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Sondaj trimestrial
orivind riscurile sistemice

In linie cu evaluarea anterioara, principalele riscuri cu potential sistemic identificate
la nivel international se refera la: (i) modificarea primei de risc pe pietele financiare
internationale si riscul de contagiune in cazul pietelor emergente pe fondul
normalizarii politicii monetare in economiile avansate, respectiv al indspririi

bruste a conditiilor de finantare la nivel global, (ii) indatorarea in crestere la nivelul
sectorului public si al celui privat, (iii) incertitudinile (geo)politice, in contextul
intensificarii tensiunilor comerciale si al adoptarii de politici protectioniste, respectiv
al procesului de iesire a Marii Britanii din Uniunea Europeanas, (iv) riscul de lichiditate
si efectul de contagiune dinspre sectorul bancar paralel catre sistemul financiar

sau (v) amplificarea fenomenului cripto-activelor si riscurile asociate securitatii
cibernetice, noilor tehnologii financiare (fintech) si altor astfel de activitati desfasurate
in afara ariilor de reglementare prudentiald (Anexa 1). Totodatd, conform celei mai
recente evaluari privind perspectivele economice la nivel global, FMI a revizuit in
scadere balanta riscurilor privind cresterea economica globala, insa a indicat drept
principale surse de risc escaladarea suplimentara a tensiunilor comerciale si gradul
ridicat de incertitudine (geo)politica’.

Conform chestionarului privind riscurile sistemice?, cele mai mari institutii de credit
din Romania au identificat in exercitiul curent un risc sever, patru riscuri ridicate si
patru moderate. Spre deosebire de sondajul anterior, in cadrul exercitiului curent
institutiile de credit au fost consultate cu privire la posibilele implicatii ale intrdrii in
vigoare a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 114/2018 privind instituirea unor
masuri in domeniul investitiilor publice si a unor masuri fiscal-bugetare, modificarea
si completarea unor acte normative si prorogarea unor termene.

Institutiile de credit au identificat pentru prima data un risc sever la adresa
stabilitatii sectorului bancar autohton, acesta provenind din cadrul legislativ incert
si impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu implicatii asupra solvabilitatii
sectorului. Comparativ cu evaludrile anterioare, cand acest risc era clasificat drept unul
ridicat, in cadrul exercitiului curent bancile apreciaza acest risc ca fiind unul sever,
dificil de gestionat si cu un impact foarte ridicat asupra sistemului financiar. Printre
cele mai importante efecte estimate de bancile autohtone se numara: (i) scaderea
profitabilitatii, cu efect potential asupra fondurilor proprii si ratei fondurilor proprii
totale, (ii) distorsiuni ale functionarii pietei monetare, (iii) deprecierea monedei
nationale, (iv) accelerarea efectelor inflationiste, (v) scumpirea creditdrii si scaderea
dobanzilor la depozite, (vi) contractia creditdrii sectoarelor populatiei si companiilor

World Economic Outlook Update, ianuarie 2019 (https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/01/11/weo-update-
january-2019)

in Tabelul 1 din Anexa 2 sunt prezentate opiniile bancilor cu privire la riscurile sistemice, in Anexa 3 sunt prezentate
raspunsurile individuale ale bancilor, iar in Anexa 4 este detaliata structura chestionarului trimis la banci, precum si unele
aspecte metodologice.


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/01/11/weo-update-january-2019
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/01/11/weo-update-january-2019
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cu efect asupra cresterii economice, (vii) retragerea investitorilor din bancile din
Romania si (viii) scaderea calitatii serviciilor bancare locale (prin diminuarea sau
renuntarea la investitiile planificate) si accelerarea prezentei fintech-urilor pe piata.

Riscurile ridicate identificate de institutiile de credit, dupa importanta lor, sunt
urmatoarele: (1) riscul deteriorarii rapide a increderii investitorilor in economiile
emergente in contextul evolutiilor externe, (2) riscul de crestere a costului de finantare
ca urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau a deprecierii monedei nationale, cu efecte
negative asupra capacitatii de plata a debitorilor, in special a populatiei si a IMM-urilor,
(3) riscul asociat inovatiei financiare si provocarilor la adresa securitatii cibernetice si
(4) riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental.
Acesta din urma a fost reevaluat de la risc moderat la risc ridicat, urcand de pe pozitia
sase conform evaluarii din septembrie 2018 pe pozitia cinci in cadrul exercitiului
curent.

Institutiile de credit au incadrat in categoria riscurilor sistemice medii, dupa
importanta lor, urmdtoarele: (i) riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul

bancar si sectorul public atat datorita expunerilor directe, cat si indirecte, (ii) riscul
asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiala, (iii) riscul provenind din cresterea
accelerata a creditarii populatiei si (iv) riscul de mentinere a unei evolutii modeste a
activitatii de creditare a sectorului companiilor nefinanciare. Institutiile de credit au
reevaluat in scadere riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiala, de la risc
ridicat in cadrul exercitiului anterior (locul cinci) la risc mediu in exercitiul curent (locul
sapte). De asemenea, riscul provenind din cresterea accelerata a creditarii populatiei a
fost revizuit in scadere, trecand de pe locul sapte pe locul opt. Ultimul risc s-a mentinut
pe aceeasi pozitie comparativ cu exercitiul trecut.

6 BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Anexa 1

Harta principalelor riscuri la adresa stabilitatii financiare la nivel global

Tabel 1. Principalele riscuri identificate de BCE la adresa sistemului financiar european

Harta principalelor riscuri la adresa stabilitatii financiare la nivel european Nivelul riscului

risc sistemic mediu, constant comparativ
cu evaluarea anterioara

1. Cresterea dezordonatd a primei de risc

risc sistemic mediu, in crestere de la evaluarea

2. Preocupari privind sustenabilitatea datoriei S
anterioara

risc sistemic mediu, constant comparativ

3. Afectarea capacitatii de intermediere a bancilor B
cu evaluarea anterioard

risc sistemic potential, in crestere de la evaluarea

4. Tensiuni privind lichiditatea din sectorul fondurilor de investitii S
anterioard

Surse: BCE — Financial Stability Review, noiembrie 2018

Tabel 2. Principalele riscuri identificate la adresat stabilitatii financiare la nivel global:

Harta principalelor riscuri la adresa stabilitatii financiare la nivel global

1. Normalizarea politicii monetare in contextul presiunilor inflationiste
2. Intensificarea tensiunilor comerciale si adoptarea politicilor protectioniste

Riscul de contagiune in cazul pietelor emergente in contextul normalizdrii politicii monetare in economiile avansate, respectiv inaspririi
bruste a conditiilor de finantare la nivel global

4. Incertitudinea cadrului politic si geopolitic, cu precadere in cazul Brexit
5. Unnivel ridicat al datoriei publice si private in mai multe state

Amplificarea fenomenului cripto-activelor si riscurile asociate securitatii cibernetice, noilor tehnologii financiare (fintech) si altor astfel de

activitati desfasurate in afara ariilor de reglementare prudentiald

Surse: IMF — Global Financial Stability Report, octombrie 2018, IMF — World Economic Outlook, octombrie 2018, IMF — World Economic Outlook Update, ianuarie 2019,
FSB —,FSB reviews financial vulnerabilities and deliverables for G20 Summit’, octombrie 2018.

Tabel 3. Principalele riscuri identificate de Fed la adresa stabilitatii financiare

Harta principalelor riscuri la adresa stabilitatii financiare la nivel global

1. Situatia Brexit si tensiunile fiscale din zona euro
2. Probleme economice in China si alte piete emergente
3. Tensiuni comerciale, incertitudini geopolitice si alte situatii ce cresc aversiunea la risc a investitorilor

Surse: Board of Governers of the Federal Reserve System — Financial Stability Report, noiembrie 2018

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 7
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Tabel 4. Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare din Romania

Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente
Incertitudini privind evolutiile economice din UE: Brexit si situatia datoriilor suverane in zona euro
Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental
Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne
Evolutii privind piata imobiliara
L risc sistemic sever
risc sistemic ridicat
risc sistemic moderat

risc sistemic redus

Nota: Culoarea indicad intensitatea riscului. Sagetile indica perspectiva riscului in perioada urmatoare.

Sursa: BNR — Raportul asupra stabilitdtii financiare, decembrie 2018
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Anexa 2

Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare, opiniile bancilor

Tabel 1. Opinia bancilor privind riscurile sistemice asupra sistemului financiar®
pentru perioada decembrie 2018 — decembrie 2019

Risc 1

Risc 2

Risc 3

Risc 4

Risc 5

Risc 6

Risc 7

Risc 8

Risc 9

Risc sistemic la adresa sectorului financiar

Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu implicatii asupra
solvabilitatii sectorului bancar

Riscul deteriordrii rapide a increderii investitorilor in economiile emergente in contextul
evolutiilor externe (de ex. cresterea economica la nivel global, modificdrile de ordin politic si
accentuarea tensiunilor geopolitice, sectorul bancar european) si/sau interne (de ex.: politici
fiscale prociclice, adancirea deficitului de cont curent)

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau a deprecierii
monedei nationale, cu efecte negative asupra capacitatii de plata a debitorilor, in special a
populatiei si a IMM-urilor

Riscul asociat inovatiei financiare si provocarilor la adresa securitatii cibernetice

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental

Riscul de intensificare a legdturii dintre sectorul bancar si sectorul public atat datorita
expunerilor directe (de ex. titluri de stat, credite acordate administratiilor centrale si locale), cat
si indirecte (de ex. creditele,,Prima casa”)

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliard rezidentiala (de ex. cresterea preturilor imobilelor
rezidentiale)

Riscul provenind din cresterea acceleratd a creditarii populatiei

Riscul de mentinere a unei evolutii modeste a activitatii de creditare a sectorului companiilor
nefinanciare, in conditiile unui mediu caracterizat de o disciplina la plata laxa, dar si ale
existentei unui potential de crestere sustenabild a creditdrii, cu implicatii negative asupra
perspectivelor economice pe termen mediu si lung

risc sistemic sever/foarte dificil de gestionat (valori absolute intre 7 si 8)
risc sistemic ridicat/dificil de gestionat (valori absolute intre 5 si 6)
risc sistemic moderat/gestionabil (valori absolute intre 3 si 4)

risc sistemic redus/ fara probleme (valori absolute intre 1 si 2)

* Ordinea riscurilor este datd de importanta medie a riscului conform raspunsurilor bancilor.

Nivel curent
al riscului**

$$¥ ¥ 3

Decembrie 2018

Dificultatea
de gestionare
a riscului***

¥ ¥ 3

$

** Culoarea indicé nivelul curent al riscului, ludnd in calcul probabilitatea de materializare a acestuia si impactul asupra sectorului bancar in caz de materializare
n cursul unui an.

*** Culoarea indica nivelul curent al dificultatii de gestionare a riscului de cétre institutiile de credit.

Sagetile indica evolutia riscului/capacitdtii de gestionare a acestuia relativ la exercitiul anterior (septembrie 2018), considerand un prag de materializare de 0,5

puncte.

Pentru structura chestionarului si detalii metodologice, a se vedea Anexa 4.
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Anexa 3

Raspunsurile bancilor la chestionarul privind riscurile sistemice

1. Riscul asociat inovatiei financiare
si provocarilor la adresa securitatii
cibernetice

Banca 1

Banca 10 Banca 2

Banca9 Banca3
Banca8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 e dec. 18
Grafic 1a. Probabilitatea de aparitie
Banca 1
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
 sep. 18
Banca 6 e dec. 18
Grafic 1b. Severitatea impactului
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
[ sep. 18
Banca 6 e dec. 18

Grafic 1c. Dificultatea de gestionare
Notad: O valoare mai mare indica o probabilitate de aparitie / severitate

a impactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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Banca 1

Banca 10 Banca2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
[ sep. 18
Banca 6 ———dec. 18
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 ———dec. 18
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18

dec. 18

Banca 6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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2. Riscul de crestere a costului de finantare
ca urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau
a deprecierii monedei nationale, cu efecte
negative asupra capacitatii de platd a
debitorilor, in special a populatiei si
a IMM-urilor

Grafic 2a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 2b. Severitatea impactului

Grafic 2c. Dificultatea de gestionare

1
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3. Riscul deteriorarii rapide a increderii
investitorilor in economiile emergente,
in contextul evolutiilor externe

(de ex.: cresterea economica la nivel

Banca global, modificérile de ordin politic si
Banca 10 Banca 2 accentuarea tensiunilor geopolitice,
sectorul bancar european) si/sau interne
Banca 9 Banca3 (de ex.: politici fiscale prociclice, adancirea

deficitului de cont curent)

Banca 8 Banca 4
Banca5
[ sep. 18
Banca 6 ———dec. 18
Grafic 3a. Probabilitatea de aparitie
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 ———dec. 18
Grafic 3b. Severitatea impactului
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca9 Banca 3
Banca8 Banca 4
Banca7 Banca5
[ sep. 18
Banca 6 ———dec. 18

Grafic 3c. Dificultatea de gestionare

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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4, Cadrul legislativ incert si impredictibil in
domeniul financiar-bancar, cu implicatii
asupra solvabilitatii sectorului bancar

Banca 1
8

Banca 10

Banca 9

Banca 4

[ sep. 18

Banca 6 dec. 18
Grafic 4a. Probabilitatea de aparitie
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 ———dec. 18
Grafic 4b. Severitatea impactului
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5

[ sep. 18
Banca 6 e dec. 18

Grafic 4c. Dificultatea de gestionare

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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5. Riscul de nerambursare a creditelor

Banca1

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18
Banca6 ———dec. 18
Banca 1
8
Banca 10 . Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 e deC. 18
Banca1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banaa 5 [ sep. 18

e dec. 18

Banca6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

14

contractate de catre sectorul
neguvernamental

Grafic 5a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 5b. Severitatea impactului

Grafic 5c¢. Dificultatea de gestionare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Banca 1

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca 3

Banca8 Banca 4

Bana7 Banca 5
sep. 18

Banca 6 dec. 18

Banca 1
8

Banca 10 i Banca 2

4

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

Banca7 Banca 5
sep. 18

Banca 6 dec. 18

Banca 1
8

Banca 10 6 Banca 2

4
Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

Banca7 Banca 5
sep. 18

Banca 6 dec. 18

Nota: O valoare mai mare indica o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Decembrie 2018

6. Riscul de intensificare a legaturii dintre
sectorul bancar si sectorul public atat
datorita expunerilor directe (de ex. titluri
de stat, credite acordate administratiilor
centrale si locale), cat si indirecte (de ex.
creditele,,Prima casa”)

Grafic 6a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 6b. Severitatea impactului

Grafic 6¢. Dificultatea de gestionare
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Banca 1
8

Banca 10 6 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 e dec. 18
Banca 1
8
Banca 10 ; Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 e dec. 18
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 ———dec. 18

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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7 . Riscul provenind din cresterea accelerata
a creditarii populatiei

Grafic 7a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 7b. Severitatea impactului

Grafic 7c. Dificultatea de gestionare
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Banca 1
8
Banca 10
6
Banca 9
Banca 8
Banca7
Banca6
Banca 1
8
Banca 10
6
Banca 9
Banca 8
Banca7
Banca 6
Banca 1
8
Banca 10
6
Banca 9
Banca 8
Banca7
Banca 6

Banca 2
Banca 3
Banca 4
Banca 5
sep. 18
dec. 18
Banca2
Banca 3
Banca 4
Banca 5
sep. 18
dec. 18
Banca2
Banca 3
Banca 4
Banca5
sep. 18
dec. 18

Nota: O valoare mai mare indica o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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8. Riscul de mentinere a unei evolutii
modeste a activitatii de creditare a
sectorului companiilor nefinanciare, in

conditiile unui mediu caracterizat de o
disciplina la plata laxa, dar si ale existentei
unui potential de crestere sustenabila a

creditarii, cu implicatii negative asupra
perspectivelor economice pe termen

mediu si lung

Grafic 8a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 8b. Severitatea impactului

Grafic 8c. Dificultatea de gestionare
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Banca 1

Banca 10 Banca 2

Banca 9

Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
[ sep. 18
Banca 6 e dec. 18
Banca1
8
Banca 10 i Banca 2
Banca9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ sep. 18
Banca 6 e dec. 18
Banca1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5

[ sep. 18

Banca 6

——dec. 18

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie / severitate

aimpactului / dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

18

9. Riscul asociat evolutiilor din piata
imobiliard rezidentiald (de ex.: cresterea
preturilor imobilelor rezidentiale)

Grafic 9a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 9b. Severitatea impactului

Grafic 9c. Dificultatea de gestionare
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Grafic 10. Evolutia raspunsurilor agregate ale bancilor referitoare la probabilitatea de aparitie, impactul
potential si capacitatea de gestionare a riscurilor sistemice

o = N W s Lo N oo

5
4
3
2

M dec2017
Hmar.2018
iun.2018
M sep.2018
mdec2018
Probabilitate Impact | Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact ~ Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate
de de de de
gestionare gestionare gestionare gestionare
Cadrul legislativ incert si impredictibil ~ Riscul de crestere a costului de Riscul deteriordrii rapide a increderii  Riscul de mentinere a unei evolutii
in domeniul financiar-bancar finantare ca urmare a majorarii ratei  investitorilor in economiile emergente  modeste a activitétii de creditare a
dobanzii si/sau a deprecierii monedei sectorului companiilor nefinanciare
nationale
Note:

1. O valoare mai mare indicd o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,
o dificultate mai ridicatd de gestionare a respectivului risc.
2. Valorile la nivel de sistem bancar sunt calculate prin ponderarea raspunsurilor individuale cu cota de piatd a bancilor.

W dec2017
mmar.2018
iun.2018
msep.2018
mdec.2018

Probabilitate  Impact = Capacitate Probabilitate Impact  Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact  Capacitate

de de de de
gestionare gestionare gestionare gestionare
Riscul asociat inovatiei financiare si | Riscul asociat evolutiilor din piata Riscul provenind din cresterea  Riscul de intensificare a legdturii dintre
provocdrilor la adresa securitatii imobiliara rezidentiala acceleratd a creditdrii populatiei sectorul bancar si sectorul public
cibernetice
Note:

1. O valoare mai mare indicd o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,
o dificultate mai ridicata de gestionare a respectivului risc.
2. Valorile la nivel de sistem bancar sunt calculate prin ponderarea raspunsurilor individuale cu cota de piatd a bancilor.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Anexa 4

Structura chestionarului privind riscurile sistemice si precizari metodologice

Chestionar privind riscurile sistemice

20

Denumirea institutiei de credit:
Data de referinta: 31.12.2018

Pentru scopurile acestui chestionar, notiunea de risc sistemic se referd la,riscul de perturbare a sistemului financiar care poate genera
consecinte negative grave pentru piata interna si economia reald” (Regulamentul UE nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010).

Va rugam sa evaluati pentru urmdtoarele 12 luni riscurile sistemice identificate la punctele 1-9 din tabelul de mai jos.
De asemenea, va rugam sa completati la punctul 10 al tabelului un alt risc sistemic identificat din perspectiva dumneavoastra.
i 21 Capacitatea
bancii de
gestionare a
riscului (D)

Probabilitatea potential

de aparitiea asupra
riscului (B) sectorului
bancar (C)

Importanta

Riscuri sistemice . :
riscului (A)

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiald (de ex.:
cresterea preturilor imobilelor rezidentiale)

Riscul de mentinere a unei evolutii modeste a activitdtii de creditare
a sectorului companiilor nefinanciare, in conditiile unui mediu
caracterizat de o disciplind la plata laxd, dar si ale existentei unui
potential de crestere sustenabild a creditarii, cu implicatii negative
asupra perspectivelor economice pe termen mediu si lung

Riscul deteriorarii rapide a increderii investitorilor in economiile
emergente in contextul evolutiilor externe (de ex. cresterea
economicd la nivel global, modificdrile de ordin politic si accentuarea
tensiunilor geopolitice, sectorul bancar european) si/sau interne (de
ex.: politici fiscale prociclice, adancirea deficitului de cont curent)

Riscul asociat inovatiei financiare si provocarilor la adresa securitatii
cibernetice

Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar,
cu implicatii asupra solvabilitatii sectorului bancar

Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul
public atat datorita expunerilor directe (de ex. titluri de stat, credite
acordate administratiilor centrale si locale), cat si indirecte (de ex.
creditele ,Prima casa”)

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul
neguvernamental

Riscul provenind din cresterea acceleratd a creditdrii populatiei

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei
dobaénzii si/sau a deprecierii monedei nationale cu efecte negative
asupra capacitdtii de plata a debitorilor, in special a populatiei si a
IMM-urilor

Explicatii:

(A) In clasificarea riscurilor in functie de importanta, va rugdm sa utilizati urmdtoarea scard de la 1 1a 9, unde 1 este cel mai important risc,
iar este 9 cel mai putin important risc.

Evaluarea importantei unui risc (A) combina: probabilitatea de materializare a acestuia (B) si impactul in caz de materializare (C), luand in
calcul capacitatea bancii de a gestiona respectivul risc (D).

(B) In clasificarea riscurilor in functie de probabilitatea de aparitie, vd rugdm sa utilizati urmatoarea scard: Risc cu probabilitate,
1=Nesemnificativa, 2=Foarte redusd, 3=Redusd, 4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicata, 7=Foarte ridicatd si 8=Sigura.

(Q) Tn clasificarea riscurilor in functie de impactul potential asupra sistemului financiar, i.e. pierderea asteptatd conditionata de
materializarea respectivului risc, va rugdm sa utilizati urmadtoarea scald: Risc cu impact 1=Nesemnificativ, 2=Foarte redus, 3=Redus,
4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicat, 7=Foarte ridicat si 8=Extrem de ridicat.

(D) In clasificarea riscurilor in functie de capacitatea institutiei de credit de a gestiona respectivul risc inainte de aparitie (ie. cat de
pregatita este banca dvs. de a lua masuri ex ante pentru a reduce semnificativ riscul), va rugam sd utilizati urmatoarea scara: 1=Fara
probleme, 2=Foarte usor de gestionat, 3=Usor de gestionat, 4=Relativ usor de gestionat, 5=Relativ dificil de gestionat, 6=Dificil de
gestionat, 7=Foarte dificil de gestionat, 8=Nu poate fi gestionat.
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- continuare -

Va rugam sa furnizati, daca este cazul, orice clarificari sau informatii suplimentare considerati a fi necesare
pentru o mai bund intelegere a rdspunsurilor de la punctul 1a.

Clarificari/ Informatii suplimentare

Va rugam sa fundamentati din perspectiva institutiei dumneavoastra care ar fi posibilele implicatii ale intrarii
in vigoare a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 114/2018, respectiv privind prevederile de la Capitolul IV — Instituirea
taxei pe activele institutiilor financiar-bancare.

Analiza este realizata pe baza raspunsurilor institutiilor de credit la chestionarul
privind riscurile sistemice. Sondajul este transmis celor mai importante 10 banci din
sistem dupa valoarea activelor. Acestea detineau circa 83 la sutd din activele totale
ale sectorului bancar in luna noiembrie 2018. Chestionarul este adresat persoanelor
cu atributii de conducere din cadrul departamentelor de administrare a riscului ale
acestor institutii.

Mecanismul analizei este urmatorul: BNR identifica riscurile care pot fi considerate
sistemice si solicita bancilor sa raspunda in ce masura opinia lor este asemanatoare,
cum ierarhizeaza respectivele riscuri dupa importanta posibilelor consecinte asupra
sistemului financiar, care este capacitatea lor de a face fata consecintelor in ipoteza
concretizarii riscului si care considera ca este probabilitatea de aparitie a riscului
sistemic. De asemenea, bancile au posibilitatea sa propuna ele insele riscuri care, in
opinia lor, sunt sistemice.

Metoda de agregare a raspunsurilor bancilor cu privire la cele trei elemente ale
riscurilor (probabilitatea de aparitie, severitatea impactului si capacitatea de gestionare
a riscului) este media ponderata, factorul de ponderare fiind cota de piatd a activelor.

Scara folosita este de la 1 la 8, unde valoarea 1 reprezinta un risc cu o probabilitate de
aparitie nesemnificativa / fara probleme in a fi gestionat, iar valoarea 8 desemneaza
un risc cu o probabilitate de aparitie sigurd / care nu poate fi gestionat.

Abrevieri
BCE Banca Centrala Europeana
BNR Banca Nationald a Romaniei
CERS Comitetul European pentru Risc Sistemic
CRS Chestionar privind riscurile sistemice
IFN institutie financiara nebancara
FED Sistemul Federal de Rezerve al Statelor Unite ale Americii
FMI Fondul Monetar International
FSB Consiliul pentru stabilitate financiara
UE Uniunea Europeana
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