Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, februarie 2012
Sinteza

Standardele de creditare’ au fost de reguld mentinute neschimbate in T4/2011, cu exceptia
creditelor pentru achizitia de locuinte si terenuri acordate populatiei. Termenii creditarii au fost
inaspriti, insd modificdrile au avut o amploare redusa. Cererea de credite a inregistrat o usoara
crestere in T4/2011 in cazul creditelor ipotecare, fiind in scadere pentru sectorul companiilor
nefinanciare si in cazul creditelor de consum.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

- Standardele de creditare au fost mentinute neschimbate in T4/2011. Institutiile de credit
anticipeaza o inasprire pentru T1/2012 pentru toate tipurile de credit, cu o amploare mai
ridicata pentru sectorul IMM, precum si pentru finantdrile corporatiilor pe termen lung.

- Termenii creditirii au cunoscut o inasprire, manifestatd prin introducerea unor clauze
contractuale mai restrictive, prin solicitarea de prime de risc aditionale si prin cresterea
spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fatd de ROBOR 1M.

- Cererea de credite s-a redus marginal in T4/2011, pentru prima datd din T3/2010, evolutia
intervenind pe fondul contractiei cererii de credite a IMM. Potrivit bancilor, diminuari la
nivel agregat - si in spetd pentru companiile mici $i mijlocii - se anticipeaza si in T1/2012.

- Riscurile asociate companiilor din mai multe sectoare (cu precadere imobiliar, constructii,
intermediere financiard si comert) au fost in crestere in T4/2011. Microintreprinderile sunt
percepute ca avand cel mai ridicat grad de risc.

B. Sectorul populatiei

- Standardele de creditare au fost mentinute relativ neschimbate in cazul creditelor de
consum in T4/2011, insd o Indsprire marginald a intervenit in cazul creditelor ipotecare.
Institutiile de credit anticipeaza pentru T1/2012 o reluare a ciclului de ndspriri pentru cele
doua tipuri de credite.

- Termenii creditirii au inregistrat o indsprire de amploare redusa in T4/2011: (i) in cazul
creditelor imobiliare fiind diminuatd ponderea maxima a serviciului datoriei in venitul
lunar, in timp ce (ii) in cazul creditelor de consum primeaza alti factori (posibil venitul
minim al debitorilor).

- Cererea de credite a avut o evolutie distincta pentru cele doud tipuri de credite: (1) a
crescut marginal in cazul creditelor destinate achizitiei de locuinte si terenuri, dar (i1) s-a
redus in continuare in cazul creditelor de consum. Bancile previzioneazd o diminuare a
cererii de credite noi in T1/2012, pentru ambele categorii de credite.

'A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului. Aprecierile privind
standardele si termenii creditdrii, cererea de credit sau riscurile asociate creditarii sunt realizate prin prisma soldului
conjunctural, care se calculeaza pe baza raspunsurilor bancilor in aceste privinte (pentru detalii a se vedea Anexa).



A. Creditarea companiilor nefinanciare

Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, standardele de creditare au rdmas constante in T4/2011, contrar asteptarilor
anterioare ale institutiilor de credit care indicau o posibila indsprire (Grafic 1). Pentru T1/2012
bancile (in procent net de circa 15 la sutd) prognozeaza inasprirea standardelor de creditare.

In structurd, bancile nu au operat modificari ale standardelor de creditare pentru niciun tip de
credit. Pentru T1/2012, institutiile de credit previzioneaza indspriri ale standardelor de creditare

pentru toate categoriile de companii nefinanciare. Inaspririle standardelor de creditare vor
prezenta o amploare mai ridicatd pentru sectorul IMM, precum si pentru finantarile corporatiilor

pe termen lung.

Decalajul dintre institutiile de credit locale si cele din zona euro a continuat sa se amplifice 1n
T4/2011 (Grafic 1), acestea din urma (in procent net de 35 la sutd) apeland la o noua indsprire a
standardelor de creditare pentru toate tipurile de credite acordate companiilor.

Grafic 1- Modificari ale standardelor de creditare (procent net (%))
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Sursa: BCE, The Euro Area Bank
Lending Survey, februarie 2012

Nota: - valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a standardelor de creditare
- valorile asteptate privesc atat standardele de creditare, cat si termenii creditarii

Nu s-au Inregistrat schimbari notabile in T4/2011 asupra factorilor care stau la baza deciziilor
institutiilor de credit privind modificarea standardelor de creditare (Grafic 2).



Grafic 2- Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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A2. Termenii creditarii

Aversiunea la risc a bancilor se mentine ridicata, acestea indsprind termenii creditarii in T4/2011,
in spetd prin: (i) introducerea de clauze contractuale mai stricte, (ii) prin solicitarea unor prime
de risc mai ridicate, dar si prin (ii1) cresterea spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fata
de ROBOR 1M (Grafic 3).

Conform raportarii bancilor, nivelul LTV? (loan to value) pentru creditele aflate in portofoliu la
T4/2011 si care sunt garantate exclusiv cu ipoteci a crescut marginal, situdndu-se la 80 la suta. In
cazul creditelor nou acordate in T4/2011, nivelul indicatorului a inregistrat o usoara scadere
comparativ cu trimestrul precedent (la 69 la suta, fatd de 72 la suta in trimestrul anterior).

Estimarea pentru pierderea in caz de nerambursare (LGD”) aferenti creditelor care au intrat in
starea de nerambursare® s-a mentinut relativ neschimbata in T4/2011 (circa 35 la sutd).

? Datele referitoare la nivelul LTV trebuie interpretate cu prudentd, avand in vedere esantionul posibil mai redus de
credite garantate exclusiv cu active imobiliare pentru care este calculat acest indicator.

* Informatia despre LGD pentru creditele acordate atdt companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretati cu
prudentd, avand in vedere: (i) seria scurtd de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator, (ii)
metodologiile bancilor 1n curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primelor raportiri ale
indicatorului.

* Starea de nerambursare este definiti conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.



Grafic 3- Modificarea termenilor contractelor de creditare (procent net (%))
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A3. Cererea de credite
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La nivel agregat, cererea de credite a companiilor nefinanciare s-a redus marginal in T4/2011,
incheind etapa de crestere caracteristica ultimelor patru trimestre (Grafic 4).

Singurul segment al creditdrii pentru care cererea a fost in crestere in T4/2011 1l reprezinta
finantarea pe termen scurt a corporatiilor. Cererea de credite noi pentru segmentul IMM s-a
diminuat pe ambele maturitati, bancile prognozand continuarea acestei evolutii si in T1/2012.

Potrivit bancilor, nevoile de finantare pe termen scurt ale corporatiilor vor crea o cerere
aditionala de credite in T1/2012, in timp ce pentru cererea de credite pe termen lung se
previzioneaza o scadere.

Grafic 4- Dinamica cererii de credite (procent net (%))
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A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditirii companiilor nefinanciare

Potrivit bancilor, numarul sectoarelor care cauzeaza presiuni asupra sectorului bancar a crescut.
Alaturi de sectoarele imobiliar §i constructii, care au reflectat constant aversiunea la risc a
bancilor, riscul de credit a fost perceput in crestere in T4/2011 si pentru urmatoarele sectoare:
intermediere financiard, comert, alte servicii si turism (Grafic 5). Companiile care activeazad in
sectoarele energie si industrie sunt considerate ca avand risc de credit in scadere.
Grafic 5- Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a riscului de credit

Grafic 6- Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a riscului de credit

In functie de dimensiunea companiei, microintreprinderile sunt in continuare considerate de
majoritatea institutiilor de credit ca avand cel mai ridicat grad de risc (in procent net de circa 50



la sutd, Grafic 6). Riscul asociat corporatiilor s-a mentinut constant in T4/2011, potrivit bancilor,
dupa trei trimestre in care acestea erau privite ca avand un risc Tn scadere.

B. Creditarea populatiei

B1. Standardele de creditare

Standardele de creditare au fost nasprite Tn T4/2011 in cazul creditelor ipotecare, insd au fost
mentinute relativ neschimbate in cazul creditelor de consum (Grafic 7). Aceasta tendinta de
indsprire a standardelor de creditare se manifesta si in randul bancilor din zona euro, cu o
amploare mai ridicatd Tnsd pentru creditele ipotecare, masurile de indsprire fiind probabil
consecinta situatiei economice fragile si a perspectivelor incerte de revenire economica.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei (procent net (%))
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Nota: - valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a standardelor de creditare
- valorile asteptate privesc atat standardele, cat si termenii creditarii

Institutiile de credit anticipeazd pentru T1/2012 o reluare a ciclului de Indspriri pentru cele doud
tipuri de credite, cu o amploare mai ridicata in cazul creditelor de consum. Situatia este diferitd
in randul bancilor din zona euro, previziunile de Indsprire a standardelor de creditare vizand in

special creditele ipotecare.

B2. Aspecte specifice creditirii ipotecare (achizitia de locuinte i terenuri)

Conform bancilor, asteptarile privind situatia economica generald au condus la inasprirea
standardelor de creditare pentru creditele ipotecare (Grafic 8). Nu s-au inregistrat modificari



substantiale pentru ceilalti factori ai creditarii, care sa aibd un impact asupra standardelor de
creditare.

Grafic 8 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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(i) Termenii creditirii

O parte din institutiile de credit (in procent net de circa 10 la sutd) au apelat la o diminuare a
ponderii maxime a serviciului datoriei in venitul lunar in T4/2011.

Grafic 9 — Termenii creditérii ipotecare (procent net (%))
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Valoarea medie a LTV (loan to value) pentru creditele nou acordate in T4/2011 a crescut usor,
situandu-se in jurul valorii de 75 la sutd (Grafic 10). La nivelul intregului portofoliu s-a
inregistrat o tendintd asemanatoare, valoarea LTV ajungand la 78 la sutd (Grafic 11).

Gradul mediu de indatorare s-a mentinut relativ nemodificat atat in cazul creditelor nou acordate
in T4/2011 (47 la suta, Grafic 12), cat si la nivelul intregului portofoliu de credite ipotecare (49
la suta, Grafic 13).
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(#i) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Cererea populatiei pentru credite noi destinate achizitiei de locuinte si terenuri a crescut marginal
in T4/2011, conform asteptarilor anterioare ale bancilor (Grafic 14).

Avand in vedere evolutia sub asteptari a cererii de credite din ultimele doua trimestre, precum si
previziunile de indsprire a standardelor de creditare, bancile anticipeazd accentuarea tendintei de
diminuare aferentd T4/2011 1n perioada urmatoare (T1/2012).

Conform bancilor, pretul locuintelor s-a aflat si In T4/2011 pe un trend descendent, marcand al
treilea an si jumatate de scaderi (Grafic 15). In procent net de circa 40 la sut, bancile anticipeaza
o continuare a tendintei i pentru T1/2012.



Grafic 14 — Modificarea cererii de credite (procent net (%)) Grafic 15 - Evolutia pretului locuintelor
conform aprecierii bancilor (procent net
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B3. Aspecte specifice creditului de consum

Potrivit bancilor, indsprirea standardelor de creditare Tn T4/2011 a fost cauzatd de: (1) inrdutatirea
asteptarilor privind situatia financiara a populatiei si de (i) riscul asociat bonitatii clientilor
(Grafic 16). In perioada de analizi nu s-au inregistrat modificiri notabile pentru ceilalti factori.

Grafic 16 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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(i) Termenii creditirii

Alaturi de gardul maxim de indatorare, alti factori au majorat de asemenea restrictivitatea
termenilor de creditare in T4/2011 (de exemplu, impunerea unui venit minim acceptat de banca
pentru acordarea unui credit sau incorporarea cerintelor noii reglementdri privind creditele
destinate persoanelor fizice, Grafic 17).

Grafic 17 - Termenii creditului de consum (procent net (%))
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(ii) Evolutia cererii de credit de consum

Cererea pentru creditele de consum a scdzut aditional in T4/2011, ca urmare a reducerii cererilor
pentru creditele de consum garantate cu ipoteci (Grafic 14). Solicitarile pentru cardurile de credit
au crescut in perioada de analiza, depasind asteptarile anterioare ale bancilor.

Potrivit institutiilor de credit (in procent net de peste 80 la sutd), se anticipeazd o diminuare
suplimentara a cererii pentru creditele de consum, 1n special pentru creditele de consum garantate
cu ipoteci, posibil pe fondul indspririi standardelor de creditare.

(iii) Pierderea in caz de nerambursare (LGD’)

La nivel agregat, pierderea medie In caz de nerambursare (LGD) pentru creditele populatiei
intrate in starea de nerambursare® in T4/2011 s-a situat la 42 la suti. LGD pentru creditele de
consum negarantate cu ipoteci si pentru cardurile de credit se mentine cea mai ridicata (70,
respectiv 60 la sutd), in timp ce pentru creditele imobiliare si cele de consum garantate cu ipoteci
LGD se situeaza in jurul valorii de 20 la suta.

*Informatia despre LGD pentru creditele acordate atdt companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretatd cu prudenta,
avand 1n vedere: (i) seria scurtd de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator, (ii) metodologiile
bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primelor raportiri ale acestui
indicator.

® Starea de nerambursare este definiti conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR 1n lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupd cota de piata aferentd creditdrii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebrile vizeazi opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru pétrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei In venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net.

In cazul intrebarilor care se refera la standardele de creditare, procentul net reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul bancilor care au
raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleazad ca o proportie mai mare de banci
au indsprit standardele de creditare, in timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie
mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, procentul net reprezinti diferenta dintre
procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv semnaleazd ca o proportie mai mare de banci a
raportat cresterea cererii de credite, in timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie
mai mare de banci a raportat scdderea cererii de credite. Procentul net este calculat tinandu-se
cont de cota de piati a bancilor respondente. In mod similar sunt tratate raspunsurile si la
celelalte intrebari, cu specificatia cad in notele graficelor sunt explicate valorile pozitive ale
procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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