Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, mai 2011
Sinteza

Standardele de creditare' au inregistrat o usoari relaxare in T1/2011 pentru toate tipurile de
credite, cu exceptia celor destinate achizitiei de locuinte si terenuri. Termenii creditarii au
fost relaxati In cazul creditelor acordate populatiei, dar au avut o evolutie mixta in cazul celor
acordate companiilor. Cererea de credite a fost in crestere pentru toate categoriile de debitori.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

- Standardele de creditare au inregistrat o usoard tendintd de relaxare in T1/2011.
Pentru T2/2011, institutiile de credit anticipeaza continuarea acestei evolutii pentru toate
categoriile de credite, cu exceptia celor pe termen lung acordate corporatiilor.

-  Termenii creditirii au inregistrat modificari modice, atdt in sensul relaxarii (prin
diminuarea spread-ului fatd de ROBOR 1M), cét si in sensul indspririi (prin majorarea
primei de risc si a solicitdrilor de colateral).

- Cererea de credite a companiilor nefinanciare si-a continuat traiectoria pozitiva si in
T1/2011, fiind sustinuta de consolidarea cererii de credite pe termen scurt. In opinia
bancilor, cererea pentru aceasta clasa de credite se va majora si in T2/2010.

- Riscurile asociate companiilor au fost in scddere pentru sectoarele energetic, industrie
si agriculturd in T1/2011, conform aprecierii bancilor.

B. Sectorul populatiei

- Standardele de creditare au avut o evolutie mixtd in T1/2011: (i) au fost pastrate la
acelasi nivel 1n cazul creditelor pentru achizitia de locuinte si terenuri si (ii) au fost
relaxate in cazul creditelor de consum. Bancile prevad o relaxare a standardelor de
creditare in T2/2011 pentru ambele categorii de credite.

- Termenii creditirii au vizat diminuarea costurilor aferente creditarii (altele decat cele
cu dobanzile), atat pentru creditele ipotecare, cat si pentru cele de consum. Suplimentar,
in cazul primei categorii, bancile au apelat la: (i) majorarea ponderii creditului in
valoarea garantiei imobiliare (loan-to-value) si (ii) diminuarea spread-ului ratei medii de
dobanda fata de ROBOR 1M.

- Cererea de credite s-a consolidat pentru creditele imobiliare si a revenit pe o traiectorie
pozitiva in cazul creditelor de consum. Tendinta este agteptata sa continue si in T2/2011.

'A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului. Aprecierile privind
standardele si termenii creditdrii, cererea de credit sau riscurile asociate creditirii sunt realizate prin prisma
soldului conjunctural, care se calculeaza pe baza raspunsurilor bancilor in aceste privinte (pentru detalii a se
vedea Anexa).



A. Creditarea companiilor nefinanciare
Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, standardele de creditare au fost relaxate, insd amploarea modificarilor a fost
redusd (circa 10 la sutd in procent net, Grafic 1). Conform bancilor, pentru T2/2011 se
prevede o relaxare suplimentara a standardelor de creditare.

In structurd, in T1/2011 bancile nu au avut un comportament diferentiat fata de debitori -
IMM sau corporatii. Cu exceptia creditelor pe termen lung destinate corporatiilor, bancile
anticipeaza o relaxare a standardelor de creditare pentru T2/2011.

In zona euro, standardele de creditare au cunoscut o usoari inasprire (Grafic 1). Acest proces
a afectat in principal companiile de dimensiuni mari, in timp ce standardele de creditare
pentru IMM au rdmas relativ neschimbate. Pentru T2/2011, institutiile de credit prevad o
inasprire aditionald, de amploare redusad, atat pentru IMM-uri, cat si pentru corporatii.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare (procent net (%))
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Principalul factor care a contribuit la relaxarea standardelor de creditare vizeaza asteptarile
privind situatia economica generald (Grafic 2). De asemenea, modificarea ponderii creditelor
neperformante si riscul asociat colateralului au fost luate in considerare de catre unele
institutii de credit (procent net sub 10 la sutd), in sensul ndspririi standardelor de creditare.



Grafic 2: Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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A2. Termenii creditarii

Bancile au avut in T1/2011 un comportament mixt, actiondnd atat in sensul relaxdrii unor
termeni de creditare, cat si al inaspririi altora, modificarile fiind insd de o amplitudine modica
(Grafic 3). Spread-ul mediu al ratelor de dobanda fatd de ROBOR 1M a fost redus pentru cel
de-al patrulea trimestru consecutiv, in timp ce continuarea apetitului redus la risc al bancilor a
pledat pentru cresterea primei de risc, dar si pentru solicitari aditionale de colateral.

Conform raportirii bancilor, nivelul LTV? (loan fo value) pentru creditele aflate in portofoliu
la T1/2011 si care sunt garantate exclusiv cu ipoteci se situeaza la 73,6 la sutd. In cazul
creditelor nou acordate in T1/2011, nivelul indicatorului s-a situat la 77,7 la suta (in crestere
cu circa 11 puncte procentuale fatd de trimestrul precedent).

Estimarea pentru pierderea in caz de nerambursare (LGD’) aferenti creditelor care au intrat
in starea de nerambursare’ in T1/2011 este de aproximativ 31 la suta.

? Datele referitoare la nivelul LTV trebuie interpretate cu prudenta, avand in vedere esantionul redus de credite
garantate exclusiv cu active imobiliare pentru care este calculat acest indicator.

? Informatia despre LGD pentru creditele acordate atit companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretatd cu
prudentd, avand in vedere: (i) seria scurtd de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator, (ii)
metodologiile bancilor In curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primelor
raportari ale indicatorului.

* Starea de nerambursare este definitd conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.
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Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a termenilor de creditare

A3. Cererea de credite

La nivel agregat, cererea de credite a companiilor nefinanciare si-a continuat in T1/2011
traiectoria pozitivd inceputd in trimestrul precedent (Grafic 4). Ca urmare a persistentei
acestei tendinte, bancile si-au ajustat asteptarile, prevazand pentru T2/2011 mentinerea cererii
relativ la acelasi nivel.

Grafic 4: Dinamica cererii de credite (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a cererii de credite

In structurd, cererea s-a consolidat in T1/2011 pe componenta creditelor acordate pe termen
scurt. Companiile mari Inregistreaza o cerere in crestere si pentru resursele pe termen lung,
spre deosebire de IMM. Potrivit bancilor, pentru T2/2011 se asteaptd continuarea acestei
evolutii, dar §i o usoara revenire a cererii pentru sursele de finantare pe termen lung



A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditdrii companiilor nefinanciare

Conform bancilor, in T1/2010, riscul de credit a scazut cu precadere pentru companiile care
activeaza in sectorul energetic si pentru prima datd in cazul celor din industrie, agricultura si
pisciculturd. Sectoarele imobiliare i constructii se mentin $i in acest trimestru in categoria
domeniilor de activitate cu cel mai mare risc de credit (Grafic 5). Comparativ cu perioadele
anterioare, se remarcd o ameliorare a perceptiilor bancilor vis-a-vis de toate sectoarele de
activitate.

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a riscului de credit

In functie de dimensiunea companiei, perceptia privind riscul de credit asociat corporatiilor a
inregistrat o ugoard scadere (pentru prima datd din T2/2008). Sectorul IMM a rdmas perceput
ca avand un grad ridicat de risc (Grafic 6).

Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii (procent net (%))
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B. Creditarea populatiei
Bl1. Standardele de creditare

Standardele de creditare pentru creditele de consum au fost relaxate in T1/2011, pentru prima
data de la jumitatea anului 2008. In schimb, bancile au optat pentru mentinerea neschimbata
a standardelor de creditare pentru creditele destinate achizitiei de locuinte si terenuri (Grafic
7). Bancile autohtone sunt mai putin restrictive comparativ cu cele din zona euro, indiferent
de tipul creditului. Este posibil ca anul 2011 sd reprezinte incheierea ciclului de Tndspriri
aplicate standardelor de creditare, institutiile de credit anticipand o relaxare a acestora pentru
ambele categorii de credite in T2/2011.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei (procent net (%))
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B2. Aspecte specifice creditdrii ipotecare (achizitia de locuinte si terenuri)

In T1/2011 nu s-au inregistrat modificdri notabile care sd determine o actiune din partea
bancilor, nici in sensul Tndspririi, dar nici al relaxarii standardelor de creditare (Grafic 8).

(i) Termenii creditdrii

In cazul creditdrii ipotecare, bancile au recurs in T1/2011 la: (i) diminuarea costurilor
aferente creditarii, altele decat cele cu dobanzile, (ii) majorarea ponderii creditului in valoarea
garantiei imobiliare (/oan-to-value) si (ii1) diminuarea spread-ului ratei medii de dobanda fata
de ROBOR IM. Ceilalti termeni ai creditdrii s-au mentinut la acelasi nivel (Grafic 9).



Grafic 8 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))

100 7
70
40 A
10 1 /\
-20 7
-50 1
-80 -
€N v N == 0N v N v 0N v 0N N — 6N — N — N — N — 0N —
EEEEEE BEEEEER BEEEEEE BEEEBEEE
0NN O~ 0N DNO O RN DO O RN DO O —
OO O T = - OO O = - OO O = - OO O -
F1 F2 F3 F4
F1  Situatia actuald sau asteptatd a capitalului bancii F4
dumneavoastra
F2  Deciziile de politicd monetard sau prudentiald ale
BNR F5
F3  Asteptérile privind situatia economica generala

Nota:

F6
F7

(.

N v 0N = N = N = 0N = 0N = N — N — N —

EEEEEE EEEEEE BEEEEEE

XN O~ XN O~ XD DDNO O —

OO O = OO O = - OO O - -
F5 F6 F7

Asteptarile privind piata imobiliard (modificarea
probabilitatii aparitiei unei cresteri/scaderi rapide si
accentuate a preturilor imobilelor)

Modificarea ponderii creditelor neperformante pentru
locuinte in portofoliul bancii

Modificarea concurentei din sectorul bancar
Modificarea concurentei din sectorul nebancar

valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a standardelor de creditare

Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a termenilor creditarii

Comportamentul bancilor tinde sa se uniformizeze, ecartul intre valorile LTV (loan to value)
pentru creditele nou acordate in T1/2011 diminuandu-se (Grafic 10). Este posibil ca
reevaluarea garantiilor sa contribuie la usoara crestere a LTV la nivelul portofoliului de
credite imobiliare (Grafic 11).
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Baéncile isi mentin atitudinea prudentd, creditele nou acordate in T1/2011 avand un grad
mediu de indatorare relativ apropiat de cel al anilor anteriori (2009-2010, Grafic 12). La
nivelul intregului portofoliu se inregistreaza o usoard tendintd de crestere, fiind posibil
consecinta diminudrii veniturilor disponibile nete ale debitorilor.

(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare i a preturilor la locuinte

Cererea populatiei pentru creditele destinate achizitiei de locuinte si terenuri s-a consolidat in
T1/2011, peste 60 la sutd din banci (in procent net) semnaland o evolutie de acest tip (Grafic
14). Conform institutiilor de credit, tendinta va continua pe termen scurt (T2/2011).

Béncile, in procent net de peste 60 la sutd, raporteazad mentinerea trendului descendent al
pretului locuintelor si in T1/2011 (Grafic 15). Corectia inregistratd de pretul locuintelor in
ultimii doi ani si asteptarile de continuare a tendintei pledeaza pentru un management prudent
al bancilor in cazul creditelor cu garantii ipotecare.



Grafic 14 — Modificarea cererii de credite (procent net (%))
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Potrivit bancilor, relaxarea standardelor de creditare in T1/2011 se datoreazad intensificarii
concurentei din sectorul bancar (Grafic 16). Acestea au declarat ca asteptarile privind situatia
financiara a populatiei, care au avut o contributie semnificativa la indsprirea anterioara a
standardelor de creditare, si-au pierdut din intensitate in T1/2011.

Grafic 16 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%))
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(i) Termenii creditdrii

Masurile initiate de institutiile de credit n T1/2011 s-au concretizat in diminuarea spread-ului
fatd de ROBOR 1M (Grafic 17). Nu s-au inregistrat modificdri notabile pentru ceilalti
termeni de creditare.

Grafic 17 - Termenii creditului de consum (procent net (%))
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Nota: valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare

(i) Evolutia cererii de credit de consum

Conform asteptarilor bancilor, cererea pentru creditele de consum a intrat in teritoriu pozitiv
in T1/2011 (Grafic 14). Populatia a solicitat deopotrivd credite de consum garantate cu
ipoteci si carduri de credit in aceastd perioada.

Previziunile pentru T2/2011 sunt optimiste, bancile (in procent net de peste 70 la sutd)
anticipdnd o majorare a cererii, in special pe segmentul creditelor de consum garantate cu
ipoteci.

(iii) Pierderea in caz de nerambursare (L GDS)

La nivel agregat, pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) pentru creditele populatiei
intrate in starea de nerambursare® in T1/2011 este de aproximativ 45 la suti. Bancile au
inregistrat pierderi similare pentru creditele de consum negarantate cu ipoteci §i pentru
cardurile de credit (aproximativ 70 la sutd), in timp ce pierderile cele mai reduse le
contabilizeaza creditele imobiliare si cele de consum garantate cu ipoteci (circa 25 la sutd).

’Informatia despre LGD pentru creditele acordate atit companiilor, cit si populatiei, trebuie interpretata cu
prudentd, avand in vedere: (i) seria scurtd de date disponibile la banci pentru a cuantifica acest indicator, (ii)
metodologiile bancilor In curs de dezvoltare pentru calcularea LGD si (iii) problemele inerente primelor
raportari ale acestui indicator.

® Starea de nerambursare este definita conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10
banci alese dupd cota de piatad aferentd creditarii companiilor §i populatiei. Aceste institutii
detin aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmérind distinct caracteristicile creditului catre
(A) companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebarile vizeazi opiniile bancilor privind
evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza
politica de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor
in contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditirii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net.

In cazul intrebarilor care se referd la standardele de creditare, procentul net reprezinti
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul
bancilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie
mai mare de banci au Tnasprit standardele de creditare, in timp ce un procent net negativ
presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se referd la cererea de credite, procentul net reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care
au raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie mai mare de
banci a raportat cresterea cererii de credite, in timp ce un procent net negativ presupune cd o
proportie mai mare de banci a raportat scaderea cererii de credite. Procentul net este calculat
tindndu-se cont de cota de piati a bancilor respondente. In mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia cd in notele graficelor sunt explicate
valorile pozitive ale procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmétoarele trei luni.
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