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Sinteza

Primul trimestru al anului 2019 a fost marcat de o indsprire semnificativa a standardelor
de creditare atat pentru imprumuturile destinate achizitiei de locuinte si terenuri, cat si
pentru creditele de consum acordate populatiei. Pe segmentul companiilor nefinanciare,
bancile au mentinut constante standardele de creditare comparativ cu trimestrul anterior.

In perioada urmatoare (T2 2019), institutiile de credit anticipeaza o inasprire marginala

a standardelor de creditare in cazul imprumuturilor imobiliare si moderatad in cel al
creditelor de consum destinate sectorului populatiei. in cazul companiilor nefinanciare,
asteptarile bancilor pentru urmatorul trimestru sunt de indsprire marginald a standardelor
de creditare.

Tabel 1. Sinteza opiniilor bancilor referitoare la evolutia ofertei si a cererii de credite

Segment creditare T22019 T22019
T1 2019 T12019

(asteptari) (asteptari)
Credite pentru achizitia ‘
de locuinte si terenuri

Credite pentru consum ‘ ‘ ‘ ‘
Companii, total ‘

Nota: Pentru oferta de creditare, sageata in sus/jos/orizontal indica o relaxare/indsprire/mentinere
constanta a standardelor de creditare. Pentru cererea de credite, sdgeata in sus/jos/orizontal indicd
avansul/contractia/ mentinerea constanta a cererii, conform opiniei bancilor (referitoare la ultimele
3 luni, respectiv asteptarile privind urmatoarele 3 luni). Culoarea portocalie indicd modificari de
amploare marginald, iar culoarea maro de amplitudine moderatd sau mare.

Populatie

Cererea a crescut marginal in cazul imprumuturilor pentru achizitia de locuinte si
terenuri si a scazut semnificativ in ceea ce priveste creditele de consum acordate
gospodariilor. La nivelul companiilor nefinanciare, cererea a consemnat o reducere
moderati. In functie de dimensiunea companiilor, se observa o diminuare semnificativa
a cererii de credite in cazul companiilor mari si o scadere moderata in cel al companiilor
mici si mijlocii.

Pentru sectorul populatiei, in T2 2019 bancile estimeaza o crestere marginala a cererii

de imprumuturi pentru locuinte si o diminuare moderata in cel al creditelor de consum.
In sectorul companiilor, se asteapta o evolutie constanta a cererii la nivel agregat. Din
partea companiilor mici si mijlocii, institutiile de credit estimeaza cd cererea se va majora
marginal in trimestrul urmator.
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A. SECTORUL COMPANIILOR NEFINANCIARE

= Standardele de creditare au avut o evolutie constanta in primul trimestru al anului
2019, comparativ cu trimestrul anterior. In ceea ce priveste T2 2019, institutiile de credit
se asteapta la o indsprire moderata a standardelor de creditare pentru companii,
indiferent de dimensiunea acestora, atat pentru imprumuturile pe termen lung, céat si
pentru cele pe termen scurt.

=  Termenii creditarii nu au variat semnificativ in T1 2019, exceptie facand spread-ul ratei
medii de dobanda a creditului fatd de ROBOR 1M, care a inregistrat o relaxare marginala.

* Cererea de credite din partea companiilor a consemnat, la nivel agregat, o reducere
moderata. Companiile mari si-au diminuat cererea de finantare in mod semnificativ,
atat pentru imprumuturile pe termen scurt, cat si pentru cele pe termen lung, in timp ce
in cazul companiilor mici si mijlocii cererea a scazut moderat.

Creditele respinse, ca pondere in total credite solicitate, au scazut marginal, in special in
cazul companiilor mari care au urmadrit atragerea unor finantari pe termen lung.

= Riscurile asociate companiilor clasificate in functie de dimensiunea acestora au fost
evaluate de banci in crestere de nivel moderat in T1 2019 pe segmentul intreprinderilor
mijlocii si al corporatiilor. Majorarile riscului de credit au fost de amplitudine semnificativa
in cazul companiilor care activeaza in domeniul energiei si in cel al transportului si,
respectiv, de nivel moderat in cel al companiilor din domeniul tranzactiilor imobiliare.

B. SECTORUL POPULATIEI

= Standardele de creditare au cunoscut o inasprire semnificativa in T1 2019, atat in cazul
imprumuturilor ipotecare, cat si al celor de consum. Pentru trimestrul urmator, bancile
anticipeaza continuarea tendintei de intdrire a standardelor de creditare, marginal pentru
imprumuturile destinate achizitiei de locuinte si terenuri si moderat pentru creditele de
consum.

*  Pe segmentul ipotecar, termenii creditarii au inregistrat modificari dupa cum urmeaza:
inasprire marginala asociata spread-ului ratei medii de dobanda fata de ROBOR 1M si,
respectiv, semnificativa, determinata de ponderea maxima a serviciului datoriei in venitul
lunar. In ceea ce priveste imprumuturile de consum, termenii de creditare s-au inasprit
moderat pe linia spread-ului ratei medii de dobanda fata de ROBOR 1M si semnificativ pe
linia ponderii maxime a serviciului datoriei in venitul lunar.

»  Imprumuturile destinate achizitiei de locuinte si terenuri acordate populatiei au
consemnat o crestere marginala a cererii in T1 2019, in timp ce in cazul creditelor de
consum aceasta s-a diminuat semnificativ. Bancile anticipeaza pentru T2 2019 un avans
marginal pentru cererea de credite ipotecare si diminuarea moderata a celei pentru
creditele de consum. Ponderea solicitarilor respinse de catre banci a crescut semnificativ
in cazul ambelor categorii de imprumuturi acordate populatiei.
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1. Creditarea companiilor nefinanciare

1.1. STANDARDELE DE CREDITARE

Standardele de creditare pentru companiile nefinanciare au ramas constante in primele
trei luni ale anului 2019. Institutiile de credit se asteapta la o inasprire marginald in
trimestrul urmator, pentru toate tipurile de companii si scadente (Grafic 1.1). Factorii
care determina modificarea standardelor de creditare la nivel local nu au inregistrat
variatii fata de trimestrul anterior (Grafic 1.2).

Grafic 1.1. Modificari ale standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele de creditare,
cat i termenii creditarii.

Pentru zona euro, la nivelul companiilor nefinanciare, standardele de creditare nu au
inregistrat modificari importante in T1 2019 (-1 la suta, valoare neschimbata comparativ
cu T4 2018). Factorii care au contribuit la indsprirea standardelor de creditare au fost
costul finantarii, constrangerile bilantiere (legate de costurile de capitalizare) si perceptia
riscului, in timp ce factori precum presiunile concurentiale (din partea altor banci) au
continuat sd aiba o influenta in relaxarea acestora.

Cererea de credite din partea companiilor din zona euro a rdmas constanta in T1 2019,
tendinta ascendentad inceputa in 2015 fiind, astfel, intrerupta (zero la suta in T1 2019
comparativ cu +9 la sutd in T4 2018). Pentru urmatorul trimestru, bancile se asteapta la o
revenire in teritoriul pozitiv a cererii din partea firmelor. Factorii care au stat la baza
evolutiei cererii de credite au fost nivelul general al ratei dobanzii si, intr-o masura mai
redusa, necesarul de finantare pentru stocuri si capitalul de lucru, activitati de tip fuziuni
si achizitii sau refinantarea datoriei.
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Grafic 1.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indicéd o indsprire a standardelor de creditare. Factorii F7, F8, F9 si F10 nu au suferit modificdri in perioada analizata.

Standardele de creditare pentru imprumuturile garantate cu ipoteci asupra imobilelor
comerciale au evoluat constant in T1 2019, iar bancile se asteapta la o inasprire marginala
a acestora pentru trimestrul urmator (Grafic 1.3).

Grafic 1.3. Modificari trimestriale ale standardelor de creditare pentru credite garantate cu ipoteci
asupra imobilelor comerciale
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare.

1.2. TERMENII CREDITARII

Termenii contractelor de credit pentru companii nu au consemnat variatii in primul
trimestru al anului 2019, cu exceptia spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fata
de ROBOR 1M, care a consemnat o relaxare moderata (Grafic 1.4).
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Grafic 1.4. Modificarea termenilor contractelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a termenilor de creditare.

1.3. CEREREA DE CREDITE

Cererea de imprumuturi din partea companiilor nefinanciare a consemnat o diminuare
moderata la nivel agregat in T1 2019, contrar asteptarilor bancilor. Dupd dimensiunea
firmelor, amplitudinea scaderii a fost mai accentuata in cazul companiilor mari, atat
pentru creditele pe termen lung, cat si pentru cele pe termen scurt (Grafic 1.5). Pentru
urmatorul trimestru, cererea de finantare a companiilor este de asteptat sa aiba o evolutie
relativ constanta pentru intreg sectorul, in timp ce in cazul companiilor mici si mijlocii

este preconizata o crestere moderata.

Grafic 1.5. Dinamica cererii de credite
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a cererii de credite.
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Ponderea creditelor respinse in totalul imprumuturilor solicitate a cunoscut o scadere

la nivel agregat, provenind din categoria creditelor garantate cu ipoteci asupra imobilelor
(Grafic 1.6). In functie de dimensiunea companiilor si de scadenta creditelor, reducerea
ponderii creditelor respinse a fost inregistrata in cazul companiilor mari, care au apelat la
credite pe termen scurt.

Grafic 1.6. Evolutia ponderii solicitarilor de credite respinse
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a ponderii solicitarilor de credite respinse.

1.4. EVOLUTII ALE RISCULUI DE CREDIT ASOCIAT
CREDITARII COMPANIILOR NEFINANCIARE

InT1 2019, dezagregarea riscului de credit pe domenii de activitate a relevat accentudri
semnificative in cazul sectoarelor energie si transport, in timp ce majorari moderate

au fost consemnate in cazul companiilor din domeniul tranzactiilor imobiliare. In ceea
ce priveste firmele din domeniul agriculturii si cele din sectorul intermediere financiar3,
riscul de credit a consemnat un avans marginal (Grafic 1.7).

Diferentierea in functie de dimensiunea companiilor indicd o crestere moderata a

riscului de credit evaluat de banci pentru corporatii si pentru intreprinderile mijlocii
(Grafic 1.8). Pentru restul categoriilor de companii, riscul de credit a avut o evolutie relativ
constanta comparativ cu trimestrul anterior.
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Grafic 1.7. Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Grafic 1.8. Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a riscului de credit.

Pierderea in caz de nerambursare (LGD') a consemnat in T1 2019 o diminuare cu

8 puncte procentuale comparativ cu trimestrul anterior (ajungand la un nivel de
aproximativ 31 la sutd). Cele mai mari scaderi ale indicatorului au fost raportate in cazul
sectoarelor comert si imobiliar, unde valoarea LGD s-a diminuat semnificativ. Pentru
companiile din servicii, nivelul LGD a scazut moderat, in timp ce pentru sectorul
agriculturii, indicatorul a consemnat o crestere moderata comparativ cu T4 2018.

Informatia despre LGD pentru creditele acordate atat companiilor, cét si populatiei, trebuie interpretatd cu prudentd, avand in
vedere seria scurta de date disponibile de catre banci pentru a cuantifica acest indicator.
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2. Creditarea populatiei

2.1. STANDARDELE DE CREDITARE

Primul trimestru al anului 2019 a fost marcat de o indsprire semnificativa a standardelor
de creditare pe ambele segmente principale de imprumuturi acordate populatiei.

Pentru trimestrul urmdtor (T2 2019), institutiile de credit anticipeaza o inasprire marginala
a standardelor de creditare in cazul imprumuturilor ipotecare si moderata la nivelul
creditelor de consum destinate sectorului populatiei. (Grafic 2.1).

Grafic 2.1. Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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Sursa: BCE, The Euro Area Bank Lending Survey, aprilie 2019

Noté: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele, cat si termenii creditdrii.

Tn zona euro, bancile au mentinut relativ constante standardele de creditare pentru
cele doua tipuri de imprumuturi destinate populatiei. Acestea anticipeaza pentru
trimestrul urmator (T2 2019) o relaxare marginala pentru creditele de consum si o
fndsprire marginala in cazul imprumuturilor ipotecare.

Pierderea medie in caz de nerambursare (LGD?) pentru creditele populatiei intrate in
stare de nerambursare® a consemnat o diminuare cu circa 3 puncte procentuale, de la

51 lasutdin T4 2018 la 48 la sutd in T1 2019. Primul trimestru al anului 2019 a fost

marcat de scaderi ale LGD pentru toate segmentele de credit aferente populatiei, astfel:
(i) de la 33 la suta la 29 la suta in cazul creditelor imobiliare, (ii) de la 39 la suta la 35 la suta

Informatia despre LGD trebuie interpretata cu prudentd, avand in vedere seria scurta de date disponibile de catre banci pentru a
cuantifica acest indicator.

3 Starea de nerambursare este definita conform Regulamentului BNR nr. 5/2013.
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in cazul creditelor de consum garantate cu ipoteci, (iii) de la 68 la sutd la 65 la suta pentru
creditele de consum negarantate cu ipoteci si (iv) de la 62 la suta la 58 la suta in cazul
cardurilor de credit.

2.2. ASPECTE SPECIFICE CREDITARII IPOTECARE
(ACHIZITIA DE LOCUINTE SI TERENURI)

Factorii care determina evolutia standardelor de creditare pe palierul ipotecar au
inregistrat in T1 2019, dupa trei trimestre in care s-au mentinut constanti, modificari
semnificative. Elementele care au contribuit la inasprirea standardelor de creditare
practicate de banci au fost deciziile de politica monetard sau prudentiala ale BNR si
asteptarile privind situatia economica generala (Grafic 2.2).

Grafic 2.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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* cresterea concurentei — relaxare; scaderea concurentei — restrictivitate
Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii

Termenii creditarii au cunoscut in T1 2019 urmatoarea evolutie: (i) cresterea marginala
a restrictivitatii in cazul spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fata de

ROBOR 1M si (ii) inasprirea semnificativa a regulilor privind ponderea maximad a
serviciului datoriei in venitul lunar, ceilalti termeni ai creditarii ipotecare neinregistrand
modificari (Grafic 2.3).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 13
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Grafic 2.3. Termenii creditdrii ipotecare
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a termenilor creditarii.

Valoarea medie a LTV (loan-to-value) a scazut cu 3 puncte procentuale in T1 2019 atat
pentru creditele ipotecare nou-acordate (de la 75 la suta la 72 la suta, Grafic 2.4), cat siin
cazul portofoliului total de imprumuturi destinate achizitiei de locuinte si terenuri (de la

76 la suta la 73 la sutad), Grafic 2.5.

Grafic 2.4. LTV - medie banci si interval de variatie
la nivelul sectorului bancar pentru creditele
ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat

10 Procente
PRl L TN A
, \
s \
100 == \
\
S \
L‘\
h Y
I\ -
,/"\ R NPT Ll b DL TN
0 . ge-m= V N,
N\
’ 4
NNt EFETETNNNLND O OO OSSN 0000 0 0O
e e e R R A R R
OO OO OO
NANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANNAN
—F——_————————— = — = = = = = —

Nota: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul
valorilor raportate de catre bancile respondente la sondaj.
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Grafic 2.5. LTV - medie banci si interval de
variatie la nivelul sectorului bancar pentru totalul
creditelor ipotecare acordate
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Notd: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul
valorilor raportate de cétre bancile respondente la sondaj.
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Grafic 2.6. Grad de indatorare — medie banci si Grafic 2.7. Grad de indatorare — medie banci si
interval de variatie la nivelul sectorului bancar pentru interval de variatie la nivelul sectorului bancar
creditele ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat pentru totalul creditelor ipotecare acordate
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valorilor raportate de catre bancile respondente la sondaj. valorilor raportate de cdtre bancile respondente la sondaj.

In ceea ce priveste gradul mediu de indatorare, acesta a inregistrat diminuari importante
in primul trimestru al anului 2019, pe fondul masurilor prudentiale initiate de banca
centrald, in special in cazul creditelor nou-acordate (de la 43 la suta la 38 la suta,

Grafic 2.6), dar si in cel al portofoliului total de imprumuturi ipotecare (de la 45 la suta la
43 la sutd, Grafic 2.7).

(i) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor locuintelor
Grafic 2.8. Evolutia preturilor locuintelor conform aprecierilor bancilor
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicé o majorare a preturilor locuintelor.
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Din punctul de vedere al institutiilor de credit, pretul proprietatilor rezidentiale a
inregistrat in T1 2019 o crestere marginald, contrar asteptarilor de scadere semnificativa
din trimestrul anterior. Pentru T2 2019, bancile anticipeaza o evolutie relativ constanta
a preturilor imobilelor (Grafic 2.8).

Cererea pentru imprumuturile ipotecare a crescut marginal in primul trimestru al
anului curent, in pofida estimarilor bancilor de scadere semnificativa a acesteia
(Grafic 2.9). Asteptarile pentru T2 2019 sunt de continuare a tendintei ascendente a
cererilor de credite ipotecare, insa cu o intensitate scazuta (crestere marginald).

Grafic 2.9. Modificarea cererii de credite
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a cererii de credite.

Proportia solicitarilor de credite ipotecare respinse de catre institutiile de credit a
crescut semnificativ in primul trimestru din 2019 (Grafic 2.10).

Grafic 2.10. Evolutia ponderii solicitarilor de credite respinse
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Notéd: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a ponderii solicitdrilor de credite respinse.
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2.3. ASPECTE SPECIFICE CREDITULUI DE CONSUM

Standardele de creditare pe segmentul imprumuturilor de consum acordate populatiei
au inregistrat in T1 2019 o indsprire semnificativa, factorii care au contribuit la aceasta
dinamica fiind pe de o parte deciziile de politica monetara sau prudentiala ale BNR,

iar pe de alta parte, asteptarile privind situatia financiara a populatiei (Grafic 2.11).

Grafic 2.11. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii
Grafic 2.12. Termenii creditului de consum
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F4 — Scadenta maximd (mai mare = relaxare, mai mica = restrictivitate)

F5 — Plafon maxim pentru valoarea creditului (mai mare = relaxare, mai mic = restrictivitate)

F6 — Costurile creditarii, altele decat dobanzile (comisioane etc.)

F7 — Alti factori

Notd: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a termenilor creditdrii.
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Termenii contractelor de credit de consum acordate in primul trimestru al anului 2019
au consemnat urmdtoarele modificari: (i) restrictivitate in crestere moderata la nivelul
spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fata de ROBOR 1M; (ii) inasprirea
semnificativa determinata de reglementarile privind ponderea maxima a serviciului
datoriei in venitul lunar (Grafic 2.12).

(ii) Evolutia cererii de credit de consum

Cererea pentru creditele de consum s-a redus semnificativ in T1 2019, in concordanta

cu estimarile bancilor din trimestrul precedent. Pentru toate categoriile de credite de
consum au fost inregistrate diminuari ale cererii: semnificative pentru segmentele de
fmprumuturi garantate si negarantate cu ipoteca si, respectiv, moderata in cazul
cardurilor de credit (Grafic 2.9). In acest context, rata respingerilor solicitarilor de credite
destinate consumului a avansat semnificativ (Grafic 2.10). Bancile previzioneaza pentru
urmatorul trimestru diminuarea moderata a cererii pentru toate categoriile de credite de
consum acordate populatiei.
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ANEXA

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie.
Are la baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis
primelor 10 banci alese dupa cota de piata aferenta creditarii companiilor si populatiei.
Aceste institutii detin aproximativ 80 la sutd din creditarea acestor sectoare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului
catre (A) companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebarile vizeaza opiniile bancilor
privind evolutia:

= standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit);

= termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.);

= riscurilor asociate creditarii;
= cererii de creditare;

= altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei ipotecare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net.

In cazul intrebarilor care se refer4 la standardele de creditare, procentul net reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul
bancilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o
proportie mai mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un procent
net negativ presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de
creditare.

In cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, procentul net reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor
care au raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie mai
mare de banci a raportat cresterea cererii de credite, in timp ce un procent net negativ
presupune ca o proportie mai mare de banci a raportat scaderea cererii de credite.
Procentul net este calculat tindndu-se cont de cota de piata a bancilor respondente. in
mod similar sunt tratate raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia cd in notele
graficelor sunt explicate valorile pozitive ale procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni, iar asteptarile se refera la urmdtoarele trei
luni.
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