BANCA NATIONALA A ROMANIE]

SULETIN DE CONJUNCTURA

Anul XV nr. 177 Septembrie 2012|

Cuprins

Tendinte generale — Septembrie 2012: imbunatatire a expectatiilor in industrie,

dar usoara deteriorare a acestora In CONStIUCEL.....ccuvereeecureeeeireeeeeireeeennen. 2
Evolutia productiei — Revigorare a productiei industriale; crestere mai lenta a activitatii

TN CONSTIIUCTIL c.vveiuviieiie et ettt ettt et et e e eaae e e e e v e eteeeaee e 3
Stocuri — Produse finite: acumulare marginala in ambele sectoare

Materii prime: industrie — stoc normal; constructii — usor deficit................ 6

Factori care franeaza productia — Insuficienta cererii continud sa afecteze activitatea ambelor sectoare;

constructiile resimt, in plus, influenta blocajului financiar........................ 7
Utilizarea fortei de munca — Restrangere moderatd a numarului de salariati in ambele sectoare........... 8
Preturi de productie — Variatii usor pozitive ale preturilor de productie in industrie

ST COMSEIUCELL 1. euvvieerieeeteeetee et e ettt e et e et e e et e e eteeeeteeeeteeeeaaeeeaseeeaseeereeenneeenns 9
Investitii — Reluare a investitiilor in industrie; restringere marginala

TN CONSIIUCTIL 1eeeevrieeeeiiee e ettt e e et eete e ettt e e e et e e e et ee e etreeeeeteeeeetaeeeeaneas 10
Profitabilitate — Crestere a ratei profitabilitatii in industrie; mentinere a traiectoriei

descendente TN CONSIIUCH . ....eeeeuriieeeiiie e e e 11
Sectiune de grafice — eVOIULIT SECLOFIALE. ..................ccooveeeieeeiieieieieeieie ettt 12

Precizari MEtOAOIOZICE................c.cceueiiiiieiiiieeee ettt 16




Buletin de conjunctura nr. 9/2012

Banca Nationala a Romaniei

Tendinte
generale

Septembrie 2012: imbunatdtire a expectatiilor in industrie, dar usoara deteriorare a acestora
in constructii

Potrivit rezultatelor sondajului de conjunctura realizat de BNR in luna septembrie, principalii
indicatori economici analizati contureaza o anumitd ameliorare a perspectivei in industrie, Th timp ce
pentru constructii se Tntrevede o temperare a optimismului.

Productia industriald isi va relua traiectoria ascendentd, soldul conjunctural® inregistrand un salt
semnificativ atdt in cazul seriei brute, cat si in cel al seriei ajustate in functie de sezonalitate si de
numarul de zile lucratoare (pana la +32, respectiv +31 la sutd). Evolutia se va mentine probabil pe un
orizont mai indelungat, avand in vedere cresterea estimatd pentru portofoliul total al comenzilor de
produse industriale, cu suportul cererii externe — si in cazul acestor indicatori, imbunitatirea
perspectivei este relevati si de seria ajustati a soldurilor conjuncturale. In schimb, activitatea din
constructii isi va atenua ritmul de crestere, in urma eliminarii factorului sezonier observandu-se chiar
posibilitatea unei usoare restrangeri a volumului productiei; in privinta comenzilor, cresterea anticipata
pentru luna septembrie este atribuita in principal factorului sezonier.

Stocurile de produse finite se vor plasa la un nivel marginal superior celui din august Tn ambele
sectoare (sold conjunctural: +4, respectiv +6 la sutd). In privinta materiilor prime, stocurile se vor
situa Tn limite normale n industrie, dar pentru constructii se estimeaza din nou cote usor deficitare.

Participantii la sondajul de conjunctura invoca, si pentru luna septembrie, efectul limitativ imprimat de
cererea deficitard asupra activitaii celor doua sectoare economice, ponderea opiniilor de acest tip fiind
de circa 37 la sutd 1n industrie si respectiv de 50 la suta in constructii. Blocajul financiar isi va mentine
influenta nefavorabila in constructii (in opinia a 40 la suta din numarul total al respondentilor) si, in
masurd mai mica, in industrie (in proportie de 12 la sutd). Influente negative de amplitudine relativ
scazutd vor exercita ratele inalte ale dobanzilor bancare, evolutia cursului de schimb al monedei
nationale, dar si dificultatile intdmpinate Tn procurarea materiilor prime.

In ambele sectoare economice se vor opera noi disponibiliziri de personal, intensitatea acestui proces
fiind 1nsa relativ redusa, avand in vedere soldurile conjuncturale moderat negative (-14 si respectiv -13
la sutd) si ponderea ridicata a operatorilor care nu estimeazd modificari ale numarului de angajati (62 si
respectiv 84 la suta). La aceeasi concluzie se ajunge si in urma ajustérii seriei soldurilor conjuncturale.

Aproximativ 87 la sutd din numarul total al respondentilor din industrie si 90 la sutd din totalul
operatorilor din constructii nu vor efectua modificari ale preturilor de productie in luna septembrie.
Totusi, majorarea usoard a soldului opiniilor (pand la +9 si respectiv +10 la sutd) sugereaza
posibilitatea unor cresteri de mica amplitudine in ambele sectoare. O traiectorie similard este
relevata si de seria ajustata.

Industria va consemna o posibild redresare a investitiilor, evolutie atribuitd, in bund masura,
factorului sezonier (incheierea perioadei de concedii), in conditiile in care inversarea de semn a
soldului opiniilor este mult mai pronuntatd in cazul seriei brute (pana la +13 la sutd) decét in cel al
seriei ajustate (pana la +3 la sutd). In constructii, traiectoria investitiilor va rimane descrescitoare,
termeni lunari (soldul opiniilor s-a majorat pana la +15 la suta in cazul seriei brute si +12 la sutd in
cazul seriei ajustate). Tn constructii insi, indicatorul se va mentine pe trend descrescitor, soldurile
conjuncturale consemnand valori pronuntat negative pe ambele serii.

! Soldul conjunctural exprima tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferenta intre ponderea opiniilor
favorabile si cea a opiniilor nefavorabile. In absenta unei mentiuni explicite, analiza are la baza seriile de
solduri conjuncturale neajustate.
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Revigorare a productiei industriale; crestere mai lentd a activitdtii \n constructii

Tn luna septembrie, estimarile formulate de operatorii industriali converg citre o reluare a traiectoriei
ascendente a productiei, soldul conjunctural Tnregistrand un salt semnificativ atat in cazul seriei brute,
cét i in cel al seriei ajustate in functie de sezonalitate si de numarul de zile lucritoare (pana la +32,
respectiv +31 la sutd). Activitatea din constructii isi va atenua ritmul de crestere (soldul pozitiv al
opiniilor s-a redus la o treime din valoarea lunii anterioare, pand la +9 la sutd); perspectiva se
inrdutateste si in urma elimindrii factorului sezonier, situatie In care nu este exclusa chiar o usoara
contractie a volumului productiei (sold conjunctural: -6 la sutd).

Volumul productiei
septembrie 2011 — septembrie 2012

procente
60 — - - — variatie lunard
H productie industrie
40 | (date INS)
20 Gr <
N — — — variatie lunara
~— X 7 lucrari constructii
0 =N (date INS)
20 +
H estimdri industrie
40 + (sold conj.)
60 +
| —O0— estimari constructii
-80 (sold conj.)
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep.
2011 2012

Reluarea cresterii productiei industriale va fi atribuitd in principal inversarii traiectoriei in industria
mijloacelor de transport (soldul conjunctural s-a majorat la +87 la suta, fata de -44 la suta in august);
evolutii similare, dar de intensitate inferioara, sunt anticipate si de managerii din industria materialelor
de constructii, industria textila, de confectii, pielarie si incaltaminte (solduri conjuncturale: +42,
respectiv +51 la sutd). O contributie favorabila va reveni i mentinerii pe trend crescator a activitatii de
productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde (+77 la sutd).
La polul opus se va plasa mai probabil industria de masini, echipamente si aparate electrice, insa
contractia anticipatd este de mica amplitudine (sold conjunctural: -17 la sutd). Stagnarea productiei
este in continuare preconizata, in proportie de cel putin 90 la suta, in subsectorul extractiv, industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari si in activitatea de
tiparire §i reproducere pe suporti a inregistrarilor, precum si in 82 la sutd din numarul total al
respondentilor din industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal.

O crestere mai acceleratd comparativ cu intervalul precedent se intrevede si in cazul portofoliului total
al comenzilor de produse industriale, traiectorie care va avea si suportul cererii externe (soldurile
conjuncturale s-au ameliorat, ajungand la +25 si respectiv +16 la sutd). Perspectiva rimane optimista si
in urma ajustarii seriilor brute. In ceea ce priveste constructiile, volumul total al comenzilor isi va
mentine panta ascendentd (+27 la sutd), evolutie atribuita insd in principal factorului sezonier (soldul
conjunctural ajustat este de numai +4 la sutd). Ramurile industriale pentru care se contureaza cele mai
ferme estimari favorabile sunt industria mijloacelor de transport, industria metalurgica, a constructiilor
metalice si a produselor din metal, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV,

Evolutia
productiei

Volumul
productiei:
industrie
constructii —
decelerare de
ritm
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Volumul
comenzilor:
industrie 2
Constructii A

industria materialelor de constructii si industria textild, de confectii, pielarie si incaltaminte
(soldurile opiniilor variaza intre +36 si +90 la sutd). In majoritatea acestor ramuri, o contributie
pozitiva revine cererii pentru export, exceptie facand industria metalurgica, pentru care se
preconizeazi o restrangere moderatd a cererii externe (sold conjunctural: -21 la suta).

Evolutii in industrie Aug. 2012 Sep. 2012
Productia = a
Comenzi noi - total, din care: 2 2
Comenzi noi pentru export = a
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 78% 78%

O scadere (usoara) a portofoliului total al comenzilor este mai probabila in industria de masini,
echipamente si aparate electrice (-17 la sutd), partial pe seama exporturilor (-11 la sutd), precum si
n industria chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, o posibila explicatie fiind
intreruperea temporard a activitatii combinatului Oltchim. Nu se anticipeazd modificari ale
volumului comenzilor, inclusiv ale celor pentru export, in industria de prelucrare a petrolului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria extractiva si in activitatea de
tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor (ponderile opiniilor de acest tip depasesc 90 la
sutd la nivelul fiecdrei ramuri); stagnarea cererii interne este Intrevazuta si de 91 la sutd din
numarul total al respondentilor cu activitate de productie, transport si distributie a energiei electrice
si termice, a gazelor si a apei calde.

Estimari privind volumul comenzilor
septembrie 2011 — septembrie 2012

procente
60 .
| -~ comenzi totale
40 71\ industrie
i / \ (sold conj.)
N AL N\
N\ ST , \| | s
0 ‘\\_/%k‘ / --_\"L; — L
LA \/ 7L" — - - — comenzi export
—20 4 \| WY / industrie
I N — =~ (sold conj.)
N
40 N y
I N
60 + ~
r — — — comenzi totale
-80 constructii
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep. (sold conj.)
2011 2012

Potrivit estimarilor operatorilor industriali, gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie va
consemna variatii nesemnificative fatd de perioada precedentd, nivelul estimat pentru luna
septembrie fiind de 78 la suta. Performantele cele mai ridicate (de cel putin 90 la sutd) sunt in
continuare anticipate pentru industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari, industria mijloacelor de transport, subsectorul extractiv si pentru industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV. Indicatorul se mentine pe un palier modest in
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activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei
calde, industria chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice si Tn activitatea de tiparire
si reproducere pe suporti a inregistrarilor (intre 50 si 62 la sutd). In constructii se preconizeazi
o0 usoara scadere a acestui indicator (cu 3 puncte procentuale, pana la 79 la suta).

Estimari privind utilizarea capacitatilor de productie
septembrie 2011 — septembrie 2012

procente procente grad utilizare
100 50 capacitati industrie
90 +
N~ “r-
| — - - — grad utilizare
80 capacitati constructii
70 + _ — — — volum capacitati

industrie
(excedentare - deficitare;

60 + i sold conj.; sc.dr.)
| —O— volum capacitati
50 0

constructii
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep. (excedentare - deficitare;
2011 2012 sold conj.; sc.dr.)

Pentru luna septembrie, circa 85 la suta dintre respondentii din industrie anticipeaza un volum
suficient al capacitatilor de productie, insd nu poate fi exclusd varianta unui disponibil usor
excedentar (soldul opiniilor se mentine moderat pozitiv: 12 la sutd), in principal pe seama
surplusului de capacitati de productie preconizat de managerii din industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal, din industria chimica, de prelucrare a cauciucului si
a maselor plastice (solduri conjuncturale: +33, respectiv +39 la sutd), dar si de 85 la sutd din
numarul respondentilor cu activitate de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.
Un disponibil suficient este estimat, in proportic de cel putin 94 la sutd, de companiile din
subsectorul extractiv, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari, industria mijloacelor de transport, industria de prelucrare a lemnului si din
activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei
calde. Capacitati de productie insuficiente se anticipeaza in industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV (sold conjunctural: -29 la sutd). Pentru sectorul constructiilor sunt
preconizate capacitati de productie excedentare (+22 la sutd).

Gradul de
utilizare a
capacitatilor
de productie:
industrie =
constructii M
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Stocuri Produse finite: acumulare marginali in ambele sectoare

Materii prime: industrie — stoc normal; constructii — usor deficit

Tn luna septembrie, disponibilul de produse finite se va plasa la un nivel marginal superior celui din
intervalul precedent atat in industrie, cat si in constructii (sold conjunctural: +4, respectiv +6 la suta).
In ambele sectoare, majoritatea respondentilor anticipeaza insi stabilitatea stocurilor (in proportie de
68 la suta in industrie si 76 la sutd in constructii).

Evolutii in industrie Aug. 2012 Sep. 2012
Stocurile de produse finite A 2
Stocurile de materii prime normal normal

Un disponibil in crestere este mai probabil in subsectorul extractiv (sold conjunctural: +90 la suta),
dar si n activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a
apei calde (+35 la sutd). O traiectorie descrescitoare este anticipata mai ales in industria materialelor
de constructii si in industria de masini, echipamente si aparate electrice (-32, respectiv -19 la suta).
Indicatorul va stagna in cvasitotalitatea companiilor din industria de prelucrare a petrolului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV si in activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor,
precum si in circa 77 la sutd din numarul total al companiilor din industria mijloacelor de transport si
din industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal.

Estimari privind stocurile de produse finite si de materii prime
septembrie 2011 — septembrie 2012

procente
30
Stocuri PF: i stocuri PF
o il industrie

crestere usoara 20 S (sold conj.)
n ambele N
sectoare; TN

) \ L] — — — stocuri PF
Stocuri MP: 0 \ ol — e L= —¥K 7 constructii
industrie — cote N+~ TN :///—— : S=F | (sold conj.)

——o—— o 50—

normale; -10 REYZarNg — .

. — - - — stocuri MP
construciii — I \__/ industrie
deficit marginal —20 1 (sold conj.)

=30 —o— stocuri MP
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep. constructii
2011 2012 (sold conj.)

Cote normale ale stocurilor de materii prime continua sa fie anticipate, in majoritatea ramurilor
industriale, de cel putin 90 la suta dintre participantii la sondaj. Exceptia cea mai vizibilad 0
reprezinta activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor, respondentii din aceasta
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ramura estimand, in proportie de 89 la sutd, un disponibil peste normal. Si in constructii, cote
normale sunt preconizate de circa 90 la sutd dintre managerii intervievati, insa nivelul moderat
negativ al soldului conjunctural (-7 la suta) sugereaza posibilitatea mentinerii unui usor deficit la
acest capitol.

. .. L - Factori care
Insuficienta cererii continua sa afecteze activitatea ambelor sectoare;

_ e _ franeaza
constructiile resimt, in plus, influenta blocajului financiar productia

Participantii la sondajul de conjunctura invoca, si pentru luna septembrie, efectul limitativ imprimat
de cererea deficitara asupra activitatii celor doua sectoare economice, ponderea opiniilor de acest tip
fiind de circa 37 la suta in industrie si respectiv de 50 la sutd in constructii. Ramurile industriale cele
mai afectate raiman industria mijloacelor de transport, industria metalurgica, a constructiilor metalice
si a produselor din metal, industria de masini, echipamente si aparate electrice si activitatea de tiparire
si reproducere pe suporti a inregistrarilor (in proportie de cel putin 50 la sutd In cadrul fiecarei
ramuri).

Blocajul financiar isi va mentine influenta nefavorabild indeosebi asupra activitatii companiilor de
constructii, insd ponderea opiniilor 1n acest sens s-a redus semnificativ fatd de luna anterioara (de la
61 la 40 la sutd). Tn industrie, acest factor a fost mentionat de circa 12 la suta dintre participantii la
sondaj, expectatiile cele mai pesimiste continudnd sa fie Thregistrate Tn industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV si in industria textila, de confectii, pieldrie si incaltaminte
(ponderi de 51, respectiv 25 la suta).

Influente negative de intensitate relativ scazuta vor continua si exercite: (i) ratele Tnalte ale
dobéanzilor bancare (factor invocat de 20 la sutd din numarul respondentilor din constructii i in
proportii de 10-14 la sutd de operatorii din industria de prelucrare a lemnului, industria mijloacelor
de transport si din industria alimentar, a bauturilor si a produselor din tutun); (ii) evolutia cursului de
schimb al monedei nationale, factor semnalat indeosebi de respondentii din industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV (in proportie de 50 la sutd), dar si de 13-29 la suta din numarul
managerilor din industria chimicd, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, industria
alimentard, a bauturilor si a produselor din tutun si din industria textild, de confectii, pielarie si
incaltaminte; (iii) dificultatile intdmpinate in procurarea materiilor prime (mai ales in industria de
masini, echipamente si aparate electrice — pondere de 20 la suta).
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Utilizarea A y p . SDION
Restrangere moderatia a numdrului de salariati Tn ambele sectoare

fortei
de munca

In luna septembrie, atit operatorii din industrie, cit si cei din constructii vor opera noi
disponibilizari, intensitatea acestui proces fiind insd relativ redusd, avand in vedere soldurile
conjuncturale moderat negative (-14 la suta si respectiv -13 la sutd) si ponderea ridicata a
operatorilor care nu estimeaza modificari ale numarului de angajati (62 la sutd in industrie,
respectiv 84 la sutd in constructii). Tendinte similare pentru ambele sectoare sunt evidentiate si de
seria ajustata a soldurilor conjuncturale.

Disponibilizari se intrevad In special in industria mijloacelor de transport, industria de masini,
echipamente si aparate electrice si in cea de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si
tratare a combustibililor nucleari (solduri conjuncturale cuprinse intre -25 si -57 la sutd). Pe panta
ascendentd va continua sa se plaseze numarul de salariafi din industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV si din activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice
si termice, a gazelor si a apei calde (solduri conjuncturale pozitive de 39, respectiv 41 la sutd).
Posibilitatea reluarii procesului angajarilor in cazul subsectorului extractiv este evidentiatd de
inversarea semnificativd a semnului aferent soldului conjunctural (+80 la suta in septembrie).

Indicatorul nu va inregistra variatii semnificative in cazul cvasitotalitdtii companiilor cu activitate
de tiparire si reproducere pe suporfi a inregistrarilor, precum si in peste 85 la sutd din numarul total
al companiilor din industria materialelor de constructii si din industria de prelucrare a lemnului.

Forta de munca

septembrie 2011 — septembrie 2012

procente procente

10

rata somajului
] n economie

| (date INS)
Numarul L a0
de salariati: I / \

industrie & [\ \ | — - - — estimare
constructii M 5 = ) — T 0 nr. salariati
I \\1 industrie

\~~‘— i - | (sold conj.; sc.dr.)

+ -40
\ . —a— estimare
A s nr. salariati

-80 constructii
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep. (sold conj.; sc.dr.)
2011 2012

~.
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. - . PN . .. Preturi de
Variatii usor pozitive ale preturilor de productie \n industrie §i constructii

Aproximativ 87 la sutd din numarul total al respondentilor din industrie si 90 la sutd din totalul
operatorilor din constructii nu vor efectua modificari ale preturilor de productie in luna septembrie.
Totusi, majorarea usoara a soldului opiniilor atat in cazul industriei, cat si in cel al constructiilor
(pana la +9 si respectiv +10 la sutd) sugereaza posibilitatea unor cresteri de mica amplitudine in
ambele sectoare. O traiectorie similara este relevata si de seria ajustatd in functie de sezonalitate si
de numarul de zile lucratoare.

Stabilitatea preturilor de productie este anticipatd in majoritatea activitatilor industriale, opiniile
cele mai ferme fiind formulate de managerii din industria mijloacelor de transport, industria de
masini, echipamente si aparate electrice, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a
nregistrarilor si din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (in proportie de
cel putin 95 la suta la nivelul fiecarei ramuri).

Cresteri de preturi vor fi operate cel mai probabil in industria alimentard, a bauturilor si a
produselor din tutun si in activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si
termice, a gazelor si a apei calde (sold conjunctural pozitiv de circa 32 la suta in fiecare caz).

Preturile de productie
septembrie 2011 — septembrie 2012

procente procente
4 40 —--— variatie lunara
2 o e |
I 1 Preturi de
Il 20 productie:
L 10 variatie lunara Z
< Vi y prefuri constructii creg ei‘e
51 > 0 (date INS) usoara
i A4 1 in ambele
I +-10
- / ] estimare preturi sectoare
-2+ 120 industrie
| , (sold conj; sc.dr.)
-3 - -30
—4 -40 ——0— estimare prefuri
i i i constructii
25321 nov. 1an. mar. mal. iul. 25322 (SO|d conj; SC.dr.)
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Reluare a investitiilor in industrie; restrdngere marginali in constructii

Investitii:
industrie 24
Constructii —
scddere
usoard

10

Tn luna septembrie, industria va consemna o posibila redresare a investitiilor, evolutie atribuita, in
buna masura, factorului sezonier (incheierea perioadei de concedii), in conditiile in care inversarea
de semn a soldului opiniilor este mult mai pronuntata in cazul seriei brute (pana la +13 la sutd)
decét in cel al seriei ajustate (pana la +3 la sutd). In constructii, traiectoria investitiilor va rimane
descrescitoare, evolutia fiind vizibila in special pe seria ajustatd (sold conjunctural: -6 la suta in
cazul seriei brute, -23 la sutd in cel al seriei ajustate).

Imbunatatirea expectatiilor se datoreaza revigorarii investitiilor din industria mijloacelor de
transport (inversare semnificativd a soldului conjunctural, pand la +63 la sutd), dar si mentinerii
estimarilor optimiste in industria de prelucrare a lemnului, industria de masini, echipamente si
aparate electrice si in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (soldurile
conjuncturale variaza intre +39 si +45 la suta).

O perspectiva nefavorabild privind acumularile de capital se contureaza in principal in industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari si in activitatea
de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde (solduri
conjuncturale: -39 si respectiv -29 la suti).

Nu intrevad modificari ale cheltuielilor de investitii cel putin 80 la sutd din numarul total al
respondentilor din subsectorul extractiv, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a
produselor din metal si din industria materialelor de constructii.

Estimari privind volumul investitiilor

septembrie 2011 — septembrie 2012
procente

40

N
20 \/— \ / industrie

I (sold conj.)
(. %x

20 \ —~. ’

N -7 S~ /
I ‘\ ) — - - — constructii
40 + . p (sold conj.)
L N~ .-
—60
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep.
2011 2012
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Crestere a ratei profitabilitatii in industrie; mentinere a traiectoriei descendente in constructii

In luna septembrie, performanta economici a companiilor din industrie este posibil si inregistreze
0 Tmbunatatire comparativ cu luna anterioara (soldul opiniilor s-a majorat pana la +15 la sutd in
cazul seriei brute si +12 la suta in cazul seriei ajustate). In constructii insa indicatorul se va mentine
pe trend descrescator, soldurile conjuncturale consemnand valori pronuntat negative (-23 la suta in
cazul seriei brute si -39 la suta in cazul seriei ajustate).

Revigorarea ratei profitabilitatii este asteptatd indeosebi de operatorii din industria mijloacelor de
transport, industria de prelucrare a lemnului, industria materialelor de constructii, industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV, precum si din activitatea de productie, transport
si distributie a energiei electrice §i termice, a gazelor si a apei calde (soldurile opiniilor sunt
CUprinse Intre +33 si +67 la sutd).

O scadere a performanfei economice este estimatd mai ales de respondentii din industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (-39 la suta), in
timp ce stabilitatea indicatorului este anticipata indeosebi de operatorii din subsectorul extractiv si
din activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor (ponderi de 90 si respectiv 85 la

suta.
Estimari privind rata profitabilitatii
septembrie 2011 — septembrie 2012
procente
50
25 1 / \‘ industrie
N S : (sold conj.)

0 :“\ /1 [7\ \/
\\ /‘7/\ K N

o
AN

[ . T~ . ~
_25 , ‘L’ .\ , \_
[ " S — - - — constructii
-50 + \‘ Y, (sold conj.)
I .-
—75
sep. nov. ian. mar. mai. iul. sep.
2011 2012

I Profitabilitate I

Rata
profitabilitatii:
industrie 2
Constructii M
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Evaluarea volumului comenzilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar Tn cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizata a productiei

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie Evaluarea stocurilor de produse finite
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar Tn cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitatii
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjunctura este realizat cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeazd pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atat ca pondere, cat si ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmétoarele ramuri:
A —extractia §i prepararea carbunelui; extractia petrolului §i gazelor naturale;
extractia si prepararea minereurilor metalifere; alte activitati extractive;
— alimentara si bauturi; produse din tutun;
— textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si Incaltdminte;
— prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;
— tipdrirea §i reproducerea pe suporti a inregistrarilor;

B
C
D
E
F — prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;
G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;
H — materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I —metalurgie; constructii metalice i produse din metal,;

J —magini i echipamente; magini si aparate electrice;

K

— mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii;
aparatura si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;
L - mijloace de transport;
M — productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;
N — constructii.

Sondajul efectuat asigurd respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se solicita aprecierea calitativa a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat etc.

In urma prelucririi datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul conjunctural, prin diferenta dintre ponderea aferenta variantelor extreme (de exemplu,
»ascendent”/,,mai mult decat suficient” versus ,,descendent”/,,insuficient”). Procentajul raspunsurilor care indica
stabilitate sau normalitate Tn evolutia indicatorilor nu este inclus in calculul soldului conjunctural.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizatd la data de 21 septembrie 2012.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele
Bancii Nationale a Romdniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
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