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Tendinte
generale

Evolutiile principalilor indicatori in luna mai 2002

Pentru Iuna mai conducitorii intreprinderilor participante la sondajul de conjunctura anticipeaza
mentinerea evolutiei favorabile a principalilor indicatori economici ai activitatii de productie in
industrie si sectorul de constructii.

Circa 58 la sutd dintre agentii economici (cu 7 puncte procentuale mai mult decat in luna
precedentd) considera ca vor realiza o productie mai mare decat in luna aprilie. In proportie de
aproape 35 la sutd participantii la sondaj apreciazd cd productia realizatd se va mentine la
nivelul lunii anterioare, in timp ce un procentaj de circa 7 la sutd anticipeaza ci aceasta se va
incadra pe un trend descendent. Gradul mediu de utilizare a capacititilor de productie este
estimat la aproape 73 la suta.

Procentajul celor care apreciaza ca pe ansamblul sectorului de productie industriald vor creste
stocurile de produse finite insumeaza circa 14 la sutad (fatd de 8 la sutd in luna precedentd), iar
cel al respondentilor care estimeaza ca absorbtia stocurilor de produse finite va continua se
situeazi in jurul nivelului de 18 la suti. In majoritatea ramurilor stocurile de materii prime
inregistreaza un nivel satisficator, conform opiniilor exprimate de peste 90 la sutd dintre
participantii la sondaj. Similar lunii precedente, circa 6 la sutd dintre agentii economici
chestionati semnaleaza in continuare existenta unor sectoare unde problemele de aprovizionare
afecteaza buna desfasurare a procesului de productie.

In luna mai, in opinia managerilor intreprinderilor participante la sondajul de conjunctura,
blocajul financiar redevine principala cauza a limitérii cresterii economice. Lista factorilor care
afecteazd buna desfagurare a procesului de productie este completatd de lipsa cererii, nivelul

dobanzilor bancare, evolutia cursului monedei nationale si lipsa materiilor prime.

Evidentiatd de opiniile a circa 60 la sutd dintre respondenti, tendinta de relativa stabilitate in
utilizarea fortei de munca este si in aceastd lund preponderenta in estimérile participantilor la
sondaj. Circa 12 la suté dintre respondenti anticipeaza o posibild evolutie ascendentd a fortei de
muncd angajate, in timp ce 1n opinia a peste 27 la sutd dintre participantii la sondaj (cu 11
puncte procentuale mai mult decat in luna precedentd) numarul de salariati din industrie se va
incadra pe un trend descendent.

Procentajul agentilor economici care estimeaza o evolutie stabila a preturilor insumeaza circa 60
la sutd (fata de 55 la sutd in luna aprilie). Expectatiile inflationiste par a se reduce usor, fiind
prezente in opiniile a circa 38 la suta dintre participantii la sondaj (cu 5 puncte procentuale mai

putin decét in luna anterioara).

Atat volumul investitiilor, cét si nivelul ratei profitabilitatii vor avea o evolutie favorabila. Mare
parte dintre cei chestionati preconizeazd mentinerea la un nivel nemodificat a volumului de
investitii si a ratei profitabilitatii fatd de luna precedenta, in timp ce un procentaj de circa 31 si,
respectiv, 40 la sutd dintre participanti anticipeaza un trend ascendent al acestor indicatori.
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Evolutia
productiei

Trend pozitiv al productiei industriale

Aproape jumitate dintre agentii economici care isi desfagoard activitatea in sectorul industrial si
cel de constructii estimeazd (atdt pentru piata internd, cat si pentru export) cresterea
portofoliului de comenzi, circa 35 la sutd anticipeazd mentinerea acestuia in limitele lunii

anterioare, iar opiniile nefavorabile reprezinta circa 14 la suta.

Evolutii Apr. 2002 Mai 2002
Productia a a
Comenzi noi - total, din care: a A
Comenzi noi pentru export a a
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 74,3% 72,9%

Sectoarele in care majoritatea agentilor economici considerd ca vor avea o dinamica accentuata
a volumului comenzilor sunt urmétoarele: industria de prelucrare a petrolului, industria
alimentara, metalurgia, industria de masini si echipamente, industria materialelor de constructii

si activitatea de constructii.

Volumul comenzilor
mai 2001 — mai 2002

rocente
S
45 7 /\ evaluarea
40 + A\ volumului
F comenzilor
a5 /\ / \ / /\) totale Trend
30 & (soldul opiniilor ascendent al
o / / \ // exprimate) volumului de
20 ; r/ / / \\ / comenzi
15 +
E evaluarea
10 + \\ volumului
5+ comenzilor
pentru export
0+ (soldul opiniilor
s exprimate)
mai iul. sep. nov. ian. mar. mai
2001 2002

O relativa incetinire a ritmului activitatii economice si o reducere a portofoliului de comenzi
pentru luna in curs sunt anticipate de cétre o parte a agentilor economici care activeaza in
industria extractivd, industria chimica, productia, transportul si distributia de energie electrica si
termicd, gaze si apa calda si industria mijloacelor de transport.

In privinta evolutiei portofoliului de comenzi pentru export in luna mai, estimarile indica
incadrarea pe un trend usor ascendent: circa 40 la suta dintre participantii la sondaj anticipeaza o
crestere a exporturilor, iar aproximativ 35 la sutd considera ca in sectoarele pe care le reprezinta
portofoliul de comenzi destinate exportului va avea o evolutie stabila.
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Productia
industriala va
evolua
ascendent

Procentajul celor care apreciaza cd nu beneficiazd de o conjuncturd prea favorabild nu a
inregistrat modificari fatd de luna precedentd, insumand aproape 4 la sutd dintre agentii
economici care intrd in componenta esantionului chestionat.

Sectorul de prelucrare a petrolului, industria usoard, industria chimica, industria de masini si
echipamente i industria mijloacelor de transport sunt ramurile unde (in proportii cuprinse intre
40-80 la sutd) se apreciazi ca cererea externd pentru produsele realizate se va majora.

Productia industriala
mai 2001 — mai 2002

Gl procente
F\ yaN
e \_/ tendinta
40 I preconizatd a
g /\ productiei
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(date INS)
-30
mai iul. sep. nov. ian. mar. mai
2001 2002

Pentru a treia luna consecutiv, mai mult de jumétate dintre participantii la sondaj considera ca
vor obtine o productie superioara celei din luna precedentd. Un procentaj de 35 la sutd
anticipeaza stabilizarea cererii $i mentinerea productiei la nivelul lunii aprilie, in timp ce 7 la

sutd dintre respondentii la sondaj anticipeaza o scadere a productiei.

In industria alimentara, industria de prelucrare a petrolului, metalurgie, industria materialelor de
constructii, industria mijloacelor de transport, industria de masini si echipamente si activitatea
de constructii sunt agteptate rezultate peste media sectorului de productie industrialda. O
imbunatatire a activitétii este anticipata si de unii agenti economici (intre 20 - 40 la sutd dintre
cei chestionati) din industria extractiva, industria usoara, industria de prelucrare a lemnului si

industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou.

O parte a respondentilor care activeazd in industria extractivd, productia, transportul si
distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda si industria de prelucrare a lemnului

anticipeaza tendinte contrare.

In luna mai capacitatile de productie vor fi utilizate in proportie de circa 73 la sutd, pentru
majoritatea agentilor economici gradul de utilizare a acestora situandu-se in apropierea mediei
pe industrie (cu exceptia industriei mijloacelor de transport si industriei de magini si
echipamente, unde gradul de utilizare a capacitatilor de productie se situeaza in jurul nivelului
de 45 si respectiv 60 la sutd).
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Utilizarea capacitaitilor de productie
mai 2001 — mai 2002
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Potentialul tehnologic aflat in exploatare este bine corelat cu programul de productie in opinia a
circa 83 la sutéd dintre participantii la sondaj. Existenta unor capacitéti de productie excedentare
este semnalatd indeosebi de agentii economici din industria chimica, industria materialelor de
constructii, industria mijloacelor de transport si activitatea de constructii (aproape 14 la sutd
dintre operatorii economici chestionati). In mai mica masuri, capacititi de productie utilizate
insuficient sunt prezente si in industria alimentard, industria de prelucrare a lemnului,

metalurgie si industria usoara.

Stocurile isi mentin tendinta descendentd

Fenomenul de absorbtie a stocurilor de produse finite continua sd se manifeste si in aceasta luna,
dar va fi mai putin resimtit comparativ cu ultimele luni. Aceasta tendinta reiese din raspunsurile
celor 18 la sutd (cu 10 puncte procentuale mai putin decat in luna precedentd) dintre
participantii la sondaj care apreciazd ca fenomenul de reducere a stocurilor va fi prezent in
sectoarele pe care le reprezinta.

O tendintd descendentd mai accentuatd a stocurilor de produse finite se regaseste indeosebi in
opiniile exprimate de respondentii din industria alimentard, industria usoard, industria
materialelor de constructii, metalurgie si industria de masini si echipamente.

Evolutii Apr. 2002 Mai 2002
Stocurile de produse finite N &
Stocurile de materii prime & &

Circa 14 la suta dintre respondenti, provenind cu precadere din industria extractiva, industria de
prelucrare a petrolului, industria chimica, industria de prelucrare a lemnului si activitatea de

constructii, reclama insuficienta comenzilor.

Potentialul
tehnologic este
in general bine
corelat cu
programul de
productie

I Stocuri I
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Evolutie
favorabila a
stocurilor

Factori care
limiteaza

productia

Stocurile
mai 2001 — mai 2002
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Cu toate ca procentajul celor care apreciaza ci au suficiente materii prime depaseste 90 la suta,
existd in continuare ramuri unde problemele legate de aprovizionarea cu materii prime afecteaza
buna desfagurare a procesului de productie. Principalii reprezentanti ai acestei categorii (care
insumeaza circa 6 la suta dintre participantii la sondaj) provin din industria textild, industria de

prelucrare a lemnului, metalurgie, industria alimentara si industria usoara.

Blocajul financiar este din nou pe primul loc

Opiniile exprimate de un procentaj reprezentat de circa 46 la sutd dintre cei chestionati readuc
pe primul loc al factorilor responsabili de limitarea cresterii productiei dificultitile legate de
imposibilitatea asigurdrii continuitétii fluxurilor financiare. Disfunctionalititile generate de
blocajul financiar sunt reclamate in toate ramurile industriale de citre operatorii economici. in
industria materialelor de constructii, industria poligrafica, sectorul de prelucrare a petrolului si
industria mijloacelor de transport, efectele negative ale blocajului financiar sunt nominalizate in
proportii situate sub media pe industrie (intre 2 si 30 la suta).

Aproape 35 la suta dintre agentii economici participanti la sondajul de conjuncturd considera ca
lipsa cererii este cel de al doilea factor care greveaza buna desfasurare a procesului de productie.
Toate sectoarele de activitate se confruntd cu o acutizare a acestui fenomen, prezent insi, cu
precadere, in industria alimentard, industria usoara, sectorul de prelucrare a petrolului, industria
chimica, industria de masini si echipamente si industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou.

Nivelul dobanzilor si deprecierea monedei nationale afecteaza negativ procesul de productie in
aceeasi proportie, aceasta fiind rezultatul opiniilor exprimate de 28 la suté dintre respondenti.
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Accesul la creditele bancare cu ajutorul cérora s-ar putea relansa activitatea economica si cea de
investitii este limitat ca urmare a nivelului ridicat al dobanzilor active practicate de banci in
relatia cu clientii nebancari. Aprecieri in acest sens au fost facute indeosebi de agentii economici
din industria alimentard, industria de prelucrare a lemnului, industria chimica, industria
materialelor de constructii, industria de masini si echipamente, industria de prelucrare a
petrolului si din activitatea de constructii.

Cu exceptia industriei extractive, industriei poligrafice, industriei de prelucrare a petrolului,
industriei materialelor de constructii si a industriei mijloacelor de transport, unde influenta
nefavorabild a cresterii cursului de schimb leu/dolar pare a fi mai putin resimtitd, deprecierea
leului este nominalizatd pentru influentele negative asupra procesului de productie in toate
sectoarele de activitate, in proportii cuprinse intre 20 si 60 la sutd, in functie de dependenta
acestora de importurile pentru productie.

Lipsa materiilor prime este nominalizatd ca factor cu influentd negativa asupra activitatii de
productie industriala de catre un procentaj de circa 16 la suta dintre respondenti. Acestia provin
indeosebi din industria chimica, industria de masini si echipamente, sectorul de prelucrare a

petrolului, industria textild, industria de prelucrare a lemnului si activitatea de constructii.

Utilizarea

.. . . . ) fortei de munca
Accentuare a tendintei descendente a fortei de muncd angajate in industrie

Pe ansamblul sectorului industrial, opiniile exprimate privind tendinta numarului de personal

angajat indicd mentinerea acestuia pe un trend descendent. Pentru luna mai participantii la

sondaj semnaleazd o crestere a decalajului dintre cererea si oferta de fortd de munca.

Circa 27 la sutd dintre respondenti (cu 10 puncte procentuale mai mult decét in luna aprilie) au
anticipat cad in sectoarele de activitate pe care le reprezintd vor avea loc disponibilizdri de
personal. Mai putin afectate de reducerile de personal sunt industria extractiva, industria
poligraficd, industria alimentard, industria usoard, industria de prelucrare a petrolului si
activitatea de productie, transport si distributie de energie electrica si termicd, gaze si apa calda
(ramuri unde procentajul celor care preconizeaza viitoare reduceri ale numarului de personal

angajat se situeaza sub media pe industrie).

in luna mai procentajul celor care apreciazi ci nivelul de utilizare a fortei de munca este relativ
stabil este rezultatul opiniilor exprimate de 60 la sutd dintre cei chestionati. Desi a scazut cu 14
puncte procentuale fatd de luna precedentd, se poate spune ca in marea parte a sectoarelor

industriale continua sa se mentina echilibrul in ceea ce priveste forta de munca utilizata.

Un procentaj de 12 la sutd dintre operatorii economici (cu 3 puncte procentuale mai mult decat
in luna aprilie) anticipeaza un trend ascendent al fortei de munca.
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Forta de munca in industrie
mai 2001 — mai 2002

rocente
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I Preturi I

Diminuare a cresterii preturilor productiei industriale

Mai putin accentuatd decat in prima lund a trimestrului II, presiunea expectatiilor inflationiste
este In continuare prezentd in estimarile operatorilor economici.
industriali se mentin pe acelasi trend ascendent, dar se poate anticipa (ludnd in considerare

numarul mai mic de respondenti care anticipeaza majorari de preturi ) ca sfera de manifestare se

va restrange.

Preturile productiei industriale
mai 2001 — mai 2002

procente
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0
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Cresteri ale preturilor sunt preconizate de catre circa 38 la sutd dintre respondenti, comparativ
cu 43 la sutd in luna anterioard. Peste media sectorului de productie industriald se situeaza
anticiparile inflationiste ale agentilor economici din industria alimentara, industria de prelucrare
a petrolului, industria extractiva, industria mijloacelor de transport, precum si din activitatea de

constructii.

Procentajul participantilor la sondaj care estimeaza ca in sectoarele pe care le reprezinta nu vor
avea loc (pentru moment) modificari ale preturilor practicate este si in luna mai majoritar (60 la

sutd).

Respondentii care considera cda vor opera reduceri ale preturilor practicate insumeaza un
procentaj de peste 2 la suta, rezultat al opiniilor exprimate de cétre o parte a agentilor economici

care activeaza 1n industria alimentara, industria chimica si activitatea de constructii.

. . . .. L e Investitii
Semnale favorabile privind evolutia investitiilor il
Anticiparile legate de evolutia activitétii de investitii sunt in continuare optimiste, prefigurdnd
continuarea procesului investitional. Procentajul celor, care estimeazid o evolutie mai putin
favorabild a mediului investitional roménesc in viitorul apropiat s-a redus cu 10 puncte
procentuale fata de luna precedentd, situdndu-se in jurul nivelului de 2 la suta.
Investitiile
mai 2001 — mai 2002
procente
30 T
25 /\ JA /
20 1 \/
| [ tendinta Activitatea
— Wi de investitii
t investitiilor 4
; (soldul opiniilor evolueazd
10 exprimate) favorabil
i
mai iul. sep. nov. ian. mar. mai
2001 2002

In medie pe ansamblul sectorului de productie industriald, aprecierile asupra evolutiei
investitiilor reprezintd un procent de 31 la suta al celor care anticipeaza ca exista resurse pentru
relansarea activitatii de investitii. Estimari de acest gen sunt preponderente in ramuri precum:
industria extractiva, industria de mijloace de transport, industria metalurgica, chimie si fibre
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Profitabilitate I

Ritm constant
de crestere a
profitabilitatii

10

sintetice si o parte a celor din industria materialelor de constructii, industria de prelucrare a

petrolului si industria de masini si echipamente.

Estiméri mai putin optimiste provin de la agentii economici din industria alimentara, industria
de prelucrare a lemnului, poligrafie si industria usoara, care apreciaza ca procesul investitional

va avea o evolutie descendentd comparativ cu perioada anterioara.

Evolutie pozitiva a ratei profitabilitatii

Anticiparile agentilor economici participanti la sondaj privind evolutia profitabilitatii continua
sa fie optimiste, prefigurandu-se mentinerea trendului pozitiv inregistrat de la inceputul anului.
Similar Iunii precedente, circa 40 la sutd dintre respondenti anticipeazd o imbunatitire a

performantelor, astfel incat rata profitabilitatii va creste comparativ cu luna aprilie.

Astfel de opinii sunt preponderente in industria alimentard, industria chimicd, industria de
prelucrare a petrolului, industria materialelor de constructii, industria de prelucrare a lemnului,

metalurgie si activitatea de constructii.

Rata profitabilitatii
mai 2001 — mai 2002

o procente

35
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15 £ profitabilitatii
1 F (soldul opiniilor

1 \ —~ / ‘\ P exprimate)

mai iul. sep. nov. ian. mar. mai
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Participantii la sondaj care estimeazd pentru luna in curs o ratd mai redusd a profitabilitatii
insumeaza ca si in luna aprilie un procentaj de circa 9 la suti. In aceasti categorie se regisesc cu
precadere respondentii care provin din industria chimica (18 la sutd), sectorul de productie,
transport si distributie de energie electrica si termica, gaze si apa calda (14 la sutd), poligrafie (8
la sutd), precum si din metalurgie si industria alimentara (16 la sutd), unde predominante sunt

opiniile favorabile unei evolutii ascendente a ratei profitabilitatii.

In opinia a circa 45 la sutd dintre cei chestionati, finalizarea lucrarilor de modernizare si de
retehnologizare aflate in curs, precum §i preocuparea pentru reducerea costurilor de productie

vor conduce la mentinerea nivelului actual de rentabilitate.
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Evaluarea volumului comenzilor totale

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 15).
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Evaluarea stocurilor de materii prime

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Tendinta preconizatd a productiei
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Tendinta preturilor de desfacere

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 15).

Evaluarea stocurilor de produse finite

(soldul opiniilor exprimate - %)

-
)
B 2 T , 5
‘\ . [
x T 1
h '
L
v
'
-
N 2 h 5
I ) >
L Ll L
[ ¥ A Il
’ 1 L
’ , ,\‘/
» L]
omse A AL
ot 4 N . z T—
. A R ’J . 1 B
Poeabos oo ey ) A __Ff\ b
T 3
1y -~ M
B . i .
I - »
) s
h r g [ '
~ ) P ~. . .
. - 1
. - '
mai ul. sep. nov. ian. mar. mai
2001 2002

25

A
M| 0
25
25
0

B
25

C
D -50
El 75
-100
100
50

F
Gl o

H
-50
-100
50
25
I 0
J 1 25
K1 50

L
75
-100
25

N
0
25

R R
mai iul. sep. nov. ian. mar. mai
2001 2002

13



Evaluarea investitiilor
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Evaluarea ratei profitabilititii

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 15).
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Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A — extractia §i prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive.

B — alimentara si bauturi; produse din tutun.

C — textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte.
D — prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier.

E — edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti.

F — prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari.

G — chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice.

H — materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei.

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal.

J — magini si echipamente; echipamente si aparate electrice.

K — mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura
si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie.

L — mijloace de transport.
M — productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda.

N — constructii.
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Precizari metodologice

Sondajul de conjuncturd se desfisoard cu sprijinul sucursalelor si agentiilor Bancii Nationale a Romaniei si cu-
prinde un esantion national de circa 380 unitati industriale si de constructii, selectate astfel incét sa fie reprezenta-

tive pentru economia judetelor si, de preferinta, sa fie diferite ca dimensiuni si profil.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativa a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat,

etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se expriméd pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-

rilor care indica stabilitate sau normalitate 1n evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine acelasi pe timp de minimum 12 luni

calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri; numarul

de personal la data de 31 decembrie a anului anterior; numarul de personal in luna anterioara efectuarii sondajului.

Notd

Redactarea buletinului a fost finalizatd in data de 17 mai 2002.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale

a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate de
Directia Studii si Publicatii, tel. 01/312.43.75, fax 01/314.97.52.

Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari

este permisd numai cu indicarea sursei.
internet: http://www.bnro.ro
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