1V. Perspectivele inflatiei

Caseta: Introducerea in model a unei masuri efective a cererii externe — PIB UE efectiv

Pentru o mai buna evaluare a impactului climatului economic extern asupra mediului economic intern, incepand cu runda
curentd de proiectie dinamica cererii externe pentru produsele de export romanesti este evaluata pe baza unui indicator
efectiv. Acesta este calculat folosind un sistem de ponderare ce are la baza structura exporturilor romanesti pe tari de
destinatie. In plus, noul indicator este evaluat in raport cu o sferd mai larga de cuprindere a partenerilor comerciali.

Alegerea unui indicator efectiv in detrimentul unuia standard, impusa si in practica altor banci centrale (Cehia, Ungaria,
Turcia), a fost motivata de faptul ca acesta ofera informatii relativ mai relevante. De exemplu, un sistem de ponderare
a dinamicii economice a partenerilor comerciali bazat pe structura exporturilor Romaniei adresate acestora este mai
relevant, atat teoretic, cat si practic, decat cel bazat pe marimea relativa a fiecarei economii in cadrul grupului acestora
(metodologia precedenta este compatibila cu un sistem de ponderare pe baza PIB).

In conditiile in care modelul de analiza si prognoza pe termen mediu (MAPM) evalueazi dinamica activitatii economice
interne pornind de la componenta ciclica a acesteia (de exemplu, deviatia PIB), pentru introducerea in MAPM a noului
indicator efectiv al cererii externe s-a procedat la ponderarea deviatiilor PIB de la nivelul potential®, calculate pentru
fiecare tara in parte, cu structura exporturilor romanesti pe destinatii geografice. Astfel, structura exporturilor firmelor
autohtone catre firme dintr-o anumita tara a fost preluata de la INS (seturi de date disponibile pana in 2011, inclusiv),
valorile anuale fiind interpolate la nivel trimestrial; incepand cu anul 2012, au fost utilizate ultimele ponderi anuale
disponibile.

Calcule similare au fost realizate pentru sintetizarea intr-o marime agregata a ratelor individuale de crestere economica ale
partenerilor comerciali, obtinand astfel un indice al PIB extern efectiv, cu baza fixata in primul trimestru al anului 2000.
Ulterior, indicele aferent nivelului PIB potential poate fi calculat data fiind existenta indicelui in nivel al PIB extern efectiv
si, respectiv, a deviatiei acestuia de la nivelul sau potential.

Largirea sferei de cuprindere a indicatorului cererii externe presupune orientarea analizei catre intreaga Uniune
Europeana (exclusiv Romania) ca partener comercial, comparativ cu acoperirea anterioard, in care se avea in vedere
doar zona euro. Astfel, sfera de cuprindere a indicatorului utilizat pentru aproximarea cererii externe creste cu circa
18 puncte procentuale, in conditiile in care 71 la suta din totalul exporturilor romanesti sunt indreptate catre tarile Uniunii
Europene.

Deviatia PIB UE efectiv In aceste conditii, fatd de runda precedenti de prognoza,
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Sursa: prognoza CE si calcule proprii

in ultimele trei runde de proiectie, cererea externa a fost aproximati prin deviatia fatd de tendinta de evolutie pe termen mediu a PIB
al zonei euro, conform evaludrilor Comisiei Europene.

Evaludrile individuale pe tari pentru deviatia fata de trendul pe termen mediu al PIB sunt preluate de la Comisia Europeana
si se bazeaza pe metodologia functiei de productie.
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