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PRINCIPALELE EVOLUTII ECONOMICE
SI FINANCIARE TN LUNA IANUARIE 2001

|. ECONOMIA REALA

Prima lund a anului 2001 a inregistrat evolutii contradictorii comparativ
cu luna decembrie 2000: reluarea trendului ascendent al productiei Indicatori macroeconomici
industriale pe de o parte, cresterea ratei inflatiei si a somajului pe de

lan. 2001 / lan. 2000

alta parte. variafie procentuala
1. Productia industriald 185
Productia industriala sl—a situat cu 3,4 la sutd peste.mvelul !unn PreCe- 5 comenul exterior
dente, reflectdnd atét influente conjuncturale, cat si consolidarea per- 2.1. Export fob 31,1
formantelor obtinute in anul 2000 in acest domeniu. Astfel, rata naltd 2.2. Import fob 46,2
de crestere din industria extractiva a fost strans corelatd cu modifica- 3. Castigul salarial lunar mediu net
rea structurii productiei de energie electrica, urmare a secetei pre- 2; E‘O”;‘”a‘ ?gi
. . N o o g 2. Real )
lungite; tendinta nu este insd de duratd — refacerea capacitétii hidro-
. . VT . . 4. Preturile de consum al populatiei 39,9
energetice si reluarea activitdtii hidrocentralelor la parametrii normali s
L < . Preturil iei industrial ;
vor diminua cererea de carbune a termocentralelor. 5. Prefuril productiel industriale
6. Cursul de schimb mediu (ROL/USD) 430
7. Rata somajului - ianuarie 2001 10,8

Analiza activitatii industriei prelucratoare pune in evidentad dinamica
sustinutd a ramurilor cu cerere la export care au contribuit la cresterea
productiei industriale in anul 2000 (industria usoard si cea a mijloa-
celor de transport rutier, metalurgia, petrochimia), ceea ce induce
asteptari optimiste referitoare la continuarea evolutiei ascendente a
productiei.

Indlicatori determinati pe baza datelor INSSE si BNR.

Progresul din sfera productiei industriale este evidentiat si de . ,
> y Productia industriald

compararea rezultatelor obtinute in perioada de referintd fatd de procente
ianuarie 2000, cresterea de 18,5 la suta fiind determinatd de majora- 40: variatie fata de luna similar din anul
rea cu 24,6 la sutd a productiei ramurilor prelucrétoare. o] anterior

== variafie procentuald; cumulat de la
nceputul anului, fatd de aceeasi

Producatorii industriali au vandut in intervalul analizat 45,5 la suta din -~ 4 seteeeB nenulantEior B

resursele de care au dispus (stocuri initiale + productie), in scddere cu ] /
2,2 puncte procentuale fatd de luna anterioard. In ceea ce priveste 10: VAN
desfacerile pe pietele externe, comparatia cu luna ianuarie 2000 ] /\/
sugereaza o intensificare a efortului la export in industrie, ponderea 0]
acestui segment in totalul resurselor crescand de la 14,5 la 18 la suté. ] D/
10 {4 i
Preturile de consum au crescut cu 3,7 la sutd in ianuarie 2001, rata ]
inflatiei fiind cu 1,2 puncte procentuale mai mare decat in decembrie 20 -

2000 si cu 0,6 puncte procentuale sub nivelul lunii similare a anului e 2000 20
anterior. Cresterea nivelului agregat al preturilor a fost previzibil, find
determinatd, in principal, de disfunctionalitatile provocate de seceta
pe piata produselor alimentare si de restrictiile impuse importurilor de
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came. In conditiile in care cererea nu s-a modificat esential, socurile
venite din partea ofertei, precum si expectatiile inflationiste au condus
la majorarea preturilor unor marfuri alimentare de baza (paine, carne,
lapte) cu procente cuprinse ntre 4,5 si 6,4 la sutd. La acestea s-au
adaugat efectele ajustarii unor preturi administrate ancorate la inflatie;
tarifele practicate pentru serviciile de transport urban si telefonie fixa
s-au majorat cu 7,1 si respectiv 21,4 la suta.

Pe fondul acestor evolutii, preturile la consumator au crescut in luna
ianuarie cu 7 la sutd la servicii, cu 3,8 la sutd la marfurile alimentare gi
cu 2,2 la sutd in cazul celor nealimentare.

Preturile productiei industriale au crescut aproape in acelasi ritm cu
preturile de consum (3,4 la sutd), rata inregistratd fiind cu un punct
procentual mai mare decét in luna decembrie. Majorarea s-a produs,
in principal, pe seama evolutiilor din doua subramuri industriale cu
pondere ridicatd: industria alimentard si metalurgia. In primul caz,
cresterile de preturi reflectd scumpirea materiilor prime pe fondul difi-
cultatilor din agriculturd; in cel de-al doilea caz, factorul determinant 1l
constituie scumpirea produselor din import.

In perspectiva, se poate aprecia c& preturile productiei industriale
pentru piata internd vor crea anumite presiuni asupra preturilor de
consum, iar dezinflatia (in conditile In care se remarcd o ugoara
temperare a tensiunilor de pe piata produselor agroalimentare, iar
pentru produsele cu preturi administrate nu sunt prevazute actiuni cu
impact major) va fi moderata.

Raportul monedei nationale fatd de principalele valute utilizate n
derularea tranzactiilor externe ale Roméaniei a pastrat trendul lunilor
anterioare. Astfel, cursul de schimb mediu al pietei valutare a urcat la
26 243 lei/USD, reflectand aprecierea cu 1,2 la sutd In termeni reali a
leului fatd de dolarul american, iar euro a continuat sd-si consolideze
pozitia pe pietele internationale, conducand la o depreciere reald a
leului de 3,2 la suta.

Pe piata fortei de munca a avut loc majorarea fatéd de luna precedentd
atat a numarului de someri (cu 25,8 mii persoane), cét si de salariati
(cu 42,5 mii persoane). Evolutia numarului de salariati pe principalele
sectoare de activitate aratd continuarea restructurdrii industriale si
unele influente sezoniere, dar si cresterea activitdti in sectorul
serviciilor.

Castigurile salariale nete obtinute in luna ianuarie In majoritatea
ramurilor au fost inferioare In termeni nominali celor realizate in luna
decembrie 2000 (cu pand la 30 la sutd In administratia publicd),
veniturile realizate la sférsitul anului incluzand primele acordate de
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sarbatori; au existat totusi sectoare de activitate in care astfel de
venituri suplimentare au fost distribuite la inceputul anului 2001,
inregistrandu-se cresteri reale de salarii (3,5 la suta in comert; 6,7 la
sutd Tn industria pielariei si incaltdmintei; 28 la suta in invatamant).

Salariul mediu net pe economie (de 2 738 mii lei) a fost In luna ianuarie
2001 cu 9,4 procente mai mic in termeni reali decat in decembrie
2000, dar cu 13,4 procente peste nivelul lunii similare a anului anterior.

II. POLITICA MONETARA SI VALUTARA

Caracteristici generale ale politicii monetare

Conducerea politicii monetare la inceputul anului 2001 a fost in
concordantd cu tinta de inflatie stabilitd pentru acest an. Relativa
intdrire a controlului monetar s-a materializat in inversarea sensului
evolutiei ratelor dobénzilor pietei interbancare; diminuarea excesului
de lichiditate concomitent cu acceptarea de catre BNR a unor dobanzi
mai inalte la operatiunile de sterilizare au determinat cresterea
randamentelor tranzactiilor interbancare. Ca reactie, ratele dobanzilor
oferite de banci pentru depozitele la termen si-au ntrerupt trendul
sinusoidal din ultimele luni, care le-ar fi condus in acest interval spre
declin, Tnregistrand o crestere usoara. Cererea de valutd a cunoscut o
majorare substantiald; aceeasi tendinta a fost constatatd si pentru
titlurile de stat si certificatele de trezorerie n lei emise de Ministerul
Finantelor Publice.

Implementarea unui control monetar mai riguros a fost sprijinita n
aceasta luna de impactul relativ benefic al principalilor factori de
influentd ai lichiditatii.

Astfel, conditiile pietei valutare s-au modificat radical fata de perioa-
dele anterioare, deficitul aparut pe aceasta piatd in ultimele zile ale
lunii decembrie 2000 caracterizand intreaga lund ianuarie. Principala
sursa a deficitului a fost reprezentatd de cererea predominant exce-
dentard a persoanelor juridice care s-au plasat in postura de
cumpdrator net. Urmarind sd anihileze tendintele speculative pe
aceasta piatd si sa evite o depreciere excesivd a leului, banca
centrald a acomodat partial cererea de valutd a agentilor economici.

O influentd predominant favorabild controlului monetar au exercitat n
acest interval si dimensiunea deficitului bugetar si strategia de finan-
fare a acestuia. Astfel, plata cuponului trimestrial aferent titlurilor deti-
nute de cétre banca centrald a permis efectuarea unei absorbtii de
circa 1946 miliarde lei. In acelasi timp, mentinerea deficitului bugetar
n limite reduse pand la adoptarea noului buget a fost favorizatd de
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cresterea sezonierd a ritmului Incasarilor bugetare (mai ales a celor
provenite din impozitul pe profit). Totusi, controlul lichiditatii a fost din
nou ingreunat de amplificarea volatilitatii contului Trezoreriei. Astfel,
acoperirea decalajului temporal dintre incasari si pléti s-a realizat atéat
prin recurgerea la disponibilul din contul in valutd al Trezoreriei, cét si
prin atragerea de depozite si suplimentarea emisiunilor de titluri de
stat si de certificate de trezorerie destinate populatiei.

Instrumentele politicii monetare

Pe langa impactul relativ favorabil al factorilor autonomi ai lichiditatii,
controlul monetar a beneficiat In aceastd luna de aportul cresterii
sezoniere a cererii de rezerve a bancilor, nivelul prevazut ajustat al
rezervelor in lei sporind cu 7,5 la sutd; acompaniatd de intensificarea
actiunilor de sterilizare, aceasta a contribuit atét la reducerea decala-
jului dintre disponibilitatile bancilor din contul curent si nivelul prevazut
al rezervelor, cét si la diminuarea nivelului zilnic al excesului de
lichiditate. Cele mai importante operatiuni ale autoritatii monetare din
aceastd luna au fost:

a) Operatiunile derulate pe piata valutarad; decontarea acestora a
prilejuit o absorbtie de circa 2 428 miliarde lei, favorizand controlul
lichidit&tii.

b) Operatiunile de sterilizare a excesului de lichiditate, al céror sold
mediu zilnic a stabilit un nou record al ultimilor patru ani: 8 843
miliarde lei.

Centrul de greutate al acestor operatiuni a fost reprezentat de
tranzactiile reversibile cu titluri de stat. Astfel, fluxul mediu zilnic al
tranzactiilor s-a majorat fata de luna decembrie de peste 3 ori,
atingand 483 miliarde lei, In timp ce soldul mediu zilnic a crescut
de 1,5 ori, depasind 4 284 miliarde lei. In contextul In care doar 10
din cele 32 de tranzactii derulate in aceasta lun& s-au caracterizat
prin termene mai reduse sau egale cu o sdptdména, scadenta
medie a operatiunilor reverse repo s-a majorat semnificativ
comparativ cu intervalul precedent, atingdnd 24 de zile.
Recorelarea graduala a ratelor dobanzii practicate pe diferitele
scadente ale acestui instrument a permis revenirea ratei medii a
dobanzii la tranzactiile reverse repo pe un trend ascendent, de la
42,3 la 49,2 la sutd (acesta fiind instrumentul al carui randament a
consemnat cea mai importanta crestere din piata).

Operatiunilor de atragere de depozite li s-a atribuit in aceasta luna
un rol marginal, volumul mediu zilnic al acestor tranzactii fiind de
18 miliarde lei. Repartizarea relativ simetrica pe scadentele de o
lund si, respectiv, de 0 saptdméand a acestor tranzactii a condus la
diminuarea cu 6,4 zile a scadentei medii. In acelasi timp, rata
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medie a dobénzii aferente s-a majorat usor (cu 0,6 puncte
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practicate pentru diversele scadente la operatiunile de sterilizare.
Astfel, daca limita maxima de dobanda pana la care au fost acceptate
ofertele bancilor in cazul scadentei de o lund a fost pastrata, plafonul
a fost majorat In cazul operatiunilor cu scadenta de o saptdméana.
Reactia operatorilor pietei a atins amplitudinea maxima in cazul sca-
dentelor foarte scurte, rata medie a dobanzii aferente operatiunilor de
0 zi majorandu-se cu peste 6 puncte procentuale. Ponderea majoritard
a acestora (circa 80 la sutad din total) a facut ca, pe ansamblul tranzac-
illor interbancare (exclusiv BNR), rata medie a dobanzii s& creasca cu
aproape 5 puncte procentuale; cu toate acestea, in conditiile nivelului
ridicat al ratei inflatiei din aceastd lung, ratele reale ale dobanzilor la
tranzactiile interbancare (exclusiv BNR) au redevenit negative.

Pe piata primara a ftitlurilor de stat, calculele initiale indicau posibile
dificultati in reinnoirea de céatre Ministerul Finantelor Publice a emisi-
unilor de titluri scadente in aceasta luna, volumul acestora (7 128 mili-
arde lei) fiind dublu fatd de cel din luna precedenta. Preferinta bancilor
pentru aceastd formd de plasament a fost inséd ridicatd, volumul ofer-
telor transmise de banci depésind in fiecare zi de licitatie volumul
anuntat al emisiunilor.

Avand la dispozitie surse alternative de finantare — lansarea de noi
emisiuni de certificate de trezorerie catre populatie, disponibilitatile n
valutd si chiar atragerea de depozite de pe piata interbancara -
Ministerul Finantelor Publice a acceptat doar ofertele care s-au
incadrat in limitele de doband& de 50 la sutd pentru scadenta de 105
zile si 53 la suta pentru cea de sase luni. Cu toate acestea, volumul
titlurilor plasate, de 7 629 miliarde lei, I-a depasit cu 500 miliarde lei pe
cel al titlurilor ajunse la scadenta in aceasta perioada; rata medie a
dobanzii la care acestea au fost adjudecate, de 50,1 la sutd, a fost cu
0,4 puncte procentuale superioard celei din luna precedenta. In
acelasi timp, ecartul dintre randamentele pietei primare a titlurilor de
stat si cele ale pietei interbancare s-a diminuat de la 9 la 7,4 puncte
procentuale; castigurile oferite de creditele guvernamentale au conti-
nuat sa le depadseasca pe cele ale plasamentelor in valutd, dar s-au
mentinut inferioare celor aferente operatiunilor de sterilizare ale BNR.

Pe piata secundard a titlurilor de stat s-a remarcat o cerere substantial
crescuta a clientilor bancilor pentru aceste active. Astfel, majorarea cu
5 486 miliarde lei a volumului total al operatiunilor s-a datorat aproape
in exclusivitate intensificérii tranzactiilor de tipul bancé-client, care au
implicat un volum de titluri superior celui din luna anterioara cu 50 la
sutd. Operatiunile bancii centrale pe aceastd piatd, in cea mai mare
parte tranzactii reverse repo, au crescut fatd de luna decembrie 2000
cu doar 122 miliarde lei, in timp ce volumul tranzactiilor interbancare a
scazut usor (cu 22 miliarde lei).

10



Buletin lunar nr.1, ianuarie 2001

Ratele medii ale dobanzilor practicate de banci in relatiile cu clientii Ratele dobanzilor practicate de banci
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radicald in comportamentul operatorilor pietei valutare interbancare. Mt G
o . . N N . milioane dolari SUA; medie zilnicd
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Participarea bancilor pe piata valutard a cunoscut o usoara revigorare 100 1 = = ——
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de mentinerea randamentelor ridicate ale tranzactilor pe celelalte g

piete financiare. Astfel, tranzactiile pe piata valutard s-au efectuat pre- 1999 2000 2001

ponderent in numele clientilor.

Curs de schimb al piefei valutare
ianuarie 2001

Interventia bancii centrale a fost echilibratéa pe ansamblul lunii, van-
zérile si cumpadrdrile de valutd situdndu-se la aproximativ acelasi
nivel. In prima s&ptdmana din luna ianuarie si, sporadic, la sfarsitul
intervalului, BNR a intervenit in scopul diminudrii tensiunilor tempo-
rare de pe aceastd piatd suplimentand oferta de valut; in restul in-
tervalului, operatiunile bancii centrale au vizat absorbtia exceden- 7
tului de devize. ; —O0—ROLEUR

25 500 —_—

Persoanele fizice care au apelat In aceasta luna la casele de schimb f ROLIUSD

au preferat sd vanda valuta, situatie inversd celei inregistrate in ulti- 26000 t
mele doud luni ale anului anterior. Acest comportament ar putea fi 26500 L

explicat prin randamentele certificatelor de trezorerie pentru populatie,
superioare economisirii in valuta. 57 000
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Curs de schimb al pietei valutare*
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Evolutia cursului la casele de schimb particulare a reflectat persistenta
n prima saptdméana a anului a tensiunilor aparute la sfarsitul lunii
decembrie, care a generat un ecart situat intre 3,8 si 5,3 la sutéd intre
cursul de vanzare practicat de acestea si cursul de schimb comunicat
de banca centrald; detensionarea pietei valutare a restrans treptat
acest ecart la 0,15 la suta (1,5 la sutd media lunii ianuarie comparativ
cu 3 la sutd in luna decembrie).

Pe ansamblul lunii ianuarie, leul s-a depreciat in medie cu 2,4 la suta
fatd de moneda americand (apreciere in termeni reali de 1,2 la sutd).

Piata de capital

La nivelul pietei de capital, incertitudinile s-au manifestat in luna
ianuarie printr-o scadere a volumului tranzactiilor, inregistrandu-se
evolutii similare ale parametrilor pe ambele sale segmente, Bursa de
Valori Bucuresti si Rasdag.

Pe piata BVB, preturile au continuat trendul ascendent consemnat la
sfarsitul anului anterior. In conditiile in care numéarul mediu de actiuni
transferate s-a redus fatd de luna precedenta (cu peste 20 la sutd),
valoarea medie a tranzactiilor a consemnat o scddere cu 31 la sutd
fatd de valoarea inregistrata in acelasi interval. In atentia investitorilor
s-au aflat, ca siin perioadele precedente, in special actiunile SIF (43,3
la sutd din valoarea totald tranzactionatd), urmate de cele cotate la
categoria | a bursei. Cresterea cotafiilor s-a produs la titlurile
societatilor care au raportat profituri ridicate pentru primele 9 luni ale
anului 2000 si pentru care se asteapta dividende considerabile pentru
anul incheiat. Structura valorii tranzactiilor a cunoscut schimbari
semnificative: sectorul “Banci si servicii financiare” si-a majorat
ponderea in total cu peste 37 puncte procentuale, in detrimentul
sectoarelor “Bunuri de larg consum” si “Echipamente” — ale céror
ponderi au scazut cu 30, respectiv, 13 puncte procentuale. Indicii
bursieri au Tnregistrat cresteri importante fatd de nivelurile anterioare
(cu 59 puncte indicele BET si 50,4 puncte indicele BET-C), cea mai
mare (120,7 puncte) fiind consemnata de indicele BET-FI, care a atins
in aceastd lund cel mai ridicat nivel de pana acum. Cresterea
interesului pentru actiunile cotate la BVB s-a reflectat si intr-un PER
superior pentru toate sectoarele, comparativ cu intervalul precedent.
Piata BVB a fost marcata in luna ianuarie de intrarea la tranzactionare
a actiunilor Bancii Roméne pentru Dezvoltare. Efectul imediat I-a
constituit majorarea capitalizarii bursiere cu peste 85 la sutd. Valoarea
tranzactiilor nu a fost influentatd, deoarece actiunile BRD au fost
transferate in numar mic, investitorii care detin aceste titluri in
portofoliu nefiind decisi s& le vanda, anticipand dividende ridicate.
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Activitatea pe piata Societatii de Bursa Rasdaq a fost mai scdzuta ca
intensitate, comparativ cu cea a BVB. Valoarea medie a tranzactiilor a
scazut cu peste 52 la sutd, in conditiile transferarii unui numar redus
(cu 80 la sutd) de actiuni. Indicele Rasdag Compozit a inregistrat o
crestere cu 28,8 puncte fatd de nivelul consemnat la sfarsitul lunii
trecute.

IV. PRINCIPALELE EVOLUTII MONETARE

Evolutia indicatorilor monetari se circumscrie coordonatelor generale
ale debutului de an, factorii sezonieri influentdnd considerabil
dinamica principalelor agregate monetare.

1. Masa monetara (M2) a scazut cu 2,7 procente comparativ cu luna
precedentd, ajungand la nivelul de 180 108,1 miliarde lei. Masa
monetard In sens restrans s-a diminuat cu 18,1 procente. Determinata
de factorii sezonieri, reducerea numerarului in afara bancilor (cu 10,7
procente) s-a produs concomitent cu cea a disponibilitatilor la vedere
(27,2 procente). Cvasibanii au crescut cu 2,5 procente, fapt ce a
condus la majorarea ponderii acestora in masa monetard la 78,9 la
sutd. Tn structura, se observd majorarea depozitelor in valutd (2,6 la
sutd) si scaderea depozitelor in lei (cu 0,4 la sutd).

Economiile populatiei s-au majorat cu 2,9 procente, ajungand la
45 828,8 miliarde lei la 31 ianuarie 2001; in termeni reali, acestea au
scazut cu 0,8 la suta.

Depozitele in lei ale agentilor economici totalizau 17 778,6 miliarde lei
la sfarsitul lunii ianuarie, cu 8 procente mai putin decét la finele anului
precedent. La nivelul componentelor, se constatad tendinte contrare:
scaderea depozitelor la termen ale agentilor economici (cu 14,8
procente) a avut loc concomitent cu cresterea certificatelor de depozit
(cu 3,8 procente) si a depozitelor conditionate (cu 0,3 procente).

Depunerile in valutd ale rezidentilor, in sum& de 2 962 milioane dolari
la 31 ianuarie a.c, s-au majorat cu 2,6 procente (echivalentul a 75
milioane dolari). Cea mai mare parte a acestei cresteri (72 la sutd) a
fost generatd de depozitele noi ale populatiei, urmate de depozitele
societatilor comerciale cu capital privat si de cele ale agentilor
economici cu capital integral sau majoritar de stat.

2. In contrapartida masei monetare, activele interne nete au scizut cu
9,9 procente, pana la 83 038,9 miliarde lei.

Creditul acordat de sistemul bancar sectorului neguvernamental (de
78 794 miliarde lei) a crescut atat in termeni nominali (5 procente), cat

Structura masei monetare
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si in termeni reali (1,3 procente). Creditele in moned& nationald s-au
majorat cu 5,8 la sutd (1758,9 miliarde lei), in principal datoritd
variatiei inregistrate de componenta pe termen scurt (1 715,4 miliarde
lei); In acelasi interval de timp, creditele pe termen mediu si lung au
crescut cu numai 43,5 miliarde lei. Creditele n valutd exprimate in lei
s-au majorat cu 4,5 la sutd; acest ritm se datoreaza, in proportie egalg,
cresterii volumului creditelor in valutd si influentei deprecierii nominale
a leuluin raport cu dolarul american.

Creditele curente (in lei si valutd) au péstrat trendul ascendent al
perioadei anterioare, acestea crescand cu 4,9 procente, pana la
76 754,6 miliarde lei. Analiza pe categorii de beneficiari de credite
curente indicd majorarea cu 2534,1 miliarde lei (23,7 la sutd) a
creditelor acordate societatilor comerciale cu capital majoritar de stat,
in timp ce volumul creditelor curente acordate societatilor comerciale
cu capital integral sau majoritar privat a crescut cu 1,7 procente
(950,3 miliarde lei).

Creditul guvernamental net a atins la 31 ianuarie a.c. nivelul de
27 666,7 miliarde lei, ceea ce echivaleaza cu o diminuare de 18,5 pro-
cente. Dinamica acestei componente a creditului intern a fost impri-
matd de: (i) majorarea contului de disponibilitati in valuta al Ministerului
Finantelor Publice ca urmare a emisiunii de euroobligatiuni pe piata
externd (in valoare de 154,1 milioane euro); (ii) cresterea cu 2 091,4
miliarde lei a disponibilitdfilor din Contul general al Trezoreriei; (iii)
diminuarea soldului titlurilor de stat din portofoliul bancilor, rezultat al
vanzarii unui volum important de titluri de stat cétre clientii nebancari.

La pozitia “Alte active nete” se remarcd, in mod deosebit, reducerea
volumului “activelor diverse nete” cu 31,6 procente (3 046,2 miliarde
lei), precum si cresterea soldului creditor al conturilor de capital cu 11
procente (2 838,6 miliarde lei).

3. Activele externe nete au totalizat 3 649,5 milioane dolari la 31
ianuarie, cu 1,6 procente mai mult fata de sfarsitul anului 2000. Pozitia
externd netd a bancilor s-a majorat cu 0,8 procente, iar cea a Bancii
Nationale a inregistrat o crestere de 2 procente. La nivelul autoritaii
monetare, intrarile de valutd au provenit, in principal, din emisiunea
lansatd pe piata internationald de capital. Aurul monetar, desi a
crescut cantitativ, si-a diminuat valoarea cu 4,2 procente (38,8
milioane dolari), datoritd scaderii pretului pe piata internationala.
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V. BALANTA DE PLATI

Anul 2001 a incheiat prima luna cu un deficit de cont curent de 107
milioane dolari SUA (de 3,5 ori mai mare decét cel din luna ianuarie
2000). Aceasta evolutie s-a datorat in exclusivitate soldului negativ
inregistrat de balanta comerciala (157 milioane dolari SUA, de 4,4 ori
mai mare decét in aceeasi perioadd a anului anterior). Deteriorarea
deficitului balantei comerciale s-a produs pe seama mentinerii impor-
turilor la un nivel ridicat, stimulate de relansarea productiei industriale,
de aprecierea n termeni reali a leului fata de euro (cu 5,8 la suta fata
de ianuarie 2000), precum si de nivelul scdzut al unor prefuri pe plan
international. In aceste conditii, gradul de acoperire a importurilor (fob)
prin exporturi (fob) a fost de 85,3 la sutd, in scddere cu 9,8 puncte
procentuale fata de luna corespunzétoare a anului anterior.

In luna ianuarie 2001 s-au exportat marfuri in valoare de 909 milioane
dolari SUA, cu 31,2 la sutd mai mult decéat in ianuarie 2000. Productia
in lohn pentru industria de masini, aparate, echipamente si mijloace
de transport, care in decembrie anul trecut antrena un nivel
suplimentar al importurilor, in perioada analizatd s-a concretizat in
majorarea exporturilor la aceasta categorie de produse cu 80,8 la suta
fafd de perioada corespunzatoare a anului anterior. Modificarea
pozitivd, provenind in proportie de 16,7 la suta din cresterea cantitatii
exportate si de 83,3 la suta din cea a preturilor reflectd imbunétatirea
competitivitatii pe plan extern. Astfel, aceasta ramura industriald si-a
majorat contributia n structura ofertei de export (cu 5,7 puncte
procentuale), clasandu-se pe locul doi, ponderea principala (de 33,2
la sutd) fiind in continuare detinuta de industria de textile, confecti,
incéltaminte. Din valoarea totald a exporturilor, 38,1 la sutd au fost
exporturi definitive gi 61,6 la sutd au rezultat din prelucrarea interna a
marfurilor intrate In tard ca import temporar.

Cresterea exporturilor cu 216 milioane dolari SUA, fatd de ianuarie
2000, a fost realizata in proportie de 74 la sutd ca urmare a majordrii
volumului si de 26 la sutd influentei preturilor.

Exportul din prima lund a anului a fost influentat de cresterea
productiei industriale, in special a productiei in lohn, a cererii externe
pentru aceste produse, precum si de majorarea prefurilor la unele
produse cu pondere mare in exporturi.

Importurile (fob) efectuate in luna ianuarie au avut un nivel de 1066
milioane dolari SUA, cu 46,2 la sutd superior celui din ianuarie 2000.
Din valoarea totald a acestora, 34,3 la sutd au fost importuri temporare
care se vor regdsi in perioadele urmatoare in exporturi si 65,6 la suta
au reprezentat importuri definitive.

Contul curent

milioane dolari SUA

lan.2000  lan. 2001
a) Balanta comerciala -36 -157
—export (fob) 693 909
—import (fob) 729 1066
b) Servicii — net -1 -7
¢) Venituri — net -23 7
d) Transferuri curente — net 50
Sold cont curent -31 -107
Balanta comerciald
milioane dolari SUA
1400
1200 1 / N
1000 /\

800 77A, ~or® .[\

600 Jomo Nee®

I sold

400 —e—exportfob —
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import fob

-200 4
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1999 2000 2001
Exportul fob pe grupe de mérfuri
lan. 2001/
Grupa de marfuri lan. 2000
(%)
Total 131,2
1. Produse agroalimentare 734
2. Produse minerale 110,7
3. Produse chimice, materiale plastice 1337
4. Produse din lemn si hartie 1232
5. Textile, confectii,
ncaltdminte 125,0
6. Metale comune 1253
7. Masini, aparate, echipamente electrice
si mijloace de transport 180,8
8. Alte marfuri 1318
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Importul fob pe grupe de mérfuri

lan. 2001/
Grupa de marfuri lan. 2000
(%)
Total 146,2
1. Produse agroalimentare 152,3
2. Produse minerale 1311
3. Produse chimice, materiale plastice 143,6
4. Produse din lemn si hartie 151,8
5. Textile, confectii,
incaltdminte 1349
6. Metale comune 167,9
7. Masini, aparate, echipamente electrice
si mijloace de transport 155,2
8. Alte marfuri 168,0
Balanta energetica
valori fob milioane dolari SUA
lan.2000  lan. 2001
Sold (export - import) -91,1 -127,5
—gaze naturale -48,5 -64,3
—energie electricd 5,1 12,7
—titei brut -58,6 -76,2
— produse petroliere 21,2 234
— combustibili minerali -10,3 -23,1

Orientarea geograficd a comerfului exterior

- procente -
lan. 2000 lan. 2001
Exp.  Imp. Exp.  Imp.
Total 1000 1000 1000 100,0
1. Tari dezvoltate 725 626 771 628
din care:
UE 679 572 703 554
SUA 3,1 2,1 33 27
2. TériIn tranzitie 137 264 16 260
din care:
CEFTA 8,1 75 77 81
3. Tériin curs
de dezvoltare 138 110 113 112

Cresterea importurilor, cu 337 milioane dolari SUA, s-a realizat in
exclusivitate pe seama volumului, influenta generald a preturilor
asupra valorii produselor importate fiind negativd. Relansarea
productiei la nivelul ramurilor prelucratoare si mentinerea deficitului de
produse agroalimentare din productia internd au reprezentat principalii
factori care au influentat evolutia importurilor.

Importul net de produse energetice a fost, la nivelul lunii ianuarie, de
127,5 milioane dolari SUA, reprezentand peste 80 la sutd din deficitul
balantei comerciale. Exportul de resurse energetice primare a insumat
55,2 milioane dolari, mai mult cu 14,8 la sutd decét in luna ianuarie
2000. Aceastd evolutie pozitivd a fost determinatd de majorarea
cantitdfii de energie electrica exportatd (de 3,4 ori). Importul de
resurse energetice a atins in luna ianuarie 2001 valoarea de 182,7
milioane dolari SUA, cu 31,2 la sutd peste nivelul consemnat in prima
lund a anului trecut. Cresterea valoricd a importurilor de produse
energetice s-a produs In cea mai mare parte pe seama majordrii
preturilor externe la gaze naturale, produse petroliere, titei si combus-
tibili minerali, in timp ce pretul energiei electrice a rdmas nemodificat.

Comertul exterior a fost orientat, in principal, catre tarile dezvoltate,
observandu-se, comparativ cu luna ianuarie 2000, o usoard crestere a
ponderii acestora In defavoarea tarilor in curs de dezvoltare si a celor
in tranzitie, datoratd in cea mai mare parte exportului. De remarcat
este intensificarea schimburilor comerciale cu UE, in special cu
Franta, Italia si Germania, tari in relatie cu care s-a inregistrat o variatie
pozitivd medie de aproximativ 80 la sutad. Aprecierea in termeni reali a
leului In raport cu moneda euro fatd de ianuarie 2000 a stimulat o
crestere mai rapida a importurilor pe relatia cu UE comparativ cu cea
a exporturilor (41,5 la suta si respectiv 35,9 la sutd). In ceea ce pri-
veste structura pe valute a comertului exterior, se constatd o miscare
cétre moneda euro in detrimentul dolarului SUA si a marcii germane.

Balanta serviciilor s-a soldat cu un deficit de 7 milioane dolari SUA, cu
36,4 la sutd mai mic decét in luna ianuarie a anului trecut, datoritd
atenudrii deficitului la pozitia “alte servicii”.

Soldul balantei veniturilor la sférsitul perioadei analizate s-a
concretizat intr-un surplus de 7 milioane dolari SUA, comparativ cu un
deficit de 23 milioane dolari SUA in ianuarie 2000, in principal datoritd
incasarilor din investitiile de portofoliu.

Excedentul pozitiei “transferuri curente” s-a majorat de la 39 milioane
dolari SUA n ianuarie 2000 la 50 milioane dolari SUA in perioada
analizatd pe seama intrérilor din transferurile banesti private intre
rezidenti si nerezidenti.
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Finantarea deficitului de cont curent a fost realizaté integral prin influ-
xuri nete in contul de capital si financiar (de 226 milioane dolari SUA).

Intrarile nete din investitii directe au fost de 18 milioane dolari, cu 41,9
la sutd sub nivelul perioadei corespunzatoare a anului trecut. In cadrul
intrarilor, 0 pondere insemnatd (de 64,1 la sutd) este detinutd de
investitiile nerezidentilor sub forma participatiilor la capital in sectorul
nebancar. In ceea ce priveste investitile de portofoliu, este de re-
marcat imbunétatirea situatiei atat la nivelul intrarilor, care au crescut
de 3,4 ori, In principal pe seama Imprumuturilor obtinute de adminis-
tratia publica prin emisiunea de euroobligatiuni in valoare de 138 mili-
oane dolari SUA, cét si la nivelul iegirilor, care au fost mai reduse.

Intrdrile de capital pe termen mediu si lung au crescut aproape de trei
ori, iar rambursarile cu 18,5 la sutd, ceea ce s-a concretizat intr-un
influx net de 46 milioane dolari SUA fata de iesiri nete de 30 milioane
dolari SUA in ianuarie anul anterior. Miscarea netd a creditelor pe
termen scurt s-a soldat cu un excedent de 113 milioane dolari SUA
comparativ cu cel de 150 milioane dolari SUA in perioada similara din
anul trecut.

V1. POZITIA INVESTITIONALA INTERNATIONALA
A ROMANIEI

Activele externe brute din sistemul bancar au crescut in luna ianuarie
2001 fata de decembrie 2000 cu 37 milioane dolari SUA, ca urmare a
majordrii rezervei valutare administrate de BNR (cu 37,2 milioane dolari
SUA), rezervele valutare la nivelul bancilor comerciale sc&zand usor.

Aceasta variatie pozitiva a activelor de rezervd ale BNR s-a datorat
intrérilor de valuta de pe pietele private de capital care au compensat
platile in contul serviciului datoriei externe si pe cele privind
rascumpadrarea titlurilor emise de Ministerul Finantelor Publice.

Desi rezerva de aur, cantitativ, a ramas la acelasi nivel, valoric a
scdzut cu peste 38 milioane dolari SUA, ca urmare a reducerii
semnificative a prefului aurului pe pietele internationale (de la 274,7
dolari SUA/uncie la sfarsitul anului trecut la 263,1 dolari SUA/uncie la
sférsitul lunii ianuarie 2001).

Datoria externd pe termen mediu si lung a crescut in prima luna a
anului 2001 cu aproximativ 1,7 la sutd ajungand la un nivel de 9 950,6
milioane dolari SUA. Continuarea procesului de indatorare pe pietele
externe de capital, in conditiile in care indicatorii de indatorare sunt
considerati a fi la un nivel moderat, reprezinta un semnal pozitiv din
partea creditorilor externi in ceea ce priveste ameliorarea credibilitatii

Contul de capital si financiar

milioane dolari SUA

lan. 2000 lan. 2001
Finantare deficit 31 107
a. Transferuri de capital 0 0
b. Investitii directe, net 30 18
¢. Investitii de portofoliu, net 16 124
d. Alte investiii de capital: 130 41
- Credite primite
pe termen mediu si lung -28 45
intréri 58 148
rambursari 86 103
- Credite acordate
pe termen mediu si lung, net -9 -2
- Credite pe termen scurt, net -17 77
- Alte investitii *) 184 -79
e. Active de rezerva BNR
(" indica crestere) -145 -76

) La "Alte investitii* sunt incluse urmdtoarele poxzitii (net):

numerar i cecuri, depozite, documente in tranzit,

conturi de cliring si barter, erori i omisiuni.

Active externe de rezerva

milioane dolari SUA; sf. perioadei

2000 lan. 2001  variatie

a) BNR - total 339,6 34338 372

aur monetar 926,9 888,1 -38,8

DST 1,0 8,8 78

devize convertibile 24687 25369 68,2
b) Banci comerciale

devize convertibile 14525 14523 -0,2
Rezerve

internationale brute 48491 4.886,1 37,0

din care:

Rezerve valutare 39222 3998,0 758
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Gradul de indatorare

milioane dolari SUA

2000 lan. 2001
Elemente de calcul
A. Datoria externa (la sf. per.) 10150 10311
— termen mediu si lung 9789 9951
—termen scurt 361 360
B. Exportul de bunuri si servicii 12120 1049
C. Importul de bunuri si servicii 14042 1213
D. Serviciul datoriei externe - SDE (total) 2171 170
- rate de capital 1667 140
—dobanzi 504 30
E. Rezerve valutare, incl. DST (la sf. per.) 3922 3998
Indicatori (%)
1. SDE/Exp. de bunuri si servicii 17,9 16,2
2. Dobanzi / Exp. de bunuri si servicii 42 29
3. Rezerve valutare (in luni de import) 34 313
4. Datoria pe termen scurt / Dat. externd 3,6 315
5. Datorie multilaterala / Datorie externd 42,7 419
Structura veniturilor bugetului de stat
lan. 2000 lan. 2001
%
Venituri 100,0 100,0
Venituri fiscale, din care: 94,1 94,2
Impozit pe profit 29,4 24,8
Impozit pe venit 32 3,1
Accize i ICM 14,5 16,4
TVA 30,8 40,7
Taxe vamale 50 44
Venituri nefiscale 35 57
Venituri din capital 2,2 0,0
Rambursdri din imprumuturile acordate 0,1 00

Indicatori determinafi pe baza datelor Ministerului Finantelor

Publice.

Romaniei pe plan international. In acest context, intrarile de credite
externe s-au aflat la un nivel de 292,8 milioane dolari SUA, cu mult
peste cel al rambursarilor (110,2 milioane dolari SUA), care au fost
diminuate in proportie de 6,7 la sutd de deprecierea celorlalte valute in
raport cu dolarul american.

La sfarsitul lunii ianuarie 2001, creditele primite de la organismele
internationale au nsumat 4 320,7 milioane dolari SUA, situdndu-se
aproximativ la acelasi nivel cu cel al lunii decembrie 2000. Acestea au
reprezentat 43,4 la suta din totalul datoriei pe termen mediu si lung si
au fost urmate de cele la nivel de banci private si de investitile de
portofoliu cu 18 la sutd, respectiv 12,8 la suta.

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung s-a
modificat usor fatd de decembrie 2000, in sensul scadderii ponderii
datoriei private In favoarea celei publice si public garantate.

Principalii indicatori privind gradul de indatorare, la sfarsitul lunii
ianuarie 2001, reflectd imbunétatirea situatiei acesteia. Astfel, rata
serviciului datoriei externe a fost de 16,2 la suta (nivelul critic fiind de
25 la sutd), gradul de acoperire a importurilor prin rezerva valutara s-a
situat la 3,3 luni de import, iar ponderea datoriei pe termen scurt in
total datorie la 3,5 la suta.

VII. FINANTELE PUBLICE

Activitatea financiard a sectorului public a debutat in acest an intr-un
ritm alert, impulsionatd de operatiunile specifice lunii ianuarie.
Periodicitatea trimestriald a unor incaséri si plati bugetare, precum si
plata unor prime de sfarsit de an aménate pentru luna ianuarie au
facut ca anumite posturi de venituri si cheltuieli din bugetul de stat s&
depaseascd valorile lunare consemnate in ultima lund a anului trecut.

Incasarile trimestriale in contul impozitului pe profit efectuate la
sférsitul lunii ianuarie au crescut cu circa 2 400 miliarde lei, iar plata
trimestriald a unor dobanzi la datoria publica a majorat dimensiunea
acestui capitol de cheltuieli cu peste 1900 miliarde lei comparativ cu
luna decembrie 2000. Cheltuielile cu apararea si invatdmantul au de-
pasit nivelul lunii decembrie cu 278, respectiv 315 miliarde lei, pe
seama cheltuielilor de personal. Deficitul bugetului de stat in luna
ianuarie a fost de 3 061 miliarde lei, reprezentand aproape 0,3 la sutd
din PIB prognozat pentru acest an.

Veniturile bugetului de stat s-au cifrat in prima luna a anului la 12 071
miliarde lei, nivel similar in termeni relativi cu cel al lunii ianuarie 2000
(1,2 la sutd din PIB). Ca si in anul precedent, incasdrile cele mai
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insemnate au provenit din taxa pe valoarea addugata (41 la sutd) si
din impozitul pe profit (25 la suta).

Cheltuielile bugetului de stat s-au ridicat la 15132 miliarde lei,
ponderea lor in PIB (de 1,5 la sutd) fiind in usoard crestere fatd de
perioada corespunzatoare a anului trecut. Platile de dobanzi aferente
datoriei publice au reprezentat 33 la sutd din total; acestea au fost
succedate de cheltuielile social-culturale (29 la sutd din total) si
cheltuielile cu apararea si ordinea publica (23 la sutd din total).

Bugetele locale au inregistrat in prima lund a anului un sold
excedentar de peste 1100 miliarde lei, in usoard crestere in termeni
relativi comparativ cu luna ianuarie a anului anterior (de la 0,07 la 0,1
la sutd din PIB).

Veniturile bugetelor locale au insumat in aceasta lund 3 892 miliarde
lei si au provenit intr-o proportie semnificativd din cotele si sumele
defalcate din impozitul pe venit (61 la suta din total, fatd de 48 la sutd
in anul trecut). Pe seama impozitelor si taxelor de la populatie s-au
colectat circa 20 la sutd din venituri (comparativ cu 17 la sutd in
perioada corespunzatoare a anului precedent), iar 9 procente au
provenit din veniturile nefiscale (fatd de 6 la suta in anul anterior).

Cheltuielile bugetelor locale s-au cifrat la 2 781 miliarde lei, in crestere
cu 0,2 puncte procentuale din PIB comparativ cu anul precedent. Mai
mult de jumdtate din cheltuieli s-au efectuat pentru servicii si dezvol-
tare publica, locuinte, mediu si ape (55 la sutd, fatd de 46 la sutd in
anul precedent), iar circa 19 la sutd din acestea au fost de naturd
social-culturala (in scadere cu 3 puncte procentuale).

Bugetul asigurdrilor sociale de stat a consemnat la sfarsitul lunii ianua-
rie un deficit de circa 900 miliarde lei. Incasarile s-au ridicat la 4 858
miliarde lei, Inregistrand in termeni relativi o crestere usoard (de la 0,4
la 0,5 la sutd din PIB). Cheltuielile bugetului asigurdrilor sociale,
concretizate in cea mai mare parte in plata pensiilor de asigurdri
sociale, au insumat in luna ianuarie 5 759 miliarde lei, nivel aproape
identic In termeni relativi cu cel din intervalul similar al anului
precedent (0,5 la sutd din PIB).

Finantarea deficitului bugetar s-a realizat in prima lun& a anului att din
surse interne, cat si din fondurile externe existente in contul de dispo-
nibilitati in valuta al Ministerului Finantelor Publice. Sub constrangerea
platilor curente, la jumatatea lunii ianuarie Ministerul Finantelor Publice
arecurs la utilizarea a circa 52 milioane euro (aproximativ 1 395 miliarde
lei). La sfarsitul lunii a fost finalizatd o emisiune de euroobligatiuni
lansatd pe piata externd de capital, prin care s-au atras circa 154
milioane euro, la 0 dobanda de 11,5 la suta, pe termen de 5 ani.

Structura cheltuielilor bugetului de stat

lan. 2000 lan. 2001
%

Cheltuieli, din care: 100,0 100,0
Servicii publice generale 19 2,5
Apérare, ordine publica si siguranta 215 26
nationala
Cheltuieli social-culturale 21,3 29,3
Servicii si dezvoltare publica, 06 10
locuinte, mediu si ape
Actiuni economice 9.1 11,1
Transferuri 0,1 0,2
Tmprumuturi acordate 0,0 0,0
Dobénzi aferente datoriei publice 44,6 325

Indicatori determinafi pe baza datelor Ministerului Finantelor

Publice.
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Pe parcursul lunii ianuarie, Ministerul Finantelor Publice a efectuat 6
emisiuni de titluri de stat in lei, destinate bancilor si clientilor acestora,
toate desfdsurate prin metoda licitafiei. Valoarea titlurilor de stat puse
in circulatie s-a ridicat la 7 629 miliarde lei, fiind lansate cu o dobanda
si scadenta medie de 50,1 la suta si, respectiv, 122 de zile.

Populatia a fost un furnizor important de resurse pentru Trezorerie in
aceasta lund. Continuand seria emisiunilor de certificate de trezorerie
destinate persoanelor fizice, cu termenul de 3 luni si dobanda de 44 la
sutd, Ministerul Finantelor Publice a atras circa 4 412 miliarde lei. Tn
conditiile In care au fost rascumpdrate de la aceasta categorie de
investitori inscrisuri In valoare de 3062 miliarde lei, fluxul net al
emisiunilor de certificate de trezorerie adresate populatiei a fost de
1350 miliarde lei, cea mai ridicata valoare lunara de la lansarea
acestor titluri de Tmprumut.

Platile zilnice ale Trezoreriei au fost fluidizate n penultima sdptdmana
a lunii prin atragerea de depozite de pe piata monetara interbancara.
Pe aceasta cale, Trezoreria a procurat circa 1195 miliarde lei, la o
dobé&nda medie de 40,8 la sutd, repartizate pe scadentele overnight
(1 025 miliarde lei) si de doua zile (170 miliarde lei).

VIIl. REZULTATELE SONDAJULUI DE CONJUNCTURA
PENTRU LUNA FEBRUARIE 2001

Pentru luna februarie, opiniile exprimate de conducdtorii intreprin-
derilor participante la sondajul de conjunctura in legatura cu evolutia
principalilor indicatori economici ai activitétii de productie industriala
rdman optimiste.

In proportie de circa 73 la sutd (fatd de 84 la sutd in luna ianuarie),
participantii la sondaj apreciazd ca volumul productiei se va mentine
la nivelul lunii anterioare sau se va situa pe un trend ascendent (35 si
respectiv 38 la sutd dintre opiniile exprimate). Gradul estimat de
utilizare a capacitétilor de productie este de 67,3 la suta.

Stocurile de produse finite continua sd scada pe ansamblul industriei,
desi mai existd sectoare in care productia rdmane imobilizatad in
stocuri. Procentajul celor care apreciaza ca stocurile de produse finite
vor avea o0 evolutie ascendentd (circa 7 la sutd din opinii) este mai mic
decét cel inregistrat in luna precedentd si cu mult sub cel al
respondentilor care estimeaza o evolutie descendenta a acestora (26
la suta). In majoritatea ramurilor, stocurile de materii prime se situeazé
la un nivel satisfacétor (fapt semnalat de aproape 73 la suta dintre cei
chestionatj).
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Procentajul agentilor economici care apreciaza ca preturile nu se vor
modifica a scazut fatd de luna precedenta (aproape 60 la suta fata de
75 la sutd In luna ianuarie). Expectatiile inflationiste sunt evidentiate de
opiniile exprimate de circa 36 la sutd dintre participantii la sondaj;
numai 4 la suté dintre cei chestionati apreciaza ca vor opera reduceri
ale preturilor practicate.

Pentru luna februarie, estimarile agentilor economici participanti la
sondaj evidentiaza in continuare un trend usor descendent al fortei de
muncd angajate in activitafile industriale. Ca urmare a expectatiilor
optimiste legate de preconizata crestere economicd si stoparea
declinului activitatii de investitii, un procentaj de circa 10 la sutd dintre
respondenti (fatd de numai 3 la sutd in luna ianuarie) apreciaza ca
forta de muncd angajatd va spori. Majoritatea celor chestionat
estimeazd totusi c& nu vor avea loc modificari esentiale in ceea ce
priveste nivelul de utilizare a fortei de muncéa in industrie.

Cea mai mare parte a participantilor la sondajul de conjunctura
anticipeaza ca in luna februarie evolutiile volumului de investitii si ratei
profitabilitatii nu se vor modifica. Existd insd semnale ca tendintele
favorabile evidentiate in ultimele luni se consolideaz& si in viitor sunt
de asteptat imbunatatiri ale acestor indicatori.
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INDEX LEGISLATIV

PRINCIPALELE ACTE NORMATIVE CU CARACTER ECONOMIC GENERAL $I DIN DOMENIUL
FINANCIAR-BANCAR ADOPTATE IN LUNA IANUARIE 2001

Hotdrarea Guvernului nr.159 din 11.01.2001 reglementeaza infiintarea, organizarea si functionarea
Departamentului pentru Relatia cu Investitorii Straini, in cadrul Guvernului si in subordinea directda a
primului-ministru, ca structura specializatd de elaborare, coordonare si realizare unitara a politicii de atragere a
investitiilor straine cu o valoare de minimum 10 milioane dolari SUA (M.O. nr.21/15.01.2001).

Hotérarea Guvernului nr.161 din 11.01.2001 modifica alin. (2) al art. 1 din Hotararea Guvernului nr.240/1997 privind
stabilirea preturilor, tarifelor si adaosurilor comerciale maximale la unele produse si servicii reglementate potrivit Legii
concurentei nr.21/1996, a impozitului pe titei si gaze din productia internd si @ modului de reglementare a cheltuielilor
necesare realizarii, dezvoltarii si modernizarii produselor respective. Astfel, supravegherea si controlul preturilor pentru
produsele subventionate se vor efectua pané la data de 31 decembrie 2001 inclusiv (M.O. nr.21/15.01.2001).

Ordonanfa de urgentd a Guvernului nr.5 din 11.01.2001 stabileste mdsuri pentru accelerarea si finalizarea
procesului de privatizare a Societatii Nationale de Telecomunicatii “Romtelecom” - S.A. (M.O. nr.28/16.01.2001).

Hotérarea Guvernului nr.162 din 11.01.2001 prelungeste pana la 31 martie 2001 termenul de valabilitate a ofertei
formulate de Autoritatea pentru Privatizare si Administrarea Participatiilor Statului in vederea vanzarii pachetului de
actiuni din capitalul social al Bancii Agricole — S.A. (M.O. nr.28/16.01.2001).

Ordonanta de urgen{d a Guvernului nr.6 din 11.01.2001 stabileste la 3 000 milioane dolari SUA plafonul de
ndatorare publicd externd a Romaniei pentru anul 2001 (M.O. nr.31/17.01.2001).

Hotédrérea Guvernului nr.164 din 11.01.2001 se referd la contractarea si derularea imprumutului extern sub forma
redeschiderii unei emisiuni de obligatiuni denominate in euro pe pietele externe de capital (M.O. nr.31/17.01.2001).

Hot&rarea Guvernului nr.215 din 26.01.2001 modificd cuantumul ajutorului banesc si limitele de venituri in functie
de care acesta se acordd categoriilor defavorizate ale populatiei ale céror locuinte sunt racordate la sisteme
centralizate de furnizare a energiei termice pentru perioada 1 ianuarie — 30 martie 2001 (M.O. nr.57/02.02.2001).

PRINCIPALELE REGLEMENTARI EMISE DE BNR IN LUNA IANUARIE 2001

Circulara nr.1 din 10.01.2001 stabileste ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii aferente perioadelor de
aplicare din luna ianuarie 2001, la 25,5 la suta pentru rezervele minime obligatorii constituite in lei, la 3,1 la sutd pentru
cele constituite in dolari SUA si la 2,1 la sutd pentru cele constituite in euro (M.O. nr.21/15.01.2001).

Circulara nr.2 din 30.01.2001 modifica si completeaza prevederile Planului de conturi pentru societatile bancare si
ale normelor metodologice de utilizare a acestuia, aprobate prin Ordinul ministrului de stat, ministrul finantelor, si al
guvernatorului Bancii Nationale a Roméniei nr.1418/344/1997, cu modificarile si completérile ulterioare, si pe cele
ale Modelelor situatiilor financiar-contabile pentru banci si a normelor metodologice privind intocmirea si utilizarea
acestora, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor si al guvernatorului Bé&ncii Nationale a Roméniei
nr.1524/362/1998 (M.O. nr.95bis/23.02.2001).

22



Buletin lunar nr.1, ianuarie 2001

LISTA MATERIALELOR PUBLICATE
TN BULETINELE LUNARE ALE BANCII NATIONALE A ROMANIEI
IN ANUL 2000

PERFORMANTELE DE AJUSTARE EXTERNA ALE ROMANIEI IN ANUL 1999
(Buletin lunar nr.1)

CENTRALA RISCURILOR BANCARE
(Buletin lunar nr.2)

POLITICA FISCALA IN TRIMESTRUL | 2000
(Buletin lunar nr.4)

NOUL REGULAMENT PRIVIND OPERATIUNILE DE PIATA MONETARA EFECTUATE DE BNR
SI FACILITATILE DE CREDITARE SI DE DEPOZIT ACORDATE DE ACEASTA BANCILOR
(Buletin lunar nr.5)

CENTRALA RISCURILOR BANCARE

— prezentarea activitatii in perioada februarie-septembrie 2000
(Buletin lunar nr.9)

ECONOMIA REALA N ANUL 2000
(Buletin lunar nr.12)
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