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PRINCIPALELE EVOLUTII INREGISTRATE iN ANUL 2004

I. Contextul international

Economia mondiala a Inregistrat in anul 2004 cea mai accelerata crestere din ultimele trei decenii,
pe fondul unor conditii de finantare favorabile i al unor politici macroeconomice stimulative.
Productia mondiald a crescut cu 5,1 la suta, comparativ cu 4 la sutd in anul 2003. Comertul mondial
cu bunuri si servicii si-a dublat cresterea fatd de anul precedent, ajungand la 9 la sutd — cea mai
inaltd ratd din ultimii cinci ani. Principalii promotori ai cresterii globale au fost Statele Unite ale
Americii §i China, a caror cerere a stimulat Tn mod deosebit exportul Japoniei si al zonei euro.

Economia SUA a inregistrat in anul 2004 o ratd de crestere de 4,4 la sutd, determinatda de consumul
privat si de investitii (In special In domeniul echipamentelor si al soff-ului), cu implicatii pozitive
asupra ratei somajului. In pofida revigordrii activititii economice, deficitul bugetului federal s-a
accentuat, ajungand in anul fiscal 2004 la 3,7 la sutd din PIB. Rata anuald a inflatiei, masuratd prin
indicele preturilor de consum, a atins 2,7 la sutd, fiind puternic influentatd de cresterea preturilor
resurselor energetice. Contul curent a continuat sa se deterioreze (reprezentand 5,7 la sutd din PIB,
fatd de 4,8 la sutd in anul 2003), pe fondul cresterii mai accentuate a importului comparativ cu
exportul — in pofida deprecierii de lungd duratd a dolarului american. Influentd negativa asupra
contului curent a avut §i balanta veniturilor, grevata de platile de dividende si de dobéanzi cuvenite
investitorilor strdini.

Asia de Sud-Est a beneficiat de un dinamism economic accentuat, reflectat in special de ratele inalte
de crestere inregistrate de China (9,5 la sutd), de India (7,3 la sutd) si de accentuarea integrarii
regionale. Japonia a consemnat o rata de crestere economicd de 2,6 la sutda — cea mai naltd dupa
anul 1996. Expansiunea puternica inregistratd de economia japoneza in primul trimestru (6 la suta)
a fost urmata pe parcursul anului de o incetinire semnificativa, pe fondul reducerii cheltuielilor
publice, al atenudrii cererii private si al restrangerii exporturilor. Celelalte economii din Asia de
Sud-Est au inregistrat cresteri substantiale, beneficiind de impulsul cererii externe, de revigorarea
cererii interne i de avantul investitiilor din China.

In America Latina cresterea economica s-a accentuat (5,5 la sutd — cea mai ridicata rata din ultimul
sfert de secol), sub impulsul favorabil al cererii Statelor Unite si Chinei, al majorarii incasarilor din
turism si al cresterii preturilor internationale ale marfurilor. Trendul economic ascendent al regiunii
a fost sustinut de Brazilia, Argentina si Mexic, care au beneficiat de expansiunea exporturilor si de

* Surse: ECB, Annual Report, 2004; Economic Survey of Europe, No. 1, 2/2005;site-uri ale béancilor centrale; World
Bank EU-8 Quarterly Economic Report, April 2005
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dezvoltarea investitiilor. Rata medie a inflatiei a coborat de la 10,5 la sutd in 2003 la 6,5 la suta in
2004, iar excedentul agregat al contului curent s-a consolidat.

Zona euro a continuat in anul 2004 cresterea economica inceputd in a doua jumdtate a anului
anterior. Pe ansamblul anului, produsul intern brut a crescut cu 2 la sutd, comparativ cu 0,7 la suta
in anul 2003. Revigorarea economicad a fost sustinutd de exporturi — care au beneficiat de dina-
mismul economiei mondiale si de investitii — stimulate de conditiile favorabile de finantare din zona
euro. Economia eurozonei a Inregistrat o accelerare In prima jumatate a anului 2004, urmata de o
relativa Incetinire, indusa partial de cresterea pretului titeiului. Presiunile inflationiste generate de
cresterea preturilor administrate, a impozitelor indirecte si a pretului titeiului au fost tinute sub
control prin temperarea cresterilor salariale si prin aprecierea nominali a euro. In aceste conditii,
inflatia, masuratd prin indicele armonizat al preturilor de consum, s-a mentinut la nivelul anului
precedent (2,1 la sutd). Deficitul bugetar agregat al zonei euro a reprezentat 2,7 la suta din PIB, cele
mai ridicate niveluri inregistrdndu-se in Franta, Germania i Grecia. Excedentul de cont curent al
zonei euro a insumat 46,8 miliarde euro (0,6 la sutd din PIB), mai mult decat dublu comparativ cu
anul precedent.

Térile membre ale zonei euro au Inregistrat evolutii economice diferentiate in anul 2004. Germania
a consemnat o ratd de crestere a PIB de 1,6 la sutd, dupa trei ani de stagnare, beneficiind de
conjunctura internationald favorabila exporturilor de bunuri de capital'. In Franta cresterea econo-
mica s-a accelerat (2,3 la sutd, comparativ cu 0,5 la suta in anul 2003), datorita cererii interne care a
compensat contributia negativa a exportului net. Italia a Tnregistrat cea mai scazuta ratd de crestere
dintre economiile mari ale Europei, 1,2 la sutd, in conditiile unei reactii lente la stimulentele
mediului extern, ale reducerii competitivititii si ale pierderii unor segmente de piati externi. in
celelalte economii din zona euro cresterea economica s-a accentuat, fiind impulsionata de cererea
interna si de export.

Noile tari membre ale Uniunii Europene au inregistrat in anul 2004 o crestere economicd mai rapida
decat tarile vechi membre (5 la sutid® comparativ cu 2,2 la sutd), sustinuti de consumul privat, de
investitii si de cererea externa. In Republica Ceha si Ungaria, cresterea economici s-a bazat pe
investitii, In Slovenia pe consumul privat si investitii, iar in Polonia si Slovacia pe consum s§i pe
acumularea stocurilor. Cu toate acestea, rata somajului a inregistrat modificdri nesemnificative,
datorita insuficientei flexibilitati a pietei muncii, a nivelului ridicat al cotelor de impozitare platite
de angajatori si a beneficiilor substantiale primite de persoanele concediate In urma restructurarii
unor activitdti. Rata inflatiei s-a accentuat in majoritatea noilor state membre, pe fondul cresterii
preturilor alimentelor si energiei si al majorarii impozitelor indirecte in urma procesului de aderare.
Deficitul fiscal s-a redus in Republica Ceha, Ungaria si Slovacia, in timp ce in Slovenia a ramas
stabil, pe fondul Tmbunatatirii colectarii veniturilor si al reducerii unor cheltuieli structurale. Toate
bugetele noilor state membre au fost influentate de cresterea contributiilor si a transferurilor catre
bugetul comunitar. Datoria publicd a crescut in Ungaria (apropiindu-se de pragul de 60 la sutd din

! Expansiunea exporturilor Germaniei a condus la dublarea excedentului de cont curent, care a atins 85 miliarde euro,
respectiv 3,9 la suta din PIB.

? din care Europa Centrala 4,8 la suta si Tarile Baltice 6,9 la sutd
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PIB) si 1n Slovacia, dar a scazut in Polonia — pe fondul aprecierii monedei nationale si in Republica
Ceha — datorita declinului semnificativ al deficitului bugetar al sectorului public.

Tabelul nr. 1. Principalii indicatori economici ai tirilor din Europa Centrala si de Est

- procente -
PIB Productia industriala Inflatia Rata somajului
(rate de crestere)  (rate de crestere) (medie anuald) (sfarsitul perioadei)

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004

Bulgaria 45 56 13,8 18,0 2,4 6,1 13,5 12,2
Polonia 3.8 53 8,8 12,7 0,8 3,5 18,0 19,1
Republica Ceha 37 40 5,8 9,9 0,1 2,8 10,3 10,3
Roménia" 52 83 3,1 53 153 11,9 7,4 6,2
Slovacia 45 55 5,0 42 8,5 7,5 15,6 13,1
Slovenia 25 46 1,4 4.8 5,6 3,6 11,0 10,4
Ungaria 30 40 6,4 8,3 47 6,8 5,5 6,3

Sursa: Buletinele lunare si rapoartele anuale ale bancilor centrale din tarile respective, publicatiile BERD, FMI si BRI

Y Datele pentru Roménia au fost actualizate dupa ultimele publicatii ale Institutului National de Statistica.

In Europa de Sud-Est cresterea economici s-a accelerat considerabil, ca efect al expansiunii cererii
interne §i a exporturilor. PIB agregat al subregiunii s-a majorat cu aproximativ 8 la suta, pe fondul
cresterilor inregistrate de Romania si de Turcia. Din punct de vedere al transformarii sistemice si al
performantelor economice, in ultimii ani subregiunea a fost divizatd in douad parti distincte. Nucleul
dinamic este alcatuit din cele patru tari in curs de aderare sau candidate la Uniunea Europeana
(Bulgaria, Roménia, Croatia si Turcia), in care programele de reformd si politicile aplicate sunt
determinate de acest proces. Cealalta parte a subregiunii este marcatd de o relativa incoerentd a
reformelor si de performante economice modeste.

II. Evolutia sectorului extern in economiile din Europa Centrala si de Est

In anul 2004 deficitul agregat de cont curent al celor zece noi membri ai Uniunii Europene a
reprezentat 4,5 la suta din PIB, comparabil cu nivelurile inregistrate in ultimii trei ani. Stabilizarea
deficitului extern al regiunii s-a produs pe fondul reducerii deficitului comercial agregat pana la 4 la
sutd din PIB si al cresterii usoare a excedentului serviciilor pana la 1,5 la sutd din PIB. Finantarea
deficitelor de cont curent s-a realizat preponderent din investitii directe, cdrora li s-au adaugat
fluxuri considerabile de investitii de portofoliu si de imprumuturi.

Economiile din Europa Centrala si de Est au cunoscut evolutii divergente ale deficitelor de cont
curent. Acestea s-au redus atat in valoare absoluta, cat si ca pondere in PIB in Republica Ceha (prin
restrangerea deficitului comercial), Polonia (scaderea deficitului comercial, majorarea excedentelor
la servicii si transferuri curente) si Bulgaria (diminuarea deficitului veniturilor). Deficitele de cont
curent s-au accentuat In Slovacia si Slovenia — preponderent din adancirea deficitelor comerciale.

Continuarea cresterii economice globale a constituit un impuls important pentru comertul exterior al
economiilor din Europa Centrala si de Est, in special in prima jumatate a anului 2004.
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Noile state membre ale Uniunii Europene au resimtit, in plus, efectele liberalizarii depline a
comertului exterior ca urmare a aderarii, beneficiind si de avantajul relatiilor traditionale ale UE cu
terte tari. Exporturile si importurile noilor membri ai UE au inregistrat cresteri de volum de 16-17 la
sutd, superioare comertului mondial si celui al UE-25. Un impuls puternic pentru cresterea expor-
turilor 1-a constituit cererea de bunuri intermediare a economiilor mari ale Europei, In special a
Germaniei, ceea ce reflecta integrarea sectoarelor industriale ale noilor membri in retelele de pro-
ductie ale companiilor multinationale. De asemenea, volumul considerabil al comertului intra-
companie a limitat impactul aprecierii reale a monedelor nationale, in special in Republica Ceha si
in Ungaria. De remarcat expansiunea exportului firmelor mici si mijlocii pe piata UE-25, precum si
cea a exportului de bunuri de capital produse de companiile cu capital strdin din Republica Ceha,
Ungaria, Slovacia si Slovenia citre piete din afara Uniunii Europene. In Roménia si Bulgaria, in
pofida aprecierii monedelor nationale, exporturile si-au accelerat ritmul de crestere, sub impulsul
cererii externe.

Tabelul nr. 2. Comertul exterior si contul curent ale tarilor din Europa Centrala si de Est

- procente -
Export Import Sold balanta comerciala ~ Sold cont curent
- rate de crestere - - pondere in PIB -

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004

Bulgaria 10,0 199 144 208 -12,4 -14,0 9,2 -74
Polonia 9,1 21,9 3,3 19,1 2,7 2,3 2,2 -1,5
Republica Ceha 5,8 24.8 52 203 =27 -0,8 -6,3 -5,2
Roménia" 6,4 21,3 123 240 7,8 9,0 60  -87
Slovacia 26,8 155 13,7 18,1 -2,0 -3,5 -0,8 3,5
Slovenia 3,0 11,6 5,4 13,5 2,2 32 -0,4 -0,9
Ungaria 42 16,0 5,8 13,6 -4,0 -3,0 -8,9 -8,9

Sursa: Buletinele lunare §i rapoartele anuale ale bancilor centrale din tarile respective, publicatiile BERD, FMI si BRI

Y Datele pentru Roménia au fost actualizate in noiembrie 2005.

Pe ansamblul Europei Centrale si de Est importurile au fost impulsionate de cererea interna
(inclusiv pentru materii prime si bunuri de capital pentru productia destinata exportului) si de pretul
international al titeiului. Importurile intra-UE au crescut mai rapid dupa aderare, tendinta fiind data
de cererea de bunuri de capital si de consum a Republicii Cehe, Ungariei, Poloniei si Slovaciei.

In anul 2004, economiile din Europa Centrala si de Est, ale caror deficite externe s-au accentuat,
au atras influxuri nete de capital superioare celor din anul precedent. Fluxurile financiare s-au situat
sub nivelul anului 2003 in Polonia si Bulgaria, pe fondul reducerii dependentei de resurse financiare
externe. In Republica Ceha, Slovacia, Slovenia si Ungaria volumul influxurilor financiare a depasit
nivelul deficitelor de cont curent.
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Tabelul nr. 3. Fluxurile financiare nete ale tarilor din Europa Centrala si de Est
Fluxuri financiare nete Modificarea rezervei oficiale”
-mld. EUR - - pondere in PIB (%) - - mld. EUR -
2003 2004 2003 2004 2003 2004
Bulgaria 1,7 1,3 9,6 6,7 +0,8 +1,5
Polonia 32 0,5 1,7 0,2 +1,1 +0,7
Republica Ceha 49 5,7 6,2 6,6 +0,4 +0,2
Roménia” 33 3,7 6,5 6,3 +1,0 +4,8
Slovacia 1,5 2,5 5,1 7,5 +1,3 +1,4
Slovenia 0,2 0,5 0,8 2,1 +0,3 -0,3
Ungaria 6,7 8,4 9,2 10,3 +0,5 +1,5

Sursa: Buletinele lunare i rapoartele anuale ale bancilor centrale din tarile respective, publicatiile BERD, FMI si BRI
Y Inclusiv aur. Semnul pozitiv indica cresterea rezervei.

% Datele pentru Roménia au fost actualizate in noiembrie 2005.

Pe ansamblu, 1n cele zece noi state membre ale UE investitiile directe au reprezentat 3,4 la suta din
PIB, comparativ cu 2,4 la sutd in anul 2003, o pondere importantd avand profiturile reinvestite.
Principala sursa de investitii directe a fost Uniunea Europeand. Cu exceptia Ungariei, volumul
investitiilor directe in straindtate ale tarilor noi membre a fost nesemnificativ, In pofida asistentei
guvernamentale primite, precum si a diverselor tipuri de garantii investitionale de care au
beneficiat.

Tabelul nr. 4. Investitii directe nete in tirile din Europa Centrala si de Est

-mld. EUR - - pondere in PIB (%) -

2003 2004 2003 2004
Bulgaria 1,8 1,6 10,3 8,4
Polonia 3,5 4,3 1,9 2,2
Republica Ceha 1,7 3,2 2,1 3,7
Roménia" 1,9 51 38 8,7
Slovacia 0,6 1,1 2,1 3,1
Slovenia -0,1 0,0 -0,5 0,0
Ungaria 0,8 3,0 1,1 3,7

Sursa: Buletinele lunare si rapoartele anuale ale bancilor centrale din tarile respective, publicatiile BERD, FMI si BRI

Y Datele pentru Roménia au fost actualizate in noiembrie 2005.

Investitiile directe nete au crescut in toate tdrile din Europa Centrald, in pofida dezvoltarii
investitiilor directe ale acestora in strdinatate (Polonia, Republica Ceha si Slovacia) — ca efect al
aderarii la Uniunea Europeana. Bulgaria si Roménia au atras cea mai mare parte din investitiile
primite de Europa de Sud-Est’, preponderente fiind veniturile din privatizare.

3 Albania, Bosnia-Hertegovina, Bulgaria, Croatia, Romania, Serbia si Muntenegru, Fosta Republicd Iugoslavi a
Macedoniei
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Investitiile de portofoliu au crescut in majoritatea tarilor analizate, cu exceptia Sloveniei, fiind
stimulate de evolutia ascendenta a preturilor actiunilor, de cresterea transparentei investitiilor pe
aceste piete si de deschiderea lor catre noi categorii de participanti, cum ar fi fondurile straine de
pensii.

In anul 2004 finantarea deficitelor de cont curent ale economiilor din regiune s-a bazat in mai mare
masurd decat in anul precedent pe investitii strdine directe. Investitiile directe au acoperit integral
deficitul de cont curent in Polonia, Bulgaria si Romania si in proportie de peste 70 suta in Republica
Ceha si Slovacia.

Datoria externd pe termen mediu si lung a crescut in valoare absoluta in toate tarile analizate. $i in
termeni relativi (ca pondere in PIB) au fost inregistrate cresteri Tn majoritatea tarilor, cu exceptia
Romaniei, unde majorarea mai accentuata a produsului intern brut a determinat scaderea relativa a
datoriei externe cu 0,5 puncte procentuale fata de anul 2003.

Tabelul nr. 5. Datoria externa pe termen mediu si lung si rezervele valutare
ale tarilor din Europa Centrala si de Est

Datoria externa Datoria externa/ Datoria externa/ Rezerva oficiala”

- mld. EUR - export (%)" PIB (%) - mld. EUR - luni de

importl>

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2004

Bulgaria 10,6 12,2 112,5 107,8 60,0 62,9 5,0 6,4 58
Polonia 84,6 93,4 157,2 1423 45,7 47,8 26,1 259 3,9
Republica Ceha 27,6 333 55,3 54,1 34,5 38,6 21,2 20,7 4.0
Roménia” 159 18,2 86,7 83,2 31,3 308 64 108 4,7
Slovacia 14,2 21,1 63,8 83,2 49,1 63,6 93 10,6 4,8
Slovenia 13,3 15,4 95,8 99,2 54,1 59,5 6,8 6,5 4,9
Ungaria 47,6 56,8 103,4 107,9 65,6 70,3 10,1 11,7 2,5

Sursa: Buletinele lunare §i rapoartele anuale ale bancilor centrale din tarile respective, publicatiile BERD, FMI si BRI
Y Exporturi de bunuri si servicii, respectiv importuri de bunuri si servicii.
% exclusiv aur.

¥ Datele pentru Roméania au fost actualizate in noiembrie 2005.

Ponderea datoriei externe pe termen mediu si lung n exportul de bunuri §i servicii a continuat sa se
situeze peste limita critica (100 la sutd) in Polonia, Ungaria si Bulgaria.
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I11. Evolutia economiei roménesti in anul 2004

Anul 2004 a marcat o accelerare a evolutiilor pozitive in ceea ce priveste cresterea economica,
consolidarea dezinflatiei, reducerea deficitului bugetar si a somajului. Dinamica produsului intern
brut a fost cu 8,3 la sutd mai mare decat in anul 2003, pe fondul expansiunii cererii interne, in care
consumul populatiei si formarea brutd de capital fix au reprezentat componentele cele mai active,
fiind stimulate de cresterea veniturilor reale si de fluxul de investitii striine directe.

Tabelul nr. 6. Evolutia produsului intern brut pe utilizari
an precedent = 100

2003* 2004**

PIB real 105,2 108,3
Consum final individual efectiv al gospodariilor populatiei 107,2 110,8
Consum final colectiv efectiv al administratiei publice 104,6 104,6
Formarea bruta de capital fix 109,1 110,1
Export de bunuri si servicii 111,4 114,1
Import de bunuri i servicii 116,4 117,8

Sursa: Institutul National de Statisticd
? date semidefinitive

™ date provizorii

La accelerarea dinamicii produsului intern brut au contribuit toate cele patru sectoare principale ale
economiel, cu ritmuri de 6,1-6,2 la suta (in servicii si industrie) si de 9-22,2 la sutd (in constructii si
agriculturad).

Rata inflatiei in anul 2004 (cresterea preturilor de consum in decembrie 2004 fatd de decembrie
2003) a continuat sa scada, atingdnd pentru prima datd un nivel anual cu o singura cifra (9,3 la suta,
in scadere cu 4,8 puncte procentuale). Dezinflatia a fost mai accentuatd in cazul marfurilor
alimentare si al serviciilor (cu cate 6,3 puncte procentuale sub nivelul anului 2003), datorita
evolutiei favorabile a preturilor bunurilor importate si a cursului de schimb. In ceea ce priveste
marfurile nealimentare, dezinflatia a fost modesta (cu 2,9 puncte procentuale sub nivelul anului
2003), datorita procesului de ajustare a preturilor administrate, Tn urma cresterii preturilor pe piata
internationala a petrolului.

Rata somajului inregistrat a atins la sfarsitul anului 2004 nivelul de 6,2 la suta, cu 1,2 puncte
procentuale mai mic fatd de decembrie 2003 si reprezintad cel mai redus nivel din Europa Centrala i
de Est.

Ponderea deficitului bugetului general consolidat in produsul intern brut in anul 2004 a fost de

1,1 la sutd, cu 1,2 puncte procentuale sub nivelul anului precedent, indeosebi prin plafonarea
cheltuielilor bugetare.
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IV. Evolutia balantei de plati si a pozitiei investitionale internationale
a Romaniei in anul 2004

A. Balanta de plati

In anul 2004 balanta de pliti a Romaniei a reflectat o deteriorare a soldului contului curent, pe
fondul adancirii deficitului comercial, ca efect al dublarii ritmului anual de crestere a importurilor si
de accelerare a acestora in raport cu exporturile. Factorii care au stimulat majorarea cererii interne
au fost cresterea veniturilor salariale si expansiunea creditului neguvernamental. Cu toate acestea,
investitiile directe au asigurat finantarea integrala a deficitului de cont curent.

Tabelul nr. 7. Produsul intern brut” si sectorul extern

2003 2004
- milioane EUR -

1. Absorbtie (A=CF+]) 54 573,4 64 450,3
Consum final (CF) 43 003,0 50 841,7
Investitii” (I) 115704 13 608,6

2. Export de bunuri si servicii, net (E) -3893,0 -5536,0

3. Venituri externe, net (V) -1195,0 -2535,0

4. Transferuri curente externe, net (TC) 2028,0 2972,0

PRODUS INTERN BRUT (PIB=A+E) 50 680,4 589143

Venit national brut disponibil (VNBD=A+E+V+TC) 515134 593513

SOLDUL CONTULUI CURENT AL BALANTEI DE PLATI (SCC=E+V+TC) -3 060,0 -5099,0

ECONOMISIREA BRUTA (EB=I+SCC) 85104 8509,6

- procente -

Rata economisirii (EB/PIB) 16,8 144

Rata investitiilor (I/PIB) 22,8 23,1

Ponderea soldului contului curent in PIB (SCC/PIB=EB/PIB - I/PIB)” -6,0 -8,7

D Calculat la cursul mediu leu/euro, pe baza datelor Institutului National de Statistica.
2 Investitiile cuprind: formarea bruta de capital fix, variatia stocurilor si diferente statistice.
3 Denumita in literatura de specialitate , relatia de echilibru dintre economisire, investitii i soldul contului curent".

Absorbtia internd a inregistrat in anul 2004 un ritm de 18,1 la suta fatd de anul precedent (datorita
expansiunii rapide a importului de tehnologie si de resurse energetice), iar raportul dintre investitii
si consumul final s-a mentinut la aproximativ 27 la suta.

Relatia de echilibru dintre economisire, investitii §i soldul contului curent a consemnat pentru anul
2004 cel mai ridicat nivel din ultimii zece ani al deficitului de cont curent (8,7 la sutd), tendinta
imprimata de evolutia negativa a ratei economisirii, care s-a situat cu 2,4 puncte procentuale sub
nivelul inregistrat in anul 2003.

12



Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romdniei
Raport anual 2004

1. Contul curent

In anul 2004, deficitul contului curent al balantei de pliti a fost de 5 099 milioane euro, mai mare cu
doua treimi fatd de anul precedent, evolutie care s-a reflectat in cresterea semnificativa, de la 6 la
sutd la 8,7 la suta, a ponderii acestuia in PIB.

Influenta determinantd asupra soldului contului curent a avut-o balanta comerciald, ponderea
acesteia in PIB ajungénd la 9 la sutd (cu 1,2 puncte procentuale mai mult decat in anul 2003), pe
fondul accelerarii importurilor in trimestrele II si IV. Accentuarea soldului negativ al contului
curent a mai fost alimentatd de cresterea deficitului balantei veniturilor si de transformarea
excedentului provenind de la balanta serviciilor in deficit. Efectul negativ al celor trei componente
asupra contului curent a fost partial atenuat de evolutia pozitiva a balantei transferurilor curente.

Tabelul nr. 8. Balanta de plati

- milioane EUR -
2003 2004

Credit  Debit Net Credit Debit Net

1. CONTUL CURENT 20940 24000 -3060 25533 30632 -5099

Bunuri si servicii 18285 22178 -3893 21838 27374 -5536

- Bunuri 15614 19569 -3955 18935 24258 -5323

- Servicii 2671 2609 62 2903 3116 213

Venituri 327 1522 -1195 320 2864 -2535

Transferuri curente 2328 300 2028 3366 394 2972

2. CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 9462 5991 3471 15885 11670 4215

Transferuri de capital 197 9 188 532 20 512

Investitii directe 2782 872 1910 6 595 1468 5127

Investitii de portofoliu 899 370 529 431 847 -416

Alte investitii de capital (inclusiv 5247 3383 1864 8327 4496 3831
conturi in tranzit si de cliring)

Active de rezerva ("-" crestere, "+" scadere) 337 1357 -1020 - 4839 -4839

3. ERORI SI OMISIUNI (NET) - 411 411 884 - 884

1.1. Balanta comerciala (bunuri si servicii)

In anul 2004, balanta de bunuri si servicii a inregistrat un deficit de 5 536 milioane euro, in crestere
cu 42,2 la suta fata de anul precedent, pe fondul majorarii importului de bunuri si servicii.

1.1.1. Balanta comerciala (bunuri)

In anul 2004, deficitul comercial a fost de 5 323 milioane euro, consemnand o majorare comparativ
cu anul precedent, atat in valoare absolutd, cat si ca pondere in PIB (cu 1 368 milioane euro, res-
pectiv cu 1,2 puncte procentuale), pe fondul accelerarii importurilor — stimulate in principal de
cresterea economica care a condus la majorarea cererii de bunuri de capital si de resurse energetice
primare si de extinderea creditului neguvernamental pentru bunuri de folosinta indelungata (inclusiv
leasing financiar pentru autoturisme).
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Tabelul nr. 9. Evolutia balantei comerciale (bunuri)

UM. 2003 2004  Diferente (+/-)
Export (FOB) mil. EUR  15614,0 18935,0 3321,0
Import (FOB) mil. EUR  19569,0 24258,0 4 689,0
Soldul balantei comerciale milEUR  -3955,0 -5323,0 -1368,0
Ponderea exportului in PIB % 30,8 32,1 1,3
Ponderea importului in PIB % 38,6 41,2 2,6
Ponderea soldului balantei comerciale in PIB % -7,8 -9,0 -1,2
Ponderea soldului balantei comerciale in
soldul contului curent % 129,2 104.4 -24.8
Gradul de deschidere a economiei: (export+import)/PIB % 69,4 73,3 39

Sursa: Institutul National de Statistica

Pe zone geografice, deficitul a fost generat de comertul cu tarile dezvoltate (48,7 la sutd, din care
36,5 la sutda din comertul cu Uniunea Europeand), urmate de comertul cu tarile in tranzitie (42,4 la
sutd, din care comertul cu Federatia Rusa si Ucraina 29,2 la suta, respectiv, 11,2 la sutd) si cu tarile
in curs de dezvoltare (8 la sutd).

Gradul de deschidere a economiei roménesti a crescut semnificativ, ajungand la 73,3 la suta in
anul 2004, pe fondul eliminarii protectionismului tarifar i al intensificarii integrarii Romaniei in
circuitul economic mondial.

Exportul de bunuri a insumat 18 935 milioane euro, marcand o crestere substantiala (21,3 la sutd)
comparativ cu anul 2003, ca efect al majorarii preturilor externe (la produse metalurgice, produse
petroliere, masini) si al modificarii structurii bunurilor exportate — in sensul cresterii ponderii
bunurilor intermediare si al scaderii ponderii bunurilor de consum. Surplusul valoric al exportului
fatd de anul 2003 a fost de 3 321 milioane euro, din care 57,4 la suta s-a datorat cresterii volumului
de marfuri exportate si 42,6 la sutd influentelor favorabile ale preturilor externe. in anul 2004,
media lunara realizata la export s-a apropiat de 1,6 miliarde euro, marind contributia exportului la
realizarea PIB cu 1,3 puncte procentuale fatd de anul precedent, pana la 32,1 la suta. Cresterile
inregistrate de produsele cu ponderi semnificative in export sunt mentionate in Tabelul nr. 10.
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Tabelul nr. 10. Produse cu exporturi semnificative in anul 2004
Ponderea -milioane  Cresteri/descresteri
produsului in EUR- fata de anul 2003 (%)
exportul total (%)
Articole de imbracaminte confectionate,
tricotate sau crosetate 19,8 3757 5,6
Masini, dispozitive mecanice, aparate
si echipamente electrice 17,6 3324 32,7
Produse metalurgice turnate, laminate, din fier,
otel, fonta, aluminiu, cupru (exclusiv deseuri) 13,3 2512 45,5
Produse chimice, materiale plastice, cauciuc si articole
din cauciuc 7,8 1481 36,0
Incaltiminte 7,1 1342 2,4
Mijloace si materiale de transport 6,3 1198 34,0
Produse petroliere 6,0 1144 24.9
Lemn si articole din lemn 4.4 830 17,7
Mobilier (inclusiv parti ale acestuia) 43 819 18,9

Sursa: Autoritatea Nationald a Vamilor

Importul de bunuri (FOB) a atins in 2004 valoarea de 24 258 milioane euro, in crestere cu 24 la
sutd fatd de anul precedent, pe fondul expansiunii cererii interne. Surplusul valoric al importului
fatd de anul 2003 a fost de 4 689 milioane euro, din care 84,2 la suta s-a datorat cresterii volumului
de marfuri importate si 15,8 la sutd majorarii preturilor externe. Media lunara realizata la import a
fost de 2 miliarde euro si a majorat ponderea importului in PIB cu 2,6 puncte procentuale fata de
anul 2003, ajungand la 41,2 la suta. Cresterile inregistrate de produsele cu ponderi semnificative in
import sunt mentionate in Tabelul nr.11.

Tabelul nr. 11. Produse cu importuri semnificative in anul 2004

Ponderea -milioane  Cresteri/descresteri
produsului in EUR- fata de anul 2003 (%)
importul total (%)
Masini, motoare, aparate si dispozitive mecanice
(inclusiv parti ale acestora) 12,7 3070 21,0
Produse energetice (titei, gaze naturale,
produse petroliere, huile, cocs) 11,6 2 804 32,8
Masini, aparate si echipamente electrice, aparate
de Inregistrat si reprodus sunetul si imaginea 11,1 2699 254
Tesaturi din 14nd, din bumbac, din fibre si fire sintetice
sau artificiale; fibre sintetice sau artificiale,
materiale textile 10,6 2 560 5,8
Produse din fonta, fier, otel si metale neferoase 7,6 1851 37,6
Automobile, tractoare si alte vehicule terestre 7,6 1835 101,2
Materiale plastice si articole din plastic 44 1062 22,7
Articole de imbracaminte si incaltaminte 3,0 728 1,2
Produse farmaceutice 2,8 670 37,2
Produse alimentare, bauturi si tutun 2,5 599 17,4
Produse vegetale 2,0 482 -10,0
Instrumente si aparate optice, medico-chirurgicale
si similare 1,8 427 0,4

Sursa: Autoritatea Nationald a Vamilor
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1.1.1.1. Structura si orientarea geografica a exportului

a) Structura exportului

Din structura exportului pe activitati ale economiei nationale rezultd cd industria prelucratoare

constituie principala sursd a exportului romanesc, contributia acesteia inregistrand o modificare

nesemnificativa fata de anul 2003.

Tabelul nr. 12. Evolutia exportului pe principalele activititi din economia nationala

- milioane EUR - Indici (%) Structurd (%)

2003 2004 2004/2003 2003 2004
TOTAL 15614,0 18935,0 121,3 100,0 100,0
Agriculturd, silvicultura si piscicultura 334,1 361,5 108,2 2,1 1.9
Industria extractiva 455 49,3 108,4 0,3 0,3
Industria prelucratoare 15 135,5 18432,1 121,8 96,9 97,3
Energie electrica si termica, gaze si apa 69,7 78,4 112,5 04 0,4
Alte activitati’ 29,2 13,7 46,9 0,3 0,1

Y Inclusiv activitati neclasificate
Sursa: Institutul National de Statistica

Exportul de produse ale industriei prelucratoare s-a majorat cu 21,8 la suta fatd de anul 2003 la
majoritatea activitatilor, exceptie facand industria pielariei si Incaltdmintei (-1,7 la sutd).

Tabelul nr. 13. Evolutia exportului pe principalele activititi din industria prelucratoare

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)

2003 2004 2004/2003 2003 2004
TOTAL, din care: 151355 184321 121,8 100,0 100,0
Industria alimentara si a bauturilor 200,5 266,0 132,7 1,3 14
Industria textila si a produselor textile 767,0 845,1 110,2 5,1 4,6
Industria confectiilor din textile, blanuri si piele 32249  3409,1 105,7 21,3 18,5
Industria pielariei si Incaltamintei 1391,8 1368,5 98,3 9,2 74
Industria de prelucrare a lemnului 719,9 846,6 117,6 4,8 4,6
Industria celulozei, hartiei si cartonului 119,8 128,8 107,5 0,8 0,7
Industria de prelucrare a titeiului, cocsificarea carbunelui 9479 1196,0 126,2 6,3 6,5
Industria chimica si a fibrelor sintetice si artificiale 744.9 1030,8 1384 4,9 5,6
Industria de prelucrare a cauciucului si
a maselor plastice 340,9 434.6 127.5 2,3 2,4
Industria altor produse din minerale nemetalice 250,1 2530 101,2 1,7 1,4
Industria metalurgica 18180 26472 145,6 12,0 144
Industria constructiilor metalice si a produselor din metal 266,6 355,5 133,3 1,8 1,9
Industria de masini si echipamente 939,7 13548 144,2 6,2 7.4
Industria de masini si aparate electrice 10294 1 366,2 132,7 6,8 7.4
Industria de echipamente, aparate de radio,
televiziune §i comunicatii 465,8 513,5 110,2 3,1 2,8
Industria de aparatura si instrumente medicale,
ceasornicarie 63,6 92,8 145,9 04 0,5
Industria mijloacelor de transport rutier 4348 6443 148,2 2,9 3,5
Industria altor mijloace de transport 488,0 602.9 123,5 3,2 33
Productia de mobilier si alte activitati 841,7 1005,1 1194 5,6 5,5

Sursa: Institutul National de Statistica
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Cresteri peste medie au Inregistrat urmatoarele activititi: mijloace de transport rutier (48,2 la sutd),
aparaturd, instrumente medicale si ceasornicarie (45,9 la sutd), metalurgie (45,6 la sutd), masini si
echipamente (44,2 la sutd), chimie, fibre sintetice si artificiale (38,4 la suta), constructii metalice si
produse din metal (33,3 la sutd), alimentara si bauturi (32,7 la sutd), masini si aparate electrice (32,7
la sutd), prelucrarea cauciucului si a maselor plastice (27,5 la sutd), prelucrarea titeiului,
cocsificarea carbunelui (26,2 la sutd), alte mijloace de transport (23,5 la sutd).

Tabelul nr. 14. Exportul pe stadii ale producgieil)

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)

2003 2004  2004/2003 2003 2004
TOTAL 15 614,0 18 935,0 121,3 100,0 100,0
Materii prime 781,7 945,0 120,9 5,0 5,0
Bunuri intermediare 7024,0 9458,0 134,7 45,0 49,9
Bunuri de capital 11737 1479,5 126,1 75 7.8
Bunuri de consum 65942 7022,1 106,5 422 37,1
Bunuri nespecificate n alta parte 40,4 30,4 75,2 0,3 0,2

! Grupare ONU (din clasificarea comertului exterior dupa Marile Categorii Economice - Institutul National de Statistica)

Comparativ cu anul 2003, structura marfurilor exportate pe stadii ale productiei s-a modificat, in
sensul sciderii ponderii exportului de bunuri de consum® (cu 5,2 puncte procentuale), concomitent
cu cresterea ponderii exportului de bunuri intermediare (cu 4,9 puncte procentuale) si a bunurilor de
capital (cu 0,3 puncte procentuale).

Tabelul nr. 15. Exportul pe grupe de marfuri

- milioane EUR - Indici (%)  Structura (%)

2003 2004 2004/2003 2003 2004
TOTAL 15614,0 18 935,0 121,3 100,0 100,0
Produse agroalimentare 498,0 587,3 117,9 32 31
Produse minerale 1.098,0 1361,5 124,0 7,0 7,2
Produse chimice si plastice 1089,0 1481,0 136,0 7,0 7,8
Produse din lemn, hartie 843,1 986,1 117,0 54 52
Textile, confectii, incaltaminte 52349 5461,0 104,3 335 288
Metale comune 2016,9 2922.6 1449 129 154
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 33982 4521,7 133,1 21,8 239
Alte marfuri 14359 16138 1124 9,2 8,6

Sursa: Institutul National de Statistica

In anul 2004 si-au majorat contributia la export fatd de anul precedent metalele comune (cu 2,5
puncte procentuale), masinile, aparatele, echipamentele si mijloacele de transport (cu 2,1 puncte
procentuale), produsele chimice si plastice (cu 0,8 puncte procentuale) si produsele minerale (cu 0,2
puncte procentuale).

# inclusiv bunuri nespecificate in alta parte
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Structura exportului pe regimuri vamale aratd cd ponderea exportului definitiv a ajuns la 48,1 la
sutd in anul 2004, mai mare cu 3 puncte procentuale fatd de anul precedent, concomitent cu scade-
rea pand la 51,7 la suta a ponderii exportului dupa prelucrare interna.

b) Orientarea geografica a exportului

In anul 2004, orientarea geografici a exportului s-a modificat fatd de anul precedent, in favoarea
tarilor in curs de dezvoltare si a tarilor in tranzitie.

Tabelul nr. 16. Exportul pe grupe de tari

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)

2003 2004  2004/2003 2003 2004

TOTAL 156140 18935,0 121,3 100,0 100,0

1. Tari dezvoltate 12462,8 148113 118,8 79,8 78,2
din care:

- Uniunea Europeana 11498,2 13 806,8 120,1 73,6 72,9

- AELS 194,8 194,6 99,9 1,2 1,0

- SUA 551,5 539,1 97,8 3.5 2,8

- Japonia 13,8 38,4 2783 0,1 0,2

2. Tari in tranzitie 868,1 1266,0 145,8 5,6 6,7
din care:

- Bulgaria 2543 363,1 142,8 1,6 1,9

- Iugoslavia 134,9 31,9 23,6 0,9 0,2

- Federatia Rusa 46,1 97,8 212,1 0,3 0,5

- Ucraina 579 63,1 109,0 04 0,3

- Republica Moldova 120,6 164.9 136,7 0,8 0,9

3. Tari in curs de dezvoltare 2 260,2 2 837,6 125,5 14,5 15,0

4. Tari nespecificate” 22,9 20,1 87,8 0,1 0,1

Sursa: Institutul National de Statistica
DSe cuprind bunurile pentru care nu s-a completat pe declaratia vamala tara de destinatie la export.

Exportul destinat pietei tarilor dezvoltate s-a cifrat in anul 2004 la 14 811,3 milioane euro, mai
mare cu 18,8 la sutd comparativ cu anul 2003, tendintd imprimatd de comertul cu Uniunea
Europeana (in crestere cu 20,1 la sutd). Exportul catre Uniunea Europeana a reprezentat 72,9 la suta
din exportul total (in scadere cu 0,7 puncte procentuale fatd de anul 2003, provenind de la relatia cu
Italia, Germania si Olanda) si a fost concentrat in proportie de 84,2 la suta in sapte tari: Italia,
Germania, Franta, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, Ungaria, Olanda si Austria.
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Tabelul nr. 17. Exportul pe grupe de marfuri citre Uniunea Europeani
- milioane EUR - Indici (%)  Structura (%)
2003 2004 2004/2003 2003 2004
TOTAL 11 498,2 13 806,8 120,1  100,0 100,0
Produse agroalimentare 342.4 390,8 114,1 30 28
Produse minerale 361,7 483,4 133,6 3,1 3,5
Produse chimice si plastice 551,3 700,5 127,1 48 5,1
Produse din lemn, hértie 463,8 511,1 110,2 40 3,7
Textile, confectii, Incaltiminte 50109 5229,1 104.4 436 379
Metale comune 8458 13280 157,0 74 9,6
Masgini, aparate, echipamente, mijloace de transport 2740,3 3801,4 138,7 23,8 27,5
Alte marfuri 11820 13625 1153 10,3 99

Sursa: Institutul National de Statisticd

Exportul destinat Uniunii Europene a Inregistrat cresteri la toate grupele de marfuri, cele mai semni-
ficative fiind la: metale comune (57 la sutd), masini, aparate, echipamente si mijloace de transport
(38,7 la suta), produse minerale (33,6 la sutd), produse chimice si plastice (27,1 la sutd). Grupele de
marfuri care si-au sporit contributia la export in anul 2004 au fost masinile, aparatele,
echipamentele si mijloacele de transport (cu 3,7 puncte procentuale), metalele comune (cu 2,2
puncte procentuale), produsele minerale (cu 0,4 puncte procentuale) si produsele chimice si plastice
(cu 0,3 puncte procentuale).

Exportul cétre tarile in tranzitie a Tnsumat 1 266 milioane euro, in crestere cu 45,8 la sutd fata de
anul precedent. Ponderea acestora in exportul total s-a majorat cu 1,1 puncte procentuale.

Exportul catre tarile in curs de dezvoltare a fost de 2 837,6 milioane euro, in crestere fata de anul
2003 atat ca valoare, cat si ca pondere (cu 25,5 la suta, respectiv cu 0,5 puncte procentuale).

1.1.1.2. Structura si orientarea geografica a importului
a) Structura importului

In anul 2004, structura importului pe stadii ale productiei releva cresterea ponderii importului de
bunuri de capital cu 2,2 puncte procentuale, concomitent cu scaderea ponderii bunurilor inter-
mediare, a bunurilor de consum si a materiilor prime.

Tabelul nr. 18. Importul (FOB) pe stadii ale productieil)

- milioane EUR - Indici (%)  Structura (%)

2003 2004  2004/2003 2003 2004
TOTAL 19 569,0 24 258,0 124,0  100,0 100,0
Materii prime 26343 3240,8 123,0 13,5 134
Bunuri intermediare 10 184,1 12 251,6 120,3 520 505
Bunuri de capital 35745 4962,6 138,8 183 205
Bunuri de consum 31487 3793,5 120,5 16,1 15,6
Bunuri nespecificate in alta parte 274 9,5 34,7 0,1 0,0

Y Grupare ONU (din clasificarea comertului exterior dupa Marile Categorii Economice - Institutul National de Statistic).
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Cererea de import a fost sustinuta in anul 2004 in proportie de 74,1 la sutd de aceleasi patru grupe
de marfuri ca si in anii precedenti (masini, aparate, echipamente, mijloace de transport; textile,
confectii, incaltaminte; produse chimice si plastice; produse minerale).

Comparativ cu anul 2003 cinci grupe de marfuri si-au redus ponderea in import: textile, confectii,
incaltaminte (cu 2,5 puncte procentuale), produse agroalimentare (cu 0,7 puncte procentuale),
produse din lemn, hartie (cu 0,2 puncte procentuale), produse chimice si plastice (cu 0,1 puncte
procentuale), alte marfuri (cu 1,1 puncte procentuale).

Tabelul nr. 19. Importul (FOB) pe grupe de marfuri

- milioane EUR - Indici (%)  Structura (%)

2003 2004  2004/2003 2003 2004
TOTAL 19 569,0 24 258,0 124,0  100,0 100,0
Produse agroalimentare 14172 15819 111,6 7,2 6,5
Produse minerale 24194 32553 134,5 124 13,4
Produse chimice si plastice 2715,7 3340,5 123,0 13,9 13,8
Produse din lemn, hartie 627,71 735,9 117,2 32 3,0
Textile, confectii, incaltiminte 3202,1 3361,2 105,0 164 13,9
Metale comune 1504,0 2029,7 135,0 7,7 8,4
Masgini, aparate, echipamente, mijloace de transport 5 898,2 8010,4 135,8 30,1 33,0
Alte marfuri 17847 1943,1 108,9 9,1 8,0

Sursa: Institutul National de Statistica

Dupa criteriul destinatiei finale, importurile de bunuri de consum (bunuri de uz curent si bunuri de
folosinta indelungatd) au insumat 4 036,9 milioane euro, mai mult cu 35,1 la sutd fata de anul 2003
(bunurile de uz curent cu 18,3 la suta si bunurile de folosinta indelungata cu 76,8 la sutd).

Structura importului pe regimuri vamale releva ca ponderea importului definitiv a crescut cu 4,8
puncte procentuale, ajungand la 73,2 la sutd din importul total, concomitent cu scaderea ponderii
importului temporar (reducerea lohn-ului de la grupa textile, confectii, incaltdminte).

b) Orientarea geografica a importului

Sursa principald a importurilor romanesti au constituit-o tarile dezvoltate (71,7 la sutd din importul
total), urmate de tarile in tranzitie (14,5 la sutd) si de tarile in curs de dezvoltare (13,4 la sutd).
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Tabelul nr. 20. Importul (FOB) pe grupe de tari
- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)
2003 2004  2004/2003 2003 2004
TOTAL 19569,0 24 258,0 124,0 100,0 100,0
1. Téri dezvoltate 143358 174013 1214 73,3 71,7
din care:
- Uniunea Europeana 13 153,3 15751,2 119,8 67,2 64,9
- AELS 221,2 304,4 137,6 1,1 1,3
- SUA 455,0 694,5 152,6 2,3 2.9
- Japonia 2443 326,2 133,5 1,2 1,3
2. Tari in tranzitie 2701,8 35241 130,4 13,8 14,5
din care:
- Bulgaria 186,8 260,5 139,5 1,0 1,1
- Iugoslavia 24,1 4.4 18,3 0,1 0,0
- Federatia Rusa 1616,2 1 653,8 102,3 8,3 6,8
- Ucraina 4493 660,5 147,0 2,3 2,7
- Republica Moldova 68,3 57,3 83,9 0,3 0,2
3. Tari in curs de dezvoltare 2 450,4 3261.1 133,1 12,5 13,4
4.Tiri nespecificate” 81,0 71,5 88,3 0,4 0,4

Sursa: Institutul National de Statisticd
" Se cuprind bunurile pentru care nu s-a completat pe declaratia vamala tara de origine la import .

Importul din tarile dezvoltate s-a cifrat la 17 401,3 milioane euro, in crestere cu 21,4 la suta fata de
anul 2003. Aceastd evolutie a fost determinatd de majorarea importului din Uniunea Europeana (cu
19,8 la suta), AELS (cu 37,6 la sutd) si Japonia (cu 33,5 la suta).

Tabelul nr. 21. Importul (FOB) pe grupe de marfuri din Uniunea Europeana

- milioane EUR - Indici (%) Structurd (%)

2003 2004  2004/2003 2003 2004

TOTAL 13153,3 15751,2 119,8 100,0 100,0
Produse agroalimentare 794,7 816,3 102,7 6,1 5,2
Produse minerale 145,3 237,2 163,2 1,1 1,5
Produse chimice si plastice 2187,0 26034 119,0 16,6 16,5
Produse din lemn, hartie 541,2 6242 115,3 41 40
Textile, confectii, incaltaminte 2710,9 27750 102,4 20,6 17,6
Metale comune 1072,5 1368,3 127,6 8,2 8,7
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 42520 5784,8 136,0 323 36,7
Alte marfuri 14497 15420 106,4 11,0 9,8

Sursa: Institutul National de Statisticd

Importul din Uniunea Europeana a reprezentat 64,9 la suta din importul anului 2004 (in scadere cu
2,3 puncte procentuale fatd de anul 2003, provenind in principal din relatia cu Italia, Ungaria,
Franta) si a fost concentrat in proportie de peste 85 la sutd In noud tdri: Italia, Germania, Franta,
Austria, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, Ungaria, Polonia, Spania, Republica
Ceha.
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Importul din Uniunea Europeana a inregistrat cresteri la toate grupele de marfuri, mai accentuate la
produse minerale (63,2 la sutd), masini, aparate, echipamente si mijloace de transport (36 la sutd) si
metale comune (27,6 la sutd).

Importul din tarile In tranzitie a insumat 3 524,1 milioane euro, in crestere cu 30,4 la suta fata de
anul precedent. Ponderea acestuia in total import a crescut cu 0,7 puncte procentuale, pe seama
majordrii importului din Ucraina.

Importul din tarile In curs de dezvoltare a fost de 3 261,1 milioane euro, mai mare atét ca valoare,
cat si ca pondere comparativ cu anul precedent (cu 33,1 la sutd, respectiv cu 0,9 puncte
procentuale).

1.1.1.3. Structura pe valute si eficienta comertului exterior

Structura pe valute a comertului exterior in anul 2004 evidentiaza cresterea ponderii euro cu 2,5
puncte procentuale la export si cu 2,9 puncte procentuale la import (ajungand la 66,3 la suta,
respectiv la 70,8 la sutd) si scaderea ponderii dolarului american si a altor valute.

Tabelul nr. 22. Structura comertului exterior pe valute

- procente -

Export Import
2003 2004 2003 2004
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0
Euro (EUR) 63,8 66,3 67,9 70,8
Dolarul SUA (USD) 30,6 28,5 28,3 25,6
Alte valute 5,6 5,2 3,8 3,6

Sursa: Autoritatea Nationald a Vamilor

Indicele raportului de schimb net’ a fost in anul 2004 de 104,3 la sutd (102,9 la sutid pentru
comertul cu Uniunea Europeand), evolutie pozitivd datoratd reducerii preturilor marfurilor
importate din tarile in curs de dezvoltare. Raportul de schimb brut’ s-a situat la 93,8 la sutd,
relevand o crestere mai accentuatd a volumului fizic al importului fata de cel al exportului (123,1 la
sutd, comparativ cu 115,4 la sutd).

> raportul dintre indicele valorii unitare a exportului si cel al importului
¢ raportul dintre indicele volumului fizic al exportului si cel al importului
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Tabelul nr. 23. Eficienta comertului exterior
- procente -
2003 2004
Indici valorici - an precedent = 100
Export 106,4 121,3
Import 112,3 124,0
Indici de valori unitare”
Export 98,2 105,1
Import 96,7 100,7
Indicii volumului fizic
Export 108,4 1154
Import 116,1 123,1
Indicele raportului de schimb
net (valori unitare) 101,5 104,3
brut (volum fizic) 933 93,8
Indicele puterii de cumparare a exporturilor 110,0 120,4

D Indici calculati de Institutul National de Statistica.

1.1.1.4. Contributia sectorului privat

Agentii economici cu capital privat (comisionari si producdtori) care desfasoara activitate de
comert exterior au realizat Tn anul 2004 peste doud treimi (13 017,9 milioane euro) din exportul
total, mai mult cu 20,5 la sutd decat in anul 2003. Importurile sectorului privat s-au cifrat la
18 118,7 milioane euro, in crestere cu 14,7 la sutd, reprezentand 74,7 la suta din importul total (80,7
la suta in anul 2003). Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi in sectorul privat a crescut
cu 3,4 puncte procentuale.

Tabelul nr. 24. Evolutia comertului exterior din sectorul privat

Indici (%)

UM. 2003 2004 2004/2003

Export (FOB) mil. EUR 10 802,2 130179 120,5
pondere in exportul total % 69,2 68,8 X
Import (FOB) mil. EUR 157993 18 118,7 114,7
pondere in importul total % 80,7 74,7 X
Soldul balantei comerciale mil. EUR -4997,1 -5100,8 102,1
Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi % 68,4 71,8 X

Sursa: Autoritatea Nationald a Vamilor

1.1.1.5. Importul net de produse energetice

Importul net de produse energetice a fost in anul 2004 de 1 591,8 milioane euro (29,9 la suta din
deficitul balantei comerciale), in crestere cu 43,2 la sutd fatd de anul precedent, pe seama majorarii
importului de titei, combustibili minerali si energie electricd. Exportul de resurse energetice
primare s-a cifrat la 1 282,1 milioane euro (6,8 la suta din exportul total), mai mare cu 25,4 la suta
fatd de anul 2003, in principal datoritd cresterii volumului exportului de produse petroliere,
combustibili minerali si energie electrica. Importul FOB de resurse energetice primare a insumat
2 873,9 milioane euro (11,8 la sutd din importul total), cresterea cu 34,7 la suta fatd de anul 2003
provenind de la titei, combustibili minerali si energie electrica.
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Tabelul nr. 25. Importul net (FOB) de produse energetice

- milioane EUR -

2003 2004

TOTAL -11114 -1591,8
Gaze naturale -648,9 -556,7
Energie electrica 46,4 8,5
Titei brut -886,6 -1418,0
Produse petroliere 630,1 875.3
Combustibili minerali -252,4 -500,9

Sursa: Autoritatea Nationald a Vamilor

1.1.2. Balanta serviciilor

Balanta serviciilor a inregistrat in anul 2004 un deficit de 213 milioane euro, comparativ cu un
excedent de 62 milioane euro in anul precedent, ca urmare a majordrii platilor pentru transport de
marfuri si de pasageri, servicii financiare, servicii juridice si alte servicii comerciale, profesionale,
tehnice. Dintre componentele balantei serviciilor, singura care s-a soldat cu excedent a fost cea a
transporturilor.

Tabelul nr. 26. Balanta serviciilor

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)

2003 2004 2004/2003 2003 2004

Incasiri 2671 2903 108,7 100,0 100,0

transport 1 063 1252 117,8 39,8 43,1

turism-calatorii 396 406 102,5 14,8 14,0

alte servicii 1212 1245 102,7 45,4 429

Plati 2 609 3116 1194 100,0 100,0

transport 997 1206 121,0 38,2 38,7

turism-calatorii 423 434 102,6 16,2 13,9

alte servicii 1189 1476 124,1 45,6 474
Net 62 -213 X
transport 66 46 69,7
turism-calatorii -27 -28 103,7
alte servicii 23 -231 X

incasirile din servicii au insumat 2 903 milioane euro (mai mult cu 8,7 la sutd fata de anul 2003),
iar platile pentru servicii s-au cifrat la 3 116 milioane euro (in crestere cu 19,4 la sutd), ambele
surplusuri provenind de la toate componentele.

1.1.2.1. Serviciile de transport

Pozitia ,transport” a Inregistrat in anul 2004 un excedent de 46 milioane euro, reprezentand mai
mult de doud treimi din cel realizat In anul precedent, pe seama majorarii mai accentuate a platilor
in raport cu Incasarile (cu 3,2 puncte procentuale). Dintre componente, singura care s-a incheiat cu
excedent a fost pozitia ,,alte servicii de transport”.
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Tabelul nr. 27. Servicii de transport
- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)
2003 2004  2004/2003 2003 2004
incasari 1063 1252 117,8 100,0 100,0
navlu - transport marfuri 745 864 116,0 70,1 69,0
transport pasageri 65 84 129,2 6,1 6,7
alte servicii de transport 253 304 120,2 23,8 243
Plati 997 1206 121,0 100,0 100,0
navlu - transport marfuri 828 1026 1239 83,0 85,1
transport pasageri 81 107 132,1 8,1 8,9
alte servicii de transport 88 73 83,0 8,9 6,0
Net 66 46 69,7
navlu - transport marfuri -83 -162 195,2
transport pasageri -16 -23 143,8
alte servicii de transport 165 231 140,0

Transportul de marfuri a inregistrat in anul 2004 un deficit de 162 milioane euro, dublu fata de anul
precedent, pe fondul corelarii incasarilor cu evolutia exportului si a platilor cu cea a importului (in
timp ce pozitia ,,alte servicii de transport” a inregistrat un excedent mai mare cu 40 la sutd fatd de
anul 2003).

Pozitia ,transport pasageri” a inregistrat in anul 2004 un deficit de 23 milioane euro, comparativ cu
un excedent de 16 milioane euro n anul precedent, pe seama cresterii platilor cu 32,1 la suta.

1.1.2.2. Serviciile de turism-calatorii

In anul 2004, deficitul pozitiei ,,turism-calatorii” a fost de 28 milioane euro, comparabil cu cel inre-
gistrat In anul precedent, in conditiile mentinerii raportului dintre incasdri si plati la peste 93 la suta.

Tabelul nr. 28. Servicii de turism - calatorii

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)

2003 2004 2004/2003 2003 2004

Incasiri 396 406 102,5 100,0 100,0

calatorii de afaceri 30 40 133,3 7,6 9,9

calatorii in scop personal 348 363 104,3 87,9 89,4

alte categorii de calatorii 18 3 16,7 45 0,7

Pliti 423 434 102,6 100,0 100,0

calatorii de afaceri 250 258 103,2 59,1 59,4

calatorii in scop personal 172 175 101,7 40,7 40,3

alte categorii de calatorii 1 1 100,0 0,2 0,3
Net -27 -28 103,7
calatorii de afaceri -220 218 99,1
calatorii in scop personal 176 188 106,8
alte categorii de calatorii 17 2 11,8
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1.1.2.3. Alte servicii

In anul 2004 pozitia ,,alte servicii” a inregistrat un deficit de 231 milioane euro, comparativ cu un
excedent de 23 milioane euro in anul precedent, datorita cresterii mai accentuate a platilor in raport
cu incasarile. Principalele servicii creatoare de deficit au fost: serviciile financiare, juridice,
comerciale, profesionale si taxele de licenta.

Tabelul nr. 29. Alte servicii

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)
2003 2004 2004/2003 2003 2004
Incasiri 1212 1245 102,7 1000  100,0
din care:
servicii de asigurari 42 21 50,0 3,5 1,7
servicii comerciale, profesionale etc. 359 276 76,9 29,6 222
servicii financiare 45 59 131,1 3,7 4,7
leasing operational 10 7 70,0 0,8 0,6
servicii de comunicatii 210 237 112,9 17,3 19,0
servicii in constructii 94 97 103,2 7,8 7,8
servicii culturale si de recreere 85 135 158,8 7,0 10,8
Pliti 1189 1476 124,1 100,0 100,0
din care:
servicii de asigurari 108 89 82,4 9,1 6,0
servicii comerciale, profesionale etc. 290 361 124,5 24.4 24.5
servicii financiare 74 94 127,0 6,2 6,4
leasing operational 38 31 81,6 32 2,1
servicii de comunicatii 75 162 216,0 6,3 11,0
servicii in constructii 28 69 246.4 2,4 4,7
servicii culturale si de recreere 67 83 123.9 5,6 5,6
Net 23 231 X
din care:
servicii de asigurari -66 -68 103,0
servicii comerciale, profesionale etc. 69 -85 X
servicii financiare 29 -35 120,7
leasing operational -28 24 85,7
servicii de comunicatii 135 75 55,6
servicii in constructii 66 28 424
servicii culturale si de recreere 18 52 288.9
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1.2. Balanta veniturilor

Balanta veniturilor s-a incheiat in anul 2004 cu un deficit de 2 535 milioane euro (49,7 la suta din
deficitul contului curent), mai mare de 2,1 ori fatd de anul anterior, in principal datorita volumului
insemnat al veniturilor nerezidentilor din investitii directe (profit reinvestit si dividende)’.

Tabelul nr. 30. Balanta veniturilor

- milioane EUR - Indici (%)  Structurd (%)
2003 2004  2004/2003 2003 2004
incasari 327 329 100,6  100,0 100,0
venituri din munca 98 91 92,9 30,0 27,7
venituri din investitii directe 10 8 80,0 3,1 2,4
venituri din investitii de portofoliu 153 167 109,2 46,8 50,8
venituri din alte investitii de capital (dobéanzi) 66 63 95,5 20,1 19,1
Plati 1522 2 864 188,2  100,0 100,0
venituri din munca 6 5 83,3 0,4 0,2
venituri din investitii directe 796 2086 262,1 52,3 72,8
venituri din investitii de portofoliu 228 258 113,2 15,0 9,0
venituri din alte investitii de capital (dobanzi) 492 515 104,7 323 18,0
Net -1195 -2 535 212,1
venituri din munca 92 86 93,5
venituri din investitii directe -786 -2 078 264,4
venituri din investitii de portofoliu -75 91 121,3
venituri din alte investitii de capital (dobanzi) -426 -452 106,1

1.3. Balanta transferurilor curente

Balanta transferurilor curente a consemnat in anul 2004 un excedent de 2 972 milioane euro, mai
mare cu 46,5 la sutad fatd de anul precedent. Transferurile private nete au crescut cu 55,6 la suta
comparativ cu cele din anul 2003, majorandu-si ponderea in transferurile totale cu 5,6 puncte
procentuale — in principal din intensificarea fluxurilor banesti catre rezidenti.

Tabelul nr. 31. Balanta transferurilor curente

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)

2003 2004 2004/2003 2003 2004

Incasiri 2328 3366 144,6 100,0 100,0
Administratie publica 235 171 72,8 10,1 5,1
Transferuri private 2093 3195 152,7 89,9 94,9
Plati 300 394 131,3 100,0 100,0
Administratie publica 36 45 125,0 12,0 11,4
Transferuri private 264 349 132,2 88,0 88,6
Net 2028 2972 146,5 100,0 100,0
Administratie publica 199 126 63,3 9,8 4,2
Transferuri private 1829 2 846 155,6 90,2 95,8

7 cercetarea statistica privind investitiile striine directe in Roménia in anul 2004
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Asistenta tehnica PHARE in anul 2004 a totalizat 557 milioane euro®, aproximativ dublu fata de
anul precedent, din care 126 milioane euro au reprezentat asistentd tehnica nerambursabila — sub
formd de consultantd si de cursuri de instruire (transferuri curente) — si 431 milioane euro achizitii
de echipamente (transferuri de capital).

2. Contul de capital si financiar

In anul 2004, soldul contului de capital si financiar a fost de 4 215 milioane euro, mai mare cu 21,4

la suta fata de anul precedent, in conditiile urmatoarelor evolutii ale componentelor acestuia:

intensificarea transferurilor de capital nete, pe fondul cresterii sumelor pentru achizitia de
echipamente primite n cadrul programului PHARE de asistenta tehnica nerambursabila;

cresterea semnificativa a investitiilor directe prin cumpdrarea a 25 la suta din actiunile Bancii
Comerciale Romane (180,7 milioane euro) de ciatre BERD si CFI si a 51 la sutd din actiunile
SNP Petrom de cétre Grupul petrolier austriac OMV (1 499 milioane euro);

diminuarea investitillor de portofoliu, prin rascumpararea obligatiunilor emise de
Termoelectrica ajunse la scadentd (150 milioane euro) si in absenta unor noi emisiuni;

cresterea valorii Imprumuturilor si creditelor pe termen mediu si lung, determinata indeosebi de
majorarea volumului de credite contractate de sectoarele bancar, nebancar si administratia
publica;

cresterea activelor de rezervd administrate de BNR din: cumparari de valutd de pe piata
interbancara, credite primite de la BIRD (in cadrul programelor PSAL si SAPARD), influxuri
din privatizari (SNP Petrom si BCR) si alte intrari nete.

¥ Sursa: Ministerul Finantelor Publice
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Tabelul nr. 32. Contul de capital si financiar
- milioane EUR - Indici (%)  Structura (%)
2003 2004 2004/2003 2003 2004
Credit 9 462 15 885 167,9 100,0 100,0
transferuri de capital 197 532 270,1 2,1 33
investitii directe 2782 6 595 237,1 294 41,5
investitii de portofoliu 899 431 479 9,5 2,7
alte investitii de capital 5193 8205 158,0 54,9 51,7
conturi in tranzit, conturi de cliring/barter 54 122 2259 0,5 0,8
active de rezerva BNR 337 - X 3,6 X
Debit 5991 11 670 194,8 100,0 100,0
transferuri de capital 9 20 2222 0,2 0,2
investitii directe 872 1468 168,3 14,6 12,6
investitii de portofoliu 370 847 2289 6,2 73
alte investitii de capital 3329 4375 131,4 55,5 374
conturi 1n tranzit, conturi de cliring/barter 54 121 224.1 0,8 1,0
active de rezervda BNR 1357 4839 356,6 227 41,5
Net 3471 4215 1214
transferuri de capital 188 512 272,3
investitii directe 1910 5127 2684
investitii de portofoliu 529 -416 X
alte investitii de capital 1 864 3830 205,5
conturi 1n tranzit, conturi de cliring/barter 0 1 X
active de rezervda BNR -1 020 -4 839 474.4

Activele contului financiar reflectd modificarile aparute in: investitiile rezidentilor in strainatate,

achizitionarea de titluri de valoare externe, plasamente n depozite la bancile din strdinatate, Impru-

muturi si rezerve oficiale. In anul 2004, activele externe au crescut mai mult decat in anul precedent

(5 486 milioane euro, comparativ cu 955 milioane euro), in conditiile accelerarii cresterii rezervei

valutare administrate de banca centrala si ale cresterii depozitelor rezidentilor bancari si nebancari

in strainatate.

Tabelul nr. 33. Active si pasive externe

- milioane EUR -

2003 2004
Credit  Debit Net Credit Debit Net
Active externe 1078 2033 -955 594 6 080 -5 486
investitii directe 7 43 -36 9 65 -56
investitii de portofoliu 21 7 14 2 433 -431
alte investitii de capital 703 625 78 570 741 -171
conturi de cliring 10 1 9 13 2 11
active de rezerva BNR 337 1357 -1020 - 4839 -4 839
Pasive externe 8187 3949 4238 14759 5570 9189
investitii directe 2775 829 1946 6586 1403 5183
investitii de portofoliu 878 363 515 429 414 15
alte investitii de capital 4490 2704 1786 7 635 3634 4001
conturi in tranzit 44 53 -9 109 119 -10

29



Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romdniei
Raport anual 2004

Pasivele contului financiar reflectd investitiile nerezidentilor In Roméania, depozitele nerezi-
dentilor, precum si creditele si imprumuturile atrase. In anul 2004, pasivele externe au crescut cu
9 189 milioane euro, comparativ cu 4 238 milioane euro in anul precedent, pe seama majorarii
investitiilor directe si a cresterii depozitelor nerezidentilor In Romania.

2.1. Investitii directe

In anul 2004, investitiile directe nete’ au Tnsumat 5 127 milioane euro, mai mari de 2,7 ori fatd de
anul precedent, pe fondul majorarii participatiilor la capital si a profitului reinvestit in sectoarele
bancar si nebancar. Investitiile directe nete ale nerezidentilor in Roménia au atins valoarea de
5 183 milioane eurolo, mai mari de 2,7 ori fatd de anul 2003, din care 70,5 la sutd au reprezentat
participatii la capital si credite primite de la investitorul strdin direct, iar diferenta fiind constituitd
din profitul reinvestit si contributiile in naturd la capitalul social. La cresterea semnificativa a
investitiilor directe in anul 2004 a contribuit cumpéararea a 25 la sutd din actiunile Bancii
Comerciale Romane (180,7 milioane euro) de catre BERD si CFI g1 a 51 la suta din actiunile SNP
Petrom de catre Grupul petrolier austriac OMV (1 499 milioane euro). Aproximativ 14 la sutd din
influxurile de investitii directe reprezinta credite ,,mama-fiica”, volumul acestora majorandu-se cu
2,3 la suta fatd de anul precedent'’.

Tabelul nr. 34. Investitii directe

- milioane EUR - Indici (%) Structura (%)
2003 2004  2004/2003 2003 2004
Credit 2782 6 595 2371 100,0 100,0
- ale nerezidentilor in Romania 2775 6586 237.3 99,7 99,9
- ale rezidentilor in strdinatate 7 9 128,6 0,3 0,1
Debit 872 1468 168,3 100,0 100,0
- ale nerezidentilor in Roméania 829 1403 169,2 95,1 95,6
- ale rezidentilor 1n strainatate 43 65 151,2 4.9 4.4
Net 1910 5127 268.4
- ale nerezidentilor in Romania 1946 5183 266,3
- ale rezidentilor in strdinatate -36 -56 155,6

Soldul investitiilor directe Tn Romania a atins, la sfarsitul anului 2004, valoarea de 15 miliarde euro,
fiind cel mai mare nivel Inregistrat in tarile din Sud-Estul Europei.

2.2. Investitii de portofoliu

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2004 iesiri nete de 416 milioane euro (ca efect al
cumpdrdrilor de titluri financiare externe efectuate de sectorul bancar), comparativ cu 529 milioane
euro intrari nete in anul 2003 (din emisiunea de obligatiuni efectuatd in luna iulie 2003 de

? se refera la investitiile nerezidentilor in Romania si la investitiile rezidentilor in striinatate
1 cercetarea statistica privind investitiile directe in Romania in anul 2004

& peste 75 la sutd din aceste credite au provenit de la investitori din Olanda, Franta, Marea Britanie, Italia, Germania,
Austria.

30



Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romdniei
Raport anual 2004

Ministerul Finantelor Publice, sub coordonarea Credit Deutsche Bank AG, in valoare de 700
milioane euro). Investitiile de portofoliu nete ale nerezidentilor in Roménia s-au cifrat la 15
milioane euro, comparativ cu 515 milioane euro in anul 2003, datorita rascumpardrii obligatiunilor
emise de Termoelectrica, ajunse la scadenta (150 milioane euro) si in absenta unor noi emisiuni.

Tabelul nr. 35. Investitii de portofoliu

- milioane EUR -
2003 2004

Credit  Debit Net  Credit Debit Net

Active 21 7 14 2 433  -431

Sectorul bancar 8 6 2 0 422 -422

Sectorul nebancar 13 1 12 2 11 9

Pasive 878 363 515 429 414 15

Autoritatea monetara 0 0 0 0 0 0

Sectorul bancar 0 5 -5 33 0 33

Administratia publica 701 150 551 18 0 18

din care:

Ministerul Finantelor Publice 700 150 550 0 0 0

Alte sectoare 177 208 -31 378 414 -36
din care:

- valori mobiliare de natura obligatiunilor 6 97 91 119 243 -124

- valori mobiliare de natura actiunilor 171 111 60 259 171 88

V' Sursa: Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare

2.3. Finantarea deficitului de cont curent

Desi deficitul de cont curent in anul 2004 a atins 5,1 miliarde euro, finantarea acestuia nu a ridicat
probleme, in conditiile unui nivel acoperitor al investitiilor strdine directe. De asemenea, alte surse
cu potential de finantare (transferurile de capital, creditele) au avut o evolutie pozitiva.

Tabelul nr. 36. Finantarea deficitului de cont curent

- milioane EUR -
2003 2004
Surse de finantare 3060 5099
a. transferuri de capital, net 188 512
b. investitii directe, net 1910 5127
c. investitii de portofoliu, net 529 -416
d. alte investitii de capital: 1453 4715
- credite primite pe termen mediu si lung, net 1034 2439
intrari 3211 5148
rambursari 2177 2709
- credite acordate pe termen mediu si lung, net -52 -28
- credite pe termen scurt, net 343 1026
- alte investitii" 128 1278
e. active de rezerva BNR ("-" indica crestere) -1020 -4 839

Y Sunt incluse pozitiile nete pentru numerar si cecuri, depozite, documente in tranzit, conturi de cliring si barter, erori i omisiuni.

31



Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romdniei
Raport anual 2004

Transferurile nete de capital s-au majorat de 2,7 ori, ajungand la 512 milioane euro, datorita
intensificdrii asistentei tehnice nerambursabile; in anul 2004 achizitiile de echipamente din fonduri
PHARE au totalizat 431 milioane euro'?, comparativ cu 102 milioane euro in anul precedent.

Influxurile nete din credite primite pe termen mediu si lung s-au cifrat la 2 439 milioane euro, de
2,4 ori mai mult decat in anul 2003, evolutie determinata de cresterea volumului de credite primite
de sectoarele bancar, nebancar si administratia publici. In anul 2004 intririle din imprumuturi si
credite pe termen mediu si lung au atins nivelul de 5 148 milioane euro, iar rambursarile 2 709
milioane euro, ambele in crestere comparativ cu anul precedent (cu 60,3 la suta, respectiv cu 24,4 la
sutd). Intrdrile nete din imprumuturi si credite pe termen scurt s-au triplat fatd de anul 2003,
ajungand la 1 026 milioane euro.

' Sursa: Ministerul Finantelor Publice.
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B. Pozitia investitionala internationala a Romaniei
1. Caracterizare generala

Soldul debitor al pozitiei investitionale internationale a continuat sa creascd, ajungand la sfarsitul
anului 2004 la nivelul de 17,2 miliarde euro, mai mult cu 4,0 miliarde euro fatd de cel inregistrat la
31 decembrie 2003. Aceastd evolutie a rezultat din: tranzactii externe nete (-3 703 milioane euro),
influente din variatia cursurilor de schimb (-162,3 milioane euro) si din scdderea pretului aurului pe
piata internationald a metalelor pretioase (-143,5 milioane euro).

Consolidarea mediului economic intern a contribuit la ameliorarea perceptiei creditorilor si investi-
torilor strdini, conducand la majorarea intrdrilor de capital sub forma creditelor externe si a
investitiilor strdine in Romania. Astfel, la sfarsitul anului 2004 soldul datoriei externe totaliza 21,7
miliarde euro, iar cel al participatiilor strdine la capitalul social al firmelor romanesti insuma 12
miliarde euro, comparativ cu 7,1 miliarde euro in anul precedent.

Majorarea de la an la an a soldului datoriei externe a condus la cresterea platilor efectuate in contul
serviciului datoriei externe, care a totalizat 5 miliarde euro in anul 2004, cu 1,2 miliarde euro mai
mult fata de anul precedent. Pe fondul cresterii exporturilor de bunuri si servicii si a produsului
intern brut principalii indicatori de indatorare au continuat sd se mentind In limitele considerate
normale de catre analistii economici. La finele anului 2004 ponderea datoriei externe brute in PIB a
fost de 36,8 la sutd, cu 1,6 puncte procentuale mai mare fatd de decembrie 2003, iar soldul datoriei
externe brute raportat la exporturile de bunuri si servicii a reprezentat 99,4 la sutd. Rata serviciului
datoriei externe a crescut de la 20,8 la sutd la 31 decembrie 2003 la 22,8 la suta la finele anului
2004, iar ponderea serviciului datoriei externe in PIB s-a majorat in acelasi interval de la 7,5 la suta
la 8,4 la suta. Ponderea dobanzilor 1n total exporturi a scdzut de la 4,2 la suta la 31 decembrie 2003
la 3,9 la suta la finele anului 2004, ca urmare a obtinerii unor conditii de creditare mai avantajoase
in ultimii ani. Datoria externd pe termen scurt a continuat trendul din anii anteriori, soldul acesteia
crescand in perioada de referintd cu 78,9 la sutd si a reprezentat 16,3 la sutd din datoria externa
bruta la sfarsitul anului 2004.

Banca Nationala a Romaéniei a continuat politica de consolidare a rezervei oficiale, valoarea acesteia
atingand la 31 decembrie 2004 nivelul de 11,9 miliarde euro. Principalele surse de constituire a rezer-
vei valutare au fost cumpararile de valutd efectuate de autoritatea monetara, urmate de intrarile pro-
venite din imprumuturi externe, venituri din privatizare si alimentari la rezerva minima obligatorie.

La sfarsitul anului 2004 activele externe de rezerva insumau 13,1 miliarde euro, mai mult cu 4,9
miliarde euro fata de 31 decembrie 2003, in conditiile cresterii rezervei oficiale cu 4,4 miliarde euro
si a rezervelor valutare ale bancilor cu 0,5 miliarde euro. Astfel, la sfarsitul anului 2004 rezerva
valutara a sistemului bancar (inclusiv BNR) acoperea 5,3 luni de import fata de 3,9 luni de import la
31 decembrie 2003, iar rezerva oficiala (inclusiv aur) a crescut de la 4,1 luni de import la 5,2 luni de
import. Ca urmare a cresterii accelerate a activelor externe de rezerva raportul dintre serviciul
datoriei externe si rezerva valutard s-a imbunatdtit semnificativ, ajungand la 41,2 la sutd la 31
decembrie 2004, mai redus cu 12,2 puncte procentuale fatd de finele anului 2003.

33



Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romdniei
Raport anual 2004

Tabelul nr. 37. Evolutia activelor externe de rezerva

- milioane EUR -
31.12.2003 31.03.2004 30.06.2004 30.09.2004  31.12.2004
1. Banca Nationala a Roméniei 7 491,6 7 893,1 88434 10 7898 119327
aur 1118,0 1168,0 1096,9 1130,0 1084,5
DST 0,2 0,3 0,5 0,3 0,0
valute convertibile 6373,4 6 724.8 7 746,0 9 659,5 10 848,2
2. Banci 755,6 937,3 772,2 677,3 12115
valute convertibile 755,6 937,3 772,2 677,3 1211,5
3. Active externe de rezerva 8247,2 88304 9 615,6 11 467,1 13144,2
din care:
3.1. valute convertibile + DST 7129,2 7 662,4 8518,7 10 337,1 12 059,7
4. Pasive externe 919,8 989,9 1309,2 14174 1559,5
Rezerva internationala neta 73274 7 840,5 8 306,4 10 049,7 11 584,7
(Rd.3-rd.4)
din care:
Rezerva valutara neta 62094 6 672,5 7 209,5 8919,7 10 500,2
(Rd.3.1-rd.4)

Cresterea economica, finantarea externa a deficitului bugetar, majorarea cererii de lichiditati din
partea sectorului bancar romanesc in anul 2004 au continuat sd fie principalele premise care au
condus la majorarea soldului datoriei externe a Romaniei, care a atins nivelul de 21,7 miliarde euro
la sfarsitul anului. Din aceasta, 83,7 la suta reprezentau datorie externd pe termen mediu si lung si
16,3 la suta datorie externd pe termen scurt.

Serviciul datoriei externe in anul 2004 a insumat 4 972,2 milioane euro, din care 4 116,8 milioane
euro au reprezentat rate de capital si 855,4 milioane euro dobanzi si comisioane. Structura pe
scadente a serviciului datoriei externe releva preponderenta serviciului datoriei externe pe termen
mediu si lung (81 la sutd).

Datoria externa pe termen mediu si lung a totalizat 18 173,4 milioane euro la finele anului 2004,
cu 14,6 la sutd mai mult fatd de 31 decembrie 2003, urmare a unor intrari nete din angajamente
externe in valoare 3 195,7 milioane euro. Nivelul datoriei externe a fost limitat de influentele
variatiei cursului de schimb EUR/USD (-543,5 milioane euro) si ale unor conversii de datorie in
investitii directe (-337,8 milioane euro).

Structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung la 31 decembrie 2004 releva
faptul ca sursele private detineau 68,7 la sutd, in crestere cu 5,1 puncte procentuale fatd de anul
precedent, urmate de organismele internationale 28,4 la sutd (in scadere cu 4,1 puncte procentuale)
si de sursele bilaterale 2,9 la sutd (in scadere cu 1 punct procentual).
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Tabelul nr. 38. Datoria externa pe termen mediu si lung (pe creditori)

- milioane EUR -
31.12.2003 % 31.12.2004 %
TOTAL 15 859,1 100,0 181734 100,0
Organisme internationale 51589 32,5 51654 28,4
FMI 474,5 3,0 324.8 1,8
BIRD 18287 11,5 1819,4 10,0
BEI 1410,7 8,9 1529,9 8,4
BERD 798,3 5,0 873,5 4,8
Relatii bilaterale 617,5 39 534,2 2,9
Canada 91,5 0,6 61,7 0,3
Germania 148,5 0,9 132,2 0,7
Italia 77,1 0,5 43,7 0,2
Austria 85,7 0,5 84,5 0,5
Investitii de portofoliu 3002,3 18,9 2 844,5 15,7
CS First Boston Elvetia 600,0 3,8 600,0 33
Deutsche Bank 1 400,0 8,8 1 400,0 7,7
Ing Bank Barings 300,0 1,9 300,0 1,7
Banci private 2998,3 18,9 52982 29,2
Germania 4382 2,8 682,3 3.8
Franta 401,6 2,5 725,5 4,0
SUA 231,4 1,5 171,7 0,9
Marea Britanie 394,5 2,5 528,5 2,9
Olanda 426,8 2,7 874,5 4.8
Credite furnizor 348,3 2,2 285,3 1,6
Grecia 131,8 0,8 116,0 0,6
Alti creditori 3733,8 23,5 4045,8 223

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung reflectd preponderenta monedei
europene (60,9 la suta, in crestere cu 6 puncte procentuale fatd de 31 decembrie 2003), urmata de
dolarul SUA (31,9 la sutd, in scadere cu 6,1 puncte procentuale) si de alte valute (7,2 la suta).
Totodatd, se observa tendinta de armonizare a structurii valutare a activelor externe cu cea a datoriei
externe pe termen mediu si lung.

Tabelul nr. 39. Structura pe valute a rezervelor valutare si a datoriei externe pe termen mediu si lung

- milioane EUR -

Rezerve valutare Datorie externa pe termen mediu si lung
31.12.2003 % 31.12.2004 % 31.12.2003 % 31.12.2004 %
TOTAL 7129,2 100,0 12 059,7 100,0 15859,1 100,0 181734  100,0
EUR 42054 59,0 7305,6 60,6 8700,3 54,9 11 061,9 60,9
USD 2 540,9 35,6 39832 33,0 60249 38,0 5801,2 31,9
Alte valute 382,9 54 770,9 6,4 1133,9 7,1 1310,3 7,2

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul anului 2004 releva
pentru prima datd devansarea ponderii datoriei publice de cétre datoria privata. Astfel, datoria
privata detine ponderea principald (44,7 la sutd), urmatd de datoria publica (35,1 la sutd) si de
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datoria public garantatd (20,2 la sutd). Comparativ cu anul 2003 s-a inregistrat o crestere a ponderii
datoriei private (cu 5,7 puncte procentuale), concomitent cu reducerea datoriei publice.

Tabelul nr. 40. Datoria externa pe termen mediu si lung (pe debitori)

- milioane EUR -

31.12.2003 % 31.12.2004 %

TOTAL 15 859,1 100,0 181734  100,0
Datorie publica 6470,0 40,8 6369,2 35,0
Datorie public garantata 3204,7 20,2 36775 20,2
Datorie privata 6184,4 39,0 8 126,7 44,7

Datoria externd privata a atins la sfarsitul anului 2004 nivelul de 8 126,7 milioane euro, 1n crestere
cu 31,4 la suta fata de anul precedent, ca urmare a unor intrari nete de capital in valoare de 2 509,3
milioane euro. Cresterea soldului datoriei externe private a fost limitatd de influentele favorabile
rezultate din aprecierea euro fatd de dolarul american (-229,3 milioane euro) si din conversia unor
datorii mai vechi in aport la capitalul firmelor romanesti (-337,8 milioane euro).

Structura pe principalele activititi economice a datoriei externe private la 31 decembrie 2004
releva ca principalele ramuri economice care au beneficiat de finantare externd au fost: activitatile
financiare, bancare si de asigurari (12,5 la sutd), industria prelucratoare (11,8 la sutd), transportul si
depozitarea (10,9 la sutd), industria energiei electrice si termice, gaze si apd (9,1 la sutd), adminis-
tratia publica (7,7 la sutd). In cadrul sectorului industriei prelucritoare cea mai mare parte a impru-
muturilor externe s-a regasit in: industria alimentara, a bauturilor si tutunului (16,5 la sutd), mobilier
(14,7 la suta), industria chimica, a fibrelor sintetice si artificiale (11,1 la sutd), industria textila si a
produselor textile (9,1 la sutd) si industria de prelucrare a cauciucului i a maselor plastice (7,7 la
suta).

Tabelul nr. 41. Datoria externa pe termen mediu si lung (pe scadente)

-milioane EUR-

31.12.2003 % 31.12.2004 %

TOTAL 15 859,0 100,0 181734 100,0
1-5 ani 4 568,3 28,8 5741,9 31,6
Datorie publica 311,0 2,0 306,9 1,7
Datorie public garantata 958,6 6,0 11630 6,4
Datorie privata 3298,7 20,8 42720 23,5
peste 5 ani 11 290,7 71,2 12 431,5 68,4
Datorie publica 6 158,9 38,8 6 062,3 334
Datorie public garantata 2 246,1 14,2 2514,5 13,8
Datorie privata 2 885,7 18,2 38547 21,2

Din structura pe scadente a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul anului 2004
rezultd cd datoria externa pe termen lung detinea ponderea majoritara (68,4 la sutd), provenita in
principal din creditele aferente datoriei publice si private, in timp ce datoria pe termen mediu
reprezenta 31,6 la suta.
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Tabelul nr. 42. Datoria externi pe termen mediu si lung (pe tipuri de dobands)
-milioane EUR-
31.12.2003 % 31.12.2004 %
TOTAL 15 859,1 100,0 181734 100,0
Dobinzi variabile 8188,6 51,6 10 2294 56,3
DOBANDA STANDARD BIRD 722,1 4,6 591,3 33
DOBANDA STANDARD FMI 474,5 3,0 324,8 1,8
LIBOR USD 1 luna 129,6 0,8 125,2 0,7
LIBOR USD 3 luni 686,9 43 1165,0 6,4
LIBOR USD 6 luni 29472 18,6 2784,6 15,3
LIBOR USD 12 luni 256,9 1,6 261,6 1,4
LIBOR EUR 3 luni 348,1 22 553,1 3,0
EURIBOR 3 luni 460,3 29 1 000,9 55
EURIBOR 6 luni 1435,0 9,0 2403,7 13,2
Dobanzi fixe 7 670,5 48,4 7 944,0 43,7
0,0-4,99% 22983 14,5 26553 14,6
5,0-9,99% 33821 21,3 35289 19,4
peste 10,0% 1 990,1 12,5 1759,8 9,7

Structura pe dobanzi a datoriei externe pe termen mediu si lung reflecta faptul cad imprumuturile
cu dobanda variabila au reprezentat 56,3 la sutd, iar cele cu dobanda fixa 43,7 la suta. Se remarca
tendinta de scadere a ponderii celor cu dobanda fixa cu peste 5 la sutd, ca urmare a Imbunatatirii
rating-ului de tara.

2. Structura pozitiei investitionale internationale

La finele anului 2004 autoritatea monetard a continuat sd fie singurul sector institutional care a
inregistrat o pozitie net creditoare (11 545,9 milioane euro, mai mare cu 64,3 la sutd fata de
decembrie 2003), ca urmare a cresterii accelerate a rezervei valutare oficiale si a reducerii datoriei
externe. Sectorul bancar si-a accentuat pozitia de debitor net (-3 917,1 milioane euro, mai mult cu
132,2 la suta fata de finele anului 2003 ), ca efect al dublarii datoriei externe aferente institutiilor de
credit. Administratia publica si sectorul nebancar au continuat sa inregistreze pozitii net debitoare
(-5 176,8 milioane euro, respectiv -19 622,1 milioane euro), ca urmare a cresterii datoriei externe pe
termen mediu §i lung si a volumului de investitii straine directe.

2.1. Investitii directe

Soldul investitiilor directe la sfarsitul anului 2004 a fost de 14 823,7 milioane euro”, mai mare cu
56,1 la suta fata de decembrie 2003, ca urmare a cresterii semnificative a volumului de investitii ale
nerezidentilor Tn Romania.

" Soldul investitiilor directe se calculeazi ca diferenta intre active (216,2 milioane euro) si pasive (15 039,9 milioane
euro).
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2.1.1. Active externe

La 31 decembrie 2004 soldul investitiilor directe ale rezidentilor in striindtate (participatii de
capital) au Tnsumat 216,2 milioane euro, cu 31 la sutd mai mult fata de finele anului 2003. Structura
pe principalele sectoare institutionale releva faptul ca ponderea participatiilor de capital ale
sectorului bancar in total investitii directe a scazut cu 10,5 puncte procentuale in perioada analizata,
in favoarea participatiilor de capital aferente firmelor romanesti in strainatate.

2.1.2. Pasive externe

La finele anului 2004, soldul investitiilor directe ale nerezidentilor in Roméania a fost de 15 039,9
milioane eurom, mai mare cu 55,7 la suta fata de decembrie 2003, ca urmare a unor intrari nete de
capital Tn sumd de 5 183 milioane euro. Romania, aldturi de Bulgaria, a fost una din térile
est-europene care a continuat sa inregistreze o crestere semnificativd a volumului de investitii
straine 1n perioada de referintd. Astfel, Roménia a devansat tari ca Ungaria, Cehia si Slovacia, fapt
care a situat-o pe locul al doilea, dupa Polonia, din punct de vedere al soldului investitiilor strdine in
Europa Centrald si de Sud-Est.

Principalele activitati economice spre care s-au orientat investitiile straine directe'* au fost: industria
prelucritoare’ (45,7 la sutd din totalul investitiilor strdine directe), comert (14,5 la sutd),
intermedieri financiare si asigurari (11,4 la sutd), posta si telecomunicatii (10,6 la sutd), industria
extractiva (8,1 la sutd), servicii (5,6 la sutd), constructii (1,1 la sutd), transporturi (1,1 la sutd),
hoteluri si restaurante (0,2 la sutd) si alte activitéti (1,7 la sutd).

Principalele tari investitoare'® la sfarsitul anului 2004 au fost: Olanda (16,3 la suta din totalul inves-
titiilor strdine directe), Austria (15,7 la sutd), Franta (10,3 la sutd), Antilele Olandeze (8,8 la sutd),
Germania (8,6 la sutd), Grecia (8,2 la sutd), Italia (4,8 la sutd), SUA (4,3 la sutd), Cipru (4 la sutd),
Elvetia (3 la sutd).

In luna decembrie 2004 a avut loc privatizarea companiei nationale Petrom, preluati de grupul
OMV din Austria, iar in luna iunie, BERD impreuna cu CFI au cumparat 25 la suta din actiunile
Bancii Comerciale Romane. Principalul beneficiar al investitiilor directe a fost sectorul nebancar,
care inregistra la 31 decembrie 2004 investitii strdine in valoare de 13,4 miliarde euro (in crestere
cu 52,4 la suta fata de anul precedent), din care 78,2 la sutd au constituit participatii la capital, iar
diferenta credite ,,mama-fiica”.

In sectorul bancar, investitiile straine directe au crescut atat in volum absolut, ct si ca pondere in
total (769,4 milioane euro, respectiv cu 1,9 puncte procentuale).

' cercetarea statistica privind investitiile striine directe in Romania in anul 2004

'3 din care: metalurgie (13,2 la suti); alimente, bauturi si tutun (7,4 la sutd); mijloace de transport (5,7 la suti); ciment,
sticla, ceramica (4 la sutd); produse din lemn — inclusiv mobilier (3,4 la sutd); textile, confectii si pielarie (3,3 la suta);
tehnica de calcul, aparate electrice, radio-TV, comunicatii (2,9 la sutd); prelucrarea titeiului, produse chimice, cauciuc
si mase plastice (2,6 la sutd); masini si echipamente (1,8 la suta); alte activitati (1,4 la suta).
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2.2. Investitii de portofoliu

Soldul debitor al investitiilor de portofoliu la sfarsitul anului 2004 a fost de 3 097,7 milioane euro,
mai mic cu 12,9 la sutd fatd de 31 decembrie 2003, datoritd achizitiondrii de titluri de valoare
externe de catre sectorul bancar si a rdscumpardrilor efectuate de companiile romanesti in perioada
de referinta.

2.2.1. Active externe

Structura investitiilor de portofoliu pe plasamente releva faptul ca valoarea titlurilor sub forma
obligatiunilor achizitionate de sectorul bancar a crescut semnificativ in perioada de referinta,
depasind 400 milioane euro. Pe fondul intrérilor de capital, primite din partea bancilor-mama, unele
banci rezidente au optat pentru cumparari de titluri de valoare externe.

Soldul investitiilor de portofoliu sub forma actiunilor a crescut cu peste 13,8 milioane euro fata de 31
decembrie 2003, ca urmare a majorarii volumului de investitii efectuate de rezidentii altor sectoare.

Tabelul nr.43. Structura investitiilor de portofoliu (active externe)

-milioane EUR-

31.12.2003 %  31.12.2004 %

TOTAL 10,8 100,0 443,9 100,1
Actiuni 7,9 73,2 21,6 49
-sector bancar 2,5 23,2 6,8 1,5
-alte sectoare 54 50,0 14,8 34
Obligatiuni si instrumente ale pietei monetare 2,9 26,8 422,3 95,1
-sector bancar 0,3 2,8 418,6 94,3
-alte sectoare 2,6 24.0 3,7 0,8

2.2.2. Pasive externe

Pasivele externe aferente investitiilor de portofoliu au scdzut cu 27,8 milioane euro fatd de 31
decembrie 2003, ca urmare a rascumpararilor de obligatiuni efectuate de catre companiile rezidente
si a restrangerii emisiunilor de titluri pe pietele private de capital. Intrarile de capital au totalizat 429
milioane euro §i au provenit in mare parte din cumpararile de actiuni de cétre nerezidenti pe piata de
capital, in timp ce iesirile au reprezentat rascumpdrarile de obligatiuni si bilete la ordin 1n valoare de
414 milioane euro.

Tabelul nr.44. Structura investitiilor de portofoliu (pasive externe)

-milioane EUR-

31.12.2003 %  31.12.2004 %

TOTAL 3569,4 100,0 3541,6 100,0
Actiuni 555,0 155 643,0 182
-alte sectoare 555,0 15,5 643.0 18,2
Obligatiuni si instrumente ale pietei monetare 30144 84,5 28986 81,8
-sector guvernamental 24489 68,6 24389 68,9
-sector bancar 3,3 0,1 94,1 2,7
-sector nebancar 562,2 15,8 365,6 10,3
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Structura pe plasamente a investitiilor de portofoliu releva faptul ca ponderea titlurilor sub forma de
actiuni cumparate de nerezidenti a fost de 18,2 la sutd in total la finele anului 2004 (cu 2,6 puncte
procentuale mai mult fatd de 31 decembrie 2003), ponderea principala fiind in continuare detinuta
de obligatiuni (81,8 la sutd). Cea mai mare parte din volumul obligatiunilor se regaseste in sectorul
guvernamental (84,1 la sutd), urmat de sectoarele nebancar (12,6 la sutd) si bancar (3,3 la sutd).

2.3 Alte investitii

Soldul debitor al pozitiei ,,alte investitii” a insumat 11 181,4 milioane euro la finele anului 2004, cu
3 583,8 milioane euro mai mult fatd de 31 decembrie 2003, ca urmare a majorarii imprumuturilor
primite de la nerezidenti si a depozitelor nerezidentilor la institutiile de credit roméanesti.

2.3.1. Active externe

Activele externe ale pozitiei ,,alte investitii” includ imprumuturile financiare si comerciale acordate
de rezidenti persoanelor fizice si juridice straine, documentele de export, participatiile Romaniei la
capitalul social al organismelor internationale, conturile active de cliring, depozitele rezidentilor
deschise in strdinatate. Din analiza structurii pe principalele instrumente ale activelor externe la
finele anului 2004 rezultd faptul cd imprumuturile detineau 65,1 la sutd din total, urmate de
depozitele rezidentilor in strainatate (28,6 la sutd) si de alte active (6,3 la suta).

Tabelul nr.45. Structura pozitiei ,,alte investitii” (active externe)

-milioane EUR-

31.12.2003 % 31.12.2004 %

TOTAL 4 674,7 100,0 4 593,5 100,0
Autoritatea monetard 11,8 0,3 114 02
-alte active 11,8 0,3 11,4 0,2
Sectorul guvernamental 31474 67,3 2936,6 63,9
-credite comerciale 28425 60,8 2 656,1 57,8
-imprumuturi/depozite 4,2 0,1 4,2 0,1
-alte active 300,7 6,4 276,3 6,0
Sectorul bancar 7755 16,6 791,5 17,2
-imprumuturi/depozite 775,5 16,6 791,5 17,2
Sectorul nebancar 740,0 158 854,0 186
-credite comerciale 2879 6,2 333,7 73
-imprumuturi/depozite 452,1 9,7 520,3 11,3

Din structura pozitiei ,,alte investitii“ pe sectoare institutionale reiese ca sectorul guvernamental a
continuat sd fie principalul detindtor de creante externe (63,9 la sutd), urmat de sectorul bancar
(17,2 1a sutd) si sectorul nebancar (18,6 la sutd).

Peste 90 la suta din creantele externe pe termen mediu si lung ale sectorului guvernamental provin
din exporturi efectuate Tnainte de 1990 in tarile in curs de dezvoltare din Orientul Mijlociu, Africa,
America Latina si In fostele tari membre CAER.
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Tabelul nr. 46. Creante guvernamentale pe termen mediu si lung la 31 decembrie 2004
-echivalent mii EUR-
Total Creante
Tara creante cu scadenta
depasita
TOTAL 1516 088 1516 088

din care:

Irak 1262710 1262710
Mozambic 110 245 110 245
Sudan 90 199 90 199
Libia 40453 40 453

Sursa: Ministerul Finantelor Publice

Din totalul creantelor guvernamentale, 42,1 la sutd sunt exprimate in ruble transferabile si provin
din operatiunile de export si din actiunile de cooperare efectuate de Roménia in cadrul fostului
CAER. Procesul de recuperare este in continuare lent si dificil, creantele fiind in totalitate cu
scadenta depasita. In anul 2004, Republica Populara Democratd Coreea a fost singura tara care si-a
lichidat obligatiile pe termen lung in ruble transferabile fatd de Romania.

Tabelul nr. 47. Creante guvernamentale pe termen mediu si lung la 31 decembrie 2004

(pe relatia ruble transferabile)
- mii ruble transferabile -

Total Creante

Tara creante cu scadenta

depasita

TOTAL 1770 767 1770 767
din care:

Cuba 1 052 552 1052 552

Rusia 590 670 590 670

Ucraina 127 545 127 545

Sursa: Ministerul Finantelor Publice

Pozitia ,.alte active ale sectorului guvernamental” cuprinde conturile de cliring pe relatia devize
convertibile si ruble transferabile si participatiile Romaniei la capitalul social al organismelor
internationale. In anul 2004, evolutia acestei pozitii a fost influentatd de achitarea celei de-a saptea
rate de participare la capitalul social al BERD (1,4 milioane euro). Soldul conturilor de cliring a fost
de 158,7 milioane euro la 31 decembrie 2004, cu 23,1 milioane euro mai mic decat la sfarsitul
anului 2003, ca efect al aprecierii monedei euro fatd de principalele valute convertibile. Siria si
Cuba continua sa fie principalii debitori ai Romaniei. Depozitele detinute In straindtate de misiunile
diplomatice au insumat 4,2 milioane euro la finele anului 2004.

In sectorul bancar soldul pozitiei ,,alte investitii” s-a majorat cu 16 milioane euro, pe fondul cresterii

ege ey

bancar din strdinatate au fost orientate cu precddere pentru creditarea sectorului privat intern si
numai in micd masurd pentru cresterea activelor externe de rezerva. Astfel, in anul 2004 creditul
intern neguvernamental in valuta a crescut cu 56,7 la suta.
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Tabelul nr. 48. Alte investitii ale sectorului bancar (active externe)

-milioane EUR-

31.12.2003 31.12.2004

TOTAL 775,5 791,5
numerar i cecuri 134,6 151,5
depozite, disponibilitati detinute in strainatate 580,9 592,1
alte active 60,0 479
-ordine de plata, creante, operatiuni banci 11,5 26,5
-credite acordate in valuta nerezidentilor 20,0 0,0
-altele 28,5 21,4

Structura pe plasamente a sectorului bancar reflectd ponderea majoritara la pozitia ,,alte investitii”

e eyt

urmate de numerar si cecuri (19,1 la sutd) si de alte active (6,1 la sutd).

Structura pe valute a lichiditatilor sectorului bancar evidentiaza continuarea evolutiei ascendente a
activelor denominate in euro (80,3 la sutd) in defavoarea celor exprimate in dolari SUA (12,2 la
sutd), datorita preponderentei schimburilor comerciale cu Uniunea Europeana.

99 A

In sectorul nebancar, ponderea pozitiei ,,alte investitii” in total a crescut cu 2,8 puncte procentuale
fata de finele anului 2003, ca urmare a majorarii soldului documentelor de export pe termen scurt.

Structura pe plasamente a pozitiei ,,alte investitii” aferente sectorului nebancar la 31 decembrie
2004 releva faptul cd soldul depozitelor deschise in straindtate continud sa detind ponderea
principala in total (60,9 la sutd), urmate de documentele de export pe termen scurt (28,6 la sutd) si
de creantele comerciale pe termen lung (10,5 la sutd).

2.3.2. Pasive externe

Pasivele externe ale pozitiei ,,alte investitii” includ imprumuturile financiare si comerciale acordate
de nerezidenti persoanelor fizice si juridice din Romaénia, documentele de import, conturile pasive
de cliring si depozitele nerezidentilor. In perioada analizati pasivele externe ale pozitiei ,,alte inves-
titii” au crescut cu 3 502,6 milioane euro fatd de 31 decembrie 2003, ca urmare a unor tranzactii
nete in valoare de 3 991 milioane euro — constand in cea mai mare parte in intrari din credite
externe, a caror influentd a fost limitata de aprecierea euro fatd de dolarul SUA (-488,5 milioane
euro).

Structura pe plasamente a pasivelor externe la 31 decembrie 2004 reflectd preponderenta imprumu-
turilor externe (88,4 la suta din total), urmate de depozitele nerezidentilor (11,4 la sutd) si de alte
pasive (0,2 la sutd). Ponderea creditelor externe cu scadenta de sub un an la finele anului 2004 in
total credite externe a reprezentat 10,5 la suta, pe fondul cresterii datoriei externe pe termen scurt a
sectorului nebancar.
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Tabelul nr.49. Structura pozitiei ,,alte investitii ''(pasive externe)

-milioane EUR-
31.12.2003 % 31.12.2004 %
TOTAL 122723 100,0 15774,8 100,0
Autoritatea monetard 474 5 3,9 398 1 25
-imprumuturi/depozite 474,5 39 398,1 2,5
Sectorul guvernamental 50805 414 56745 36,0
-credite comerciale 62,8 0,5 41,4 0,3
-imprumuturi/depozite 49874 40,6 5604,8 35,5
-alte pasive 30,3 0,2 283 0,2
Sectorul bancar 1697,0 13,8 35128 22,3
-imprumuturi/depozite 16970 13,8 3512,8 223
Sectorul nebancar 50203 40,9 61894 392
-credite comerciale 700,2 5,7 758,7 4,8
-imprumuturi/depozite 4281,8 34,9 5430,7 344
-alte pasive 38,3 0,3 0,0 0,0

Analiza pe sectoare institutionale la 31 decembrie 2004 releva faptul ca ponderea pasivelor externe
ale sectorului bancar 1n total a crescut cu 8,5 puncte procentuale fatd de sfarsitul anului precedent,
in defavoarea sectorului guvernamental. Majorarea datoriei externe aferente sectorului bancar cu
107 la sutd in perioada de referinta s-a datorat unor intrari nete de capital in valoare de 1 870 mili-
oane euro, destinate asigurdrii cererii de lichiditati a bancilor rezidente. Datoria sectorului nebancar
continud sa detind ponderea majoritara (39,2 la sutd), ca urmare a unor intrari nete de 1 358 mili-
oane euro, reprezentand credite acordate de nerezidenti companiilor romanesti. Datoria sectorului
guvernamental a insumat 5 674,5 milioane euro la 31 decembrie 2004, intrarile nete aferente acestui
sector, in valoare de 820 milioane euro, fiind destinate finantdrii unor proiecte de investitii si
acoperirii deficitului bugetar.
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Tabelul nr. 50. Datoria externa pe termen mediu si lung a sectorului guvernamental,
pe principalii creditori

- milioane EUR -
31.12.2003 31.12.2004
TOTAL 5 050,2 5 646,2
Organisme internationale 31914 32920
din care:
BERD 97,7 83,9
BIRD 16553 1659,1
UE 220,0 150,0
BEI 1042,8 11252
Relatii bilaterale 246,9 192,3
din care:
Japonia 69,5 74,7
SUA 439 37,8
Germania 41,3 4,1
Italia 60,6 40,7
Franta 29.9 25,2
Banci private 14819 19454
Austria 76,5 255,5
Germania 269,2 404,5
Franta 319,9 421,8
Olanda 198,8 197,7
Italia 6,5 11,8
Luxemburg 13,2 22,7
SUA 181,9 127,8
Elvetia 82,4 109,6
Israel 85,8 80,6
Marea Britanie 162,8 2409
Suedia 49,7 44,5
Altii 352 28,0
Credite furnizor 62,8 41,4
Alti creditori 67,2 175,1

Sursa: Ministerul Finantelor Publice.

Structura pe creditori a pasivelor externe aferente pozitiei ,,alte investitii”, aratd ca organismele
internationale au continuat sa fie principalul creditor al sectorului guvernamental (58,3 la suta, in
scadere cu 4,9 puncte procentuale fatad de 31 decembrie 2003), urmate de bancile private (34,4 la
sutd, in crestere cu 5,1 puncte procentuale) si de sursele bilaterale (3,4 la sutd, in scadere cu 1,5
puncte procentuale). Intre principalii furnizori de credite externe, Banca Mondiald isi mentine
pozitia de lider, cu toate ca ponderea creditelor acordate a scazut de la 32,8 la sutd la 31 decembrie
2003 la 29,4 la suta la finele anului 2004. Creditele primite in perioada de referintd au insumat
232,5 milioane euro, din care 169,9 milioane euro au reprezentat trageri aferente creditului PSAL,
15,6 milioane euro au fost destinate dezvoltarii agriculturii si sectorului rural, 9,1 milioane euro
protectiei sociale si 6,5 milioane euro reformei sectorului sanitar. Ratele de capital rambursate in
contul creditelor de la BIRD au insumat 116,4 milioane euro, din care 52,5 milioane euro pentru
creditele destinate ajustarii structurale (SAL, ASAL, FESAL), 13,8 milioane euro pentru reabili-
tarea drumurilor, 10 milioane euro pentru reforma sectorului sanitar si 5 milioane euro pentru
reabilitarea cailor ferate.
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Ponderea creditelor primite din partea Bancii Europene de Investitii a reprezentat 19,9 la sutd din
datoria externd a sectorului guvernamental. Tragerile aferente anului 2004 au totalizat 137,8 mili-
oane euro si au fost destinate finantarii diverselor proiecte de investitii pentru: restructurarea siste-
mului de transport urban si modernizarea metroului Bucuresti (55 milioane euro); construirea si rea-
bilitarea autostrazilor si a drumurilor (50 milioane euro); combaterea efectelor inundatiilor
(19,8 milioane euro).

Bancile private au acordat sectorului guvernamental pana la 31 decembrie 2004 credite in valoare
de 1 945,4 milioane euro, mai mult cu 31,3 la sutd fata de sfarsitul anului precedent. Datoria externa
a sectorului guvernamental s-a majorat semnificativ in anul 2004, in special fatd de bancile din
Franta, Germania, Austria si Marea Britanie.

Soldul pasivelor externe ale sectorului bancar s-a dublat fata de 31 decembrie 2003, insuméand
3 512,8 milioane euro la 31 decembrie 2004, din care 1 782,7 milioane euro au reprezentat credite
externe si 1 730,1 milioane euro depozite ale nerezidentilor.

Tabelul nr. 51. Alte investitii ale sectorului bancar (pasive externe)

-milioane EUR-

31.12.2003 31.12.2004

TOTAL 1697,0 3512,8
fmpmmutun' externe 671,4 17827
imprumuturi pe termen scurt 64,7 132,2
imprumuturi pe termen mediu i lung 606,7 1 650,5
Depozite ale nerezidentilor 1025,6 1730,1
depozite pe termen scurt ale nerezidentilor bancari 606,2 991,5
depozite pe termen scurt ale altor nerezidenti 248.8 362,5
depozite pe termen lung ale nerezidentilor bancari 170,6 376,1

Structura pe scadente a pasivelor externe ,alte investitii” ale sectorului bancar evidentiaza
schimbarea raportului dintre pasivele pe termen scurt si cele pe termen lung. La finele anului 2004
ponderea pasivelor pe termen lung in total a crescut cu 11,9 puncte procentuale fatd de 31
decembrie 2003, ca urmare a dublarii soldului Tmprumuturilor pe termen lung si a depozitelor
deschise de nerezidenti. Mai mult de 60 la sutd din pasivele externe pe termen scurt au fost
concentrate la sase banci: ING Bank, Alpha Bank, Raiffeisen Bank, HVB Bank, Piraeus Bank si
National Bank of Greece, in timp ce BCR, HVB Bank, BRD, Raiffeisen Bank, Volksbank, Alpha
Bank si Bancpost detineau peste 80 la sutd din totalul pasivelor externe pe termen lung.

Structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung a sectorului bancar releva faptul
ca 77,9 la suta din imprumuturi au provenit de la bancile private straine (cu 20,4 puncte procentuale
mai mult fatd de finele anului 2003), 19,3 la sutd de la organismele internationale si 2,8 la suta din
surse bilaterale. In anul 2004 valoarea intrérilor nete primite de sectorul bancar de la organismele
internationale a insumat 111,9 milioane euro, iar cea de la bancile strdine a fost de 959,3 milioane
euro. In cadrul surselor multilaterale principalul finantator a continuat si fie Banca Europeani
pentru Reconstructie si Dezvoltare, urmatd de Banca Europeanad de Investitii si de Corporatia
Financiara Internationala.
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Tabelul nr. 52. Datoria externa pe termen mediu si lung a sectorului bancar (pe creditori)

-milioane EUR-

31.12.2003 31.12.2004

TOTAL 7773 2 026,6
Relatii bilaterale 22,7 57,8
Organisme internationale 306,6 390,6
Bénci private 4473 15782
Alte surse private 0,7 0,0

Pasivele externe ale sectorului nebancar au crescut cu 23,3 la sutd in perioada de referinta, ponderea
acestora in totalul pasivelor externe ale pozitiei ,alte investitii” mentindndu-se la un nivel
asemanator celui inregistrat la sfarsitul anului 2003 (39,2 la sutd).

Tabelul nr. 53. Alte investitii ale sectorului nebancar (pasive externe)

-milioane EUR-

31.12.2003 31.12.2004

TOTAL 5020,3 61894
Imprumuturi externe 45673 5674,6
imprumuturi pe termen scurt 240,0 827,7
imprumuturi pe termen mediu si lung 43273 4 846,9
Documente de import 414,7 5148
documente de import pe termen lung 4,0 8,0
documente de import pe termen scurt 410,7 506,8
Conturi tranzitorii 38,3 0,0

Imprumuturile pe termen mediu si lung la 31 decembrie 2004 totalizau 4 846,9 milioane euro, in
crestere in valoare absolutd (cu 519,6 milioane euro fatd de finele anului 2003), dar in scadere ca
pondere in pasivele sectorului nebancar (cu 7,9 puncte procentuale).

Tabelul nr. 54. Datoria externa pe termen mediu si lung a sectorului nebancar

-milioane EUR-

31.12.2003 31.12.2004

Total pe debitori 43273 4 846,9
datorie public garantatd 1430,5 1702,9
datorie privata 2 896,8 3144,0
Total pe creditori 43273 4 846,9
Relatii bilaterale 3479 284,1
Organisme internationale 1185,1 1 156,7
Bénci private 1051,7 1755,7

Alte surse private 1742,6 16504

Structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung a sectorului nebancar releva faptul
ca economia romaneascd a fost finantatd in principal din surse private de capital (70,2 la sutd),
diferenta provenind de la organisme internationale (23,9 la sutd) si de la agentii guvernamentale
(5,9 la sutd). In cadrul organismelor internationale Banca Europeani pentru Reconstructie si
Dezvoltare continua sd fie principalul creditor (53,6 la sutd), urmatd de Banca Europeand de
Investitii (25,3 la sutd) si Banca Mondiala (13,7 la sutd). Creditele primite din partea organismelor
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internationale au fost destinate dezvoltarii infrastructurii, modernizarii unor companii, finantarii
firmelor de leasing si extinderii retelei de telefonie mobila.

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung a sectorului nebancar evidentiaza
preponderenta creditelor private (64,9 la sutd), in raport cu creditele garantate de stat (35,1 la suta).

Pasivele externe ale autoritatii monetare insumau 398,1 milioane euro la 31 decembrie 2004, ponde-
rea acestora in pasivele externe ale pozitiei ,,alte investitii” reducandu-se cu 1,4 puncte procentuale
fatd de sfarsitul anului 2003. Imprumuturile primite de la FMI totalizau 324,8 milioane euro, in
scadere cu 31,5 la sutd fatd de 31 decembrie 2003, ca urmare a platilor efectuate in contul
acordurilor incheiate.

2.4. Active de rezerva (BNR)

Pozitia investitionala internationald a autoritdtii monetare a continuat trendul favorabil din ultimii
ani. Activele externe au atins nivelul de 11 932,7 milioane euro, in crestere cu 59,3 la suta fata de
31 decembrie 2003 si au acoperit 5,2 luni de import de bunuri si servicii.

Stocul de aur monetar a ramas nemodificat (105,2 tone), iar valoarea acestuia s-a redus cu 33,5
milioane euro, datorita scaderii pretului aurului pe piata internationald a metalelor pretioase (de la
330,9 euro/uncie la 31 decembrie 2003 la 321,1 euro/uncie la sfargitul anului 2004).

La 31 decembrie 2004 rezerva valutara totaliza 10 848,2 milioane euro, cu 70,2 la sutd mai mult
fatd de finele anului 2003, ca urmare a unor intrdri nete de 4 701 milioane euro. Principala sursa de
alimentare a rezervei valutare, ca si in anii precedenti, a reprezentat-o valuta achizitionatd de pe
piata valutara. Banca Nationala s-a aflat aproape in permanenta pe pozitia de cumpardtor, valoarea
cumpardrilor nete efectuate in cursul anului 2004 insumand 3 219,2 milioane euro. Alti factori care
au contribuit la cresterea rezervei valutare a statului au fost creditele externe (251,1 milioane euro),
veniturile din privatizare (791,8 milioane euro), transferurile in contul SAPARD din partea Uniunii
Europene (160,8 milioane euro) si rezerva minima obligatorie (1 140,6 milioane euro).

In perioada de referinta valoarea platilor efectuate din rezerva oficiala in contul serviciului datoriei
externe a Tnsumat 906,3 milioane euro, iar rdscumpdrarile titlurilor in valutd emise de Ministerul
Finantelor Publice pe piata interna s-au cifrat la 97,2 milioane euro.

Tabelul nr. 55. Structura rezervei oficiale pe plasamente

-milioane EUR-

31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004

TOTAL 7 491,6 88434 11 932,7
Valute convertibile 6 373,6 7 746,5 10 848,2
numerar si cecuri 0,0 0,0 0,0
disponibilitati la banci si organisme internationale 595,3 1578,6 25643
bonuri de tezaur 57783 61679 8283,9
Aur 1118,0 1 096,9 1084,5
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Structura pe plasamente a rezervei valutare a statului evidentiazd scaderea ponderii titlurilor de
valoare de la 90,7 la suti la finele anului 2003 la 76,4 la suta la 31 decembrie 2004, concomitent cu

Structura pe valute a rezervei la sfarsitul anului 2004 reflecta preponderenta monedei europene
(59,5 la sutd, in crestere cu 1,3 puncte procentuale fatd de 31 decembrie 2003), urmata de dolarul
SUA (35,5 la sutd, in scadere cu 1,4 puncte procentuale) si de alte valute (5 la sutd).
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