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Sinteza

Creditele Tn franci elvetieni (CHF) nu prezintd risc sistemic. Aceste credite au o pondere
redusa in PIB (1,4 la suta in cazul Romaniei, fiind de 5 ori, respectiv de 7 ori mai redusa decat
in Polonia si Ungaria) si 0 pondere scazuta in totalul creditelor aflate in bilanturile bancilor
(4,7 la suta, in timp ce in Polonia si Ungaria se consemneaza niveluri de 3, respectiv, 5 ori

mai mari).

Totusi, creditarea in CHF prezintd un aspect important: a fost acordata aproape in
exclusivitate populatici. Ponderea acestor credite se ridica la circa 10 la suta din volumul total
al creditelor acordate populatiei, iar numarul persoanelor fizice care au contractat credite in
CHF reprezinta 2,1 la sutd din numarul total al debitorilor din aceastd categorie (respectiv
75 412 persoane). Spre comparatie, in Polonia, numarul debitorilor in CHF este de peste
500 000. Numarul debitorilor cu credite in CHF aflati in bilanturile bancilor roméanesti este in
scadere in ultimii ani (cu 31,8 la suta fata de decembrie 2008, respectiv circa 35 200

persoane).

Decizia Bancii Nationale a Elvetiei de renuntare la pragul de 1,2 CHF pentru un EUR, pe
fondul masurilor de politica monetara ale Bancii Centrale Europene (BCE), a dus la
aprecierea CHF fatd de RON si a condus la cresterea serviciului datoriei pentru debitorii in

franci elvetieni. Capacitatea de plata difera in functie de caracteristicile debitorilor.

Persoanele fizice creditate in CHF nu reprezintd o grupare omogena. Analiza distributiei
acestor credite aratd o varietate deosebita dupa: (i) destinagia creditului, (ii) volumul
creditului, (iii) nivelul de venit al debitorilor, (iv) gradul de indatorare a debitorilor si
(v) scadenta creditului. Sunt caracteristici care demonstreaza ca exista o multitudine de situatii
individuale specifice care pledeaza pentru solutii diferentiate. O singura solutie generala nu

este eficientd din perspectiva rezolvarii problemei debitorilor.

Actiunile altor tari din UE pentru rezolvarea problemelor legate de creditele in CHF arata ca
solutiile adoptate au fost diferite in raport cu particularitatile creditelor in CHF din fiecare
stat. Tn consecintd, Romania trebuie si identifice solutii adecvate propriei situatii. Este
contraproductiva selectarea in mod arbitrar a componentelor favorabile ale masurilor adoptate

de diferite tari fara a prezenta contextul si costurile asociate acestora.
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Solutii nerealiste pentru Romania ar putea transforma o problema care in prezent nu este de
risc sistemic (creditarea in CHF), intr-una cu risc potential asupra stabilitatii financiare.
Interventia BNR pentru a aduce cursul CHF/RON la nivelul anterior renuntarii Bancii
Nationale a Elvetiei la pragul de 1,2 CHF pentru un EUR ar avea consecinte negative
semnificative. Masura nu ar putea fi mentinuta decat pe termen scurt si cu pierderi importante
de rezerve valutare. Ar fi afectate exporturile (cu consecinte negative asupra cresterii
economice si somajului) si s-ar produce un dezechilibru valutar pronuntat. Conversia in lei a
creditelor denominate in CHF (si/sau EUR) la cursuri diferite de cursul pietei din ziua
conversiei ar putea genera probleme semnificative pentru unele banci din sistem. Acestea ar
avea nevoie de infuzii substantiale de capital pentru asigurarea nivelului minim de
solvabilitate. Neincrederea in sistem s-ar putea propaga si la alte banci, riscul de contagiune

fiind 0 amenintare care se manifesta frecvent in perioade de turbulente.

Solutii realiste presupun masuri individualizate, negociate intre parti. Solutii care sa mentina
ratele lunare n lei aferente creditelor in CHF la un nivel apropiat celui din luna decembrie
2014 reprezinta o optiune. Conversia creditelor din CHF in lei la cursul zilei si/sau acordarea
de catre creditori a unui discount privind cuantumul serviciului datoriei este o altd optiune.
Reducerea temporara a ratei dobanzii la creditele in CHF pentru a compensa efectul aprecierii
CHF este o a treia solutie. De asemenea, Ministerul Finantelor Publice a initiat demersurile in
vederea imbunatatirii cadrului legal (OUG nr. 46/2014), in scopul facilitarii rescadentarii
creditelor (inclusiv a celor din CHF) cu sprijin din partea statului (abordare de tip Tmpartire a
poverii (burden-sharing) intre creditori, debitori si stat), avand ca efect atenuarea tensiunilor
aparute ca efect al evolutiei adverse a cursului CHF. BNR a initiat demersurile pentru a

asigura ca reglementarile prudentiale sunt adaptate noilor cerinte ale pietei financiare.
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I. Decizia Bincii Nationale a Elvetiei

La data de 15 ianuarie 2015, Banca Nationala a Elvetiei (BNE) a renuntat la pragul de
1,2 CHF pentru un EUR, ceea ce a condus la aprecierea imediata si semnificativa a francului
elvetian (CHF) fata de euro, dolarul SUA si alte valute (Grafic 1.1). Decizia adoptatd de
autoritatea monetara din Elvetia a luat in considerare faptul ca pragul — introdus in septembrie
2011, cand supraevaluarea francului elvetian fata de euro era importanta — devenise tot mai
greu de mentinut in conditiile relaxarii cantitative initiate de Banca Centrald Europeana
(BCE) si ale intrarilor mari de capital in Elvetia. Intirirea CHF si fata de leu a fost inevitabila,

chiar daca moneda nationala a avut o evolutie relativ stabila fata de valuta de referinta (euro).

In literatura de specialitate este fundamentati ideea ca francul elvetian reprezintd o moneda de
siguranta (safe haven currency), investitorii preferand sa isi transfere capitalul in Elvetia la
aparitia pe plan international a unor probleme de natura economica sau politicd (ex. Ranaldo
si Soderlind, 2007). Datorita dimensiunii reduse a pietei financiare locale, francul elvetian
tinde sa se aprecieze semnificativ in raport cu celelalte monede, in ciuda lipsei unor
fundamente economice. Aceasta dinamica poate afecta negativ nivelul exporturilor elvetiene,
datorita faptului ca acestea sunt concentrate In cateva sectoare specializate (Lampart, 2011).
Mai mult, economia elvetiana este afectatd, pentru ca exportul de bunuri si servicii reprezinta

aproximativ 70 la suta din PIB.

Masurile pe care Banca Nationald a Romaniei le poate lua pentru influentarea cursului de
schimb al monedei nationale fata de francul elvetian sunt limitate. Cursul dintre cele doua
monede mentionate se stabileste indirect. Avand in vedere intensitatea legaturilor comerciale
ale Romaniei cu tarile din zona euro, apartenenta la UE precum si intentia Romaniei de a
adopta moneda euro 1n viitor, moneda strdind de referintd pe piata valutard din Romania este
euro. Cursul de schimb EUR/RON este rezultatul cererii si ofertei de valuta pe care le
genereaza fluxurile comerciale si cele financiare, in timp ce cursul CHF/RON este obtinut
indirect in functie de cursurile EUR/RON si EUR/CHF. Evolutia cursului EUR/CHF depinde
de cererea si oferta de valuta dintre zona euro si Elvetia, Roméania neavand o influenta asupra

cotatiei acestui curs. Cursul EUR/RON este relativ stabil (Graficul 1.2). Recenta depreciere a
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RON fata de CHF se datoreaza astfel exclusiv aprecierii CHF fatda de EUR, USD si alte
valute, ca urmare a renuntarii BNE la apararea pragului, pe fondul deciziei de relaxare

cantitativa (quantitative easing) a Bancii Centrale Europene.

Grafic 1.1. Cursul valutar al principalelor Grafic 1.2. Cursul valutar EUR/RON
valute vs. CHF
6 sept. 2011: 15 ian. 2015:
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Interventia BNR pentru readucerea cursului CHF/RON la nivelul din 14 ianuarie 2015 nu este
oportuna, intrucat arbitrajul international nu permite influentarea izolata a cursului de schimb
CHF/RON concomitent cu mentinerea nemodificata a cursurilor de schimb ale leului fata de

celelalte valute.

Pentru inversarea impactului deciziei BNE asupra cursului CHF/RON, ar fi necesara
aprecierea leului fata de euro pana la un nivel de aproximativ 3,7 EUR/RON. Acest nivel
artificial al cursului de schimb nu ar putea fi mentinut decat temporar, fortarea cursului
EUR/RON la un nivel mult inferior celui perceput de piata ca fiind corect ar trebui efectuata
»~impotriva curentului”. Ar fi necesar ca BNR sa recurga la vanzari considerabile de valuta
(de ordinul miliardelor de euro) nu numai pentru atingerea obiectivului, dar si pentru realizarea

interventiilor sistematice pe care le-ar impune mentinerea ulterioara a acestui curs de schimb.
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O astfel de interventie a BNR ar avea consecinte importante de ordin economic. Diminuarea
considerabild a rezervei valutare ar antrena deteriorarea perceptiei investitorilor, manifestata
prin majorarea primelor de risc percepute de acestia. Tmprumuturile externe ar deveni mai
scumpe pentru stat, dar si pentru sectorul privat, iar riscul producerii unui atac speculativ ar

creste.

Aprecierea masiva a leului fatd de euro ar fi de naturd sa provoace erodarea puternicd a
Tn aceste conditii, activitatea economica ar cunoaste o0 restrangere, care s-ar reflecta si intr-o
evolutie nefavorabild a numarului de locuri de munca. Totodata, scaderea exporturilor, la care
s-ar adauga impulsionarea concomitentd a importurilor, ar genera o deteriorare a balantei
comerciale. Pe fondul unor astfel de evolutii, s-ar consemna presiuni suplimentare de

corectare a cursului EUR/RON spre nivelul anterior interventiilor.

Este important de avut in vedere si faptul ca vanzarile de valuta ale BNR ar implica absorbtia
de lichiditate in lei de pe piata monetara, ceea ce ar conduce la majorarea substantiala a ratelor
dobénzilor la lei. O astfel de situatie nu ar conduce doar la descurajarea creditarii in lei n
favoarea celei in valuta, care ar deveni mai ieftind, ci ar insemna si pentru cei care deja au
imprumuturi in moneda nationald o crestere substantiala a costurilor. Cu alte cuvinte, pretul

pentru un risc valutar scazut ar fi un risc de dobanda mai mare.

Tn plus, aprecierea monedei nationale ar induce un soc deflationist in economia romaneasca,
cu potentialul de a crea o spirald in care preturile in scadere si aménarea generalizatd a
consumului sd se potenteze reciproc, fiind favorizata astfel contractia economica si, in

consecinta, pierderea de locuri de munca.

Dincolo de efectele adverse de naturd economica, interventia BNR pentru aprecierea leului
fata de CHF la un nivel similar celui anterior momentului cand BNE a renuntat la pragul de
1,2 CHF pentru un EUR, ar avea si consecinte privind politica publica. Demersul ar echivala
cu schimbarea monedei de referinta pe piata valutara de la EUR la CHF, ceea ce ar intra in
contradictie nu numai cu realitatea economica, ci si cu statutul de tara membra a UE, din care

decurge de altfel si obligatia legala de a adopta moneda unica la un moment dat.

subliniat ca o astfel de decizie ar fi echivalat cu restrictionarea fluxurilor de capital
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denominate in aceasta valutd. Ar fi fost astfel incalcata una dintre preconditiile fundamentale
ale aderarii Romaniei la UE: liberalizarea deplind a contului de capital, proces finalizat in

2006.

In plus, chiar presupunand ci o astfel de masura ar fi fost posibild, adoptarea sa ar fi afectat
relatiile comerciale si investitionale cu Elvetia, precum si finantarea debitorilor care sunt
acoperiti la riscul valutar fata de CHF (exportatori, dar si angajati ai companiilor cu capital

elvetian, ale caror venituri sunt exprimate in CHF).

Prezenta relevanta a capitalului elvetian in Romaénia este indicata de investitiile directe
provenite din aceasta tara (care au evoluat in proximitatea nivelului de 2 miliarde euro in
perioada 2007-2013, Grafic 1, Anexa 1), precum si de numarul de societati comerciale cu
capital elvetian: 2.417 in aprilie 2013. Cifra de afaceri a acestor firme a depasit 7 miliarde
euro in perioada 2011-2013 (Grafic 3, Anexa 1), numarul de salariati osciland intre 50 000 si
60 000 (numar care se apropie de cel al debitorilor in CHF). Principalii investitori elvetieni in
Romaénia activeaza in sectoare economice importante: materiale de constructii (Holcim,
Swisspor, Sika), energie (ABB), petrochimie (Greenfiber, Ameropa), industrie farmaceutica
(Roche, Sandoz, Helvetica Profarm), industrie alimentara (Nestl¢, Pacovis, Valvis), tutun
(Philip Morris), agricultura-zootehnie (Karpaten Meat). In ceea ce priveste fluxurile
comerciale cu Elvetia, acestea au depasit Tn ultimii ani pragurile de 250 milioane euro pentru

exporturi, respectiv 400 milioane euro pentru importuri (Grafic 2, Anexa 1).

Situatia creatd de aprecierea CHF trebuie abordatd intr-o manierad rationala, nu emotionala.
Inainte de orice, este dezirabil ca, anterior formularii unei solutii, si se astepte stabilizarea
situatiei. Adesea, pietele valutare tind sa reactioneze excesiv intr-o prima faza la asemenea
evenimente. Din aceastd perspectiva, meritd subliniat cd aproximativ o treime din cresterea
cursului de schimb CHF/EUR s-a corectat deja: 1 CHF = 4,54 RON la data de 15 ianuarie
2015 si 1 CHF = 4,18 RON la 6 februarie 2015. Tn plus, avand Tn vedere dimensiunea
considerabild a impactului financiar, trebuie acordat timpul necesar pentru ca solutiile sa fie

gandite astfel Tncat povara sa fie impartita in mod ragional si realist intre partile implicate.

In concluzie, inainte de adoptarea oricirei masuri trebuie analizati situatia concretd a
creditelor in CHF, contextul economic, abordarea situatiei generate de aprecierea CHF in alte

tari din regiune, precum si viabilitatea solutiilor propuse.
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I1. Situatia creditelor in franci elvetieni

11.1. La nivel macroeconomic

Creditele in franci elvetieni (CHF) nu prezinta risc sistemic: au o pondere redusa in PIB si 0

pondere redusa in totalul creditelor.

Creditarea Tn CHF a sectorului privat reprezinta 1,4 la sutd din PIB in cazul Romaéniei, fiind
de 5 ori, respectiv de 7 ori mai redusa decat in Polonia si Ungaria. Proportiile se mentin si n
ceea ce priveste ponderea creditului in CHF in totalul creditului acordat sectorului privat: in
Romania ponderea este de 4,7 la suta, in timp ce in Polonia si Ungaria se consemneaza
niveluri de 3, respectiv, 5 ori mai mari (Grafic 2.1; Grafic 1, Anexa 2). Ponderea creditarii
CHF 1n totalul creditarii companiilor nefinanciare si populatiei din Roménia s-a situat pe o
traiectorie descendenta incepand cu anul 2012 (Grafic 2, Anexa 2), ajungand la 4,7 la suta din
totalul creditarii acestor sectoare (Tabel 1, Anexa 2). Evolutia a survenit inclusiv pe fondul

reducerii semnificative a creditelor acordate in CHF din anul 2009 (Tabel 6, Anexa 2).

Grafic 2.1. Ponderea creditelor in CHF in PIB si creditul total acordat
sectorului privat, comparatii regionale

% In PIB % Tn totalul creditului acordat sectorului
privat
RO . 1.4 47

Sursa: BNR, Eurostat
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Creditarea in CHF a fost acordata aproape in exclusivitate populatiei. Ponderea acestor credite
se ridica la circa 10 la sutd din volumul total al creditelor acordate populatiei (Tabel 2 si
Grafic 3, Anexa 2), iar numarul persoanelor fizice care au contractat credite in CHF reprezinta
2,1 la sutd din numarul total al debitorilor din aceasta categorie (respectiv 75 412 persoane,
Tabel 3, Anexa 2). Spre comparatie, in Polonia, numarul debitorilor in CHF este de peste
500 000.

Cauzele determinante pentru activitatea importanta a creditarii in CHF in perioada 2007-2008
au o legatura stransa cu factori sociali. Costul indatorarii in aceastd moneda era mai redus la
momentul acordarii, ceea ce a facilitat accesul la creditare si pentru cetatenii cu venit mai
scazut, precum si credite de volum mai ridicat pentru categoriile de populatie cu venituri mai
mare. Pe de alta parte, evolutii nefavorabile ale CHF pot avea implicatii importante asupra
capacitatii de rambursare a debitorilor. O simulare asupra ratelor de plata la un credit standard
acordat in CHF, RON, respectiv EUR in decembrie 2008 releva faptul ca: (i) la momentul
acordarii, ratele lunare de plata la creditele in CHF erau mai mici comparativ cu creditele
similare acordate Tn RON sau EUR si (ii) impactul modificarii cursului de schimb si/sau al
ratei de dobanda a fost cel mai ridicat pentru creditul standard in CHF (Tabel 10, 11,
Anexa 2).

Numarul debitorilor cu credite in CHF este in scddere (cu 31,8 la suta in noiembrie 2014 fata
de decembrie 2008, respectiv cu circa 35 200 persoane). Reducerea se datoreaza rambursarii
creditelor, conversiei acestora in altd moneda, scoaterii in afara bilantului si externalizarii
acestora. Ritmul de scadere al numarului de debitori cu credite in CHF a fost mai accelerat
comparativ cu dinamica la nivel agregat (numarul debitorilor diminuandu-se cu 15 la sutd
intre decembrie 2008 si noiembrie 2014). O situatie similard se inregistreaza si in cazul
numarului de credite in CHF (Tabel 4, Anexa 2).

Riscul de credit este relativ mai ridicat* pentru creditele in CHF comparativ cu alte monede
(rata de neperformanta® este de 12 la sutd la creditele in CHF fatd de 9,4 la sutd pentru toate

creditele in valuta, in noiembrie 2014), dar a avut o dinamica similard cu cea a creditelor in

Detalii si Tn Grafic 6, Anexa 2.

Rata creditelor neperformante (rata NPL) este definitd ca pondere a creditelor aferente debitorilor care
inregistreaza restante mai mari de 90 de zile (cu contaminare la nivel de debitor) n total credite acordate
debitorilor.
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valutd (Grafic 2.2). Literatura de specialitate identificd de asemenea riscuri crescute in cazul
creditelor acordate in franci elvetieni catre debitorii neacoperiti la riscul valutar. Kingston
(1995) arata ca in Australia, in ani 1980, mii de intreprinderi care au accesat aceste surse de
finantare pe fondul dobanzilor mai sciazute in CHF au inregistrat o dublare a serviciului
datoriei. Baggus si Howden (2011) gasesc ca in Islanda, in anul 2008, serviciul datoriei
aferent creditelor ipotecare acordate populatiei a inregistrat majorari intre 100 la suta si 150 la

sutd, ceea ce a afectat considerabil capacitatea acestor debitori de a-si onora serviciul datoriei.

Yesin (2013) utilizeaza un set de date constand din imprumuturi acordate in perioada
2007-2011 n 17 tari europene pentru a cuantifica riscurile generate de creditarea in moneda
straind, prin aplicarea unui indice de asimetrie valutara. Rezultatele aratd ca imprumuturile
acordate clientilor neacoperiti in mod natural la riscul valutar au o pondere ridicata in Europa,
iar riscurile generate de aceastd activitate sunt mult mai substantiale in tari care nu sunt
membre ale zonei euro. Tn mod particular, creditele in franci elvetieni, populare mai ales n
state est-europene, ar putea genera consecinte negative importante in cazul aprecierii CHF

fata de monedele nationale.

Grafic 2.2. Rata de neperformanti a creditelor acordate populatiei
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11.2. La nivelul debitorilor

Persoanele fizice creditate in CHF nu reprezintd o grupare omogena. Analiza distributiei
acestor credite releva o variectate deosebita dupa: (A) destinatia creditului, (B) valoarea

creditului, (C) nivelul de venit al debitorilor, (D) gradul de indatorare a debitorilor si
(E) scadenta creditului.

(A) Creditarea in CHF a populatiei a avut destinatii diferite (Grafic 4, Anexa 2). Circa 35 la
sutd dintre creditele in CHF au fost acordate pentru achizitionarea de locuinte, iar 58 la suta
dintre acestea intra in categoria creditelor de consum garantate cu ipotecd (Grafic 2.3).
Creditarea imobiliara a populatiei se realizeazd preponderent in euro, creditele in CHF

cumuland doar 7,7 la sutd din total, comparativ cu ponderea de 37 la sutd inregistratd in

Polonia (Grafic 2.4).

Grafic 2.3. Structura creditelor
in CHF acordate persoanelor
fizice dupa destinatie
(noiembrie 2014)

Grafic 2.4. Structura creditelor imobiliare
acordate persoanelor fizice
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(B) Creditul in CHF nu prezinta valori omogene (Tabel 5, Anexa 2). Creditele cu valori

ridicate (peste 47 000 CHF) sunt concentrate: circa 25 la sutd dintre debitori cumuleaza
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67,5 la sutd din volumul creditelor (Grafic 2.5). La cealaltd extrema, 25 la sutd dintre debitori

au credite de valori reduse (sub 4 000 CHF) si detin numai 1 la suta din stocul de credite.

(C) Distributia debitorilor cu credite in CHF dupa nivelul veniturilor® semnaleaza existenta
unor grupuri sociale vulnerabile in randul debitorilor. Circa 50 la suta din numarul debitorilor
cu credite in CHF au venituri lunare nete mai mici de 1 500 lei, iar ponderea creste pana la

75 la suta in cazul debitorilor care au venituri lunare nete mai mici de 2 500 lei (Grafic 2.6).

Grafic 2.5. Distributia debitorilor in CHF Grafic 2.6. Distributia debitorilor
dupi marimea creditului in CHF dupa venitul net lunar
milioane CHF, totalstoc credite 5% %
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Nota: Pentru identificarea salariului mediu lunar net si a gradului de indatorare s-a realizat intersectia cu baza de date
privind veniturile aferente lunii decembrie 2013. Gradul de acoperire a expunerilor bancare Tn CHF este de circa
65 la suta. Pentru calculul gradului de indatorare s-a considerat doar venitul salarial al titularului de credit (nu este
luat in calcul venitul eventualilor codebitori).

Sursa: Centrala Riscului de Credit, Biroul de Credit, ANAF, calcule proprii

(D) Gradul mediu de Tndatorare pentru debitorii cu credite in CHF este in prezent de 92 la
sutd, in crestere fatda de decembrie 2008 (64 la suta, Grafic 2.7). Discrepantele in structura
sunt mari, debitorii cu venituri nete lunare sub 2 500 lei fiind Tn prezent supraindatorati ca
urmare atdt a deteriordrii veniturilor in timpul crizei, precum si a aprecierii CHF (Tabel 8,

Anexa 2). Impactul aprecierii CHF este cel mai resimtit de catre debitorii cu venituri sub

® Pentru detalii referitoare la caracteristicile creditarii in CHF in functie de venitul debitorilor, a se vedea
Anexa 2, Tabel 8 — Tabel 9 si Grafic 5.
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media salariului pe economie. Debitorii cu un venit salarial net lunar sub 500 lei inregistreaza
o crestere a serviciului datoriei cu 32,2 la sutd din respectivul venit, in timp ce debitorii cu
venit peste 3000 lei cunosc o majorare a serviciului datoriei mai micd de 7 la suta din salariul

net lunar (Tabel 12, Anexa 2).

Oferirea unor solutii similare atat pentru debitorii care au veniturile mai reduse de 700 lei
(si un grad mediu de indatorare de 184 la sutd), cat si pentru debitorii care au venituri mai

ridicate decét 7 000 lei (si un grad mediu de indatorare de 26 la sutd) nu este justificata.

(E) Creditele in CHF sunt acordate de regula pe termen lung, avand o scadenta reziduala
medie de 13,2 ani. Circa 40 la suta din creditele in CHF au scadenta reziduala sub 5 ani, iar
alte 40 la suta au o scadenta reziduala care depaseste 15 ani (Grafic 2.8; Tabel 8, Anexa 2).
Valoarea medie a creditelor in CHF este de altfel, semnificativ mai ridicatd comparativ cu

valoarea medie a creditelor acordate in lei (Tabel 7, Anexa 2).

Grafic 2.7. Gradul mediu de indatorare Grafic 2.8. Distributia numarului de credite
a debitorilor in CHF dupa in CHF dupa scadentareziduala
categoria de venit .
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Nota: Pentru identificarea salariufui mediu lonar net si a gradului de indatorare s-a realizat intersecia cu baza de date
privind venifurile aferente lonii decembrie 2013. Gradul de acoperire a expunerilor bancare in CHF este de circa
65 la sutd. Pentru calculil gradului de indatorare s-a considerat doar venitul salarial al titularului de credit (nu este
Iuat in calcul venitul eventualilor codebitori).

Sursa: Centrala Riscului de Credit, Biroul de Credit, ANAF, calcule proprii
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Asemenea disparitati nu pledeazd pentru un comportament similar in solutionarea
problemelor de neplatd a debitorilor: existda o multitudine de situatii individuale specifice, iar
0 solutie generala nu poate fi adoptata, fiind necesara identificarea de mai multe solutii

diferentiate.
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11.3. La nivelul creditorilor

Creditarea In CHF a fost concentrata la un numar redus de banci (3 banci detin 77,3 la suta
din totalul debitorilor in CHF si 68,6 la suta din volumul creditelor in CHF); aceste banci

aveau o pondere insumata de 13,6 la sutad in totalul activelor sectorului bancar, in noiembrie

2014, Grafic 2.9).

Grafic 2.9 — Rolul in sistem al primelor 3 Grafic 2.10 - Pozitia valutari neti a institutiilor
bénci care au acordat credite in CHF de credit
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ale fiecarui trimestru

Mai mult, pozitia valutara neta in CHF nu a fost o sursa de speculatie pentru institutiile de
credit, avand o pondere foarte redusa in totalul fondurilor proprii (Grafic 2.10) si o volatilitate
de asemenea foarte redusa in comparatie cu alte valute. Bancile au gestionat prudent activele
si pasivele in CHF. Valoarea foarte redusa a pozitiei valutare nete in CHF atesta faptul ca
activele denominate in franci elvetieni au fost sustinute in permanentd de finantare atrasa in
franci elvetieni. O eventuala conversie a creditelor denominate in franci elvetieni in lei la un
curs administrativ (mai mic decat cel specific pietei in ziua conversiei) nu ar genera profituri
diminuate la nivelul institutiilor de credit cu portofolii in franci elvetieni, ci pierderi. Diferenta
dintre cursul pietei (mai mare) si cursul administrativ aplicat Tn scopul conversiei nu
reprezinta o simpla diminuare a profitului, Intrucat institutia de credit are la randul ei finantare

atrasa in CHF. Din rambursarile efectuate de clienti, institutiile de credit cumpara CHF la
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cursul pietei pentru reducerea datoriei pe care au contractat-o pentru creditarea clientilor.
Astfel, intreaga diferentd Intre cursul administrativ si cursul pietei reprezintd o pierdere certa

pentru institutiile de credit.
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I11. Contextul economic actual

Doua caracteristici importante rezultd din analiza contextului economic actual. In primul rand,
echilibrele sustenabile macroeconomice ale Romaniei au continuat sd se mentind in ultimii
ani. Este si rezultatul pozitiilor anticiclice ale politicii monetare si ale celei prudentiale
(Georgescu, 2011). Influenta politicilor macroeconomice este sever constransa in perioada
urmatoare declansarii unei crize financiare, ceea ce face esentiala adoptarea de politici
adecvate n perioada de expansiune (Isarescu, 2013). Cresterea economica ramane robusta
(printre cele mai mari din UE), iar perspectivele sunt asemanatoare. Rata inflatiei si-a
continuat tendinta descendenta, iar soldul bugetar si cel al contului curent se afla in zona de
confort. Sunt argumente care sustin ca evolutiile privind cursul valutar al leului fata de francul
elvetian nu reprezinta o depreciere a monedei nationale (care este sustinutd de fundamente

economice solide), ci o apreciere a CHF.

Tn al doilea rand, evolutia descendenti a ratei dobanzii la creditele n lei, inclusiv ca urmare a
masurilor BNR de reducere succesiva a ratei dobanzii de politicd monetara si de gestionare
adecvata a lichiditatii, sustine solutii de conversie a creditelor in valuta in lei pentru debitorii

neacoperiti Tn prezent la riscul valutar.

Conform proiectiilor Comisiei Europene, cresterea economica a Romaniei in anul 2014 se
preconizeaza a fi de 3 la suta, semnificativ peste media UE (1,3 la sutd) si printre cele mai
mari din Europa (Tabel 2, Anexa 3). Motorul principal al acestei evolutii a fost consumul
privat, alimentat in special de evolutii pozitive in ceea ce priveste veniturile populatiei si
scaderea ratelor dobanzilor. Prognozele pentru anul 2015 indica o crestere economica de
2,7 la suta®, alimentatd in continuare de avansul cererii interne. Cel mai probabil, consumul
privat va ramane motorul principal al cresterii economice, pe fondul evolutiei pozitive a

venitului disponibil si a imbunatatirii conditiilor pe piata muncii.

Analiza celor mai recente date statistice releva continuarea scaderii ratei anuale a inflatiei si
plasarea ei la valori inferioare celor prognozate si sub limita de jos a intervalului tintei
stationare de inflatie, ca urmare a accentuarii declinului preturilor volatile si a inflatiei tot mai
scazute pe pietele externe, suprapuse persistentei deficitului de cerere agregata si continuarii

ajustarii descendente a anticipatiilor inflationiste. In luna decembrie 2014, rata medie anuali a

* Conform proiectiilor de iarna ale Comisiei Europene, 2015.
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inflatiei s-a mentinut la nivelul de 1,1 la suta, iar rata medie anuala a inflatiei determinata pe
baza indicelui armonizat al preturilor de consum — indicator relevant pentru evaluarea
procesului de convergenta cu Uniunea Europeana — S-a plasat la nivelul de 1,4 la suta, similar

lunii anterioare (Grafic 1, Anexa 3).

Scaderea ratei inflatiei a permis diminuarea succesiva a ratei dobanzii de politica monetara
(2,25 la suta in februarie 2015, minim istoric), precum si reducerea substantiala a ratelor
dobanzilor interbancare, la niveluri minime istorice in conditii favorabile de lichiditate pe
piata monetara. In august 2014, BNR a reluat ciclul de diminuare a ratei dobanzii de politica
monetara, astfel ca in februarie 2015, nivelul acesteia a ajuns la 2,25 la sutd (comparativ cu
5,25 la suta in iunie 2013). De asemenea, in perioada ianuarie - noiembrie 2014, BNR a redus
gradual ratele rezervelor minime obligatorii. Tn prezent, rata rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei este de 10 la sutd (fatd de 15 la suta la finele anului 2013), cifra
aferentd pasivelor in valuta fiind 14 la sutd (de la 20 la sutd in decembrie 2013). Aceste
evolutii legate de rata dobanzii de politica monetara si de RMO au condus la scaderea
semnificativa a serviciului datoriei pentru debitorii in moneda nationald, majorarea volumului
creditului n lei si diminuarea celui in valuta, ceea ce confirma cresterea preferintei pentru
creditarea in moneda nationald (Grafic 2, Anexa 3). Pe cale de consecinta, riscul valutar se

diminueaza.

Soldul bugetar si cel al contului curent se afla in zona de confort. Estimarile Comisiei
Europene indicd reducerea deficitului de cont curent la 0,9 la sutd din PIB, iar deficitul
bugetar la 1,8 la sutd din PIB (in anul 2014, Tabel 1, Anexa 3). Importurile de bunuri si
servicii au fost pe o pantd ascendentd in anul 2014 pe fondul revenirii cererii interne, nsa
exporturile au nregistrat un ritm de crestere mai alert, cu o contributie semnificativa a
vanzarilor de utilaje si mijloace de transport. Reducerea deficitului de cont curent pe fondul
fiscald. Deficitul bugetar s-a diminuat considerabil, iar datoria publicd a avut o tendintd de

stabilizare (Grafic 3, Anexa 3).

Rata somajului a scazut la 6,4 la sutd in decembrie 2014, inregistrand o medie anuala de 6,8 la

sutd, cea mai scazuta valoare din ultimii 5 ani.
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Sectorul bancar este stabil si solid din punct de vedere al indicatorilor prudentiali. Raportul
dintre credite si depozite, indicator relevant al stabilitatii financiare, a devenit subunitar
(Grafic 4, Anexa 3). Raportul dintre creditele si depozitele in valuta s-a redus considerabil, de
la 2,2 in 2008 Ia 1,5 in 2014. Rata de solvabilitate este de 17,1 la sutd (in septembrie 2014),
fata de 15,5 la sutda in decembrie 2013, nivel situat peste cerintele de prudentialitate
internagionale (Grafic 6 si Tabel 3, Anexa 3), iar lichiditatea este la un nivel adecvat (Grafic 7,
Anexa 3).

Efortul de curatare a bilanturilor de credite neperformante a condus la valori negative ale
profitabilitatii sistemului bancar (Grafic 5, Anexa 3). Deteriorarea calitatii activelor bancilor
este si rezultatul unui grad de indatorare a populatiei ridicat (reprezentand, in medie, 45 la
sutd din venitul disponibil al debitorilor), ceea ce a condus la dificultati Tn onorarea serviciului
datoriei. De subliniat ca, la categoria de populatie cu venituri reduse, gradul de indatorare este
extrem de mare (respectiv de 153 la sutd la cei cu venituri brute sub 750 lei; 109 la sutd pentru
cei cu venituri brute pana la 1150 de lei; 104 la sutd pentru cei cu venituri brute pana la 1210
de lei; cu mentiunea ca acestia au beneficiat de sprijinul mai multor coplatitori pentru a fi

eligibili la creditare).

Din soldul creditelor acordate populatiei de 101,7 mld. lei, 61 la suta reprezinta creditele in
valuta (din care, 51,8 mld echivalent lei acordate in EUR, 0,3 mld echivalent lei in USD si
9,7 mld echivalent lei in CHF, noiembrie 2014). De subliniat ca din cele 61,9 mld. echivalent
lei aferente creditelor in valuta, creditele in EUR reprezinta 83,8 la suta, cele in USD 0,5 la

suta, iar cele In CHF 15,7 la suta, la noiembrie 2014.

Gradul semnificativ de indatorare in valutd a cetatenilor, la care se adaugd evolutiile
nefavorabile din ultima perioada ale diverselor monede (aprecierea puternica a CHF, a USD si
incertitudinile privind cursul euro), accentueaza dificultatile de rambursare a creditelor de

catre o parte a celor indatorati (Grafic 8, Anexa 3).

Dificultati similare privind rambursarea creditelor contractate de la banci de catre populatie s-
au Tnregistrat si in alte tari, care au aplicat diferite scheme de sustinere de stat a cetatenilor
pentru imbunatagirea procesului de rambursare a imprumuturilor (Marea Britanie, Irlanda,

SUA, Letonia, Croatia, Islanda — detalii Tn sectiunea a V-a lucrarii).

25/68



IV. Actiunile BNR privind creditarea in valuta

BNR a promovat de timpuriu un mix de masuri in privinta descurajarii cresterii nesustenabile
a creditarii in valuta. Masurile au vizat: (A) politica monetara, (B) reglementarea prudentiala,
(C) supravegherea prudentiala, (D) avertizari publice si (E) Implementarea Recomandarilor
Comitetului European pentru Risc Sistemic privind creditarea in valuta (2011). Neagu,
Tatarici si Mihai (2015) arata ca Romania este printre tarile care au fost nevoite sd gandeasca
masuri neortodoxe pentru a gestiona provocarile legate de liberalizarea deplina a contului de
capital, euroizarea economiei, intrari semnificative de capitaluri straine etc. Unele dintre
asemenea masuri, evaluate ca fiind administrative la momentul implementarii, sunt in prezent
considerate instrumente macroprudentiale (ex.:. ponderea serviciului datoriei in serviciul
disponibil si ponderea creditului acordat in valoarea garantiei). Romania are deja un deceniu
de experienta cu asemenea instrumente, avand din acest punct de vedere o expertiza aproape
unica In Europa. Romania este din acest unghi de analizd luata drept exemplu in studii ale

Fondului Monetar International (ex.: Jacome si Mitra, 2015).

(A) Politica monetar:

Pentru a descuraja creditarea in valuta si implicit pentru a consolida canalele traditionale de
transmisie monetard, BNR a utilizat in mod activ mecanismul ratei rezervelor minime
obligatorii (RMO) in valuta. Rata RMO aferenta pasivelor in valuta ale institutiilor de credit a
continuat si fie majoratd in perioada 2004-2006°, nivelul acesteia crescand n lunile august
2004, ianuarie 2006 si martie 2006 cu cate 5 puncte procentuale, pana la 40 la suta. Totodata,
BNR a impus constituirea de RMO si in cazul pasivelor in valuta cu scadenta reziduala de
peste doi ani®, astfel: (i) Tncepand din luna februarie 2005, pentru pasivele atrase ulterior
acestei date; (ii) incepand din luna iulie, pentru pasivele atrase anterior lunii februarie 2005.
Gradul Tnalt de restrictivitate astfel imprimat regimului RMO aplicat pasivelor in valuta ale

institutiilor de credit a fost mentinut pana in anul 2009.

® in anul 2002, rata RMO aferenti pasivelor in valuti fusese majorati in doi pasi de la 20 la 25 la suti.

® (Carora pani la acel moment li se aplica o ratd zero a RMO, similar pasivelor in lei cu scadenta reziduald de
peste doi ani.
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(B) Reglementarea prudentiala

e In anul 2003, anterior datei aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, banca centrala a

emis norme prin care au fost instituite unele conditii pentru acordarea creditelor catre

persoane fizice:

O

limitarea ratei lunare de credit si a dobanzii aferente pentru creditele de
consum la cel mult 30 la sutd din veniturile nete (respectiv venituri ramase
dupa deducerea cheltuielilor de subzistentd) ale solicitantului si ale familiei

sale, iar In cazul creditelor ipotecare la 35 la suta din veniturile nete;

instituirea obligatiei participarii debitorului cu un avans de 25 la sutd din
valoarea bunurilor achizitionate sau prezentarea de garantii personale in cazul

creditelor de consum destinate achizitionarii de bunuri;

constituirea, in cazul creditelor de consum care nu au ca obiect achizitionarea
de bunuri, de garantii reale si/sau personale cel putin la nivelul creditului

solicitat;

limitarea valorii creditului ipotecar la 75 la sutd din valoarea imobilului pentru
achizitionarea caruia se solicita creditul si/sau din valoarea devizului estimativ,
astfel incat valoarea garantiilor constituite s nu fie mai mica de 133 la suta din

valoarea creditului.

e n perioada iulie-septembrie 2005, au fost instituite conditii suplimentare Tn domeniul

creditarii, respectiv:

o

limitarea ponderii ,,serviciului total al datoriei” la 40 la suta din veniturile nete
ale persoanelor fizice cu conditia ca angajamentul debitorului ce rezulta din

credite ipotecare sa nu depdseasca 35 la sutd din veniturile nete ale acestuia;

limitarea expunerii in valutd a unei institutii de credit, la 300 la suta din
fondurile proprii, respectiv din capitalul de dotare in cazul sucursalelor
institutiilor de credit straine, pentru creditele acordate persoanelor fizice si

juridice care nu obtin venituri Tn valuta Tn care este denominat imprumutul.

e Complementar masurilor adresate institutiilor de credit, anul 2006 a marcat intrarea in

vigoare a cadrului legislativ privind reglementarea activitatii de creditare desfasurate

de institutii financiare nebancare.
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Reglementarea acestui segment de creditori a avut ca principal obiectiv evitarea
inregistrarii de distorsiuni pe piata creditului, prin stoparea migrarii creditului din

sectorul bancar catre un segment nereglementat al pietei financiare.

Tn acest context, pentru atingerea obiectivului de temperare a dinamicii creditului
neguvernamental, masurile mentionate au fost extinse si asupra institutiilor financiare

nebancare.

In contextul aderdrii Roméniei la Uniunea Europeand (anul 2007), politica de
reglementare prudentiala privind activitatea de creditare a inregistrat ajustarile
necesare respectarii rigorilor impuse de acquis-ul comunitar, inclusiv referitor la

liberalizarea completa a contului de capital.

Astfel, in vederea respectarii angajamentelor asumate de Romania pe linia liberalizarii
contului de capital a fost necesara, in primul rand, eliminarea, incepand cu data de 1
lanuarie 2007, a limitei impuse institugiilor de credit privind gradul de concentrare a
expunerilor din creditele in valutd. Pastrarea limitei respective ar fi echivalat cu o
restrictie de capital, incompatibild cu obligatia Romaniei de liberalizare deplina a

contului de capital la momentul aderarii la UE.

De asemenea, in martie 2007, reglementarile bancii centrale Tn domeniul creditarii
s-au adaptat la practicile europene 1n materie, care nu contineau restrictii

administrative, promovandu-se modelul de autoreglementare pentru bancile comerciale.

Potrivit noului cadru, imprumutatorii isi stabilesc prin norme de creditare proprii
limite maxime ale gradului de indatorare pe categorii de clienteld, in concordantd cu
profilul si strategia de risc asumate de banci in raport cu capacitatea financiard a

debitorilor. Aceste limite sunt supuse validarii prealabile a bancii centrale.

Odata cu aderarea Romaniei la Uniunea Europeand, sarcina de supraveghere a BNR
s-a restrans la entitatile cu personalitate juridica romana. Reglementari prudentiale
mult mai severe decét cele existente in alte state europene deveneau inoperabile pentru
ca puteau fi usor eludate prin transformarea filialelor béancilor strdine (persoane

juridice romane) in sucursale (persoane juridice straine).

n februarie 2008 au fost introduse cerinte mai stricte de provizionare a creditelor in
valuta acordate debitorilor care obtineau venituri intr-o moneda diferita de cea a
creditului.
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e In august 2008, a fost amendati reglementarea vizand creditarea persoanelor fizice,
prin introducerea obligativitatii Tn sarcina creditorului de a determina limitele privind
gradul de indatorare a debitorilor, astfel incat serviciul datoriei sd poatd sustine
materializarea riscului de rata a dobanzii si a celui valutar, precum si majorarea

comisioanelor pe intreaga durata a creditului.

La aceeasi data, dispozitiile legale in materia practicilor bancare sianatoase de creditare
au fost completate prin impunerea utilizarii fisei fiscale a debitorului in procesul de

validare a veniturilor.

e In octombrie 2011, BNR a introdus conditii suplimentare privind creditarea

persoanelor fizice (detalii prezentate la punctul E).
(C) Supravegherea prudentiala

Una dintre principalele atributii ale Bancii Nationale a Romaniei, conform legii, o reprezinta
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit. In acest scop, BNR este imputernicitd s
verifice, pe baza raportarilor primite si prin inspectii la fata locului, respectarea cerintelor
prevazute de lege si de reglementarile emise de BNR, in vederea limitarii si prevenirii
riscurilor specifice activitatii bancare. Pe baza verificarilor si evaludrilor efectuate, BNR
determind in ce masurd cadrul de administrare, strategiile, procesele si mecanismele
implementate de o institutie de credit, asigura o administrare adecvata a riscurilor in raport cu

profilul de risc al acesteia.

Tn exercitarea functiei de supraveghere, BNR dispune recomandiri, masuri, si sanctiuni, in
sarcina institutiei de credit sau a persoanelor desemnate sa exercite responsabilitati de
administrare si de conducere operativa, in scopul remedierii deficientelor constatate si

incadrarii in reglementarile in vigoare.

(D) Avertizari publice

Tn ultimii 10 ani, Tn mod constant, BNR a avertizat in mod public asupra riscurilor aferente
imprumuturilor in valuta, inclusiv cele in CHF, in cazul persoanelor cu venituri in altd
monedd decat cea a creditului. Aceste avertizdri repetate au fost diseminate pe mai multe
canale de comunicare: studii, conferinte si seminarii pe teme de supraveghere si stabilitate
financiara si colocvii juridice (se regasesc pe website-ul BNR), declaragii in cadrul

conferintelor de presa trimestriale sustinute de catre banca centrald, intdlniri lunare cu
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reprezentantii Asociatiei Romane a Bancilor si cei ai unor asociatii de specialitate (Asociatia
Analistilor Financiari-Bancari din  Romania, Asociatia Nationalda a Exportatorilor si
Importatorilor din Romania etc.). O buna parte dintre aceste avertizari au avut loc odatd cu
prezentarea normelor prudentiale si/sau a restrictiilor introduse de BNR. Subliniem ca, acest
tip de activitati are caracter curent si permanent fiind reflectate in Rapoartele anuale si

Rapoartele asupra stabilitatii financiare publicate pe website-ul BNR.

De exemplu, in Raportul asupra stabilitaii financiare al BNR pe anul 2006 se mentioneaza:
“Ponderea creditului in valuta a crescut semnificativ [...], potentata de ratele mai reduse ale
dobanzilor la creditele in valuta, precum si de procesul de apreciere a monedei nationale.
Acest aspect ridica problema debitorilor neacoperiti (unhedged borrowers), care sunt mult
mai sensibili la socurile valutare si de dobanda”. Raportul asupra stabilitagii financiare pe
anul 2008 atrage atentia explicit asupra riscurilor privind creditarea in monede considerate
»exotice” (cum ar fi CHF sau JPY): ”Dinamica rapida a creditelor in noile valute s-ar justifica
printr-un cost initial mai scazut, dar au dezavantajul unei volatilitati superioare a cursului.
Coeficientii de variatie a cursurilor de schimb (calculati ca variatie standard raportata la media
cursului) CHF/RON si JPY/RON sunt superiori celui specific EUR/RON (folosind cursurile
zilnice pentru perioada 3.01.2005 — 4.03.2008). Mai mult, in perioada de turbulente, CHF
devine moneda de siguranta pentru investitori, ceea ce va determina aprecierea si mai mare a

CHF fata de toate celelalte monede.”

Intr-un Caiet de studii al BNR (Neagu si Margarit, 2005) se concluzioneaza: ,,.Ceea ce
determina nsa preocupare este o eventuala depreciere semnificativa si de duratd a monedei
nationale, care va spori proportional serviciul datoriei debitorilor neacoperiti (unhedged
borrowers), iar cu cat ponderea creditelor in valuta in bilantul creditorilor se va majora, cu
atat creste pericolul aparitiei unor probleme sistemice”. Se atrage atentia si asupra faptului ca
un cost initial mai scazut al unui credit contractat intr-o moneda strdind poate genera, pe
parcursul duratei de viata a creditului, deteriorarea capacitatii debitorului de a rambursa
Tmprumutul: .,...desi acest comportament economic al populatiei [n.a. indatorare in valuti]
este directionat catre diminuarea costurilor cu indatorarea, o evolutie nefavorabila si de durata
a monedei nationale va determina un soc asupra serviciului datoriei populatiei si implicit

asupra capacitatii de onorare a acestuia, cu consecinte negative asupra creditorilor”.
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(E) Implementarea Recomandirilor Comitetului European pentru Risc Sistemic

privind creditarea in valuta (2011)

La nivel european, primele recomandari privind creditarea in valutd au fost emise de

Comitetul European pentru Risc Sistemic Tn anul 2011 (cu termen de implementare decembrie

2012). Acestea nu aveau in vedere interzicerea pe cale administrativa a creditelor in valuta, ci

in special masuri pentru asigurarea ca debitorii au capacitatea de a-si onora serviciul datoriei

n conditiile manifestarii unor evolugii adverse. BNR a transpus rapid in legislatia interna toate

aceste recomandari.

Astfel, BNR a emis, in octombrie 2011, reglementari in domeniul creditelor destinate

persoanelor fizice, care incorporeaza principii promovate de CERS, respectiv:

determinarea gradului maxim de Tndatorare permis in cazul creditului de consum prin:
(i) luarea in considerare a riscului de diminuare a veniturilor disponibile pe perioada
de derulare a creditului (aplicarea, Tn acest sens, a unei reduceri a venitului eligibil de
natura salariald de 6 la sutd) si (ii) aplicarea urmatoarelor socuri la stabilirea gradului
maxim de ndatorare a debitorului: pentru rata dobanzii: +0,6 puncte procentuale,
indiferent de moneda; pentru cursul de schimb: depreciere de 35,5 la suta raportat la

EUR; 52,6 la suta la CHF i 40,9 la suta la USD);

impunerea Tn cazul creditelor de consum a obligatiei de prezentare de garantii reale
si/sau personale la un nivel de minim 133 la suta din valoarea creditului si limitarea

scadentei initiale a creditului la maximum 5 ani;

stabilirea in cazul creditelor cu destinatie imobiliard si garantie ipotecara a unor
niveluri maxime ale finantarii acordate raportat la valoarea garantiei — LTV, astfel:
85 la suta pentru creditele in lei; 80 la sutd pentru creditele in valuta acordate
debitorilor protejati natural la riscul valutar; 75 la sutd pentru creditele in euro
acordate debitorilor neprotejati la riscul valutar si 60 la suta pentru creditele Tn alte

valute acordate debitorilor neprotejati la riscul valutar.
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Tn anul 20127, BNR a introdus in reglementirile bancare si recomandirile CERS care vizeazi

conditiile de creditare ale persoanelor juridice, respectiv:

o obligatia imprumutatorilor de a conditiona accesul la credite in valuta pentru firme
expuse la riscul valutar de indeplinirea unor criterii de bonitate care sa asigure
posibilitatea rambursarii creditului si Tn conditii de depreciere severa a monedei in care

dispun de surse de rambursare;

e instituirea pentru institutiile de credit persoane juridice roméne cu activitate
transfrontalierd a unui mecanism de recunoastere a masurilor similare impuse de

statele membre Tn care acestea isi desfasoara activitatea.

Alte tari din regiune au transpus pana in prezent intr-o pondere mai micd recomandarile

CERS.

" Regulamentul BNR nr.17/2012 privind unele conditii de creditare, care amendeazi si completeazi
Regulamentul nr. 24/2011 privind creditele destinate persoanelor fizice.
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V. Alte tari din regiune — abordari ale situatiei generate de aprecierea CHF

Actiunile altor tari din UE pentru rezolvarea problemelor legate de creditele in CHF arata ca
solutiile adoptate au fost diferite in raport cu particularitatile creditelor in CHF din fiecare
stat. Tn consecintd, Romania trebuie si identifice solutii adecvate propriei situatii. Este
contraproductiva selectarea in mod arbitrar a componentelor favorabile ale masurilor adoptate

de diferite tari fara a prezenta contextul si costurile asociate acestora.

Masuri pentru gestionarea riscului de curs de schimb pentru debitorii neacoperiti la riscul
valutar (unhedged borrowers) s-au practicat frecvent in Europa de la nceputul crizei®.
De exemplu, in Marea Britanie, n anul 2008, s-a implementat o0 masura prin care se permite
amanarea platii dobanzilor, iar masura a fost sustinuta prin garantii de stat pentru creditori.
Tn Croatia sau Ungaria s-au initiat masuri pentru extinderea maturititii creditelor ipotecare n
valuta si plata acestora la o rata de schimb favorabila (avand loc si subventionarea partiala de
catre statul maghiar a diferentei valutare rezultate din transformarea Tn moneda nationald a
expunerilor in valutd). In Islanda s-au implementat masuri pentru subventionarea eforturilor
populatiei cu dobanda pentru o perioada de doi ani, finantata printr-o facilitate fiscala
acordata bancilor. Una din concluziile studiilor efectuate pe baza acestor masuri initiate Tn
Europa este ca reducerea serviciului datoriei populatiei poate avea efecte benefice asupra

consumului®.

Aprecierea semnificativa a CHF la Inceputul lunii ianuarie 2015 a condus la masuri croite pe
particularitatile fiecirui stat. In Polonia, recomandirile autorititilor sunt ca bancile si
identifice solutii pentru reducerea serviciului datoriei al debitorilor. Croatia a introdus un curs
de schimb fix fatda de CHF. Autoritatile din Ungaria au preluat in mare masura efortul
gestionarii consecintelor evolutiei CHF, imprumuturile in aceasta moneda reprezentand circa

50 la suta din creditele contractate de administratiile locale.

O trecere in revistd a unor asemenea masuri a se vedea in Liu, Y. si Rosenberg, C., 2013, ”Dealing with
private debt distress in the wake of the European financial crisis. A review of the economics and legal
toolbox”, IMF Working paper, February.

% IMF, 2012, ”World economic outlook — Growth resuming, dangers remain”, Chapter 3: Dealing with
household debt, April.
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Prezentam in continuare detalii legate de masurile initiate de unele tari europene pentru

gestionarea problemelor generate de aprecierea CHF.
(A) Polonia

Tn contextul aprecierii puternice a francului elvetian, autorititile poloneze au recomandat
institutiilor de credit sa gaseasca solutii pentru transferarea cu celeritate a reducerii ratelor de
dobanda de piata in reducerea costurilor debitorilor (Banca Nationald a Poloniei, 2015).
Reprezentantii Ministerului Economiei au declarat cd bancile ar trebui sa ofere clientilor
posibilitatea de a converti imprumuturile in moneda locala, la cursul bancii centrale din ziua
in care s-a depus cererea si fara ca aceasta cerere sd angreneze costuri suplimentare.
De asemenea, Ministrul Economiei a incurajat bancile sa suspende platile pentru
imprumuturile garantate cu ipoteci pe o perioadd de maxim 3 ani si sa aplice un plafon pentru
serviciul datoriei lunar la nivelul acestuia din luna decembrie 2014. Rata dobénzii
interbancare pentru scadenta de 3 luni pe piata elvetiana a scazut de la -0,13 la suta in data de
14 ianuarie la -0,87 la suta in data de 3 februarie a.c., depasind semnificativ reducerea ratei
dobanzii de politicd monetara cu 0,5 pp decisda in sedinta din 15 ianuarie de catre Banca

Nationala a Elvetiei.
(B) Croatia

Guvernul croat a hotarat introducerea unui curs de schimb valutar fix de 1CHF = 6,39 kuna
pentru o perioada de timp de un an (Guvernul Croatiei, 2015). Nivelul fixat al cursului este
similar cu cel premergator datei de 15 ianuarie, cind Banca Nationala a Elvetiei a decis sa
renunte la pragul de 1,2 franci pentru un euro. Béncile comerciale avansaserd in prealabil o
solutie similara, pledand pentru inghetarea pe o perioadd de 3 luni a cursului de schimb la
nivelul Tnregistrat Tnainte de data de 15 ianuarie a.c. Guvernul ar putea adopta un plan al
bancii centrale care consta in oferirea de contracte de inchiriere pe termen lung, cu optiune de
cumparare pentru locuintele achizitionate prin imprumuturi in franci elvetieni. Chiria lunara
ar fi eligibild pentru reduceri fiscale, iar bancile ar putea sa reducd o parte din principalul
datorat. O schema de relansare a consumului in Croatia este si programul demarat la inceputul
lunii februarie, program care prevede stergerea de catre autoritatile municipale, furnizorii de
utilitati, autoritatile fiscale si institutiile de credit a datoriilor anumitor debitori (cei cu venituri

lunare mai mici de 1 250 de kuna, care au datorii mai mici de 35 000 de kuna, care nu poseda
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economii sau nu sunt proprietari; cei care beneficiazd de sprijin social de la stat vor fi

prioritari) (Guvernul Croatiei, 2015).

(C) Ungaria

Guvernul maghiar nu se va implica Tn gestionarea impactului aprecierii CHF asupra
debitorilor cu credite in aceastda moneda (Reuters, 2015). Autoritatile considera ca negocierile
pentru rezolvarea problemei trebuie sa aiba loc intre debitori si institutiile de credit, guvernul
putand indeplini doar un rol de mediator in cadrul acestor negocieri. O asemenea abordare
difera semnificativ de solutiile implementate in trecut, cand interventia autoritatilor era directa

si ampla.

De exemplu, conform actului normativ privind creditele in valuta adoptat de legislativul ungar
la sférsitul lunii noiembrie 2014, imprumuturile vizate de pachetul legislativ in cauza urmeaza
a fi convertite in forinti, incepand cu data de 1 februarie 2015, la un curs stabilit de Banca
Nationala a Ungariei. Rata dobanzii aplicabild creditelor convertite va avea la baza rata
dobanzii interbancare la forint pentru scadenta de 3 luni. Totodatd, marja de dobanda va fi
mentinuta la nivelul primei de risc a creditului initial, Tnsa nu mai mult de 4,5 la suta in cazul
creditelor ipotecare rezidentiale si, respectiv, 6,5 la suta in cazul creditelor cu garantie
imobiliara. Aceste limite sunt obligatorii, iar dacd banca percepe comisioane de administrare,
marja de dobanda este redusa corespunzator. Banca Nationala a Ungariei a oferit lichiditate in
euro bancilor comerciale de aproximativ 9 miliarde euro in noiembrie 2014 (Banca Nationala
a Ungariei, 2014).

Problema creditelor in valuta, in special a celor in franci elvetieni, a avut in cazul Ungariei o
particularitate. Tmprumuturile in aceasti moneda reprezentau aproximativ 50 la sutid din
creditele contractate de administratiile locale. Intrarea in incapacitate de plata a acestor entitati
ca efect al deprecierii substantiale a forintului fata de francul elvetian ar fi generat importante
costuri la bugetul de stat al Ungariei. Tn aceste conditii, masuri directe si cu asumare de

costuri din partea statului ar avea o anumita justificare.
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(D) Serbia

Guvernul sarb a anuntat ca incurajeaza bancile comerciale sd analizeze individual situatia
debitorilor, fiind de parere ca nu exista o solutie unica in aceasta situatie (Banca Nationala a
Serbiei, 2015). Printre alte optiuni luate in considerare se numara atat restructurarea unor

Tmprumuturi, cat si posibilitatea de a converti imprumuturile din franci elvetieni n euro.
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V1. Pseudo-remedii vs. solutii realiste si echilibrate

Ciile de actiune pentru rezolvarea problematicii creditelor in CHF pot fi diverse, 1nsa

negocierea oricarei solutii ar trebui sa aiba in vedere urmatoarele principii:

sd fie bine tintita catre persoanele care au o reald nevoie de a fi sprijinite;

sa se bazeze pe o Impartire rezonabila a costurilor;

sd nu creeze hazard moral — respectiv, sa nu genereze asteptari nerezonabile pe viitor
(privind neplata serviciului datoriei) si sa nu discrimineze debitorii n alte monede (lei,

euro, dolari);

sa nu afecteze stabilitatea sistemului financiar-bancar. Stabilitatea sistemului financiar
bancar este esentiala pentru: (i) asigurarea intermedierii financiare si, implicit,
finantarea cresterii economice, (ii) crearea de locuri de munca, (iii) cresterea
veniturilor populatiei, (iv) crearea conditiilor de rambursare a creditelor, (v) mentinerea

increderii deponentilor in sectorul bancar;

sa nu incalce Tratatul privind Uniunea Europeana si conditiile de aderare a Romaniei —

nerestrictionand libera circulatie a capitalului.

V1.1. Solutii nerealiste

Consideram ca urmatoarele solutii sunt nerealiste din perspectiva costurilor implicate raportat

la efectele produse:

(A)

(B)

Interventia BNR pentru a aduce cursul CHF/RON la nivelul din 14.01.2015
(CHF/RON=3,7);

Conversia in lei a creditelor denominate in CHF, la cursuri diferite de cursul pietei din

Ziua conversiei;

37/68



(C) Conversia in lei a creditelor denominate in CHF si in EUR, la cursuri diferite de cursul

pietei din ziua conversiei.

(A) Intervengsia BNR pentru a aduce cursul CHF/RON la nivelul din 14.01.2015
(CHF/RON=3,7)

In capitolul T au fost detaliate costurile asupra stabilitatii financiare si asupra cresterii
economice in ipoteza implementarii unei asemenea solutii. Cursul CHF/RON nu implica o
cotare directd, ci prin raportare la euro. Astfel, la cursul actual al EUR/CHF, ar insemna ca
BNR sa intervind pe piatd valutard pentru a genera o apreciere a cursului de schimb
EUR/RON de la circa 4,4 (in prezent) la 3,7. O asemenea operatiune ar mentine nivelul dorit
al cursului doar pentru o perioada scurta de timp, cdci nivelul nu ar fi sustenabil si ar atrage
arbitraj. Costurile asociate s-ar transpune in reducerea rezervei valutare, afectareca grava a

exporturilor si accentuarea dezechilibrului valutar.

(B) Conversia in lei a creditelor denominate ih CHF, la cursuri diferite de cursul piezei

din ziua conversiei

Promovarea unei solutii de conversie a creditelor in CHF la un curs diferit de cel curent s-a
asociat in mod nejustificat cu invocarea prevederilor Directivei 2014/17/UE privind
contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile rezidenfiale. Aceasta
directiva nu stipuleaza posibilitatea conversiei creditelor la cursul istoric, precizand explicit ca
aceasta se va realiza la cursul pietei. Totodata, directiva nu este aplicabild contractelor de
credit Incheiate Tnainte de transpunerea acesteia in legislatia nationala (termenul limita de

implementare fiind 21 martie 2016).

Conform directivei mentionate, statele membre trebuie sa instituie un cadru de reglementare
care sa asigure: (i) dreptul consumatorului de a converti contractul de credit Intr-o moneda
alternativa la cursul de schimb al pietei aplicabil In momentul conversiei, daca in contractul
de credit nu se specifica o alta modalitate de conversie sau (ii) prezenta altor aranjamente
pentru a limita riscul valutar cdruia i se expune consumatorul in temeiul contractului de credit
(art. 23), respectiv (iii) avertizarea periodicd a consumatorului de catre creditor, cel pugin n
cazurile in care valoarea ramasa de rambursat sau cea a ratelor periodice variaza cu mai mult
de 20% fata de situatia In care s-ar aplica cursul de schimb de la momentul acordarii

creditului. Avertizarea prezinta, dupa caz, dreptul de conversie intr-o moneda alternativa si
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conditiile Tn care se poate efectua acesta si explicd orice alt mecanism aplicabil pentru

limitarea riscului ratei de schimb valutar céruia i se expune consumatorul.

Pentru a cuantifica posibilul impact al conversiei creditelor denominate in CHF la cursuri
diferite de cursul pietei din ziua conversiei asupra stabilitatii financiare, BNR a realizat o
analiza a impactului asupra contului de profit si pierdere al institutiilor de credit. Scopul este
de a observa daca bancile ar putea face fatd unui asemenea scenariu, fara ca indicatorii de
sandtate financiara sa fie periclitati sub pragul critic stabilit la nivel european. Rezultatele

privind pierderile suportate de banci sunt sintetizate in tabelul urmator:

Cursul conversiei Pierderea suportati de banci
Cursul istoric (din luna acordarii creditului) 5,7 miliarde lei (0,8% din PIB)
Cursul istoric + 10% 5,1 miliarde lei (0,7% din PIB)
Cursul istoric + 20% 4,5 miliarde lei (0,6% din PIB)
Cursul istoric + 30% 3,9 miliarde lei (0,5% din PIB)
Curs mediu lunar (data acordarii — prezent) 3,2 miliarde lei (0,4% din PIB)

In ipoteza conversiei creditelor la cursul istoric existent in luna de acordare, pierderea
suportata de institutiile de credit (calculata ca diferenta intre cursul existent la data de
23 ianuarie 2015, data la care cursul CHF/RON era de 4,5817 si cursul istoric) este estimata la
5,66 miliarde lei (aproximativ 0,85 la suta din PIB)™. Un numar de patru instituii de credit ar
consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate situat sub valoarea minima reglementata.
Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scadea (conform datelor disponibile, aferente

lunii septembrie 2014), de la 17,06 la suta la 14 la suta.

Utilizarea unui curs istoric majorat cu 10% in scopul conversiei ar genera pierderi la nivelul
intregului sector bancar de aproximativ 5,1 miliarde lei, iar un numar de patru institutii de
credit ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate situat sub valoarea minima
reglementatd. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scddea (conform datelor

disponibile, aferente lunii septembrie), de la 17,06 la suta la 14,3 la suta.

19 Simularea a folosit date individuale pe credit, disponibile in Biroul de Credit la decembrie 2014.
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Utilizarea unui curs istoric majorat cu 20% in scopul conversiei ar genera pierderi la nivelul
intregului sector bancar de aproximativ 4,5 miliarde lei, in conditiile in care un numar de trei
institutii de credit ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate situat sub valoarea
minima reglementata. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scddea (conform datelor

disponibile, aferente lunii septembrie 2014), de la 17,06 la suta la 14,6 la suta.

Utilizarea unui curs istoric majorat cu 30% in scopul conversiei ar genera pierderi la nivelul
intregului sector bancar de aproximativ 3,9 miliarde lei. Un numar de doua institutii de credit
ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate situat sub valoarea minima
reglementatd. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scadea (conform datelor

disponibile, aferente lunii septembrie 2014), de la 17,06 la suti la 14,92 la suta.

Utilizarea unui curs mediu lunar (de la data acordarii pana in prezent) in scopul conversiei ar
genera pierderi la nivelul Tntregului sector bancar de aproximativ 3,2 miliarde lei, iar un
numar de doua institutii de credit ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate sub
valoarea minimd reglementata. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scddea
(conform datelor disponibile, aferente lunii septembrie 2014), de la 17,06 la suta la

15,3 la suta.

(C) Conversia in lei cumulata a creditelor denominate in CHF si in EUR la cursuri diferite

de cursul piezei din ziua conversiei

BNR a avut in vedere largirea simularilor privind conversia creditelor denominate in CHF
prin includerea portofoliilor de credite acordate in euro, Tn conditiile utilizarii unor cursuri
diferite de cursul pietei din ziua conversiei. In mod asemanitor simulirilor de la punctul
anterior, scopul este de a observa daca bancile ar putea face fatd unui asemenea scenariu, fara
ca indicatorii de sanatate financiara sa fie periclitati sub pragul critic stabilit la nivel european
(respectiv rata de solvabilitate sa nu se reduca sub nivelul minim reglementat). Rezultatul

analizelor este sintetizat in tabelul urmator.

Tn ipoteza conversiei cumulate a creditelor denominate in euro si franci elvetieni la cursurile
istorice existente in luna de acordare, pierderea care ar fi suportatd de institutiile de credit
(calculata ca diferenta intre cursurile istorice si cursurile existente la data de 23 ianuarie 2015,
datd la care cursul CHF/RON era de 4,5817 si cursul EUR/RON era de 4,4935) este estimata
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la 9,8 miliarde lei'!. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scidea (conform datelor
disponibile, aferente lunii septembrie 2014) de la 17,06 la sutd la 11,7 la sutd. Un numar de
patru institutii de credit ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate sub pragul

minim reglementat.

Cursul conversiei Pierderea suportati de banci
Cursul istoric (din luna acordarii creditului) 9,8 miliarde lei (1,4% din PIB)
Cursul istoric + 10% 7,3 miliarde lei (1,0% din PIB)
Cursul istoric + 20% 5,5 miliarde lei (0,8% din PIB)
Cursul istoric + 30% 4,2 miliarde lei (0,6% din PIB)
Curs mediu lunar (data acordarii — prezent) 4,5 miliarde lei (0,6% din PIB)

Utilizarea unor cursuri istorice majorate cu 10% n scopul conversiei cumulate a creditelor
denominate in euro si franci elvetieni ar genera pierderi la nivelul intregului sector bancar de
aproximativ 7,3 miliarde lei. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scadea (conform
datelor disponibile, aferente lunii septembrie 2014) de la 17,06 la suta la 13,1 la suta.
Un numar de patru institutii de credit ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate

situat sub pragul minim reglementat.

Utilizarea unor cursuri istorice majorate cu 20% in scopul conversiei cumulate a creditelor
denominate in euro si franci elvetieni ar genera pierderi la nivelul intregului sector bancar de
aproximativ 5,5 miliarde lei. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar sciadea (conform
datelor aferente lunii septembrie 2014) de la 17,06 la suta la 14,1 la sutd. Un numar de patru
institutii de credit ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate situat sub pragul

minim reglementat.

Utilizarea unor cursuri istorice majorate cu 30% in scopul conversiei cumulate a creditelor
denominate in euro si franci elvetieni ar genera pierderi la nivelul intregului sector bancar de
aproximativ 4,2 miliarde lei. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scadea (conform
datelor aferente lunii septembrie 2014) de la 17,06 la suta la 14,8 la suta, iar un numar de
doua institutii de credit ar consemna un nivel al indicatorului de solvabilitate situat sub pragul

minim reglementat.

1 Simularea a folosit date individuale pe credit, disponibile in Biroul de Credit la decembrie 2014.
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Utilizarea unor cursuri medii lunare in scopul conversiei cumulate a creditelor denominate
n euro si franci elvetieni ar genera pierderi la nivelul intregului sector bancar de aproximativ
4,5 miliarde lei. Indicatorul de solvabilitate pe sistem bancar ar scadea (conform datelor
aferente lunii septembrie 2014) de la 17,06 la suta la 14,6 la suta, in conditiile in care

indicatorul ar Inregistra valori sub limita minima reglementatd in cazul a doua banci.
V1.2. Solutii realiste

BNR promoveaza implementarea unor solutii individualizate, negociate intre partile direct
implicate Tn contractul de credit (respectiv institutia de credit si debitorul). Aceste
caracteristici se intemeiaza pe specificul din Romania al situatiei creditelor in CHF, in special,
si a celor in valutd, in general, si imbina: (i) principiile pietei libere, (ii) sprijinul statului

pentru grupurile vulnerabile de cetateni si (iii) exercitarea de catre BNR a atributiilor legale

Solutiile realiste sunt complementare, fiecare banca putand aplica un mix adecvat adaptat
fiecarui caz individual. Acestea sunt valabile si pentru creditele acordate in alte monede si pot

fi optimizate de la caz la caz.

Printre solutiile care pot fi apreciate ca fiind realiste si echilibrate sunt cele care au ca efect
mentinerea ratelor lunare in lei aferente creditelor in CHF la un nivel apropiat celui din luna

decembrie 2014, partenerii de contract putand opta pentru solutii precum:

(A) Conversia creditelor din CHF in lei la cursul zilei si/sau acordarea de catre creditor a
unui discount privind cuantumul serviciului datoriei — ceea ce poate echivala cu o conversie

la un curs mai mic decéat cel curent

(B) Reducerea temporara a ratei dobanzii la creditele in CHF pentru a compensa efectul

aprecierii CHF

Aceasta solutie este fezabila, in contextul unor valori negative ale ratei dobanzii de referinta a
Bancii Nationale a Elvetiei si ale celei de piata pentru francul elvetian. BNR a realizat o
analiza de impact pentru estimarea ratelor de dobanda aplicabile creditelor in CHF care ar
compensa integral efectul aprecierii cursului de schimb. Compensarea efectului integral al

deprecierii cursului de schimb CHF/RON (prin mentinerea ratei lunare de plata la valoarea
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cursului de schimb CHF/RON anterioara socului din luna ianuarie 2015) ar fi posibild in
conditiile in care rata dobanzii ar scadea: (i) cu 2,2 puncte procentuale, pana la 1,85 la suta in
cazul creditelor pentru cumpararea de locuinte (de la o medie a ratei dobanzii de 4,05 la suta
in prezent) si (ii) respectiv cu 2,32 puncte procentuale, pana la 2,97 la sutd in cazul creditelor

de consum (de la o medie a ratei dobanzii de 5,29 la sutd in prezent).

(C) Implementarea unei scheme de rescadensare a creditelor cu alocarea unei compensayii

din partea statului

O asemenea solutie ar fi eficienta prin prisma a cel putin patru argumente. In primul rand, ar
contribui la cresterea veniturilor disponibile ale beneficiarilor acestei scheme (debitori
performanti), cu efecte favorabile asupra consumului si cresterii economice. Tn al doilea rand,
reprezinta o abordare de impartire a poverii intre creditori, debitori si stat (burden-sharing).
Tn al treilea rand, aplicarea actului normativ mentionat are efecte favorabile si n gestionarea
excedentului structural de lichiditate din sistemul bancar. Tn al patrulea rand, tinteste
segmentul debitorilor vulnerabili, respectiv debitorii cu venituri lunare brute de pana la
3000 lei, In contextul unui grad ridicat de indatorare a populatiei si al unei distributii inegale a
acestui indicator in functie de diferitele categorii de venit (a se vedea capitolul 2 si Tabel 8,
Anexa 2). Masura propusa de Guvern reprezinta o amendare a OUG nr. 46/2014 si confera o
arie mai largd de aplicabilitate, proceduri mai simple si mai flexibile pentru rescadentarea

creditelor, putand fi folosita inclusiv pentru creditele in CHF.

Obiectivul imbunatatirii legislative il reprezinta sprijinirea debitorilor cu venituri reduse, care
inregistreaza dificultati temporare in rambursarea creditelor, respectiv imbunatatirea
mecanismului astfel incat sa fie promovat de banci si solicitat de debitorii eligibili.
Principalele propuneri ale Ministerului Finantelor Publice de imbunatatire a prevederilor
OUG nr. 46/2014 se refera la: (i) flexibilizarea mecanismului de rescadentare si a duratei in
raport cu capacitatea financiara a debitorilor, (ii) extinderea sferei de cuprindere pentru
debitorii eligibili, (iii) simplificarea procedurilor administrative de rescadentare a creditelor,
(iv) intarirea protectiei debitorilor Tn raport cu banca in sensul mentinerii obligativitatii
acesteia ca, In procesul rescadentarii creditelor, sa nu se inaspreasca termenii contractului de

credit (rata dobanzii, nivelul comisioanelor, solicitarea constituirii de noi garantii).
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In scopul adaptrii reglementarilor prudentiale bancare la noile conditii ale pietei financiare,
BNR a initiat o serie de modificari legislative pentru facilitarea conversiei in lei a creditelor n
valuta si aplicarea eficienta a OUG nr. 46/2014 cu amendamentele propuse de Ministerul de

Finante Publice:

a) modificarea Regulamentului BNR nr. 17/2012 privind unele conditii de creditare

In prezent, conform prevederilor art. 4 alin. 1 lit. ¢) din regulament, operatiunile
de restructurare realizate din considerente legate de dificultati financiare ale
debitorului sunt exceptate de la aplicarea restrictiilor privind gradul de
indatorare, termenul maxim pe care poate fi acordat un credit de consum,
garantarea etc. Avand in vedere cd, in conformitate cu criteriile de eligibilitate
prevazute de OUG nr. 46/2014, operatiunile de rescadentare se adreseaza
debitorilor bun platnici a caror solicitare nu trebuie legatd in mod automat de
criteriul dificultatilor financiare, este necesard instituirea aceluiasi regim
derogatoriu si pentru operatiuni ce decurg din aprobarea solicitarilor adresate
creditorilor in temeiul OUG nr. 46/2014 sau a solicitarilor de conversie a unui
credit in valuta Tn moneda nationald sau in moneda in care sunt denominate sau

indexate sursele debitorului pentru rambursarea creditului.

b) Modificarea Regulamentului BNR nr. 16/2012 privind clasificarea creditelor si

plasamentelor, precum si determinarea si utilizarea ajustarilor prudentiale de valoare

In prezent, Regulamentul nr. 16/2012 instituie un regim mai strict aplicabil
operatiunilor de restructurare la calculul filtrelor prudentiale, in scopul
contracardrii practicilor tot mai raspandite prin care operatiunile de
restructurare erau realizate in scopul eludarii cerintelor prudentiale. Avand in
vedere ca (i) acest regim poate crea impedimente in implementarea unor
programe guvernamentale de natura celor aflate in discutie in prezent, pe
fondul evolutiilor adverse ale cursului CHF si ca (ii) norma respectiva impune
o Incadrare a performantei financiare a debitorului mai stricta decat cea
anterioara restructurarii, BNR a inifiat un proiect de modificare a
Regulamentului nr. 16/2012. Din perspectiva operatiunilor pentru care sunt
acordate facilitati fiscale sau alte avantaje debitorilor, potrivit legii, proiectul
introduce o prevedere pentru exceptarea acestor operatiuni de la regimul mai

strict mentionat, considerandu-se ca se impune luarea in considerare a efectelor
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pozitive asupra performantei financiare rezultate in urma unor masuri de genul

celor amintite.
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Anexa 1 — Relayiile economice ale Roméaniei cu Elveria

Grafic 1. Evolutia stocului de investitii straine directe din Elvetia

ale
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Anexa 2 — Caracteristici ale creditarii in franci elvetieni

Tabel 1. Structura pe monede a creditului acordat companiilor nefinanciare si
populatiei
Lo Dec.2013 Nov.2014
Structura pe valute a creditului neguvernamental —— ——
mil. lei pondere(%) | mil. lei pondere (%)
credit neguvernamental, total din care: 218 462,3 213 665,7
- lei 85 354,0 39,07 93601,1 43,81
- euro 118 384,5 54,19 | 106 880,5 50,02
- dolari SUA 2834,7 1,30 3170,0 1,48
- franci elvetieni 11 868,6 5,43 9 965,8 4,66
Sursa: Bilangul Monetar, calcule BNR
Tabel 2. Evolutia creditirii sectorului privat in functie de moneda
Stocul creditelor
acordate Dec.08 Dec.09 Dec10  Decdl  Decl2  Dec13  Nov.14
persoanelor fizice
(mil. lei)
total, din care: 96 726 98 160 102100 104256 104461 103244 101718
RON 38301 36 389 35915 35046 34378 34 622 39 884
EUR 45 945 49 208 51 995 55 352 57 081 56 979 51 851
CHF 12 020 12 162 13815 13 527 12729 11 418 9677
usD 452 394 367 322 266 220 301
Stocul creditelor
acordate
societitilor Dec.08 Dec.09 Dec.10 Dec.11 Dec.12 Dec.13 Nov.14
nefinanciare
(mil. lei)
total, din care: 94,837 95,404 104,618 115,374 118,789 112,340 108,658
RON 38,053 35,865 39,978 44,610 48,824 48,994 51,788
EUR 51 805 55 557 60 985 66 276 65 906 60 326 53 695
CHF 859 725 714 673 511 447 286
usD 4094 3236 2930 3794 3526 2 558 2 845

Sursa: Incepind cu 2010, Bilantul Monetar. Pentru anii 2008 si 2009, informatiile privind creditele
acordate provin din Centrala Riscului de Credit si Biroul de Credit.
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Grafic 1. Structura creditelor acordate sectorului privat,

in functie de moneda de denominare
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Grafic 2. Ponderea creditelor acordate in CHF in total credite acordate sectorului privat
(populatie si companii nefinanciare)
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Tabel 3. Numirul de debitori persoane fizice dupa moneda

Dec-08 Dec-09 Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 Nov-14
total, din care: 4139250 [ 4070031 [ 3929 726 | 3791204 | 3809 976 | 3661 744 | 3513992
RON 3808537 | 3744266 | 3616830 | 3489 357 | 3516 800 | 3378 660 | 3 260 555
EUR 646 218 641 503 599 410 557 942 529 454 485 804 428 036
CHF 110 638 109 218 103 668 92 355 87 547 84 399 75412
USD 16 614 14 623 12 538 10 159 8 516 6 352 5054
Sursa: Centrala Riscului de Credit si Biroul de Credit
Tabel 4. Numarul de credite acordate persoanelor fizice dupa moneda
Dec-08 Dec-09 Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 Nov-14
total, din care: 6908 207 | 6809094 | 6487585 | 6117 429 | 6 132249 | 5888 715 | 5654 635
RON 6013411 ] 5935696 | 5679021 | 5377033 | 5435058 | 5249041 | 5094 670
EUR 757 465 742 017 685 050 631 239 594 173 540 932 474 345
CHF 119 748 115979 110 409 98 546 94 190 92 142 80 275
USsD 17 513 15331 13 035 10 539 8 767 6 543 5293

Sursa: Centrala Riscului de Credit si Biroul de Credit

Grafic 3. Structura creditelor acordate populatiei in functie de moneda de denominare
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Tabel 5. Structura creditirii populatiei in CHF dupa mirimea creditului (Noiembrie 2014)

Categorii de credite Soldul creditelor Tn Numadrul debitorilor care Rata de
CHF au contractat credite Tn neperformanta a
CHF (procente) creditelor in CHF
(procente)
Expunere totald 9761 462 227 - 12,00
Expuneri mai mari de
20000 RON 9 600 924 343 69 11,84
Expuneri mai mici de
20000 RON 160 537 884 31 20,65

Sursa: Centrala Riscului de Credit, Biroul de Credit, calcule BNR

Nota: Au fost incluse in analiza numai informatiile aferente creditelor bilantiere transmise de institutiile de credit
la CRC si BC. Bazele de date care permit aceste prelucrari asigurd o acoperire de circa 99% a intregii
creditari bancare a populatiei conform datelor din Bilantul Monetar.

Tabel 6. Informatii privind creditele in CHF dupa anul acord:rii

Anul acordarii Volumul creditelor Numar debitori Numar credite
creditului acordate persoanelor
fizice (mil. lei)
2005 3 409 415
2006 185 10 359 10 859
2007 4744 54 599 56 923
2008 7124 58 493 62 221
2009 217 2749 2771
2010 309 2693 2738
2011 414 3377 3446
2012 227 1893 1919
2013 131 1136 1162
2014 113 752 761

Sursa: Centrala Riscului de Credit, Biroul de Credit, calcule BNR

Notd: Cu exceptia creditelor acordate anterior anului 2008, datele sunt calculate la sfarsitul anului analizat.
In cazul creditelor acordate anterior anului 2008, deoarece nu existau informatiile din Biroul de Credit incepand
cu septembrie 2008, s-au folosit informatiile existente la Septembrie 2008.

Tabel 7. Valoarea medie a creditelor acordate persoanelor fizice (lei)

Dec-08 Dec-09 Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 | Nov-14

total, din care: 14 002 14 416 15738 17 042 17 035 17 533 17 988
RON 6 369 6 131 6 324 6518 6 325 6 596 7 829
EUR 60 656 66 316 75 899 87 688 96 069 | 105335 | 109 310
CHF 100 374 | 104 860 | 125122 | 137 261 135141 | 123920 | 120552
uUsD 25819 25 697 28 117 30572 30284 33654 56 924

Sursa datelor pentru valoarea expunerilor incepand cu 2010: Bilanful Monetar. Pentru anii 2008

si 2009, informatiile privind creditele acordate provin din Centrala Riscului de Credit si Biroul de
Credit.
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Tabel 8. Caracteristicile creditirii persoanelor fizice in CHF in functie de venitul salarial net
lunar (lunie 2014)

Categ_orii de venit Ve;lcéf;l;?tgg?ie Struc;grg eléliltr:flirumi rse(ﬁ?liﬁz Tndzgc:?;ril (OI|De_TI),
salarial net lunar (mii lei) (procente) medie (ani) V?|OI’I medii,
procente)
(0;500] 62,07 16,4 10,53 201,48
(500:900] 89,31 128 12,00 123,27
(900;1500] 104,77 212 1362 83,00
(1500;2000] 124,43 132 14,62 65,14
(2000;2500] 136,15 95 14,94 55,70
(2500;3000] 142,56 73 14,74 48,01
(3000;3500] 156,97 4.9 15,33 43,99
(3500;4000] 176,29 3.3 15,67 42,46
(4000;4500] 193,45 22 15,80 40,97
Categorii de (4500;5000] 211,34 15 16,75 38,73
venit salarial (5000;5500] 215,85 1.2 16,89 35,93
net lunar (5500;6000] 226,32 10 16,65 35,48
(6000;6500] 226,65 08 16,94 32,75
>6500 281,76 46 17,28 26,58
Total 125,86 100 13,76 91,24
<=1500 87,25 50,4 12,20 131,88
<=2500 100,58 732 12,99 109,91
<=3500 107,58 853 13,28 100,85

Sursa: Agentia Nationala de Administrare Fiscala, Centrala Riscului de Credit, Biroul de Credit,
calcule BNR

Nota: Datele aferente creditelor in CHF acordate de banci sunt obtinute din Centrala Riscului de Credit si Biroul
de Credit. Pentru identificarea salariului mediu lunar net si a gradului de indatorare s-a realizat intersectia
cu baza de date privind veniturile aferente lunii decembrie 2013. Gradul de acoperire a expunerilor
bancare in CHF este de circa 65%.1n vederea obtinerii unor informatii relevante privind serviciul datoriei
au fost eliminate valorile extreme pentru gradul de indatorare si alte caracteristici ale creditului.
Informatiile privind gradul de indatorare se bazeaza numai pe datele privind venitul debitorului,
neexistand informatii privind venitul codebitorului. Rata lunard de plata este calculatd pornind de la
ipoteza anuitatilor constante.
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Grafic 4. Structura creditelor acordate populatiei in CHF dupa destinatie
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Sursa:Centrala Riscului de Credit, calcule BNR

Tabel 9. Structura creditelor acordate in CHF dupia destinatie si categoria de venit a
debitorului (lunie 2014)

Categorii de venit Credite de consum cu garantii | Credite de consum fira
salarial net lunar Credite imobiliare ipotecare garantii ipotecare
(0;700] 14,38 12,47 21,92
(700;1500] 23,45 19,89 32,50
(1500;2500] 20,35 24,58 23,27
(2500;3500] 13,09 15,19 12,13
(3500;5000] 9,95 11,90 5,38
(5000,7000] 7,35 6,83 2,65
>7000 11,43 9,14 2,15

Sursa: Agentia Nationald de Administrare Fiscald, Centrala Riscului de Credit, Biroul de Credit,
calcule BNR

Nota: Datele aferente creditelor in CHF acordate de banci sunt obtinute din Centrala Riscului de Credit si Biroul
de Credit. Pentru identificarea salariului mediu lunar net si a gradului de indatorare s-a realizat intersectia
cu baza de date privind veniturile aferente lunii decembrie 2013. Gradul de acoperire a expunerilor
bancare in CHF este de circa 65%.
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Grafic 5. Valoarea medie a creditelor in functie de moneda si categoria de venit salarial lunar net
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Sursa: Agentia Nationala de Administrare Fiscald, Centrala Riscului de Credit, Biroul de Credit,
calcule BNR

Nota: Datele aferente creditelor acordate de banci sunt obtinute din Centrala Riscului de Credit si Biroul de
Credit. Pentru identificarea salariului mediu lunar net si a gradului de Tndatorare s-a realizat intersectia cu

baza de date privind veniturile aferente lunii decembrie 2013. Gradul de acoperire a expunerilor bancare
n CHF este de circa 65%.

Grafic 6. Evolutia creditelor acordate in CHF cu intarziere mai mare de 90 de zile
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Sursa: Centrala Riscului de Credit, calcule proprii
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Simularea impactului modificarii cursului de schimb si al scaderii ratei dobdnzii asupra

ratei de plata lunara

Modificarea cursului de schimb CHF/RON de la 2,5444 (decembrie 2008) la 4,4840
(26 ianuarie 2015), in conditiile mentinerii aceleiasi rate de dobanda din decembrie 2008
(momentul acordarii unui credit standard in CHF), a generat o crestere a ratei lunare de plata
cu 76% (scenariul 1 din tabelele 10 - 11). Pentru un credit similar acordat in EUR, cresterea

ratei lunare de plata a fost de doar 14% in aceeasi perioada.

Impactul cumulat al modificarii cursului de schimb si al scaderii ratei dobanzii (scenariul 2
din tabelele 10-11) asupra ratei lunare de plata pentru creditul standard a dus la: (i) cresterea
acesteia cu 56% in cazul creditului in CHF, (ii) scaderea acesteia cu 4% 1n cazul creditului in

EUR (perioada decembrie 2008-ianuarie 2015).

Evaluarea impactului asupra ratei lunare de platd a considerat urmatoarele ipoteze: (i) creditul
standard de 100000 lei acordat in lei, echivalent CHF, echivalent EUR la decembrie 2008,
(ii) ratele initiale de dobanda de 10% (lei), 6% (CHF), 8% (EUR) (dec. 2008), (iii) ratele de
dobanda utilizate pentru momentul noiembrie 2014, respectiv ianuarie 2015 sunt de 5% (lei),
4% (CHF), 5% (EUR), (iv) scadenta initiala a creditului este de 20 de ani, (v) estimarea ratei

lunare de plata se face prin metoda anuitatilor constante.

Tabel 10. Simularea modificirii ratei lunare de plata pentru un credit de 100 000 lei acordat
in dec. 2008 in lei, echivalent CHF, echivalent EUR (scadenta initiala 20 de ani)

Scenariul 1 - Scenariul 2 - impact din | Scenariul 1 - Scenariul 2 -
impact din curs de schimb si rate impact din impact din curs
cursul de de dobéanda (ratele de cursul de de schimb si rate
schimb (ratele dobdnda se modifica schimb (ratele de dobanda
de dobéanda se conform nivelului la de dobéanda se (ratele de
men¢in nov. 2014 si se aplica mentin dobanda se
constante) soldului creditului constante) modifica conform
ramas) nivelului la nov.
2014 si se aplica
soldului
creditului ramas)
Data acordare credit Dec.2008 Nov.2014 lan.2015
Credit in LEI 965 965 721 965 721
Creditin CHF 716 1037 915 1263 1114
(echivalent lei)
Credit in EUR 836 946 790 957 800
(echivalent lei)

Sursa: calcule BNR
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Tabel 11. Detalii ale simulirii privind modificarea ratei lunare de plata pentru un credit
de 100 000 lei acordat in dec. 2008 in lei, echivalent CHF, echivalent EUR
(scadenta initiala 20 de ani)

Data Scenariul 1 - Scenariul 2 - Scenariul 1 Scenariul 2 -
acordare impact din impact dincursde | -impactdin | impactdin curs
credit cursul de schimb si rate de cursul de de schimb si rate
schimb (ratele dobanda (ratele de schimb de dobanda
de dobanda se dobanda se (ratele de (ratele de
men¢in modifica conform dobanda se dobanda se
constante) nivelului la nov. men¢in modifica
2014 gi se aplica constante) conform cu
soldului creditului nivelului la nov.
ramas) 2014 si se aplica
soldului
creditului
ramas)
Dec-08 Nov-14 lan 2015
Sold credit echivalent lei 100 000 87 317 87 317 86 601,8 86 601,8
Rata anuali a dobanzii LEI 10% 10% 5% 10% 5%
Rata lunara de plata lei 965,0 965,0 720,8 965,0 720,8
Sold credit CHF 39 302 32073 32073,1 31830,1 31789,4
Sold credit CHF echivalent lei 100 000 118 103 118 103 142 726,2 142 543,6
Rata dobanzii CHF 6% 6% 4% 6% 4%
Rata lunara de plata in CHF 281,6 281,6 248,5 281,6 248,5
Rata lunari de plati n echiv. lei 716,4 1036,8 915,2 1262,6 11144
Curs mediu CHF/RON 2,5444 3,6823 3,6823 4,4840 4,4840
Sold credit echivalent EUR 25541 21 620,0 21 620,0 21 480,5 214429
Sold credit EUR echivalent lei 100 000 95 752,7 95 752,7 96 232,8 96 064,0
Rata dobéanzii EUR 8% 8% 5% 8% 5%
Rata lunari de platd in EUR 213,6 213,6 178,5 213,6 178,5
Rata lunari de plati n echiv. lei 836,4 946,2 790,4 957,1 799,5
Curs mediu EUR/RON 3,9153 4,4289 4,4289 4,4800 4,4800

Sursa: calcule BNR
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Tabel 12. Impactul aprecierii francului elvetian asupra gradului de indatorare (DTI), pe
categorii de venit salarial net lunar, iunie 2014

Impact crestere Impact
Categorii de venit DTI (valori medii) DTI (valori medii) cu rati lunara de crestere rati
salarial net lunar anterior aprecierii luarea in calcul a plata ca lunara de
CHF, procente* aprecierii CHF, pondere din plata, valori
procente* venit lunar medii, lei
(1) 2) 3) (procente)
3)-()

(0;500] 201,5 233,7 32,2 100,3
(500;900] 123,3 143,0 19,7 135,5
(900;1500] 83,0 96,3 13,3 156,7

(1500;2000] 65,1 75,6 10,4 180,6
(2000;2500] 55,7 64,6 8,9 198,6
(2500;3000] 48,0 55,7 7,7 209,5
(3000;3500] 44,0 51,0 7,0 2275
(3500;4000] 42,5 49,3 6,8 2529
(4000;4500] 41,0 47,5 6,6 278,2
(4500;5000] 38,7 44,9 6,2 294,1
(5000;5500] 35,9 41,7 57 301,9
(5500;6000] 35,5 41,2 57 325,3
(6000;6500] 32,8 38,0 52 3274

>6500 26,6 30,8 4,3 400,3

Total 91,2 105,8 14,6 183,1

<=1500 131,88 152,98 21,1 132,9

<=2500 109,91 127,50 17,6 150,1

<=3500 100,85 116,99 16,1 159,6

* A fost considerat un soc de 16 la suta (obtinut prin raportul dintre valoarea medie a cursului CHF/RON in luna
februarie 2015 comparativ cu valoarea medie a cursului CHF/RON din luna iunie 2014).

Sursa: Agentia Nationald

calcule BNR

de Administrare Fiscala,
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Tabel 1. Prognoza principalilor indicatori macroeconomici Romania

Anexa 3 — Principalii indicatori macroeconomici in Roméania

2013 Variatie procentuali anuala
mid. LEI Preturi curente % PIB | 1995-2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

PIB 637,6 100,0 3,0 1,1 0,6 34 3.0 2,7 2,9
Consum privat 395,0 62,0 56 0,8 1,2 1,2 5.0 3.0 2,7
Consum public 90,5 14,2 0,2 0,6 0,4 -4,8 2,5 0,3 32
Formarea bruta de capital fix 151,6 23,8 5,9 2,9 0,1 -7,9 -5,4 35 4,1
Export (bunuri si servicii) 253,4 39,7 9,3 11,9 1.0 16,2 8,4 5,7 58
Import (bunuri si servicii) 257,6 40,4 12,8 10,2 -1,8 4,2 6,6 5,8 6,3
Contributia la cresterea PIB Cererea interna 5,8 1,4 0,9 2,1 2,2 2,7 31

Stocuri -0,4 -0,2 1,4 1,2 0,2 0.0 0.0

Export net 2,2 -0,1 1,1 43 0,6 0.0 -0,2
Rata somajului (a) 6,9 7,2 6,8 7,1 7.0 6,9 6,8
Costul unitar al fortei de munca - toatd economia 28,2 -5,8 3,5 -1,3 1,8 0,9 1,5
Costul real unitar al fortei de munca -1.0 -10,1 -1,4 -4,5 -0,6 -1,4 -0,9
Rata de economisire - gospodariile populatiei (b) -2,9 -7.0 -8.0 -10,4 -133  -134  -14.2
Deflatorul PIB 29,5 4,7 4,9 3.4 2,4 2,3 2,5
Indicele armonizat al preturilor de consum - 58 3,4 32 1,4 1,2 2,5
Balanta comerciala a bunurilor (¢) -7,9 -6,7 -5,8 -3,9 -3,6 -3,6 -3,6
Deficitul de cont curent (c) -6,6 -4,7 -4,7 -1,2 -0,9 -1,1 -1,1
Deficitul bugetar (c) -3,6 -5,5 -3.0 2,2 -1,8 -1,5 -1,5
Deficitul structural bugetar (c) - -3,3 2,1 -1,4 -1,3 -1,2 -1,3
Datoria publica (c) 18,1 34,2 37,3 38.0 38,7 39,1 39,3

(a) Definitia Eurostat (b) economisirea brutd impartita la venitul brut disponibil © procent din PIB

Sursa: Prognoza de iarna a Comisiei Europene, 5 februarie 2015
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Tabel 2. Evolutia PIB real (variatie procentuali)

Prognoza de iarna

Media pe 5 ani 2015

1996- 2001- 2006-

2000 2005 2010 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016
Belgia 2,9 1,7 1,3 1,5 0,1 0,3 1 1,1 1,4
Germania 1,9 0,6 1,2 3,6 0,4 0,1 1,5 1,5 2
Estonia 6,7 7.1 -0,3 8,3 47 1,6 1,9 2,3 2,9
Irlanda 9,6 4,9 0,1 28 03 0,2 48 35 3,6
Grecia 3,7 3,9 -0,3 89  -66 -3,9 1 2,5 3,6
Spania 41 3,4 1,1 06 21 -1,2 1,4 2,3 2,5
Franta 2,9 1,7 0,8 2,1 0,3 0,3 0,4 1 1,8
Italia 2 0,9 -0,3 06 -23 -1,9 -0,5 0,6 1,3
Cipru 3,9 3,6 2,4 03 -24 5,4 2,8 0,4 1,6
Letonia 5 8,4 0,2 5 4.8 42 2,6 2,9 3,6
Lituania 47 7.8 1,2 6,1 38 33 3 3 34
Luxemburg 6,1 3,1 2,2 26  -0,2 2 3 2,6 2,9
Malta 4,5 2,1 2 2,2 2,5 2,5 33 33 2,9
Olanda 41 1,2 1,5 1,7 -1,6 0,7 0,7 1,4 1,7
Austria 3 1,7 1,3 31 0,9 0,3 0,2 0,8 1,5
Portugalia 41 0,9 0,6 -18  -33 -1,4 1 1,6 1,7
Slovenia 43 3,6 1,7 06 -26 -1 2,6 1,8 2,3
Slovacia 3,5 5 4.6 2,7 1,6 1,4 2,4 2,5 3.2
Finlanda 5,1 2,6 0,8 26  -15 -1,2 0 0,8 1,4
Zona euro 2,8 1,5 0,8 16  -07 -0,5 0,8 1,3 1,9
Bulgaria 0,8 5.2 2,9 2 0,5 11 1,4 0,8 1
Cehia 1,8 39 2,4 2 08 0,7 2,3 2,5 2,6
Danemarca 3 1,3 0 1,2 0,7 -0,5 0,8 1,7 2,1
Croatia 3,4 45 0,5 03 22 -0,9 -0,5 0,2 1
Ungaria 3 4,2 0,1 18 -15 1,5 3,3 2,4 1,9
Polonia 5,4 3 47 4.8 1,8 1,7 33 3.2 34
Romania 0,3 5,8 2,9 1,1 0,6 34 3 2,7 2,9
Suedia 3,6 2,6 1,6 27 03 1,3 1,8 2.3 2,6
Marea Britanie 31 2,9 0,3 1,6 0,7 1,7 2,6 2,6 2,4
Uniunea
Europeana 2,9 1,9 0,9 1,7 -0,4 0 1,3 1,7 2,1
SUA 43 2,5 0,8 1,6 2,3 2,2 2,4 3,5 3.2
Japonia 0,8 1,2 0,3 -0,5 1,8 1,6 0,4 1,3 1,3

Sursa: Prognoza de iarna a Comisiei Europene, 5 februarie 2015
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Grafic 3. Soldul bugetar si al contului curent
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Grafic 4. Indicatori prudentiali
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Grafic 5. Profitabilitatea sectorului bancar
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Grafic 6. Indicatori de adecvare a capitalului aferenti sectorului bancar din Roménia
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Grafic 7. Indicatori de lichiditate
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Sursa: BNR

Grafic 8. Evolutii ale creditelor neperformante
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Sursa: BNR
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Tabel 3. Indicatori bancari

%

| Indicatori

dec.08 | dec.09 | dec.10 | dec.11 | dec.12 |mar.l3| iun.13 | sep.13 | Dec.13 | Mar.14 | iun.14 | sep.14 | nov.14

Adecvarea capitalului**
1 [Indicatorul de solvabilitate (>8%) 13,76 14,67| 1502| 14,87 1494| 1503 14,67 1392 1546] 16,32 16,95| 17,06 X
2 |Rata fondurilor proprii de nivel 1 (fonduri proprii de nivel 1/ active ponderate la risc) 10,64 11,53 12,13 1197 13,79 13,86 13,57| 13,00 14,09 14,51 1487 14,54 X|
3 [Efectul de parghie (1) 8,13 7,55 811 8,07 8,02 8,20 8,02 7,49 7,96 8,55 787 7,63 X
Calitatea activelor
4 |Credite restante si indoielnice acordate clientelei / Total portofoliu de credite (valoare neta) (2) 0,32 1,50 2,28 2,33
5 |Credite restante siindoielnice acordate clientelei / Total portofoliu de credite (valoare bruta) (2) 1,37 3,94 7,08 8,82
6 |Creante restante siindoielnice / Total activ (valoare neta) (2) 0,29 1,01 1,47 1,50
7 |Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare brutd) / Total portofoliu de credite (valoare bruta) 21,88 22,74 2325 23,97 24,27 24,98 23,67 20,46 20,17
8 |Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) / Total portofoliu de credite (valoare neta) 12,00 12,28 12,16] 1242 11,64 12,17 11,42 10,15 9,59
9 |Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare neta) / Total active (valoare neta) 7,05 7,29 7,21 7,32 6,50 6,91 6,45 577 5,42
10 |Gradul de acoperire a creditelor neperformante cu provizioane IFRS / Credite neperformante (3) 61,00 61,99 62,83 63,77 67,64 67,64 68,40 66,20 69,40
Profitabilitate
11 [ROA (Profit net / Total active la valoare medie) 1,56 025 -016( -023] -0,64 0,55 0,65 0,55 0,01 0,67 0,12 -0,60 -111
12 |ROE (Profit net / Capitaluri proprii la valoare medie) 17,04 2,89 -1,73 -2,56] -5,92 5,08 5,96 5,04 0,13 6,30 1,10 -5,58 -10,37
Lichiditate
13 |Lichiditate imediata (4) 3443 3528 3782 3717 3588 3760 37,77 3823 41,49] 40,36 39,82 3838 38,83
14 [Indicatorul de lichiditate (lichiditate efectiva / lichiditate necesara) (5) 2,47 1,38 1,35 1,36 1,42 1,46 1,48 1,48 153 153 155 1,60 1,61

* Din ianuarie 2012 indicatorii se calculeaza potrivit raportarilor intocmite in conformitate cu IFRS.

*** In absenta filtrelor prudentiale, indicatorul de solvabilitate si rata fondurilor proprii de nivel 1 ar fi mai mari cu 4-5pp.

Nota

(1) Fonduri proprii de nivel 1/ Total active (valoare netd).

(2) Aceste rate au fost calculate pe baza datelor din bilang si includ creditelcreante restante in cazul carora serviciul datoriei < 30 zile si cele in cazul carora au fost inifiate proceduri judiciare. Ulterior trecerii la |IFRS, indicatorii de la pozitiile 4 - 6 nu mai sunt

disponibili si au fost inlocuiti de cei de la pozitiile 7 - 9.

(3) Rata creditelor neperformante reprezinta expunerea bruta aferenta creditelor si dobanzilor restante de peste 90 de zile silsau pentru care au fost initiate proceduri judiciare. Aceasta definitie este conforma cu recomandarile FMI si permite realizarea de
comparafii la nivel international.

(4) Numardtorul acestui raport il constituie numerarul, depozitele bancare la vedere i la termen (la valoare netd), titlurile de stat libere de gaj si obligatiunile libere de sarcini, in timp ce numitorul include totalitatea pasivelor.

(5) Tncepand cu ianuarie 2012, Regulamentul BNR nr. 25/2011 privind lichiditatea institutiilor de credit a inlocuit Regulamentul BNR nr. 24/2009.
X = Nu este cazul deoarece indicatorul se raporteaza trimestrial .
" =lipsa date
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