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Criteriile de la Maastricht: Indicatori de convergenta nominala (1)

Deficitul bugetului consolidat " Datoria publica "
(procent din PIB) (procent din PIB)
2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004*
Criterii o y
Maastricht sub 3 la suta sub 60 la suta
Romania -4.4 -3,5 -2,0 -2,0 -0,6 239 231 22,7 21,8 23,0

" conform metodologiei ESA95
*) 6 luni - metodologie nationala

Sursa: Ministerul Finantelor Publice, Institutul National de Statistica, Banca Nationald a Romaniei
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Criteriile de la Maastricht: Indicatori de convergenta nominala (2)

Rata inflatiei
(medie)

Ratele dobanzilor
pe termen lung

(procente pe an)

Cursul de schimb
fata de euro

(variatie procentuala anuala)

2000 2001 2002 2003 2004*

2000 2001 2002 2003 2004*

2000 2001 2002 2003 2004

Criterii
Maastricht

Romania

<1,5 pp peste cei mai
performanti 3 membri UE

45,7 34,5 22,5 153 12,7

<2 pp peste cei mai
performanti 3 membri UE

+/-15 procente

-18,3 -23,3 -16,7 -16,8 -9,9

X = nu este cazul

*) 8 luni

Sursa: Institutul National de Statistica, Banca Nationald a Romaniei
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Rata inflatiei

medie anuala, pe baza indicelui preturilor de consum al populatiei

2000 2001 2002 2003
Bulgaria 10,3 7.4 5,8 2,4
Cehia 3,9 4,7 1,8 0,1
Polonia 10,1 5,5 1,9 0,8
Romania 45,7 34,5 22,5 15,3
Slovacia 12,0 7,3 3,3 8,5
Slovenia 8,9 8,4 7,5 5,6
Ungaria 9,8 9,2 5,3 4.7

Sursa: site-uri institutii nationale de statistica
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Rata inflatiei (IPC)

variatie procentuala fata de aceeasi perioada a anului anterior

Sursa: Institutul National de Statistica
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Rata inflatiei Cursul de schimb mediu real al leului
fata de cosul de valute

dec./dec.
variatie procentuala fata de aceeasi perioada a anului anterior
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Sursa: Institutul National de Statistica; Sursa: Institutul National de Statistica,
Programul Economic de Preaderare Banca Nationala a Romaniei
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Cursul de schimb al pietei valutare
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Nota: pana la 31 dec. 2003, structura cosului valutar era 60% EUR + 40% USD

Sursa: Banca Nationald a Romaniei
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Cursul de schimb mediu real al leului fata de EUR
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Sursa: Banca Nationala a Romaniei, Institutul National de Statistica (calcule Banca Nationala a
Romaéniei), International Financial Statistics

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@l



Deficitul bugetului consolidat/PIB'

procente
2000 2001 2002 2003
Bulgaria -0,5 0,2 -0,6 -0,1
Cehia —4.,5 —6,4 —6,4 -12,9
Polonia -1,8 -3,5 -3,6 —4,1
Romania -4.,4 -3,5 -2,0 -2,0
Slovacia -12,3 —6,0 -5,7 -3,6
Slovenia -3,0 —2,7 -1,9 -1,8
Ungaria -3,0 —-4.4 -9,3 -5,9

" conform metodologiei ESA95

Sursa: site-ul EUROSTAT

pentru Roménia: Ministerul Finantelor Publice si Institutul National de Statistica
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Datoria publica/PIB’

procente

2000 2001 2002 2003
Bulgaria 73,6 66,4 53,0 50,8
Cehia 18,2 25,2 28,9 37,6
Polonia 36,6 36,7 41,2 45,4
Romania 23,9 23,1 22,7 21,8
Slovacia 49,9 48,7 43,3 42,8
Slovenia 26,7 26,9 27,8 27,1
Ungaria 55,4 53,5 57,1 59,0

" conform metodologiei ESA95

*estimare conform European Commission, Economic Forecasts, Autumn 2003

Sursa: site-ul EUROSTAT
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Gradul de deschidere a economiei*

procente

2000 2001 2002 2003
Bulgaria 116,8 118,7 112,9 116,8
Cehia 143,0 1442 132,7 134,4
Polonia 63,1 59,8 63,3 72,6
Romania 70,6 74,5 76,5 80,4
Slovacia 146,0 156,5 152,7 157,6
Slovenia 116,6 116,5 114,2 114,6
Ungaria 153,6 150,2 131,1 134,6

*) = (export + import)/PIB

Sursa: site-uri bénci centrale si institutii nationale de statisticé
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Ponderea exporturilor si importurilor catre/din Uniunea Europeana

Exporturi catre UE Importuri din UE
(pondere in total exporturi, %) (pondere in total importuri, %)

2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
Bulgaria 51,3 54,8 55,9 56,6 44,0 49,3 50,2 49,5
Cehia 68,6 68,9 68,4 69,8 62,0 61,8 60,2 59,2
Polonia 70,0 69,2 68,7 68,7 61,2 61,4 61,7 61,1
Romania 63,8 67,8 67,2 67,7 56,6 57,4 58,4 57,7
Slovacia 59,1 59,9 60,5 60,6 48,9 49,8 50,3 51,4
Slovenia 63,9 62,2 59,3 58,4 67,8 67,7 68,0 67,3
Ungaria 75,1 74,2 75,1 73,6 58,4 57,8 56,2 55,1

Sursa: site-uri ale bancilor centrale si institutiilor nationale de statistica
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Contributia principalelor sectoare economice la formarea PIB

pondere in VAB

Agricultura Industrie Servicii

2000 2001 2002 2003 | 2000 2001 2002 2003 | 2000 2001 2002 2003
Bulgaria 139 134 121 114 | 301 296 291 30,0 | 56,0 57 58,8 58,6
Cehia 4,3 4,3 3,7 3,5 323 327 319 323 | 563 56,2 579 571
Polonia 3,6 3,8 3,1 257 241 238 62,6 650 66,5
Romania 11 133 11,3 131 | 273 27,7 284 31,7 | 46,3 445 451 49,8
Slovacia 4,7 4,5 4,5 5,0 276 26,7 256 269 | 624 63,8 636 64,6
Slovenia 3,4 3,3 3,1 2,7 300 303 304 310 | 604 60,7 638 63,0
Ungaria 4,3 4,3 27,8 26,2 62,7 644

Sursa: Comisia Europeana - Rapoarte de tara, 2003

pentru Roménia: Institutul National de Statistica
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PIB pe locuitor in PPS*

(procente din media UE-25=100)

Tara 2000 2001 2002 2003
Bulgaria 27 29 29 29
Cehia 65 66 67 69
Polonia 46 46 45 46
Romania 25 27 28 30
Slovacia 48 49 52 51
Slovenia 73 75 76 77
Ungaria 54 56 58 61

*) Paritatea puterii de cumparare standard

Sursa: Eurostat - Statistics in Focus 37/2004
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Obiective ale tarilor care au aderat la UE in 2004 privind participarea in ERM Il
si integrarea in zona euro (1)

Tara Regimul actual de curs Obiective privind participarea Data-tinta pentru
de schimb in ERMII intrarea in zona EUR

Cipru Banda de fluctuatie de £15 la suta in |Intrare rapida prin mentinerea 2007
jurul paritatii centrale fata de euro actualului regim de curs de schimb

Estonia Consiliu monetar cu euro ca valuta- |Intrare imediat dupa aderarea la UE 2007
ancora

Letonia Ancorare stricta la DST (incepéand cu|Mentinerea unei benzi inguste de 2008
ianuarie 2005, valuta-ancora va fi fluctuatie (£1 la suta)
euro)

Lituania Consiliu monetar cu euro ca valuta- |Intrare imediat dupa aderarea la UE 2006
ancora (la mijlocul anului)

Malta Ancorare la un cos valutar Participare pe o perioada cat mai 2008

EUR/USD/GBP

scurta (doi ani)

Sursa: banci centrale, BCE, Comisia Europeana
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Obiective ale tarilor care au aderat la UE in 2004 privind participarea in ERM Il
si integrarea in zona euro (2)

Tara Regimul actual de curs Obiective privind participarea Data-tinta pentru
de schimb in ERMII intrarea in zona EUR

Cehia Flotare controlata Participare pe o perioada cat mai 2009-2010
scurta (doi ani), cu banda de
fluctuatie larga (£15 la suta)

Polonia Flotare libera Participare pe o perioada cat mai 2007
scurta (doi ani), cu banda de
fluctuatie larga (£15 la suta)

Slovacia Flotare controlata Participare pe o perioada cat mai 2007
scurta (doi ani)

Slovenia Flotare controlata Intrare rapida (la sfarsitul anului 2007
2004)

Ungaria Banda de fluctuatie de +15 la suta Intrare rapida, urmata de o 2008

participare a carei durata va fi
dependenta de viteza de indeplinire
a criteriilor de la Maastricht
(aceasta strategie este in curs de
reevaluare, fiind posibila o decalare
a calendarului)

Sursa: bénci centrale, BCE, Comisia Europeana
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Orientari ale politicilor macroeconomice
din perspectiva integrarii in UEM (1)

e Politica monetara - orientata exclusiv catre controlul inflatiei

e Sustenabilitatea convergentei nominale este conditionata de:

— progresul consistent al reformelor structurale
— consolidarea fiscala

— promovarea unei politici salariale responsabile
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Orientari ale politicilor macroeconomice
din perspectiva integrarii in UEM (2)

e Combaterea arieratelor si deficitelor cvasifiscale
— factori inflationigti
— mentinerea unei structuri suboptimale a cresteri
— functionarea ineficienta a pietelor

e Schimbarea radicala a sistemului de pensii
— trecerea la un sistem bazat pe acumulare de fonduri
— 0 administrare corecta = resurse mari pentru investitii (cazul Chile)

— experienta negativa din tara noastra =¥ reglementare prudentiala
riguroasa

e Proiecte majore pentru infrastructura
— parteneriate public-privat
— mentinerea sub control a deficitului public
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Principalele coordonate
ale politicii monetare

e Trecerea de la tintirea agregatelor monetare la tintirea directa a
inflatiei

e Evitarea urmaririi obiectivelor multiple (curs valutar, crestere
economica)

e Reducerea diferentialului de dobanda pentru diminuarea riscului
intrarilor de capital speculativ
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Abordarea participarii la ERM I

e Intrarea prematura ar putea prelungi “perioada de asteptare’

e Amanarea excesiva ar putea slabi motivatia pentru un ritm
sustinut al reformelor

e Stabilirea momentului de intrare in ERM Il in functie de:

— Tindeplinirea criteriilor de convergenta nominala pentru minimizarea

perioadei de participare la ERM I

— progrese in ingustarea decalajelor din economia reala

J
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Teme de reflectie

e Avantajele inflatiei scazute — explicate repetat pentru a evita
derapaje precum:

— cregteri salariale excesive in sectorul public

— stimularea exporturilor prin politica de curs valutar

e Independenta reala a bancii centrale pentru a evita obiective
conflictuale

® Conlucrare continua cu Guvernul:

— politici fiscale si salariale prudente

— comunicare

e Competitivitate la export — NU prin deprecierea monedei nationale
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