Banca Nationala urmareste echilibrarea pietei valutare

Interviu cu domnul Cristian Popa
Viceguvernator al Bancii Nationale a Romaniei

Domnule viceguvernator, in luna ianuarie, rezervele valutare ale Bancii Nationale au scazut cu
aproape 170 milioane de dolari in principal datorita vanzarilor nete ale bancii centrale in piata
valutara. Sa insemne aceasta ca Banca Nationala a intervenit pentru calmarea deprecierii cursului
leului?

BNR nu este preocupatd numai de evolutia cursului de schimb, ci de insasi buna functionare a pietei
valutare, respectiv de echilibrarea acesteia, in contextul regimului de flotare controlata in care ne aflam.
Piata valutara interna isi reafirma importanta daca tinem seama de cateva elemente: depasirea tintei
propuse pentru rezervele valutare oficiale cu 313,6 milioane dolari la sfarsitul anului 2001, bazata si pe
cumparari nete ale BNR de 174 milioane dolari in decembrie; o evolutie mai echilibrata a leului deopotriva
in raport cu euro cét si cu dolarul SUA; in fine, nu trebuie uitata aprecierea reala sustenabila a leului Tn
anul anterior, cu circa 6% fata de un cos 60% EUR si 40% USD. lanuarie 2002 a fost o luna cu volatilitate
zZilnicd mai pronuntata a cursurilor de schimb, inclusiv cu zile de puternica apreciere nominala a leului, iar
BNR a fost in aceasta perioada deopotriva vanzator cat si cumparator de valuta, rezultanta fiind pozitia
temporara de vanzator net. Sa nu uitam ca, din 1999 incoace, presiunile sistematice asupra monedei
nationale carora BNR a trebuit sa le faca fata au fost cele in sensul aprecierii in termeni reali a leului.

Totusi, ce a determinat interventia semnificativa a Bancii Nationale in piata (in sensul vanzarii de
valuta) ?

Ne-am confruntat pe de o parte cu tendinta de refacere in luna ianuarie a pozitiilor valutare ale clientilor
nebancari, afectate de nevoile mai substantiale ale acestora de a face cheltuieli Th moneda nationala la
sfarsitul anului precedent. Pe de altd parte, desi deficitul de cont curent estimat se situeaza sub nivelul
programat, deficitul aferent lunilor decembrie si ianuarie se va dovedi a fi ihca substantial. Nu Tn ultimul
rénd, o data ce datoria privata externa a ajuns sa creasca - conform unei tendinte firesti - si sa reprezinte
o treime din totalul stocului de datorie externa, rolul pietei valutare interne creste in refinantarea partiald a
acestei datorii si asigurarea serviciului sdu. Nu intdmplator bancile si-au marit lichiditatea valutara catre
ultima parte a anului 2001, iar BNR, ca institutie cu o miza esentiald Th mentinerea echilibrului pietei
valutare, ia Tn atentie atat acest indicator, precum si multi altii.

Cum va actiona Banca Nationala in viitor?

BNR fsi va directiona interventiile punctuale in cazurile Tn care acestea sunt reclamate de buna
functionare, de echilibrarea pietei valutare si de evitarea unor fluctuatii majore ale acesteia. In acelasi
timp, ne mentinem dorinta de a inregistra in continuare o apreciere reald moderatd si sustenabila a
monedei nationale, compatibild atat cu mentinerea echilibrului extern cét si cu progresul procesului de
dezinflatie. Subliniez faptul ca aprecierea reald se va baza si pe intrarile de capital anticipate, fiind astfel
compatibila cu cresterea in continuare a rezervelor valutare.



