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Obiectivul principal al bancilor centrale — stabilitatea preturilor

Statulul SEBC si BCE: /n conformitate cu articolul 127 alineatul (1) si cu articolul 282 alineatul (2) din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, obiectivul principal al SEBC este mentinerea stabilitatii preturilor

Statutul BNR: Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a Romdniei este asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor

Situatia la zi:
* Experienta acumulata de-a lungul deceniilor a aratat ca stabilitatea preturilor e un obiectiv care poate si trebuie
incredintat bancilor centrale. Criza financiara din anul 2008 a demonstrat ca stabilitatea preturilor nu asigura

automat evitarea crizelor sistemice

 Tnca din anul 2005, Sir Andrew Crockett, director general al BRI, iar apoi raportul de Larosiére (2009) au recomandat
realizarea unui cadru institutional care sa asigure stabilitatea preturilor si salvgardarea stabilitatii macrofinanciare

e Al doilea obiectiv nu depinde exclusiv de bancile centrale pentru ca, la mentinerea stabilitatii financiare, contribuie
si piata financiara nebancara, bursele, fondurile de pensii si guvernele, prin politica fiscala

=>» Aranjamentul institutional la nivelul UE a prevazut infiintarea Comitetului European pentru Risc Sistemic (CERS),
condus de presedintele BCE, dar functia de stabilitate financiara nu e incredintata exclusiv BCE
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Stabilitatea preturilor si stabilitatea financiara

Criza financiara globala Socuri financiare puternice
Vulnerabilitati Complexitatea sistemului [Ej Consecinte economice Efecte
financiar semnificative

Materializarea vulnerabilitatilor sistemice minimizate sau neglijate in mare masura de catre autoritatile
sau decidentii de politici economice = definirea unui cadru de supraveghere macroprudentiala pentru

sectorul financiar —in UE, Comitetul European pentru Risc sistemic (CERS), infiintat in 2010

Obiectivul general al stabilitatii financiare = limitarea frecventei si impactului crizelor viitoare +

contributia |la salvgardarea sistemului financiar
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Arhitectura institutionala privind stabilitatea financiara in Romania
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Organizarea si activitatea Comitetului National privind Supravegherea Macroprudentiala

Obiectivul fundamental = a contribui la salvgardarea stabilitatii financiare, inclusiv prin consolidarea
capacitatii sistemului financiar de a rezista socurilor si prin diminuarea acumuladrii de riscuri sistemice,
asigurdnd pe aceasta cale o contributie sustenabila a sistemului financiar la cresterea economica

La cele 4 sedinte organizate anual participa reprezentanti ai institutiilor si autoritatilor cu rol in asigurarea
stabilitatii financiare din Romania:

v" 3 membri din partea BNR: guvernator, prim-viceguvernator si un viceguvernator
v" 3 membri din partea ASF: presedinte, prim-vicepresedinte si un vicepresedinte
v" 3 membri desemnati de primul ministru: ministrul finantelor si 2 secretari de stat
v Presedintele CNSM este guvernatorul BNR

Grupurile de lucru la nivel de experti, organizate sub egida CNSM, au elaborat analize pe teme de interes
precum (i) diminuarea vulnerabilitatilor provenind din cresterea deficitului balantei comerciale pe filiera
agroalimentara, (ii) finantarea verde sau (iii) cresterea sustenabila a intermedierii financiare, si au propus
recomandari adresate institutiilor si autoritatilor competente
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Pozitia in clasamentul statelor UE

Stabilitatea preturilor

Inflatia a crescut puternic in ultimii 3 ani, inclusiv in Romania
Tara noastra si-a imbunatatit treptat pozitia fata de celelalte tari din UE

Locul ocupat in clasamentul statelor membre UE, dupa nivelul indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC)
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Sursa: Eurostat
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Stabilitatea financiara
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Situatia indicatorilor prudentiali din Romania este mai buna decat media UE, conform ABE

Romania media UE
Indicatori de risc ai sectorului bancar sep. iun.
monitorizati de ABE (selectie) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Rata fondurilor proprii de nivel 1 18,8 16,5
Rata creditelor neperformante 2,8 1,8
Gradul de.acoperlre Cu provizioane a 65,9 43,8
creditelor neperformante
ROE 15,5 7,9
Cost/Venit 53,6 61,4
Credite/Depozite 69 110
(populatie si companii nefinanciare)

cel mai bine (best bucket)
intermediar (intermediate bucket)

Sursa: BNR, ABE cel mai rau (worst bucket)
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Procesul de rezolutie a creditelor neperformante

Rata creditelor neperformante si gradul de acoperire cu provizioane

=l |. Dimensiunea problemei
25 % % 70
68 e Etapa 1: evaluarea independenta a garantiilor (2013, 2014, 2015)
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60 e Etapa 2: provizionare adecvata (2014, 2016)
10 58 e Etapa 3: curatarea bilanturilor institutiilor de credit (2014, 2016)
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e Etapa 4: scoaterea creditelor neperformante in afara bilantului
> >4 institutiilor de credit (2014)
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0 | I I I I I I I I 50 e Etapa 5: recapitalizare adecvata - intre 2008 si 2016, capitalul (pe
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== |ll. Masuri prudentiale pro-active
I Rata creditelor neperformante (def. ABE)
P BNR —e—Grad acoperire cu provizioane (sc. dr.) e Etapa 6: introducerea unui amortizor pentru riscul sistemic (2017)
ursa:
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Romania se plaseaza inca pe ultima pozitie din punct de vedere al intermedierii financiare pe segmentul bancar

Gradul de intermediere financiara

pondere in PIB
T2 2022: 1303,52
T2 2012: 1755,62
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Sursa: CNSM, pe baza datelor BCE
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Cauze structurale ale intermedierii financiare scazute in Romania

1. Finantarea directa a corporatiilor de dimensiuni mari de la institutii de credit din strainatate sau de la companiile
mama — creditul bancar intern reprezinta doar aprox. 36% din indatorarea totala a companiilor nefinanciare

2. Nivelul scazut de capitalizare a unei parti insemnate a sectorului companiilor nefinanciare

3. Modelul de finantare al sectorului bancar din Romania bazat preponderent pe garantii imobiliare, in detrimentul
analizei bilantiere si a planurilor de afaceri

O CNSM a constituit un grup de lucru cu scopul identificarii si analizarii principalilor factori care limiteaza
dezvoltarea in mod durabil a intermedierii financiare in Romania. Masurile identificate au in vedere:

v' sprijinirea schimbarii structurale a economiei inspre una cu valoare adaugata superioara, inclusiv prin folosirea
mai ampla a fondurilor europene

v" imbunatatirea educatiei financiare a antreprenorilor si cresterea pregatirii profesionale a salariatilor din
sistemul financiar

v" diversificarea in mod sustenabil a surselor care ar putea contribui la majorarea intermedierii financiare
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