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|. Fundamentele economice pe plan intern

Cresterea economica

Cresterea economica globala

10 PFOCG nte

10 L -

Economia globala
= Economii avansate
——Economii emergente si in curs de dezvoltare
—70Nna euro
—Romania

* Valori prognozate
Sursa: FMI, World Economic Outlook, aprilie 2017
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I Active financiare nete

—— Avutia netd/Venit disponibil brut (sc.dr.)

- Avutia netd/Venit net banesc (sc.dr.)

- Active imobiliare/Active financiare nete (sc.dr.)

Sursa: BNR, INS, ASF, calcule BNR
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Piata muncii

Rata ocuparii si rata somajului

procente

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

= Rata de ocupare === Rata somajului (sc.dr.)

Sursa: Eurostat
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Evolutia salariului minim si a numarului
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Sursa: INS
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Datoria publica

Rezerva internationala si
lichiditatea internationala
(indicele Guidotti)

Evolutia datoriei publice

mld. euro
procente ,nid.ewro . procente
38 -
36 4 . - — __________________/___ 100
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- 20
20 0
5 8 8 3 2 8 2 8 93
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 feb. S 8 8 3 © © © © ©o ©°
m Datoria publica - externd (%PIB) mm |ndicele Guidotti (sc.dr.) ===Rezerva internationala
m Datoria publicd - interna (%PIB) Nota: indicele Guidotti = (Datoria externa pe termen
scurt+serviciul datoriei externe pe termen lung pentru
* Metodologie SEC 2010 urmatoarele 12 luni)/rezerve valutare la BNR
Sursa: MFP Sursa: BNR
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Rata inflatiei si ratele de dobanda

Evolutia ratelor de dobanda si a inflatiei

procente

Aprilie.2017

——Rata dobanzii de politica monetara =—ROBOR3M ——Rata inflatiei

Sursa: BNR
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Il. Principalele riscuri la adresa stabilitatii financiare

Harta riscurilor

Nu se manifesta riscuri sistemice severe -

1 Riscul deteriorarii rapide a increderii investitorilor in economiile emergente

b

Tensionarea echilibrelor macroeconomice

Riscul de mentinere a unei evolufii modeste a activitatii de creditare a
sectorului companiilor nefinanciare

5 Riscul unei accelerari a preturilor imobiliare

4 Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar @

[ ] risc sistemic sever
[ risc sistemic ridicat
risc sistemic moderat

risc sistemic redus
a

Nota: Culoarea indica intensitatea riscului. Sagetile indica perspectiva riscului in perioada urmatoare.
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Il.1. Risc generat de deteriorarea rapida a increderii
investitorilor in economiile emergente

Profitabilitatea bancilor din zona euro

Rata creditelor

50 - 5
neperformante . cY (1-“) GR (10%)‘
(procente, septembrie

40 -
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IT (1068%) s @ P

10 - AT (26%)
FR (13.7%
| wan Y ve
0.0 05 3.0 3.5

Marjele medu de dobanda (procente decembrle 2016)

Nota: Culoarea portocalie indica prezenta bancilor cu capital provenind
din respectiva tara in Romania, cu o cota de piata a activelor mai mare
de 1 la suta. Valorile din paranteza reprezinta ponderea activelor
bancilor cu capital provenind din respectiva tara in total active ale
sistemului bancar romanesc (decembrie 2016).

Sursa: BCE, ABE, BNR, calcule BNR
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Comertul international cu bunuri si

servicil
variatie anuala, procente
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mm Exporturi de bunuri si servicii
Importuri de bunuri si servicii

== Comert global de bunuri si servicii

* valori prognozate
Sursa: FMI, World Economic Outlook, aprilie 2017



Evolutia PIB per capita in Romania

din regiune
procente, PPS, media UE28=100

Convergenta in UE

si tarile
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Sursa: Comisia Europeand
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Evolutia PIB pe cap de locuitor in

unele state ale zonei euro

procente (PPS, UE28=100)
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11.2. Riscul tensionarii echilibrelor macroeconomice

Echilibrul bugetar

Deficitul bugetului general consolidat (procente in PIB)

. 1201212013]2014] 201520162017 2018

Soldul bugetului general consolidat, cash*
. . ’ -25 -25 -18 -14 -24 -296 -2.96
(metodologie nationala)

Soldul bugetului general consolidat,

. -3.7 -21 -14 -08 -3.0 -35 -37
(metodologie SEC2010)
Soldul bugetului general consolidat,

-19 -03 03 09 -15 -20 -20

primar**

Soldul bugetului general consolidat,
-2.5 -0.6 -0.6 -39 -4.0
structural***

* Conform datelor publicate in Strategia fiscal-bugetara pentru anii 2017-2019

** Deficitul primar reprezinta deficitul bugetar SEC2010 din care sunt excluse cheltuielile cu dobanzile
*** Deficitul structural reprezinta deficitul bugetar ajustat cu componenta ciclica (estimata pe baza PIB
potential)

Sursa: MFP, Eurostat, Comisia Europeand
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Ciclul financiar si ciclul economic

Evolutia creditului si a cresterii economice

procente
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——Ciclul financiar =——Ciclul economic

Nota: ciclul financiar reprezintad deviatia de la tendinta pe termen lung a creditului total/PIB
ciclul economic reprezinta deviatia PIB fata de potential
Sursa: BNR, calcule BNR
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Creditul catre populatie si creditul catre companii

Deviatia de la tendinta a creditului/PIB

Companii nefinanciare Populatie
procente puncte procentuale_ 5, procente puncte procentuale ,
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mm Deviatie de la trend a creditului total/PIB (A=1 600, pp, sc. == Deviatie de la tendinté a indatorarii companiilor mm Deviatie de la tendintd a indatordrii populatiei/PIB
dr.) nefianciare/PIB (A=1 600, pp, sc.dr) (A=1 600, pp, sc.dr)

Indatorare totala/PIB = [ndatorare totald companii nefinanciare/PIB = [ndatorarea totald a populatiei/PIB
==Tendinta pe termen lung (A=1 600) === Tendinta pe termen lung a indatorarii companiilor ==Tendinta pe termen lung a indatordrii
nefinanciare/PIB (A=1 600) populatiei/PIB (A=1 600)

Sursa: BNR, INS, calcule BNR
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Echilibrul extern

Ponderea soldului contului

curent in PIB in UE

mld. euro procente Id
10 T------=mmm e I 10 _mid. euro

Balanta contului curent Investitiile straine directe

N O N0 OO O = AN N < 10 O .
8888828928838 38 6 L---m-ommmmmmmie L ]--- W Instrumente de natura datoriei
) S W = (credite intra-grup)
W Bunuri M Servicii ins B Profit reinvestit
M Venituri primare M Venituri secundare mT4/2016 u
= Contul curent : . . icipatii i
= Media pe ultimele 12 trimestre W Participatii la capital
Sursa: BNR Sursa: CERS, Eurostat
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Absorbtia fondurilor europene

Rata de absorbtie a fondurilor europene pentru programarea aferenta
perioadei 2007-2013

procente
11 SRR

I

2014
2016

Sursa: Comisia Europeand
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Costul orar cu forta de munca

Nivelul si evolutia costului orar cu forta de munca, industrie — comparatii

14 -
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S N B O
|

internationale

modificarea anuala a costurilor cu forta de munca (procente, 2016/T3)

Sursa: Eurostat
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nivelul costului orar cu forta de munca (euro, 2015)
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modeste a activitatii de

I1.3. Riscul de mentinere a unei evoluti
iilor nefinanciare

creditare a sectorului compan

Preferinta pentru lichiditate

Viteza de rotatie a banilor si masa monetara in sens restrans (M1)

miliarde lei
------------------------------------------------------------------------------------ - 200
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3.4

—\/iteza de rotatie a banilor ——Masa monetara in sens restrans (M1) (sc.dr.)

Nota: viteza de rotatie a banilor = PIB/Masa monetara in sens larg (M3)
Sursa: BNR, INS
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Indatorarea sectorului privat

Tndatorarea companiilor si populatiei in
functie de creditor

dec.11

B Credite de la institutii financiare nerezidente

B Credite cesionate

W Credite scoase in afara bilantului (banci)
Credite IFN

m Credite banci

Sursa: BNR
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Evolutia indatorarii totale si a creditarii
bancare aferente sectorului privat nefinanciar

procente din PIB
70 oo
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o o o
o o o
oV} oV} oV}

mmm Creditarea bancara a populatiei

mum Creditarea bancara a companiilor nefinanciare
——Indatorarea totald a companiilor nefinanciare si a populatiei
- Creditarea bancara a companiilor nefinanciare si a populatiei

Sursa: BNR, INS
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Structura indatorarii populatiei si companiilor

Indatorarea populatiei si companiilor

Decembrie 2016 (mld. lei) Pondere in PIB

indatorare populatie, din care: 125.9 16.5%
banci locale 113.0 14.8%
IFN 6.0 0.8%
credite scoase in afara bilantului 4.7 0.6%
cesiuni 2.2 0.3%
indatorare companii nefinanciare, din care: 199.4 26.2%
banci locale 101.6 13.3%
institutii financiare nerezidente 58.3 7.7%
IFN 18.4 2.4%
credite scoase in afara bilantului 12.4 1.6%
cesiuni 8.8 1.2%

Sursa: BNR, INS
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Companiile cu capital propriu negativ reprezinta o vulnerabilitate pentru
economie

Se impune:

Structura pasivelor firmelor . R ) ) .
e convertirea in capitaluri a datoriilor

procente o . . A .
100 - B RN = Alte datorii catre actionari in cazul firmelor cu
BEBR capitaluri proprii negative
g0 - 1. Datorii fat de entititile afiliate @ mentionarea eXpIICIté ,I\n CadrUI
si fata de actionari . . . . . e /e . ..
n o 2 2 W legislativ. a institutiei/institutiilor
60 - 10 ’ g M mDatorii citre stat statului care trebuie sa actioneze ca
8 v . v
4 3 3 7 ,persoana interesata” pentru
Datorii comerciale impunerea cerintei privind nivelul
40 T . . . . v LX) .e
minim al capitalizarii companiilor
50 49 51 51 WCrediteinterne(banci +IFN) e zplicarea cu consecventa a
715 33 3 3 prevederilor din Legea nr. 31/1990
w Datorie privatd externd privind societatile comerciale
0 referitoare la masurile care trebuie
Jun—13|Jun—14|Jun—15|Jun—16|Jun—13|Jun—14|Jun—15|Jun—16| . . . ey N N .
Capitaluri initiate Tn cazul in care activul net al
Companii cu capital Companii cu capital . . . . o
majoritar privat majoritar de stat unel f|rme se d|m|nueaza SUb pragU|

Sursa: MFP, BNR reglementat
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Riscul de credit al companiilor s-a ameliorat...

Rata creditelor neperformante, in functie de

dimensiunea companiilor

Stocul de credite si rata creditelor neperformante,
in functie de sectorul de activitate

mld. lei procente mid. lei procente
30 R _ 50 35 I 45
¢ 40
-5 30 f - ——
- 40 35
25 e R
20 - e .____________’_ ____________________ — 30
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30 o N N . N N B
'S 25
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4 15 oo . . . - _ . _F 20
* * L A —
10+ "W oo 15
'S 100 +----------- - - - - - - -
* - 10 10
5+ - - S REbhiy REEEEE c
5
0 0 0 - 0
wn \e) wn (e} N [\e] N (e} N (] N (e}
i i Rl i i i i i i i i i [V} (Vo] [Fp} (Vo) [Fp} (Vo] (V] (o) N (o]
I IR IR I AR IR A A EARN AN AN A AR
o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|laoa|laoalaoa|laolao 3 $ S o $ o $ S $ $
[a)] ()] o o [a) o [a) o o [a)
Total Corporatii IMM, Micro [ntreprinderiintreprinder )
companii din care: mici mijlocii Agriculturd | Industrie Comert Servicii si | Constructii si
nefinanciar utilitati imobiliare

Credite neperformante - improbabilitate de plata
B Credite neperformante - intarziere mai mare de 90 de zile
@ Rata NPL (sc. dr.)

M Volum credite = Rata creditelor neperformante (sc. dr.)

Sursa: MFP, BNR
Sursa: MFP, BNR
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...dar disciplina financiara a companiilor private s-a deteriorat, atat in
relatia cu furnizorii, cat si cu statul

Structura restantelor* la plata in economie
dupa forma de proprietate

“mld. lei

* Numar firme cu capitaluri

negative = 268.670
Numar firme cu cifra de afaceri
nula = 155.887

Numar firme cu 0 angajati =
251.921

I B B l . Numar firme cu toate cele 3
T T .T situatii atipice de mai sus =
n. 2016

iun. 2014‘iun. 2015‘iun. 2016‘iun. 2014‘iun. 2015‘iu 93 484
companii de stat companii private ‘ .
Alti creditori B Arierate buget de stat

M Arierate furnizori peste 1 an Furnizori 90 de zile - 1 an
B Furnizori 30-90 de zile

* altele decat cele fata de sectorul bancar
Sursa: MFP, BNR
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11.4. Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul
financiar-bancar

Impactul incertitudinilor legislative din anul 2016

Avansul pentru un credit ipotecar, altul decat Numarul de ani necesar pentru economisirea
Prima Casa avansului pentru un credit ipotecar
_ numdr de ani

e
S
o
(@]
o}
>
—+
o
(o))

2015 2016 2015 2016

Nota: s-a considerat un credit ipotecar pentru o locuinta de 70.000 euro si o gospodarie tip formata din doua
persoane care castigau salariul mediu net pe economie in anul 2016 si aveau o ratd de economisire de 25 la suta.
Sursa: CRC (BNR), calcule BNR
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Evolutia stocului de credite in franci elvetieni

A ) .. Evolutia numarului debitorilor persoane fizice
Stocul de credite in franci elvetieni n . . .
indatorati in franci elvetieni

milioane lei mii persoane
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o c 18] c o o ] c O c o 5
8§ s & 3 & 3 § 2 & 2 & =
Sursa: BNR Sursa: BNR, BC
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11.5. Riscul unei accelerari a preturilor activelor imobiliare

Evolutia anuala a pretului imobilelor rezidentiale (2010=100)

procente —-BG ==—=CZ =——=HU =Pl e==RO  e==UE
16 1

Sursa: Eurostat, calcule BNR
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Accesibilitatea unui credit ipotecar

Indicele de accesibilitate si indicatorul pret imobil raportat la venit
salarial pentru creditele ipotecare

18 - indice nrani__ 4,

8
4
0

N N o o™ < < LN LN Vo) \o}

i i i — — — i i i —

= Q = Q. = Q. = Q. = Q.

© © © © ©

s 6 = 6 = 5 = &8 = b

B [ndice privind accesul la piata creditului (folosind LTV de 75%)

B Indice privind accesul la piata creditului (folosind LTV efectiv)
—4—Pret pe venit (nr. ani), sc. dr.

Sursa: CRC, MFPB, calcule BNR
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lll. Sectorul bancar

Sectorul bancar este capitalizat adecvat si detine suficiente resurse de

Indicatorii de adecvare a capitalului in
Romania si UE (valori medii)

procente

i '\/\ 75 -+

lichiditate

Raportul Credite/Depozite* (decembrie 2016)

Dec.14

Mar.15

lun.15

Sep.15

Dec.15

Mar.16

— Rata fondurilor proprii totale

m 2014 2015 2016
procente
125 oo
(o) (Vo) Vo)
— — —
c o 8
=2 (% [a)] 0 - T T T T
RO PL HU Cz UE

—— Rata fondurilor proprii de nivel 1

* conform definitiei ABE

—— Rata fondurilor proprii de nivel 1 - medie UE

Sursa: BNR, ABE

Rata fondurilor proprii - medie UE
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Nota: pentru Romania s-au considerat toate institutiile de
credit, persoane juridice roméane

Sursa: ABE, BNR
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Romania este printre cele 5 state din UE care nu a utilizat bani publici
pentru a sprijini bancile in timpul si dupa criza

Interventia guvernelor in sprijinirea institutiilor financiare la
nivelul statelor UE in perioada 2007-2015

mld. euro mld. euro

1800 T mmmmmmm oo - 10

1600 fg------z-----mmm--mmmsmmmmssmeooeeeoo- A

A A, A A, A A A 4 A A A -0

1400 +@----------------T----—-A-- AT e

1200 - - -10
A A

1000 - --------- o
- -20

I B e e
600 ~@--B---------------- Y e - -30

400 1R-B- B BB
- -40

200 “0-B-B-B- B BB W
0 T T T T T T T T T T T T T T T '50

UK IE FR DE ES BE EL IT NL PT SE DK AT LU CY SI LV CZ FI BG HR LT HU EE MT PL RO SK

m Datorii ale guvernului asociate interventiilor de sprijinire a institutiilor financiare (sc. stg.)

A Venit net sau cost net asociat guvernului (sc. dr.)

Sursa: Eurostat
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Bancile au continuat sa isi curete bilanturile de credite neperformante si
au constituit provizioane la un nivel adecvat

Rata de neperformanta si gradul de acoperire

Indicatori al riscului d? <.:r.ed|t si calitatea cu provizioane pe sectoare si tipuri de credite
activelor (definitie ABE) (ianuarie 2017)
50 Procente ] procente g Procente
B0 -
T P RGRERCCTTTERSEEEEEE S BN FESTE SRR B
40 - MWW -
30 t------ee--——-——-- M- N -
20 t---ee-a - - - - -8 -
10 + - ¥ S N B B N OB =
mll nnl
|2z 2g3lE ®IELIZIELEEE
S|l&lS|8|E|8|Z2|o|8|S|8|E|8|3
FlelT a8l 3l8 s|tlelT|8 38 s
. 2 T O ® | © 2 T O ®| ©
Rata creditelor neperformante & & & = & &
= o o = © s
Rata restructurarilor 5 s c 5 s c
£ £ 2 £ E 2
= = Gradul de acoperire cu provizioane a creditelor S S < S S o
neperformante (sc.dr.) . .
Rata Texas (sc. dr) Rata creditelor Gradul de acoperire cu
neperformante provizioane
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Volumul creditelor restructurate continua sa fie semnificativ, dar in

scadere

Rata Texas: credite neperformante/(fonduri
proprii de nivell + ajustari pentru depreciere),
septembrie 2016

procente
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Sursa: BCE, date la nivel consolidat
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Creditele restructurate in functie de
performanta, sectoare si tipul restructurarii

20 +-
15 +-
10 +-
5 -
0
Dec-15 | Jan-17 | Dec-15 | Jan-17 | Dec-15 | Jan-17
Performanta Sectoare Tipologie
restructurari
B Performante B Neperformante
® Companii nefinanciare M Populatie
M Alte sectoare ® Modificare termeni
@ Refinantare
Sursa: BNR
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Capacitatea populatiei de onorare a serviciului datoriei s-a imbunatatit

Rata creditelor neperformante la banci, dupa
tipul creditului

25 _procente
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Sursa: BNR, BC
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Rata creditelor neperformante la banci in functie
de tipul si valuta creditului, decembrie 2016

procente mld. lei
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Total Credit Credit Credit Carduride
imobiliar garantat negarantat credit
cu ipoteci cu ipoteci
Rata creditelor neperformante lei
m Rata creditelor neperformante valuta

# Stoc credite neperformante lei (scala dr.)
¢ Stoc credite neperformante valuta (scala dr.)

Sursa:BNR, BC
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Bancile au sprijinit mai multe persoane prin restructurari sau refinantari de
credite

Numarul anual de debitori care au apelat la restructurari sau refinantari,
respectiv care au intrat in 90 zile de intarziere
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40 - 20
20 - 10
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(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]
mm Debitori noi cu refinantari
mm Debitori noi cu restructurari
—B-Debitori noi cu 90+ zile Intarziere (sc.dr.)
Sursa: CRC
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Mai este spatiu pentru imbunatatirea guvernantei corporative la

Eficienta angajatilor bancari si gradul de deservire a clientelei prin

banci (1)

agentii bancare — comparatii europene
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Active/Nr. angajati (milioane euro)

Nota: datele pentru Romania sunt la decembrie 2016, celelalte date sunt la decembrie 2015

Sursa: BCE, BNR
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Mai este spatiu pentru imbunatatirea guvernantei corporative la
banci (2)

Structura angajatilor bancari din Romania pe Tipologia cursurilor oferite angajatilor implicati
tipuri de activitati (valori mediane), in activitatea de creditare (numar participanti),
(iunie 2016) (iunie 2016)
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18000
B0 oo 16000
14000
[ 12000
_________________________________________ 10000
8000
------------------------------------- 6000
4000
"""""""""""""""""""" 2000
_________________________________ 0
) %= S s T w " B 5 <
. . I g § 3 § s=& g8 g F &
. . . . - . g £ £ 5§ 83 2._ g% & § =
Creditare | Creditare | Creditare | Creditare Anah.za Gestiunea g > © E T 2 25 8 240 5
persoane | IMM | companii | financiard | riscului 3 GC:J g ® 5 T 3 ;g g2 £
fizice mari 8 G S ?ng L E% §~8 <
s ] =} v @ v 3 o g S
Angajati Angajati sub-diviziune creditare raportati la Angajati ks o < s § @D 5] § g E °
creditare creditare a gs 8 § A S =
raportati la 2 §‘g gz .g S
Angajati g S9o g 5
totali © o< § g;
Sursa: Chestionar BNR privind nivelul de pregdtire al Sursa: Chestionar BNR privind nivelul de pregdtire al
personalului bancar personalului bancar
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Testul de stres pentru riscul de piata

Institutiile de credit ordonate in functie de
impactul potential al cresterii dobanzii in

Structura detinerilor de titluri
fondurile proprii (decembrie 2016)
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Sursa: BNR

Sursa: BNR
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Profitabilitatea sectorului bancar s-a consolidat pe parcursul anului 2016

Evolutia veniturilor, cheltuielilor si a

Evolutia profitabilitatii sectorului bancar veniturilor nete din dobanzi

procente mld. lei
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Sursa: BNR Sursa: BNR
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Marjele de dobanda au scazut, dar raman printre cele mai ridicate din UE

Evolutia ratelor si soldurilor creditelor si depozitelor in lei

mld.lei procente
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B Sold credite

i Sold depozite

——Rata medie ponderatd a dobanzii la creditele in lei in sold (sc. dreapta)
——Rata medie ponderata a dobanzii la depozitele in lei n sold (sc. dreapta)
- Diferential mediu de dobanda (puncte procentuale) (sc. dreapta)

Sursa: BNR
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Principalele 10 mesaje
ale Raportului asupra stabilitatii financiare

Stabilitatea financiara s-a mentinut robusta, iar riscurile s-au diminuat ca numar si intensitate fata
de aceeasi perioada a anului trecut.

Principalul risc ridicat este de natura externa: riscul deteriorarii rapide a increderii investitorilor in
economiile emergente.

Contextul macroeconomic intern este favorabil, dar se acumuleaza tensiuni din perspectiva cresterii
economice peste potential si a deficitelor gemene.

Ciclul financiar este in urma ciclului economic, ceea ce creeaza premise pentru echilibrarea pe viitor
a structurii cresterii economice.

Preferinta pentru lichiditate este ridicata, mai ales in contextul ratelor scazute ale dobanzii.
Exista potential semnificativ de crestere a creditarii pentru firme.

Riscul unui cadru legislativ incert si impredictibil a scazut semnificativ, dar s-a observat un impact
asupra pietei creditului.

A aparut un risc nou, deocamdata de intensitate redusa: riscul unei accelerari a preturilor
imobiliare.

Sectorul bancar este adecvat capitalizat si detine suficiente resurse de lichiditate.

Rata creditelor neperformante a continuat sa se reduca.
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