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Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare

Nu exista risc sistemic sever

Risc generat de incertitudini externe privind cresterea economica mondiala, starea
sistemului financiar international, posibila inversare a tendintei descendente a ratelor de
dobanda pe plan international si modificari ale sentimentului investitorilor

Risc de revenire pe plan intern la politici economice prociclice

Risc de mentinere a unei evolutii modeste a activitatii de creditare a sectorului
companiilor nefinanciare, in conditiile existentei unui potential de crestere sustenabila

Risc de contagiune dinspre sectorul bancar din Grecia

Risc de credit asociat stocului de credite, in contextul cresterii ponderii creditului in
moneda nationala

Risc generat de situatia geopolitica din Orientul Mijlociu, cu posibile consecinte asupra
pietei unice europene

risc sistemic sever
risc sistemic ridicat

risc sistemic moderat
risc sistemic redus

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 4



Structura prezentarii

« Capitolul 1. Contextul economic si financiar intern si
international

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE



Indatorarea sectorului privat nefinanciar (1)

Indicatorul credite/depozite s-a

ajustat considerabil, ajungand la

un nivel subunitar, considerat
adecvat din punct de vedere
macroprudential.

Continuarea ajustarii
indicatorului credite/depozite ar
putea deveni contra-productiva,
deoarece ar afecta creditarea.

Lichiditatea institutiilor de credit
s-a imbunatatit, corectandu-se
un dezechilibru acumulat in
perioada anterioara crizei
financiare globale.
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Indatorarea sectorului privat nefinanciar (1)

Dimensiunile relative ale sectoarelor financiare
bancare si nebancare in statele din zona CEE
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Indatorarea sectorului privat nefinanciar (I11)

- Exista potential de creditare sustenabila: aproximativ 10.000 de companii foarte
performante (selectate pe baza criteriilor de profitabilitate si investitii) si cu rol
important in economie au un grad de indatorare scazut si ar putea sustine un
volum de creditare semnificativ.

Volumul potential de creditare pentru cele mai

3,500
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0

Sursa

performante companii, decembrie 2014

mlid. lei

B Potential creditare (sc. dr.) = Numar companii (sc. st.)
Agriculturd Industrie Servicii si Constructii  Comert
utilitati si
imobiliare

: MFP, calcule BNR
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Echilibrul extern (1)

Deficitul de cont curent, vulnerabilitate importanta la debutul crizei
financiare Tn anul 2008, este acum la valori sustenabile (ajungand la
0,4% din PIB in anul 2014). Romania nu are probleme privind balanta de
plati.

Dinamica exporturilor autohtone este puternic influentata de situatia
economica din tarile membre ale zonei euro.

Evolutia contului curent agregat si pe componente Cresterea economica in zona euro si dinamica
exporturilor Romaniei

procente in PIB procente procente
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w= Bunuri Venituri primare Rata anuald nominala de crestere
mm Venituri secundare m Servicii a exporturilor de bunuri, Romania (sc.dr.)
Sursa: Eurostat, calcule BNR Sursa: Eurostat, calcule BNR
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Echilibrul extern (I1)

Ritmul de crestere a exporturilor roménesti: 6,6% fata de 4,4% media UE, desi
costurile unltare cu forta de munca au crescut # a scazut importanta factorllor
de competitivitate prin pret in evolutia exporturilor, si a crescut valoarea adaugata
a exporturilor.

in anul 2014, 41,5 la suta din exporturi au fost cu grad mediu si ridicat de

tehnologizare — in stagnare fata de 2013 si in crestere de la 37,8 la suta in 2011.

Balanta comerciala a bunurilor, dupa criteriul valorii Comertul exterior cu autoturisme
adaugate incorporate

) procente in PIB 3.0 Id. euro mii unitﬁj 500
—  Altele - 400
m Sectorul cu grad - 300
=T ridicat de
tehnologizare
T Sectorul cu grad - 200
mediu-ridicat de
= — tehnologizare i
Sectorul cu grad 100
7 mediu-scazut de
tehnologizare 0
Bl Sectorul d
e 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
tehnologizare mmm export net - volume
= autoturisme exportate (sc. dr.)

autoturisme importate (sc. dr.)
2010 2011 2012 2013 2014

Sursa: INS, calcule BNR
Sursa: INS, calcule BNR
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Echilibrul extern (I11)

« Sanatatea financiara a firmelor de comert exterior ramane superioara
economiei in ansamblu, dar...

« ...firmele de comert exterior se finanteaza preponderent de la institutii
financiare nerezidente si de la companiile “mama”.

Indicatori pentru companiile de comert exterior comparativ Finantarea companiilor de comert exterior (fara
cu sectorul companiilor nefinanciare (decembrie 2014) finantarea de la IFN autohtone)
procente procente 14 -mld. EUR
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Rentabilitatea Rata creditelor Indicatorul de  Lichiditatea EBIT/cheltuieli
capitalurilor neperformante* parghie (sc.dr.) generala (sc.  cu dobanzile

n

inanciare Mama-fiica Financiare Total

dr. sc.dr.
Companii net exportatoare ~ ® Companii ngt importatc()are ) Credite externe Credite interne de Tndatorare*
= Total companii din economie la banci
Sursa: MFP, BNR, INS Sursa: BNR, INS
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Performanta financiara a firmelor in functie de sectorul de

Indicator de parghie (procente)

Companii nefinanciare (1)

« Sectoarele de activitate cu rentabilitatea cea mai mare sunt comertul,
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serviciile si agricultura.

Firmele care activeaza in sectoare producatoare de bunuri si servicii cu
valoare adaugata mare si cu aport sporit tehnologic au cunoscut o

imbunatatire a performantelor.

activitate (2014)

Imobiliare
(2,5%)

Constructii

{(Q
\Y,
Agriculturd Comert

(3:2%) &’ (17,1%)
utilitati (6,7%) Ind. ervicii

prelucratoare (32,5%)
(240
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Ind. extractiva
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Rentabilitatea capitalurilor (procente)

Sursa: MFP, BNR
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m Alte servicii

B Servicii bazate pe utilizarea intensiva a cunoasterii
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Sursa: MFP, BNR
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Companii nefinanciare (ll)

« Creditul in valuta, desi inca majoritar,
este in scadere.

* Volumul creditelor neperformante s-a
diminuat semnificativ, atat datorita
procesului de curatare a bilanturilor
de catre institutiile de credit, cat si a
diminuarii ratei de deteriorare a
calitatii portofoliului.

» Este necesara continuarea
implementarii de catre banci a unei
politici de creditare prudente, cu
exigente superioare pentru firmele
care nu sunt acoperite la riscul
valutar, pentru imbunatatirea calitatii
activelor bancare.
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Intreprinderile de stat cu rezultat net

Companii nefinanciare (l1)

Principala vulnerabilitate a firmelor

ramane indiSCip“na financiara. Evolutia pierderii agregate a firmelor cu rezultat net

. . . . negativ, dupa forma de proprietate (valori nominale
Pierderile companiilor s-au mentinut la SN Prop ( )

un nivel ridicat, chiar in conditiile in AR I T E TN B EEEE

care cadrul macroeconomic s-a A N e N R N EEEEEE
imbunatatit semnificativ. 2ol S RRERBRRERRBR
Pierderile Tnregistrate de sectorul 04— HNERRERE
companiilor nefinanciare in anul 2014

au fost de 42 miliarde de lei (circa9,4 * | o000
miliarde euro), sectorul privat avand -50

cea mai mare contributie (39 miliarde .60

lei, respectiv 8,7 miliarde euro). S8H82832883888888¢8

companu cu capltaf\‘majorltar prlvat
m companii cu capital majoritar de stat

negativ cumuleaza pierderi in valoare Sursa: MEP. ONRC. calcule BNR

de 3 miliarde lei (aproximativ 0,7
miliarde euro).
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Companii nefinanciare (V)

Firmele care functioneaza timp indelungat pe pierderi sau care manifesta
indisciplina financiara distorsioneaza concurenta din economia reala,
genereaza efecte asupra inflatiei si diminueaza valoarea adaugata bruta in
economie, respectiv PIB.

Inregistrarea unor rezultate negative in mod repetat duce la erodarea

capitalului si, implicit, la cresterea gradului de indatorare. 75 la suta dintre
firmele cu pierderi aveau in anul 2014 capitaluri proprii negative. La nivelul
economiei, exista 285,6 mii de firme cu capital negativ (48 la suta din
numarul total de firme), in conditiile in care aproape o treime dintre companii
au nregistrat capitaluri proprii negative in ultimii trei ani.

Observam frecventa ridicata a creditelor acordate de actionarii privati
propriilor firme cu pierderi. Soldul acestor imprumuturi era, la sfarsitul anului
2014, de 87,3 miliarde lei (ceea ce reprezenta 24 la suta din datoria totala a
companiilor respective), din care: 63,9 miliarde lei direct de la actionari si
23,4 miliarde lei de la entitati afiliate din cadrul aceluiasi grup economic.
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Companii nefinanciare (V)

* Firmele insolvente genereaza si cea mai mare pondere a creditelor neperformante.

- In anul premergator declansarii procedurii insolventei, firmele respective prezentau
o profitabilitate negativa, precum si o eficienta a utilizarii activelor sensibil mai
redusa comparativ cu restul companiilor.

Creditele neperformante generate de companii aflate in Sanatatea financiara a firmelor nou intrate in insolventa
insolventa/faliment in anul anterior declansarii procedurii de insolventa
30 . mld. lei procente . 300 Aumar zile procenteq
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volum credite neperformante, restul firmelor 2015 === Termenul de recuperare a creantelor, companii nou intrate in insolventa

= Termenul de recuperare a creantelor, total economie

volum credite neperformante, companii aflate in insolventa/faliment & ROA, companii nou intrate in insolventa (sc. dr.)
A ponderea creditului acordat companiilor insolvente in total credit (sc. dr.) B ROA total economie (sc. dr.) R
Sursa: ONRC, MFP, CRC, calcule BNR Sursa: ONRC, calcule BNR
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Populatia (1)

- In ultimii ani, creditarea s-a orientat in special catre debitorii din categoria
veniturilor superioare mediei pe economie.

« Populatia cu venituri scazute are in continuare un grad ridicat de indatorare, si
este vulnerabila la socuri ale ratei dobanzii.

» Pe masura ce creditele aflate in stoc in anul 2008 si acordate debitorilor cu un
venit inferior salariului minim pe economie ajung la scadenta, ponderea debitorilor
din aceasta categorie s-a diminuat.

Distributia gradului de indatorare a populatiei la banci in Distributia numarului de debitori, persoane fizice, in
functie de salariul net lunar (date individuale) functie de salariul net lunar (date individuale)
180 _Procente procente 100 60
160 mediana ® Structura debitorilor dupa
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Salariul lunar net al debitorului (lei) Salariul lunar net al debitorului (lei)
Sursa: BNR, BC, MFP Sursa: BNR, BC, MFP
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Populatia (I1)

» Creditele Tn CHF au o pondere scazuta in PIB (1,3 la suta), precum si o contributie
redusa 1n totalul creditului neguvernamental (4,1 la suta) - date la iunie 2015.

« Comparativ cu sfarsitul anului 2014, se constata o scadere semnificativa a
numarului de credite in CHF (cu 24 la suta in perioada decembrie 2014 — iulie
2015), aceasta tendinta intensificandu-se in ultimele luni.

Distributia debitorilor cu credite in CHF dupa venitul Distributia debitorilor cu credite in CHF dupa
salarial net lunar (iunie 2015) marimea creditului (iunie 2015)
40 Procente procente ; o milioane lei, total stoc credite
$ A 77770? - 160 7,000 7
30 - SR - 140 6,000 -
¢ DSTI (Valoare mediana, sc. dr.) - 120
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5 | g | g g T = 1,000 - 21,3%
o o o o o S
N~ e Ye) o o =
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Sursa: BNR, BC, MFP Sursa: BNR, BC
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Populatia (111)

Rata dobanzii in scadere la
creditele ipotecare n lei a avut
un efect stimulativ asupra
volumului de credite noi
acordate n lei.

Peste 90 la suta din creditele
ipotecare au fost acordate cu
rata dobanzii variabila.

Programul Prima Casa a avut in
momentul implementarii o
contributie importanta n
reluarea creditarii populatiei si,
incepand cu anul 2013, a celei
Tn moneda nationala.
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Corelatia dintre volumul creditelor ipotecare noi si rata

dobanzii pentru creditele ipotecare acordate in lei
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Sursa: BNR
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Pozitia sectorului populatiei fata de banci (inclusiv

Populatia (1V)

Pozitia de creditor net a populatiei fata de sistemul financiar s-a imbunatatit ca
urmare a majorarii nominale a depozitelor bancare (cu 8 la suta, iunie 2015
fata de iunie 2014) si a reducerii stocului de credite acordate populatiei.

Economisirea populatiei a crescut pe fondul reducerii ratelor de dobéanda la

depozitele bancare.

credite externalizate) si IFN
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Sursa: BNR
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Populatia (V)

Avutia neta a populatiei a continuat
tendinta ascendenta inceputa in anul
2012: +24% 1in 2014 fata de 2011 si
+3,5% in 2014 fata de 2013, in principal
pe fondul dublarii activelor financiare
nete intre 2011 si 2014.

Raportul active imobiliare/active
financiare nete: 1,75 in 2014 fata de
1,851 2013 si 5,5 Tn 2009

Ponderea activelor populatiei in PIB se
situa la 156 la suta, in timp ce datoriile
reprezentau 17,8 la suta din PIB in anul
2014.

In 2014 fata de 2013, cresterea avutiei
nete a fost determinata atat de
cresterea activelor financiare si
imobiliare (2,5 la suta), cat si de
reducerea datoriilor (2,8 la suta).
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Avutia neta a populatiei
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Populatia (V1)

* Riscul de credit provenind din imprumuturile acordate de catre banci populatiei
s-a diminuat.

» Rata creditelor neperformante a scazut cu aproape 3 puncte procentuale in
intervalul decembrie 2013 — iunie 2015 (de la 10,2 la suta la 7,5 la suta)

» Creditele acordate pana in anul 2008 cumuleaza in prezent circa 70 la suta din
volumul creditelor neperformante.

Rata creditelor neperformante la banci, dupa Rata de neperformanta dupa trimestrul de acordare
rocente tipul creditului (T1/2003 — T1/2015) intr-un interval mobil de 3 ani
14 20 “Distributia cumutativi a votumutui de credite — 7 100
12 neperformante (sc.dr)
10 - 16 m Rata creditelor nepgrformante L 75
8 1 12 |
6 1 - 50
4 - 8 ]
2
0 4 H HHH‘ ‘ B
- .IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII| IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII II I|IIIIIIIIIII.I -
N OO T OO O© O©O I~ 0 O O O 4 N N OO < W
- O O O O O O O 0o O O d d d d d d
NPL total e | MoObiliar O O O O O O OO OO O O O O o o o o o
e COonsum garantat Ccu |poteC| e Consum negarantat cu |p0teC| ; Q F) N :| ;r F) N :| Q F) N :| ?r B N ;
e Card Credit si Overdraft - -+FFFHFFHFHFFHFFFFFFFFRFEFFRFEFRFRRFERF
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Structura prezentarii

Harta riscurilor sistemice

Capitolul 1. Contextul economic si financiar intern si
international

Capitolul 2. Sectorul real
Capitolul 3. Sistemul financiar
Capitolul 4. Infrastructura sistemului financiar

Capitolul 5. Stabilitatea financiara, cadrul de
reglementare si politicile macroprudentiale

Tema speciala — Sustenabllitatea datoriel publice a
Romaniei din perspectiva stabilitatii financiare
Principalele 10 mesaje ale Raportului asupra stabilitatii
financiare 2015
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Sectorul bancar (1)

Structura activelor institutiilor de credit care opereaza in Roménia

dec.

I 2008

Active interne, din care 98,0

Creante asupra BNR si institutiilor [PER:]
de credit, din care:

-Creante asupra BNR 21,8

Creante asupra sectorului
nebancar autohton, din care: 63,4

-Creante asupra sectorului 5,0
guvernamental
-Creante asupra persoanelor 29,2
juridice*

-Creante asupra populatiei 29,2

dec.

2009
96,6

18,6

15,8

67,6
12,7

27,4

27,5

10,3

dec.

2010
96,8

16,5

14,2

70,1
15,7

27,9

26,5

10,3

Sursa: BNR — Bilantul monetar agregat al institutiilor de credit
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dec.

2011
97,7

15,3

13,7

74,5
17,7

30,3

26,5

7,9

Nota: Datorita rotunijirilor, este posibil ca totalurile sa nu corespunda sumei componentelor.
*Sunt incluse societati nefinanciare si institutii financiare nemonetare

dec.

2012
97,2

13,4

11,9

75,2
19,5

30,0
25,8
8,6

2,8

dec.

2013
97,0

14,9

12,9

73,2
19,7

28,2

25,3
9,0

3,0

iun.

2014
95,7

12,0

9,7

74,3
20,2

28,7
25,5
9,4

4,3

procente in total activ

dec.

2014

95,3

13,1

11,6

73,2
21,1

26,9
25,2
9,0

4,7

iun.

2015
94,6

10,5

8,6

75,0
21,7

27,3

26,0
9,1

5,4
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Sectorul bancar (I1)

Structura pasivelor institutiilor de credit care opereaza in Romania

procente in total pasiv I
dec dec dec dec dec iun dec iun.
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015

o
(1)
(@]

Pasive interne, din care: 69,3 73,6 73,2 73,5 76,8 79,5 81,3 82,3 834

- Depozite atrase de la sectorul

- Depozite interbancare 2,1 5,4 3,4 3,4 4,6 2,3 2,2 1,5 2,3

guvernamental 31 2,1 17 1,4 13 1,3 1,4 1,5 1,7

- Depozite atrase de la persoane
juridice* 202 153 150 190 185 210 210 23,5 222

- Depozite atrase de la populatie 24,4 26,7 27,0 28,7 30,2 31,7 32,9 34,1 35,0
- Capital si rezerve 10,6 12,0 14,2 16,2 18,0 19,4 19,5 18,0 18,1
- Alte pasive 8,9 8,1 7,9 4,8 4,2 3,8 4,4 38 41

Pasive externe 30,7 26,4 26,8 26,5 23,2 20,5 18,7 17,7 16,6

Nota: Datorita rotunijirilor, este posibil ca totalurile sa nu corespunda sumei componentelor.
*Sunt incluse societati nefinanciare si institutii financiare nemonetare.

Sursa: BNR — Bilantul monetar agregat al institutiilor de credit
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Sectorul bancar (lll)

« Finantarea externa a continuat sa se reduca, fiind compensata de
cresterea finantarii din surse locale. Riscul de contagiune externa a scazut.

« Finantarea externa este asigurata preponderent prin atragerea de depozite
si imprumuturi de la institutii financiare si, in mod particular, de sume
atrase de la bancile mama.

Evolutia pasivelor externe ale sectorului bancar

procente mid. EURGO
mmmm Pasive externe (scala din
dreapta)
X ~——Pasive externe in total pasive
30 L 50
25
- 40
20
- 30
. w
20
10
5 - 10
0 T 0
Ungaria Romaénia Bulgaria Polonia Cehia
Sursa: BCE
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Expunerile externe si efectul asupra creditarii
companiilor gi populatiei

o4 -miliarde euro miliarde lei 15
20 — — ——— — — —+ 100
16 - — — —+ 80
2+ — - — — —— — — —+ 60
8 - —— — — — ——— — — T 40
4 4 - — — — — — — — 120
0
™ < Lo ™ < Lo ™ < Te)
— — — — — — — — —
sl 2l3 E |%lsls
alal= Qlal= ojlal=
Surse atrase de la | Credite companii Credite
bancile-mama nefinanciare populatie
(scala din stanga)
Alte banci Banci cu capital austriac
Banci cu capital francez Banci cu capital grecesc
Sursa: BNR
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Sectorul bancar (1V)

Implementarea pachetului european legislativ privind cerintele de capital (CRD
IV/ICRR) incepand cu 1 ianuarie 2014 a condus la intarirea pozitiei de capital a
sectoarelor bancare din UE.

Capitalizarea sectorului bancar romanesc este similara cu cea a tarilor din regiune,
comparandu-se favorabil cu majoritatea tarilor de origine care detin filiale n
Romania.

Evolutia indicatorilor de adecvare a capitalului

20 procente

18 P ——indicatorul de solvabilitate

14t NN, e —~— ——rata fondurilor proprii de nivel 17n

12 ol functie de riscul de credit

10 rata fondurilor proprii de nivel 1

8

6 —rata fondurilor proprii totale (CRD

‘2‘ IV/ICRR)

0o —ratafondurilor proprii de nivel 1 (CRD
VDD DDOOOOAAAANNNNMM MM <t <t <t <t OO IVICRR)
OCOOOO e ed v v v v v v v e v v v v v v -
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNQ S —rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza
O=CO0O0O=CO0O0=CO0=SCO0=CO0=SCOO0OSC
L ES38 3888885382388 83838 ES (CRD IVICRR)

Sursa: BNR
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Sectorul bancar (V)

Creditarea sectorului privat in lei a accelerat. Orientarea sectorului bancar
catre creditarea in moneda nationala este benefica populatiei si companiilor

neacoperite la riscul valutar.

Creditarea companiilor este in continuarea redusa

Ritmul anual de crestere a creditului acordat

pgocente
40 +

\
30 \\

OO AIANANANNMMMHOMOMNMSETITITITOWOWOWOLWOLW
OO dAd A v e v v v v v v v — v —
QOO OOOOOOOOOOOOOOOOOOO
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
DD D TS5 D %%EE%C

3 3 5
TTOT e ce=

S %dlt acoro%t sectoruﬁu prlvat aei)
——credit acordat sectorului privat (valuta)
——credit acordat sectorului privat (total)

_§ursa: BNR

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Evolutia ritmului de cregstere a componentelor
creditului acordat sectorului privat

120 --mid. lei pracente _ 5q
100 e 40
80 30
60 20
40 10
20 0
0 -10
WVDOANMMNOMMMMME LWL LOLW
OO0 ddddddddddd A d A A
sfefololofololofofololofofololofofolofo oo e
NANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNAN
VOOV SCZOON>0=SCc00CcCOs S =c
DD D T 3 154 O © D c O ©
T TOTOTO 2—8808-55_:-28-5935@&-2

mmm credite populatie (volum)
mmm credite companii (volum)
- credite populatie (ritm real de crestere, termeni anuali), sc. dr.
= credite companii (ritm real de crestere, termeni anuali), sc. dr.

Sursa: BNR
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Sectorul bancar (VI)

Marjele de dobanda aferente creditelor si depozitelor in lei au continuat trendul
descendent.
Marjele aferente operatiunilor noi sunt mai scazute comparativ cu cele calculate

pe baza soldului de credite si depozite, ceea ce va avea ca efect diminuarea
profitului operational in perioada urmatoare.

Evolutia marjelor de dobéanda la creditele si
depozitele in sold

9 puncte procentuale

Evolutia marjelor de dobanda la creditele si
depozitele noi

puncte procentuale

8
8 7
; 6
5
> 4
4 &
3 3
2 2
1 1
0 T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
O O N AN 0 M0 &« & < <& < < 60 oW [0} o N o (92} < < <t <t < <t Lo Lo L0
o — — — — — — — — — — — — — — (e) — — — — — — — — — — — — —
o O O O O O O O O O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N § § 8§ § 8§ & 8§ 8 d N A N & § § § § & & § & § §& 8 A
23 2gggsgg=2gas gt £ &£ 3 2 8 &2 &2 2 8 8 e & =2
———marji dobanda lei (populatie) ~ ====marja dobanda lei (companii) —marja dobanda lei (populatic) ~ ====marja dobanda lei (companii)
marja dobanda euro (populatie) ====marja dobanda euro (companii) marja dobanda euro (populatie) ~ ====marja dobanda euro (companii)
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Sectorul bancar (VII)

’ Raportul _credlte / depOZIte la nivelul Credite/depozite neguvernamentale in comparatii
sectorului bancar a cunoscut o regionale

scadere accelerata in anul 2014.

procente
160 -
140 +
« Incepand cu anul 2015, indicatorul 120
cunoaste o usoara revenire pe fondul 100 1
reducerii marginale a bazei de 80 12
depozite coroborats n lunile mai si jg |
iunie cu o evolutie usor pozitiva a S
activitatii de creditare. o
« O dinamica similara a indicatorului se s E ¥ E S ESESE
observa $| la nivel regional, InStItUtI”e ——Romania ——Ungaria Bulgaria

de credit continuand sa isi reduca —Polonia  ——Cehia
dependenta de finantarea externa in

favoarea surselor atrase de pe piata
locala.

Sursa: BCE
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Sectorul bancar (VIII)

Testarea la stres

O eventuala deplasare ascendenta
paralela cu 200 puncte de baza a curbei
randamentelor si realizarea ratelor
forward presupuse de aceasta
deplasare (mentinerea socului) ar
genera o pierdere potentiala relativ
redusa pentru banci.

Aceasta pierdere se manifesta pe fondul
nepotrivirii duratei activelor si pasivelor
senzitive la riscul de rata a dobanazii.
Impactul este in crestere fata de luna
iunie 2014, atat ca urmare a majorarii
ponderii activelor purtatoare de
dobanda fixa in bilantul institutiilor de
credit, cat si datorita cresterii ponderii
pasivelor purtatoare de dobanda
variabila, in conditiile continuarii
diminuarii volumului finantarii externe.

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE

-30%
-40% g

-50%

Institutiile de credit ordonate dupa impactul
asupra fondurilor proprii al unui soc de 200 de
puncte de baza

40%

30%

20% +

10%

O% IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII . IIIII

-10% 0e®®

[ ]
-20% ont®®

® impactul potential in fondurile proprii
pierderi > 20% la o scadere cu 200 bp

pierderi > 20% la o crestere cu 200 bp

Sursa: BNR
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Sectorul bancar (1X)

Profitabilitatea sectorului bancar

- Este nevoie de un sector bancar profitabil Evolutia profitului/pierderii net(e) si ROE
pentru a sustine creditarea sectorului 5 Mid. lei procente
real. 4 -

3 _
- . . 2

* In semestrul | 2015 rezultatul financiar L

agregat a fost pozitiv, beneficiind de 0

dinamica negativa a cheltuielilor nete cu 1
provizioanele IFRS. -2

 Profitabilitatea operationala a avut o -4
dinamica negativa, sub influenta creditarii =
scazute din ultimii ani, precum si a
ajustarii continue a ratelor de dobanda in
conditiile unei cereri eligibile scazute si a
continuarii eforturilor institutiilor de credit
orientate mai degraba spre rezolutia
creditelor neperformante.

dec.2008
dec.2009
dec.2010
dec.2011
dec.2012
mar.2013
iun.2013
sep.2013
dec.2013
mar.2014
iun.2014
mar.2015
iun.2015

Sursa: BNR
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Sectorul financiar nebancar ()

Activitatea de creditare din sectorul IFN a ramas in teritoriul negativ.

La reducerea soldului de credit al IFN a contribuit nu numai cererea, ci si oferta,
ca rezultat al interesului mai ridicat pentru administrarea riscurilor.

Finalul anului 2014 si primul semestru al acstui an a indicat o consolidare a

rezultatului financiar pozitiv al sectorului IFN, un rol important fiind atribuit
diminuarii cheltuielilor de exploatare.

Activitatea de creditare a sectorului IFN si cresterea

. o e Profitabilitatea sectorului IFN
economica (variatii anuale)
élsaria‘gie anuala, procente variatie anuald, procente 10 400 ™M Llei
20 8 i
15 5 300
10 + 4 200 -
5 - -2
0 - - 0 100 -
-5 - - -2
-10 - 4 0 -
-15 - 6 -100 -
-20 - -8
-25 -10 -200 -
(o] (o] o o — — N N o o <t <t Lo
o o — — — — — — — — — — —
S & O ©O © © O © © © © o o -300 -
N N N N N NN NN NN NN o N N To)
cC 9O c 9O c O c ¢ £ ¢ £ ¢ & I — I
2 3 =2 3 = g = & 2 & 2 2 3 N L & N
PIB real (scala din dreapta) = S 9 ) 5§
e=mmcredite acordate de IFN = °. = ©° = © = T = T =
e credite acordate de institutiile de credit ® Registrul special ® Registrul general
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Sectorul financiar nebancar (lI)

Expunerile sistemului financiar din Romania
Sectorul bancar paralel

Din perspectiva dimensiunii si a
interconexiunilor cu alte sectoare
institutionale, sectorul bancar
paralel nu induce riscuri
semnificative la adresa stabilitatii
sistemului financiar ih ansamblu.

Cu toate acestea, riscul unei
contagiuni dinspre sectorul
bancar paralel din statele
dezvoltate nu poate fi exclus, n
conditiile schimbarii bruste a
sentimentului investitorilor pe
pietele financiare externe.

Sursa: BNR
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Pietele financiare ()

 Aparitia unor episoade temporare de stres, in urma incertitudinii privind situatia
financiara dificila a Greciei, dar si pe fondul temerilor privind fragilitatea cresterii
economice mondiale, a avut un impact limitat asupra pietelor financiare.

Nivelul volatilitatii inregistrate pentru perechea leu/euro in aceasta perioada a fost
mai redusa in comparatie cu cele observate in pietele valutare din regiune.

Evolutia ratelor medii ale dobanzii pe piata monetara Volatilitatea (stohastica) a cursului de schimb

interbancara EUR/RON
8 procente 16 - procente
7 - 14
6 _ 12
5 10
8
4 6
3 - 4
2 - 2 A
1 0
DH9YYY9993339.y S99 YYY9993I gy
EE S EE§EEEEEGEE S§E3EESEEEEEGEE
—ROBOR 12M ——ROBOR 3M Volatilitate stohastica - — = Benzi de eroare
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Pietele financiare (ll)

Procesul de convergenta al
randamentelor titlurilor de stat locale
la cele regionale si europene s-a
consolidat pe parcursul perioadei
cuprinse intre iulie 2014 si martie
2015.

Alaturi de pietele monetare si valutare
autohtone, evolutia pietei titlurilor de
stat roméanesti sustine ideea
consolidarii miscarilor sincrone cu
regiunea, indiferent de tipologia
provocarilor aparute in perioada de
analiza.

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE

Ecartul dintre randamentul titlurilor de stat cu scadenta

de 5 ani din Romania si cele din alte state europene

‘brocente

Sursa: BNR
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Structura prezentarii

Capitolul 4. Infrastructura sistemului financiar

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE
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Stabilitatea sistemului de plati si de decontare ReGIS

« Sistemul ReGIS a functionat normal in perioada iulie 2014 — iunie 2015, in
conditiile cresterii numarului si valorii medii a ordinelor de transfer procesate.

« O analiza pe baza de simulari evidentiaza o distributie a lichiditatii in cadrul

sistemului bancar capabila sa asigure functionarea in parametrii normali a
sistemului ReGIS.

Valoarea ordinelor de transfer decontate in sistemul Valoarea maxima a cozilor de asteptare in

ReGIS sistemul ReGIS
mld. RON mld. lei
1,000 mm === ==
900 - 45
800 Aol 40
700 f----mzofommommm e 35
600 AF-IFeI - T-N------g------pzf------F---WAt+- 30
500 HHAHHHH b H 25
a0 ‘HHHHHHH HHHU HHHH 20
300 HHHHHAHH HHIH HHHH 15 I
200 FHHHHHHIT HHHH HHHHT 10 | I
100 4L 11k 1L 111 1 5 1 I | L.l
- N e N N N e N A 0 "‘I HRnNanel " ‘"‘ l‘l.‘-.‘ll‘"‘ll‘ll‘l ‘Il‘ll‘"‘I.‘
S 9993323333599 NNNNNNNNONOOI YT 9YY
i L e Lt e - lefeNeololololofololofofoRooRofofolole e e
S 2 2 8 858 328§ 338 ¢§ 8 NN NNANNNNNNNNNNAA
BNR mmm Trezoreria Statului ks EEE §§ 3 ég? §§ S EEE caj)'a'é S gg
W [nstitutii de credit = Medie anuala
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Yaloqrea InSAtrumentelqr flnanC|_are Valoarea instrumentelor financiare inregistrate
Inregistrate in cadrul sistemului SaFIR in sistemul SaFIR
a fost de 118,9 mid. lei, in cresterecu4 ;™™

la suta fata de finalul anului precedent. 120
] . ~ (K] (K] 100
Evolutia s-a datorat majorarii valorii "
obligatiunilor inregistrate in sistem, desi N
s-a remarcat continuarea tendintei de
.- . 40
reducere a valorii certificatelor de °
trezorerie. 207
0
[ee} (o2} o — N o <t Lo
® Obligatiuni Certificate de trezorerie ”
Sursa: BNR
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Structura prezentarii

Capitolul 5. Stabilitatea financiara, cadrul de
reglementare si politicile macroprudentiale

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE
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BNR este aliniata la standardele macroprudentiale BCE/CERS (l)

« Majoritatea statelor membre ale UE au decis ca autoritatea desemnata pe CRD
IV sa fie banca centrala (17), autoritatea de supraveghere (5) sau guvernul (1).

Clasificarea statelor membre in functie de aranjamentele institutionale referitoare la

implementarea Recomandarii CERS/2011/3 si autoritatea desemnata pentru folosirea
instrumentelor macroprudentiale conform CRD IV/ CRR

Autoritatea
desemnata

CRD IV . Banca Autoritatea de

Comitet . Guvern Nr.
. centrala supraveghere

Autoritatea

macroprudentia

la

FR, LU, PL,  ES, NL, HR,IT,
Comitet AT,DE DK 13
SL, RO* BG

BE, CzZ, CY,
EE, GR, HU,
I[E, LT, MT, PT,
SK, UK
B 17 5 1

* conform proiectului de Lege privind supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar national

Banca centrala
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BNR este aliniata la standardele macroprudentiale BCE/CERS (lI)

Romania se afla in procesul de stabilire a autoritatii macroprudentiale in conformitate
cu recomandarea CERS, Legea privind supravegherea macroprudentiala a
sistemului financiar national aflandu-se n stadiul de proiect.

Mandatul macroprudential al autoritdtilor nationale
Calificativ subrecomandare calificativ
A B C D E recomandare
gRomania____________ [/ | | | [ |
[Austrla | FC LC LC FC LC LC
Lc BE Lc Lc FC Lc
L L L P pC L
FC FC FC FC FC FC
LC PC LC LC FC LC
Lc FC FC FC FC FC
LC LC LC LC FC LC
[Estonia | Lc PC Lc Le FC Lc
MN MN MN LC FC PC
LC Lc LC FC LC LC
LC FC FC FC LC FC
X FC FC LC PC FC LC
Fe Fe Fe L Fe F
Le Lc Le pC Le Le
PC PC PC PC PC PC
Lc Lc Lc Lc FC Lc
LC LC LC LC FC LC
Lc PC Lc Lc PC Lc
[ Malta | FC FC FC PC FC LC
PC PC L Lc Lc L
Lc P Lc MN P P
MN pC pC MN pC pC
FC FC FC LC FC LC
| stovacia | Lc LC Lc FC FC FC
FC FC FC FC FC FC
pC MN pC pC FC pC
LC LC LC FC FC LC
FC LC FC FC FC FC

) X Sursa: CERS
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BNR este aliniata la standardele macroprudentiale BCE/CERS (llI)

Raportul de evaluare al CERS cu privire la implementarea de catre statele membre
a Recomandarii privind finantarea in moneda straina arata ca Roméania este
pozitionata bine la acest capitol, calificativul general acordat fiind “Fully Compliant”.

Calificativ subrecomandare Calificativ
A B z D =l E.2 F G recomandare

T S A N S A D D D
| Austria | FC FC FC FC FC FC FC FC
Lc Lc SE SE Lc FC IE Lc
PC PC SE PC LC FC SE PC
FC LC FC FC FC FC SE FC
SE LC FC SE LC FC SE LC
SE SE FC SE SE FC SE FC
SE SE SE FC FC FC IE LC
| Estonla | FC SE FC LC FC SE SE FC
| Finlanda | SE SE SE SE SE SE SE LC
IE SE FC SE SE FC SE Lc
LC SE FC FC SE FC SE FC
Err FC SE SE SE SE SE FC FC
FC FC FC FC PC FC SE LC
[ irlanda | SE LC FC SE SE LC SE Lc
LC SE SE SE SE SE FC LC
SE LC FC LC LC FC SE LC
LC LC FC FC PC LC SE LC
FC FC FC FC FC FC SE FC
([ Malta | FC FC FC FC FC FC FC FC
SE SE SE SE SE SE SE LC
FC FC FC FC FC FC SE FC
FC FC SE SE SE FC SE FC
ERrrrre FC SE SE SE SE SE SE FC
Lc Lc SE SE SE LC SE Lc
| spania | LC SE SE FC FC FC SE FC
SE LC SE FC SE SE SE LC
SE SE SE LC SE LC LC LC
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Amortizoare de capital in scopul mentinerii stabilitatii financiare

Amortizoare de capital:

a) amortizorul de conservare a capitalului;

b) amortizorul anticiclic de capital;

c) amortizorul de capital aferent altor institutii de importanta sistemica;

d) amortizorul de capital pentru riscul sistemic.

Reglementarea amortizoarelor de capital printr-o directiva europeana si un
regulament direct aplicabil a avut in vedere (i) necesitatea asigurarii unor conditii de
concurenta echitabile intre statele membre UE, ca o conditie esentiala pentru
functionarea pietei interne, (ii) eliminarea arbitrajului de reglementare, (iii)

asigurarea unui grad ridicat de armonizare si (iv) cresterea transparentei si a
predictibilitatii iTn domeniul macroprudential.
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Noua definifie privind expunerile neperformante, armonizata la
nivelul UE (I)

Definitia se regaseste in Standardul tehnic de implementare privind raportarea
pentru scopuri de supraveghere a expunerilor restructurate si neperformante
elaborat de Autoritatea Bancara Europeana.

Principalele diferente fata de metodologia nationala sunt: (i) se includ si activele
depreciate, (ii) provizioanele aferente activelor depreciate curente sau restante
de mai putin de 90 de zile au un nivel mai redus comparativ cu provizioanele
constituite pentru creditele restante de peste 90 de zile, (iii) fondurile proprii
utilizate sunt cele conform raportarilor prudentiale si (iv) raportarea se
elaboreaza la nivel consolidat pentru grupurile bancare.

definitii armonizate
15,8% Rata creditelor neperformante (pondere in 13,9%
(brut)/Total instrumente de datorie (brut) total credite)
61,7% Credite neperformante nete de 26,2%
(net)/Total fonduri proprii provizioane/ Capital si rezerve
59,6% Provizioane IFRS aferente creditelor 69,9%
datorie neperformante (brut) neperformante/ Credite neperformante

Sursa: BNR
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Noua definifie privind expunerile neperformante, armonizata la
nivelul UE (1)

Potrivit acestei noi definitii, sistemului bancar roménesc se situeaza la un nivel
mediu de risc comparativ cu celelalte state membre, in contextul Tn care nivelul mai
ridicat al ratei expunerilor neperformante este atenuat de gradul mai mare de
acoperire al acestora cu provizioane IFRS.

Instrumente de datorie nepeformante (brut)/| Instrumente de datorie neperformante Depreciere cumulate/ Total instrumente de
Total instrumente de datorie net)/ Total fonduri proprii datorie neperformante (brut
9,4

Romania S s ey s

54,3 49,4
62 30,1 55,8
33 26,2 45,3
35,5 277,2 33,9
25 213 39,1
51 45,9 35,0
26 2,0 43,9
166 80,5 588
69 47,0 56,9
36 21,0 61,1
34,0 210,2 45.1
129 40,5 59.1
14,2 60,3 66,0
16,3 749 49,9
15,8 91,1 48,1
65 35,9 36,2
07 5,7 52,9
76 348 33,0
3.2 20,9 38,1
Oanda | 30 24,7 43,2
5,4 20,2 64,1
12,7 89,3 48,2
14 143 316
14 138 36,0
L5 18 93,7
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Structura prezentarii

Tema speciala — Sustenabllitatea datoriel publice a
Romaniei din perspectiva stabilitatii financiare

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE
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Cat este datoria publica a Romaniei? (1)

_mm 2007 | 2008 m 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 [03.2015

Datorie bruta (% PIB)

Metodologie 15,7 12,3 12,7 13,2 23,2 299 34,2 37,3 380 399 384
Maastricht*

Metodologie 20,0 15,7 18,0 19,8 32,0 37,6 42,6 458 449 458 434
SEC2010 extinsa**

Metodologie 20,3 18,3 19,7 209 289 36,4 395 404 419 444
nationala***

Datorie neta (% PIB)
Metodologie 15,7 12,3 12,7 13,2 23,2 28,3 32,2 348 34,1 353 33,8
Maastricht

Sursa: MFP, BNR

40,5
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Datoria publica — comparatii intre anul 2008 si anul 2014

120

100

80

60

40

20

Cat este datoria publica a Romaniei? (1)

rocente
0P

I datorie publica datorie publica

Sursa: Eurostat
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Evolutia datoriei publice si a datoriei publice externe

mld. euro

procente

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

mm Datoria externd brutd a administratiei publice

mmm Datoria interna brutd a administratiei publice

= Datoria publici (% in PIB) (scala dr.)

Datoria publica neta* (% in PIB) (scala dr.)

Sursa: BNR, MFP
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Cat este datoria publica a Romaniei? (lll)

Datoria externa a Romaniei Rezerva financiara in valuta aflata la dispozitia
Ministerului Finantelor Publice
mld. euro
100
mld. e
. . - o uro
[l = 8
80 —mm B 7

\

60 - —
B Rezerva financiara in
valutd MFP
40 — Necesarul brut de
20
0 1 T T T T T T

dec.09 dec.10 dec.11 dec.12 dec.13 dec.14 iun.15

(op]

(6]
|

SN

w

N

[3XY

, 3 - . . 3 = = S 2 = =
® Datoria externa BNR I I N I Q Q I
Datoria externa publicd brutd 5
w Datorie externa privata S
Nota: * incepand din decembrie 2013 valorile au fost
calculate conform noilor standarde statistice
internationale (potrivit acestora alocarile de DST de la Sursa: MFP
FMI sunt incluse Tn datoria externa a BNR)
Sursa: MFP
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De ce a crescut datoria publica? (1)

Modificarea anuala a datoriei publice, pe principalele componente

(ponderi in PIB)

frrarcerife

s alte variatii ale datoriei publice

s tniodificarea anuala a rezervei financia
s cheltuielile cul dobfinzile

e e ficit primar Cmetodologie nationala)
e o foct de curs de schimb

=

=3

modificarea anuala a datoriei publice

Sursa: MFP, Eurostat, BCE
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De ce a crescut datoria publica?(ll)

Deficitul bugetar al administratiei publice

| | 05| 2006 2007| 2008] 2009] 2010 2011] 2012] 203] 2034

Metodologie nationala

Deficit bugetar (%

7,3
PIB)

-0,7 -1,4 -3,1 -4,8 -6,3 -4,2 -2,5

Metodologie Maastricht
Deficit bugetar (%

2,9
PIB)

-5,7

Deficit primar* (%

0 -1,4 -2,2 -5,0 -7,5 -5,1 -3,7 -1,2 -0,5 0,2
PIB)
Deficit structural** 2,5 4,4 5,2 8,6 8,8 58 4,4 -1,6 -1,5 1
(% PIB)
Cheltuielile cu 1,2 0,8 0,7 0,7 1,5 1,5 1,6 1,7 1,7 1,7
dobanzile (% PIB)
Cheltuielile cu

7,8 6,8 5,7 6,4 6,5 5,2 5,0 51 4,6 4,0

dobanzile/Datoria
publica bruta

Nota: * Deficitul bugetar primar reprezinta deficitul bugetar inaintea includerii cheltuielilor cu
dobénzile. ** Deficitul structural reprezinta deficitul bugetar in conditiile in care cregterea
economica s-ar afla la nivelul potential.

Sursa: MFP, Eurostat
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Este sustenabila datoria publica a Romaniei? ()

Datoria publica Scadenta rezidualid medie a datoriei publice totale

prrocente din PAB ceerd

45 4 - . L
m Datorie publica bruta
ETPRE - -
m Datorie publica neta 5 4
35
BRIV 4
i
.
ELh
15 T A
IEE
'| -
=
0 [N T T T T T T T
OO TWAEE TGO R Tal® els o Tald A0S T FOCRE ACER O R0ED 201 A0 ANIE A004 201E T
Costul cu stocul datoriei publice raportat la datoria publica Indicele Herfindahl-Hirschman al bazei de investitori Tn
titluri de stat emise pe piata primara
FRRCH Sy FRESTEEN 2
7o FINNT
& BN -
5 SN -
4 - EIVENEE
3 N
- 2
1 4 LT
0 : : : : : : : , 0= r r . : : : .
A tor S T ¢ A | ) B ) I s be BT+ I BT U I B el B T TO9S Tala 2Tl Al Ml Tald Dls T

Sursa: BNR, MFP, ASF
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Este sustenabila datoria publica a Romaniei? (Il)

Model empiric

yit = datorie_publica;;_, + somaj;_, + consum; _, + sold_bugetar; ;_,
+ r_dob;¢_4 + hicpit-a

u’()’t+j—gt+j)
u' (ye—gt)

MOdEl StrUCtura| Dt_l(St) == Tt - gt + ch;l IBJEt [ (Tt+j - gt+])]

Comparatii internationale — nivelul estimat al pragului

de semnal in cazul datoriei publice (modelul empiric) Calibrarea nivelului optim al datoriei publice utilizand

conditia de echilibru general (modelul structural)

100 % PIB
[

80 8

‘: 10~

60 — £ -
E

40 s & @ . {=

o Za

20 — ¢ [ s 0~

O T T T T T 1 %}Q’:‘[j,
LV BG sl RO cz HU .

Nivelul datoriei publice (2014) 8
. [k <& Balanta primara pe termen lung ()
® Pragul de semnal (model de regresie) Ryt i s vl A
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Este sustenabila datoria publica a Romaniei? (lll)

« Nivelul actual al datoriei publice este sustenabil, dar s-a apropiat de nivelul
critic, a carui depasire ar avea consecinte negative importante asupra
cresterii economice (probabilitatea de recesiune fiind de peste 50 la suta)
si asupra capacitatii ulterioare de imprumut n conditii adecvate.

* Mentinerea deficitului in limitele stabilite prin MTO ar permite cresterea
datoriei publice nominale, fara a se majora si nivelul datoriei publice
raportat la PIB.

- Chiar Tn conditiile favorabile ale mentinerii costurilor actuale cu datoria
publica si al cresterii economice la nivelul PIB potential, un deficit bugetar
anual de cca. 3 la suta din PIB ar conduce la depasirea pragului critic al
datoriei publice Tn urmatorii 3 ani.
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Este sustenabila datoria publica a Romaniei? (1V)

procente din PIB Scenariul  Scenariul Scenariul
60 1 2 3
(sciderea (stabilizarea  (cresterea
50 Prag critic estimat al datoriei publi datoriei datoriei datoriei
40 publice) publice) publice)
30 Rata dobanzii
la datoria 4,05% b 4,05% 4,05%
20 publica
10 Balanta
primara a +0,3% din -0,4% din -1,5% din
OO0 000 v ed v v v v ed vd A A AN AN AN AN AN N
SEIJRIJIIKIKIK/IJ/IK/KIKRR stat
= Datorie publica/PIB === Scenariul 1 Rata reali a
Scenariul 2 e Scenariul 3 cregterii 2.8% 9 2.8% 2.8%

economice
Nota: 1) Cheltuielile cu dobéanzile la datoria publica raportate la datoria publicd medie Tn anul 2014
2) Balanta primara a bugetului de stat de 0,3% din PIB corespunde unui deficit bugetar structural de
aproximativ 1% din PIB pentru anul 2014 (MTO — Obiective bugetare pe Termen Mediu)
3) 2,8% reprezinta rata reald de crestere economica n anul 2014

Sursa: MFP, calcule BNR
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Structura prezentarii

* Principalele 10 mesaje ale Raportului asupra stabilitatii
financiare 2015
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Principalele 10 mesaje
ale Raportului asupra stabilitatii financiare 2015

Stabilitatea financiara s-a mentinut robusta. Nu avem riscuri sistemice severe.
Este necesara prudenta in mixul de politici economice interne.

Principalele riscuri vin din mediul extern.

Sectorul bancar este rezilient, dar procesul de dezintermediere continua.
Creditarea in lei pentru populatie a inceput sa creasca.

Creditarea pentru companii ramane modesta, dar exista potential de crestere.
Principala vulnerabilitate in sectorul companiilor este indisciplina financiara.
Datoria publica este sustenabila in prezent.

Mentinerea deficitului la nivelul MTO asigura sustenabilitatea datoriei pe termen mediu i
lung.

BNR este aliniata la standardele macroprudentiale BCE/CERS.
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