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Tendinte
generale

Evolutiile principalilor indicatori in luna mai 2004

Conducatorii de intreprinderi participante la sondajul de conjuncturd privind activitatea
economica din industrie §i constructii anticipeazad pentru luna mai 2004 o evolutie pozitiva a

principalilor indicatori.

Astfel, se estimeaza ca productia 1n industrie si in constructii isi va consolida trendul ascendent,
fiind chiar posibila o intensificare a ritmului de crestere comparativ cu lunile anterioare (soldul
opiniilor' a crescut pana la +60 la sutd in luna curentd, in timp ce in primele patru luni ale
anului s-a mentinut intr-un interval cuprins intre +16 la sutd si +48 la sutd). Gradul mediu de
utilizare a capacitatilor de productie este estimat la 78 la suta, superior cu 3 puncte procentuale

nivelului maxim inregistrat in perioada ianuarie — aprilie 2004 (76 la suta in ianuarie 2004).

In luna analizati se estimeazi o incetinire a procesului de absorbtie a stocurilor de produse
finite, soldul negativ al opiniilor exprimate in acest caz restrangdndu-se, comparativ cu luna
anterioard, de la 18 la sutd la 6 la sutd. Desi unele sectoare semnaleaza probleme legate de
procesul de aprovizionare, stocurile de materii prime se situeaza In majoritatea ramurilor la un
nivel satisfacator (conform opiniilor a circa 95 la suta dintre respondenti).

Principalii factori care afecteazd in luna mai desfasurarea normala a procesului de productie
sunt cererea interna insuficienta, blocajul financiar, lipsa materiilor prime, evolutia cursului de

schimb si nivelul dobanzilor bancare.

In luna mai, procesul de disponibilizari va fi mai redus in intensitate, ponderea respondentilor
care estimeaza inscrierea pe trend ascendent a fortei de munca angajate crescand de la 5 la suta
in luna anterioard la 9 la sutd in luna curentd, in timp ce ponderea celor care anticipeaza o
reducere a efectivului de salariati a ramas constanta (16 la sutd). De mentionat cd cea mai mare

parte a respondentilor (70 la sutd) prevad ca evolutia efectivului de salariati va fi echilibrata.

Preturile de productie vor continua sa se plaseze pe un trend ascendent si in luna mai 2004, dar
ritmul de crestere va fi mai lent decat cel anticipat in luna anterioara. Evolutia acestui indicator
va fi ascendenta in opinia a 36 la suta dintre participantii la sondaj (cu 5 puncte procentuale mai
putin decat in luna precedentd), iar ponderea celor care anticipeazd o scidere a preturilor de
productie a crescut la 6 la sutd. Cea mai mare parte a participantilor la sondaj (53 la sutd)

anticipeaza cd nu vor opera, pentru moment, modificari ale preturilor de productie.

Chiar daca ritmul de crestere a volumului de investitii in industrie si constructii se va diminua
comparativ cu luna anterioara (soldul opiniilor a scazut de la +48 la +40 la sutd), acesta continua
sd fie ridicat, majoritatea participantilor estimand cresterea sau mentinerea constanta a efortului
investitional. Rata profitabilitdtii va continua sa creascd, soldul opiniilor majorandu-se de la 22
la 43 la suta.

! Exprima tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferentd intre ponderea opiniilor favorabile si cea a
opiniilor nefavorabile.



Buletin de conjunctura nr. 5/ 2004

Banca Nationalid a Romaniei

Evolutia
productiei

Trend ascendent al productiei in industrie si in constructii

Luna mai 2004 consemneaza o crestere a asteptarilor optimiste privind evolutia portofoliului de
comenzi. Soldul opiniilor s-a largit considerabil, ajungand la +45 la suta fata de +17 la suta in
luna anterioard, n conditiile in care 52 la sutd dintre managerii intervievati apreciaza ca in luna
mai va avea loc o crestere a volumului de comenzi, in timp ce numai 7 la sutd estimeazd o

diminuare a acestuia.

Evolutii Apr. 2004 Mai 2004
Productia 2 2
Comenzi noi - total, din care: A A
Comenzi noi pentru export A A
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 75,3% 78,2%

Sectoarele economice pentru care se anticipeaza o dinamica accentuatd a volumului de comenzi
(ponderi favorabile cuprinse intre 62 si 94 la sutd) sunt: edituri, poligrafie si reproducerea
inregistrarilor pe suporti, metalurgie, constructii metalice si produse din metal, constructii,
chimie si fibre sintetice si artificiale, prelucrarea cauciucului i a maselor plastice, extractia si
prepararea carbunelui, extractia petrolului si a gazelor naturale, extractia si prepararea

minereurilor metalifere si alte activitati extractive.

Volumul comenzilor
mai 2003 — mai 2004

50 procente evaluarea
45 E 2\ Volumuhlli
E comenzilor
40 // \ / totale
35 £ // \\ / (soldul opiniilor
30 exprimate)
: /N / / \ /
20 +
13 é evaluarea
10 £ volumului
5 comenzilor
0 £ pentru export
F (soldul opiniilor
= exprimate)
mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai.
2003 2004

O incetinire a ritmului de crestere a productiei este probabil sd se produca in industria de
productie, transport si distributie de energie electrica si termicd, gaze si apa calda, soldul negativ
al opiniilor fiind de 21 la suta.

La nivelul lunii mai, estimarile privind tendinta portofoliului de comenzi pentru export au fost

pozitive. Astfel, s-a inregistrat o majorare a ponderii participantilor la sondaj care au anticipat o

Cresterea
portofoliului
de comenzi
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Crestere
accentuatd a
productiei in
industrie si in
constructii

evolutie crescatoare a volumului de comenzi (de la 27 la sutd in luna anterioara la 36 la sutd in
luna curentd) concomitent cu reducerea numarului celor care au exprimat opinii nefavorabile (de
la 17 la sutd la 11 la sutd). De un numar mai mare de comenzi pentru export vor beneficia in
special industria de edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti, metalurgia,
constructiile metalice si produsele din metal. Diminuarea cererii externe este semnalatd in
principal de agenti economici din industria mijloacelor de transport (cu un procentaj de 44 la
sutd) si din cea privind mijloacele tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio,
televiziune si comunicatii, aparaturd si instrumente medicale de precizie, optica si ceasornicarie
(cu un procentaj de 68 la sutd).

Productia in industrie si in constructii
mai 2003 — mai 2004

70 - procente .
E tendinta
60 + preconizatd a
50 productiei
F (soldul opiniilor
40 ¢ e exprimate)
30
20 + \/_
10 £ /
0 Fo—— /\ variatia lunara a
E \/ \/ indicelui
-10 + productiei
E industriale
—i (date INS)
mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai.
2003 2004

Soldul pozitiv al opiniilor exprimate in cazul tendintei productiei industriale s-a majorat
substantial de la 16 la sutd in luna aprilie 2004 la 60 la sutd in luna analizatd, reflectind atat
cresterea numarului participantilor la sondaj care considera ca productia realizatd in luna mai va
fi mai mare decét cea din luna precedentd (de la 31 la 66 la sutd), cat si scaderea estimarilor

nefavorabile (de la 16 la suta la 5 la sutd).

Pentru majoritatea ramurilor industriale, soldurile opiniilor sunt semnificativ pozitive (valori
cuprinse intre 26 si 100 la sutd), indicand consolidarea trendului ascendent al productiei; 1n
cazul industriei editurilor sunt anticipate cresteri marginale, predominand opiniile referitoare la
stabilitatea productiei (93 la sutd). Ramura industriald pentru care cei mai multi manageri
intervievati (20 la sutd) au anticipat scdderea productiei este cea de prelucrare a lemnului,

celuloza, hartie si carton.

O crestere acceleratd a productiei este probabil sa se producad in sectorul constructiilor, 91 la

suta dintre participantii la sondaj estimand dinamizarea activitatii in acest sector.
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Utilizarea capacititilor de productie
mai 2003 — mai 2004

1
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mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai. minus deficitare)
2003 2004

Potrivit estimarilor managerilor intervievati, gradul de utilizare a capacitatilor de productie va
creste in luna mai la 78 la sutd, cu 3 puncte procentuale peste nivelul anticipat pentru luna
aprilie. Cele mai ridicate valori ale gradului de utilizare (intre 82 si 87 la sutd) au fost semnalate

in metalurgie, industria textila, industria extractiva si industria chimica.

Circa 86 la sutd dintre managerii chestionati apreciaza ca potentialul tehnologic este bine corelat
cu programul de productie. Capacitati de productie excedentare sunt indicate in industria de
materiale de constructii, de masini, echipamente si aparate electrice, industria mijloacelor de
transport si in productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa
calda (solduri ale opiniilor cuprinse intre +21 la sutd si +32 la sutd). Potentialul tehnologic este
considerat insuficient in sectorul editurilor (soldul opiniilor: -94 la sutd) si in prelucrarea
petrolului (-20 la sutd).

Incetinirea procesului de absorbtie a stocurilor de produse finite

La nivelul lunii mai s-a produs, fatd de luna anterioard, o crestere a estimarilor privind
incetinirea dinamicii activitatii de desfacere a produselor finite. Pe fondul reducerii cu aproape
10 puncte procentuale (pana la 20 la sutd) a ponderii participantilor la sondaj care estimau in
luna anterioara scaderea stocului de produse finite, soldul negativ al opiniilor s-a restrans
semnificativ (de la 18 la sutd la 6 la sutd) .

Potential
tehnologic bine
corelat cu
programul de

productie

Stocuri I
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Atenuarea ritmului
de absorbtie
a stocurilor

de produse finite

Evolutii Apr. 2004 Mai 2004
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime 22 N

Cresterea stocurilor de produse finite este semnalatd indeosebi in activitatile de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, in industria de prelucrare
a lemnului, a celulozei, hartiei si cartonului precum si in cea privind materialele de constructii, a
sticlei, portelanului si faiantei. Stocurile de produse finite se vor reduce in special in industria
mijloacelor de transport si in cea chimicd, a fibrelor sintetice si artificiale, prelucrarea

cauciucului si a maselor plastice (solduri negative ale opiniilor cuprinse intre 34 si 74 la suta).

Stocurile
mai 2003 — mai 2004

|5 _procente
evaluarea
10 + stocurilor de
produse finite
54 (soldul opiniilor
exprimate)
\/ h
51
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1 Y stocurilor de
=15 / \/ materii prime
(soldul opiniilor
-20 .
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mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai.
2003 2004

In ceea ce priveste stocurile de materii prime, in luna mai 2004, se observi o crestere a ponderii
participantilor la sondaj care aprecieaza ca dispun de un nivel suficient al acestora (pana la 95 la
sutd).

In luna analizata, proportia respondentilor care invoca dificultiti in aprovizionarea cu materii
prime a scazut la aproximativ 3 la sutd (fatd de 5 la sutd In luna anterioard), valoare superioara
totusi ponderii detinute de participantii la sondaj care apreciazd ca dispun de stocuri peste
nivelul necesar (circa 1 la sutd, in scidere de la 8 la sutd in luna aprilie). Cele mai multe opinii
referitoare la insuficienta stocurilor de materii prime provin din industria usoard, cea de
prelucrare a lemnului, de celuloza, hartie si carton si din industria chimica, a fibrelor sintetice si

artificiale (solduri negative ale opiniilor intre 6 si 10 la sutd).
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Cererea insuficienta ramdne principalul factor perturbator al activititii economice in
industrie si constructii

Pentru luna mai 2004, 36 la sutd dintre managerii intreprinderilor participante la sondajul de
conjunctura invoca nivelul insuficient al cererii ca principala cauzd a limitarii productiei
industriale si de constructii. Portofoliul de comenzi continua sa fie considerat suboptimal de toti
operatorii din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou si de cea mai mare parte a

celor din industria mijloacelor de transport, industria extractiva i cea alimentara.

Circa 27 la suta dintre participantii la sondaj estimeaza ca blocajul financiar raméne si pentru
luna mai unul din principalii factori care afecteaza negativ activitatea economica. Problemele de
solvabilitate si platile restante sunt mentionate de toti operatorii din ramura de edituri, poligrafie
si reproducerea inregistrarilor pe suporti si din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de

birou si de peste 66 la suta dintre operatorii din constructii si din industria chimica.

Un alt factor care influenteazd nefavorabil activitatea din industrie si constructii il reprezinta
disfunctionalitdtile In procesul de aprovizionare cu materii prime, fiind afectati in principal
agentii economici din industria mijloacelor de tehnica de calcul si de birou si cea de masini,
echipamente si aparate electrice.

Potrivit opiniei exprimate de 16 la sutd dintre participantii la sondaj, o influenta negativa asupra
activitatii de productie exercitd deprecierea monedei nationale, ale carei efecte sunt mai puternic

resimtite in industria chimica, in constructii si in cea de prelucrare a petrolului.

Ratele dobanzilor practicate de bancile comerciale in relatia cu clientii nebancari sunt
considerate ca principal factor restrictiv n finantarea procesului de productie si a investitiilor in
luna curentd de aproximativ 11 la suta dintre respondenti. Astfel de aprecieri au fost facute in
special de agentii economici din industria mijloacelor de tehnicd de calcul si de birou si din
industria chimica.

Ritm mai lent de reducere a personalului angajat

Anticipatiile privind reducerea fortei de munca ocupate in industrie si constructii au continuat sa
se atenueze, soldul negativ al opiniilor scazand de la 11 la suta la 7 la sutd. Proportia celor care
estimeazd reducerea efectivelor de salariati in cadrul sectoarelor de activitate pe care le

reprezintd a rdmas aproximativ constantd (16 la suta), dar a crescut cea a respondentilor care

I Factori care I
limiteaza
productia

Utilizarea
fortei de munca
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Atenuarea

ritmului de

reducere a
personalului

angajat

preconizeaza suplimentarea personalului angajat (9 la sutd, +4 puncte procentuale fatd de luna

aprilie).

Reducerile de personal vor afecta cu precadere industria extractiva, unde peste 60 la sutd din
operatorii economici care au participat la sondaj anticipeaza disponibilizari de personal. Aceeasi
tendintd se observa 1n industria materialelor de constructii, a mijloacelor de transport,
prelucrarea petrolului si industria chimica, acestea Inregistrand solduri negative ale opiniilor

cuprinse intre 49 la suta si 12 la suta.

La nivelul majoritatii ramurilor industriale, este asteptatd o evolutie echilibratd in ceea ce
priveste numarul de angajati, ponderea celor care apreciazd un nivel stabil al acestui indicator

fiind 1n luna mai de 70 la suta.

Valori pozitive consistente ale soldului opiniilor se inregistreaza numai in industria editurilor,
poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti (+94 la sutd) si in productia, transportul si

distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda (+58 la sutd).

Forta de munci in industrie si in constructii
mai 2003 — mai 2004

procente

25 rata somajului in
L economie (date
L INS)

15

10 0

5+ + 25 tendinta

r numdrului de

r salariati

(soldul opiniilor
exprimate; scala
din dreapta)

mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai.
2003 2004
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I Preturi de I

productie
Incetinirea ritmului de crestere a preturilor de productie
In luna mai 2004, este estimati o incetinire a ritmului de crestere a preturilor de productie
comparativ cu luna anterioara, soldul pozitiv al opiniilor scazand de la 37 la suta la 30 la suta.
Ponderea participantilor la sondaj care nu vor efectua modificari asupra nivelului preturilor de
productie se mentine aproximativ constantd comparativ cu luna anterioarda (53 la sutd).
Stabilitatea preturilor de productie este estimatd in cea mai mare parte a ramurilor industriale,
dar in industria editurilor, a poligrafiei si reproducerea Inregistrarilor pe suporti, precum si in
cea privind mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio, televiziune
si comunicatii procentajul unor astfel de opinii este de 100 la sutd. Semnale de crestere a
preturilor provin in special din industria de prelucrare a petrolului si cocsificarea carbunelui, din
metalurgie, constructii metalice si produse din metal si din constructii, ponderile celor care au
raspuns in acest sens fiind cuprinse Intre 74 la suta si 45 la suta.
Aproximativ 6 la sutd dintre operatori (cu 2 puncte procentuale mai mult decat in luna
anterioard) estimeaza o scadere a preturilor de productie, aceastd tendinta fiind mai pronuntata
in industria mijloacelor de transport (44 la sutd dintre respondenti).
Preturile de productie
mai 2003 — mai 2004
4 procente 40 variatia lunara a
H preturilor
L productiei
H industriale Scaderea
37 T 30 (date INS)
i ritmului de
L crestere a
2+ + 20 .
- preturilor de
i tendinta productie
1+ L 10 preturilor de
H productie (soldul
[ \ opiniilor
L exprimate; scala
0 0 din dreapta)
mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai.
2003 2004
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Investitii I Estimari pozitive privind activitatea de investitii

Pentru luna mai 2004, majoritatea managerilor intervievati apreciaza ca volumul investitiilor va
avea un trend ascendent (43 la sutd) sau ca acesta se va mentine constant (50 la sutd). Ponderea

opiniilor negative continud sa se mentina la un nivel redus (3 la sutd).

O accelerare a procesului investitional este probabil sd se producd in principal in industria
editurilor, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti, in metalurgie, constructii metalice
si produse din metal, in industria extractivd precum si In cea a mijloacelor de transport,

ponderea agentilor economici care au raspuns in acest sens variind intre 54 si 95 la suta.

Investitiile
mai 2003 — mai 2004

procente
60
50 -+
40 + tendinta
volumului
30 + investitiilor
Evolutie r (soldul opiniilor
.. I exprimate)
pozitiva a 20 - P
activitatii de 10 &
investitii i
0
mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai.
2003 2004

Industria mijloacelor de tehnica de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio, televiziune
si comunicatii, aparaturd si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicérie constituie
ramura cu cele mai multe opinii nefavorabile referitoare la evolutia investitiilor (peste 68 la suta

dintre respondenti).

10
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Profitabilitate I

Crestere semnificativa a ratei profitabilitatii

Dinamica ratei profitabilitatii se va accentua considerabil in luna mai 2004, soldul opiniilor
pozitive crescand pana la 43 la sutd, cel mai mare nivel inregistrat in ultimele 12 luni. Ponderea
agentilor economici care anticipeaza un trend ascendent al ratei profitabilitatii a crescut de la 32
la sutd in luna aprilie la 49 la sutd 1n luna curentd. Un optimism ridicat in privinta cresterii
profitabilitatii se observd in principal in industria de prelucrare a petrolului, cocsificarea
carbunelui si tratarea combustibililor nucleari, metalurgie, constructii metalice si produse din
metal, industria materialelor de constructie, a sticlei, portelanului si faiantei, chimie si fibre
sintetice (soldul opiniilor variaza intre 43 si 80 la sutd).

Rata profitabilitatii
mai 2003 — mai 2004

50 procente
40 +
30 L Accentuarea
20 g endinta ratei dinamicii ratei
+ endinta ratei ) e
: profitabilititii profitabilitafii
10 + (soldul opiniilor
. exprimate)
N \_/
-10 +
-20 +
mai. iul. sep. nov. ian. mar. mai.
2003 2004

U

Rezultate mai modeste sunt semnalate in industria mijloacelor de tehnica de calcul si de birou,
echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii, aparatura si instrumente medicale, de
precizie, optica si ceasornicdrie, 1n industria de prelucrare a lemnului, celuloza, hartie si carton
si 1n cea privind productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa
calda.

11
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Evaluarea volumului comenzilor totale
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizata a productiei
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor
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(soldul opiniilor exprimate - %)

mai.
2003

iul.

sep.

nov.

ian.

mar.

mai.
2004

50

25

-25

-75

100 p

50

50

-100 E

0f

-50 |
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjuncturd se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaéniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitati industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative pentru
economia judetelor si, de preferinta, sa fie diferite ca dimensiune si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie i carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti,

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat,
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri, numarul
de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioara efectudrii
sondajului.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizata la data de 20 mai 2004.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate de
Directia Studii si Publicatii, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisa numai cu indicarea sursei.
internet: http://www.bnro.ro
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