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Tendinte

generale

Decembrie 2008: deteriorare a perspectivei economice in industrie §i constructii

Rezultatele ultimului sondaj de conjunctura realizat de BNR relevd inrautdtirea expectatiilor
privind activitatea industriald si de constructii. In primul caz, evolutia este atribuita subsectorului
prelucritor, tot mai afectat de criza economici internationala. In privinta constructiilor, dincolo de
factorul sezonier, traiectoria descrescatoare are si o componentd ciclica — dupd dezvoltarea
exploziva din ultimii ani, piata imobiliard este in prezent ,,inghetatd”, existand chiar semnale de
scadere a apetitului investitional din partea marilor operatori de profil.

Volumul productiei industriale 1si va accelera scaderea, asa cum sugereazd dublarea soldului
negativ al opiniilor' (pana la -24 la sutd pe ansamblul sectorului, respectiv -37 la sutd in industria
prelucratoare). Pentru prima oara in ultimele 12 luni, industria va consemna in luna decembrie o
posibila contractie a portofoliului total al comenzilor, soldul conjunctural situdndu-se la un nivel
sensibil negativ (-15 la sutd; -27 la suta in cazul segmentului prelucrator). O contributie importanta
revine restrangerii volumului comenzilor pentru export, datd fiind deteriorarea si mai puternica a
soldului conjunctural aferent acestei componente a cererii.

Procesul de absorbtie a stocurilor de produse finite din industrie va continua si in luna decembrie,
soldul conjunctural mentinandu-si valoarea pronuntat negativa (-21 la sutd). In constructii,
indicatorul a suferit o modificare marginald comparativ cu intervalul precedent, de naturd a sugera
o relativa stabilitate a stocurilor de produse finite. Disponibilul de materii prime va raméane la o
dimensiune normald, ponderea raspunsurilor de acest tip reprezentand 93 la sutd din totalul aferent
celor douad sectoare economice.

in opinia a peste 37 la sutd dintre respondenti, cererea insuficienti se evidentiazi si in luna
decembrie ca fiind factorul cu cea mai pronuntatd influenta negativa asupra volumului productiei;
alte cauze ale limitarii activitatii sunt dificultatile in incasarea contravalorii productiei vandute,
nivelul ridicat al ratelor dobanzii, evolutia cursului de schimb.

Traiectoria descrescitoare a numarului de salariati in industrie §i constructii va continua si in luna
decembrie, soldul opiniilor adancindu-si valoarea negativa pana la -35 la suta, respectiv -34 la suta.
Aproximativ jumadtate din totalul managerilor intervievati nu vor opera modificari ale dimensiunii
personalului.

in luna decembrie, preturile productiei industriale vor continua si-si atenueze dinamica — soldul
conjunctural pozitiv s-a diminuat cu inca 6 puncte procentuale pe ansamblul industriei (pana la +12 la
sutd) si cu 7 puncte procentuale in cazul sectorului prelucritor (pana la +14 la sutd). In constructii

preturile se vor plasa la un nivel apropiat celui din luna anterioara.

Si in privinta investitiilor perspectiva continua sa se agraveze, in special in industrie, sector pentru
care soldul conjunctural negativ s-a triplat (-29 la sutd). Noi pierderi de profitabilitate se intrevad in
industrie, soldul opiniilor coborand la cel mai scazut nivel din ultimii zece ani (-33 la sutd) si, in
masurd mai micd, in constructii (-8 la suta).

' Soldul conjunctural exprimi tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferenta intre ponderea opiniilor
favorabile si cea a opiniilor nefavorabile.
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Restrdngerea activitdtii in industrie §i constructii

Pentru prima oara in ultimele 12 luni, industria va consemna in decembrie o posibila contractie a
portofoliului total al comenzilor, soldul opiniilor situdndu-se la un nivel sensibil negativ (-15 la
sutd); principalul segment afectat este industria prelucratoare, cu un sold conjunctural de -27 la
sutd. In constructii, volumul comenzilor se va situa la un nivel apropiat celui din luna precedents,
soldul conjunctural mentinandu-se marginal pozitiv. Ponderea respondentilor care nu intrevad
modificari ale acestui indicator s-a diminuat semnificativ, de la circa 46 la sutd la 24 la suta din
total.

Deteriorarea perspectivei privind volumul comenzilor este anticipatd in principal de industria
metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria mijloacelor de transport,
industria de masini, echipamente si aparate electrice si de industria materialelor de constructii
(solduri conjuncturale cuprinse intre -60 si -87 la sutd). De remarcat este, In acelasi timp,
decelerarea de ritm estimata la nivelul industriei de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui
si tratare a combustibililor nucleari, sugerata de njumatatirea soldului conjunctural pozitiv (pana la
34 la sutd). Opinii mai ferme in sensul cresterii cererii au fost formulate doar in activitatea de
productie, transport si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei calde si in ramura
de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti (solduri conjuncturale: +61 la suta,
respectiv +95 la sutd). Singurele ramuri unde stabilitatea portofoliului comenzilor este anticipatad de
peste jumadtate dintre companii sunt industria extractiva, industria textild, de confectii, pieldrie si
incéltaminte si sectorul constructiilor (ponderi de 54, pana la 70 la sutd din totalul aferent fiecarei
ramuri de activitate).

Evolutii in industrie Nov. 2008 Dec. 2008
Productia N N
Comenzi noi - total, din care: 2 N
Comenzi noi pentru export N N
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 76% 70%

Pe ansamblul sectorului industrial, o contributie importantd la inrautitirea perspectivei privind
portofoliul comenzilor va reveni reducerii cererii pentru export, soldul opiniilor deteriorandu-se
puternic (-46 la sutd; -54 la sutd 1n cazul industriei prelucriatoare). Stabilitatea indicatorului este
intrevazuta de circa 27 la suta dintre respondenti.

Anticipatiile cele mai pesimiste se contureaza in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (unde toti respondentii intrevad reducerea
comenzilor externe), dar si in industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din
metal, industria mijloacelor de transport si in industria de magini, echipamente si aparate electrice,
ramuri pentru care soldurile conjuncturale s-au situat intre -45 si -81 la sutd. La extremitatea opusa

Evolutia
productiei
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se plaseaza doar activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti (sold
conjunctural: +96 la sutd). Nu intrevad variatii ale indicatorului analizat circa 55 pana la 65 la suta
dintre companiile din industria textild, de confectii, pielarie si incaltdminte, industria alimentara si
din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Estiméri privind volumul comenzilor

o procente decembrie 2007 — decembrie 2008
60 7 - -~
r - - \\ / - N — comenzi totale industrie
. 1 < 1d conyj.
Diminuare a &0 s SN \ (sold conj.)
. f —t— R \
volumului 20 4 g~ . s
. V N
comenzilor 0 ‘ / A SN~
0 - ’ = v — - - — comenzi export industrie
= / . (sold conj.)
—20 ! \
N / \
0 N/ ~
r ~
—60 — — — comenzi totale constructii
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec. (sold conj.)
2007 2008

Deteriorarea climatului economic se reflectd si in accentuarea expectatiilor pesimiste privind
productia industriald, asa cum sugereaza dublarea soldului negativ al opiniilor fatd de luna
noiembrie (pana la -24 la sutd pe ansamblul sectorului). Traiectoria este atribuitd segmentului
prelucrator (sold conjunctural: -37 la sutd), in timp ce ramurile din domeniul energetic vor cunoaste
o extindere sezonieri a productiei. Inrautatirea conditiilor climaterice se regaseste si in restringerea
activitatii de constructii (sold conjunctural: -14 la sutd). Nu se intrevad modificari ale volumului
activitatii in opinia a 36 la sutd dintre respondentii ambelor sectoare.

Volumul productiei
procente decembrie 2007 — decembrie 2008

estimari industrie
(sold conj.)

Volumul
productiei:
industrie ¥
constructii: ¥ — - - — variatie lunaré productie
industrie
(date INS)

— — — variatie lunard volum
lucrari constructii
(date INS)

——O— estimari constructii
(sold conj.)

dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2007 2008
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Diminuarea volumului productiei este mai probabild in industria metalurgica, a constructiilor
metalice §i a produselor din metal, industria mijloacelor de transport, industria materialelor de
constructii, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor
nucleari si in industria de masini, echipamente si aparate electrice, soldurile conjuncturale aferente
variind intre -33 si -87 la sutd. Singura ramura prelucratoare unde expectatiile pentru luna
decembrie sunt majoritar pozitive este activitatea de edituri, poligrafie §i reproducere a
inregistrarilor pe suporti. Estimari in sensul stagnarii productiei sunt mai frecvente in industria
textila, de confectii, pielarie si incaltaminte (circa trei patrimi din numarul respondentilor).

In corelatie cu reducerea optimismului participantilor la sondaj, gradul mediu de utilizare a
capacitatilor de productie in industrie va cobori cu incd 6 puncte procentuale comparativ cu
perioada precedentd, pana la 70 la sutd. Dupa cum era de asteptat in urma deciziilor adoptate de
mai multe companii importante privind restrangerea si respectiv Intreruperea activitatii pe anumite
perioade, nivelurile cele mai scazute ale gradului de utilizare se vor Inregistra in industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal si In industria mijloacelor de
transport (pana la 55 la sutd, respectiv 47 la sutd). Operatorii industriali cu cele mai bune
performante apartin indeosebi industriei textile, de confectii, pielarie si incdltaminte si activitatii de
edituri, poligrafie si reproducere a Inregistrarilor pe suporti (aproape 90 la suta in fiecare caz).

Estimari privind utilizarea capacititilor de productie

grad utiliz. capacitati

rocente i = i rocente
i p decembrie 2007 — decembrie 2008 p P industric
> ™ “
/ . 1 30 — - - — grad utiliz. capacitati
. Nt constructii
s N
_/S)A 20
/
) y / — — — volum capacititi industrie
N1 \ (excedentare - deficitare;
=~ sold conj.; sc.dr.)
\ s 10
\ /
\\ - - ©  —O— volum capacitati
0 constructii (excedentare -
. deficitare; sold conj.;
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec. scdr.)
2007 2008

Anticipatiile privind disponibilul capacititilor de productie in industrie si constructii indica
mentinerea unui volum suficient al dotarilor in majoritatea companiilor analizate (in opinia a 81 la
sutd dintre respondentii din ambele sectoare economice analizate). Cu toate acestea, reducerea
treptatd a gradului de utilizare a capacitatilor de productie a condus la cresterea ponderii
respondentilor care indicd dotari excedentare (de la 6 la sutd in septembrie la 19 la sutd in
decembrie), soldul conjunctural pozitiv majorandu-se astfel de circa 4 ori.

Dotari excedentare se vor inregistra indeosebi in industria metalurgica, a constructiilor
metalice si a produselor din metal, industria de masini, echipamente si aparate electrice
si in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (solduri
conjuncturale cuprinse intre +35 si +64 la sutd).

Grad de
utilizare a
capacitatilor
de productie: ¥
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I Stocuri I Produse finite: absorbtie in industrie §i stabilitate in constructii.

Stocuri PF:
industrie ¥
constructii >
Stocuri MP:

normale

Disponibil normal de materii prime

Procesul de absorbtie a stocurilor de produse finite din industrie va continua si in luna decembrie,
soldul conjunctural pastrandu-si valoarea pronuntat negativa (-21 la sutd). in constructii, indicatorul
a suferit o modificare marginala comparativ cu intervalul precedent (la +4,2 la sutd), de naturd a
sugera o relativa stabilitate a stocurilor de produse finite. Ponderea celor care anticipeaza
stabilitatea stocurilor de produse finite s-a mentinut la aproximativ 50 la sutd din numarul total al
respondentilor.

Evolutii in industrie Nov. 2008 Dec. 2008
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime % N

Cea mai pronuntatd tendinta de restrangere a stocurilor de produse finite s-a observat In industria
de prelucrare a titeiului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (sold
conjunctural: -70 la sutd), dar miscari similare sunt anticipate §i de respondentii din industria
mijloacelor de transport rutier (-46 la sutd). Influenta cresterii sezoniere a cererii de bunuri de
consum se reflectd in estimarile privind reducerea stocurilor de produse finite din industria textila,
confectii, pielarie si incaltdminte si din industria de prelucrare a lemnului (-16 la sutd, respectiv -19 la
sutd); tot un caracter sezonier poate fi asociat si consumului mai mare de energie electrica si
termicd, gaze si apd calda, soldul conjunctural fiind de -25 la sutd. Numarul ramurilor care
anticipeaza cresteri ale stocurilor de produse finite a continuat sa scada, in luna decembrie aceasta
tendinta regasindu-se numai in cazul industriei alimentare (sold conjunctural +27 la sutd) si 1n cel
al industriei materialelor de constructii (+20 la sutd).

Estimari privind stocurile de produse finite si de materii prime
procente decembrie 2007 — decembrie 2008

stocuri PF industrie
(sold conj.)

— - - — stocuri MPindustrie
(sold conj.)

— — — stocuri PF constructii
(sold conj.)

—O0— stocuri MP constructii
(sold conj.)

—40
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2007 2008
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Din punct de vedere al stocurilor de materii prime, atdt managerii din industrie, cat si cei din
constructii estimeaza in luna decembrie un nivel normal, in acest sens pronuntandu-se circa 93 la
suta dintre respondenti. Cu toate acestea, meritd mentionat cazul industriei de mijloace ale tehnicii
de calcul si aparate radio-TV, unde circa 55 la suta dintre participantii la sondaj estimeaza un nivel

suboptim al stocurilor de materii prime.

Insuficienta cererii — principala cauza de limitare a productiei

In opinia a peste 37 la sutd dintre managerii intervievati, cererea insuficienti se evidentiaza si in
luna decembrie ca fiind factorul cu cea mai pronuntatd influentd negativa asupra volumului
productiei. Aceasta opinie este Impartasitd de peste 60 la sutd dintre respondentii cu activitate in
industria extractiva, chimie si fibre sintetice, metalurgie, mijloace ale tehnicii de calcul si aparate

radio-TV, mijloace de transport.

Un alt factor cu influentd restrictivd asupra activitatii din industrie si constructii il reprezinta
blocajul financiar (11 la suta din totalul raspunsurilor). Ramurile economice cele mai afectate sunt
industria extractiva, industria de masini, echipamente si aparate electrice (in proportie de 38 si

respectiv 34 la sutd), dar si intreaga industrie de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Alti factori de franare a productiei sunt nivelul ridicat al dobanzilor bancare (9 la sutd), cursul de

schimb (7 la sutd) si dificultatea aprovizionarii cu materii prime (3 la suta).

Cu toate acestea, nu trebuie ignorat faptul cd peste 40 la sutd dintre operatorii industriali au
mentionat contributia altor factori la limitarea productiei industriale. Rezultatul a fost imprimat in
bund masura de industria extractivd (segmentul de extractie a hidrocarburilor) si de cea de
prelucrare a titeiului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (84 la suta si
respectiv 97 la sutd). O posibild explicatie constd in faptul ca producatorii de combustibili sunt
nevoiti sd-si modernizeze instalatiile In vederea respectarii deciziei Comisiei Europene privind

comercializarea 1n exclusivitate a carburantilor Euro 5, incepand cu data de 1 ianuarie 2009.

Factori care

franeaza
productia
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Utilizarea

fortei
de munca

Numarul
de salariati:
industrie ¥

constructii: ¥

Scadere acceleratd a numarului de salariati in ambele sectoare economice

Traiectoria descrescatoare a fortei de muncd in industrie i constructii va continua si in luna
decembrie, soldul opiniilor adancindu-si valoarea negativa pana la -35 la suta si respectiv -34 la

suta.

In industria prelucratoare, soldul conjunctural a coborat pani la aproximativ -43 la sutd (cel mai
scazut nivel din intreaga serie disponibild), semnale de redimensionare a schemelor de personal
fiind vizibile in toate activitdtile, cu exceptia activitatii de edituri, poligrafie si reproducerea
inregistrarilor pe suporti (in acest caz se intrevede mai degraba stabilitatea indicatorului) si a celei
de productie, transport si distributie de energie electrica si termica, gaze si apa calda (unde exista
posibilitatea efectudrii unor angajari). Cele mai coborate valori ale soldului conjunctural, cuprinse
intre -64 si -80 la sutd, se regasesc in urmdtoarele ramuri industriale: mijloace de transport,
prelucrarea petrolului, cocsificarea cérbunelui si tratarea combustibililor nucleari, materiale de

constructii §i mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Forta de munca

decembrie 2007 — decembrie 2008 ; — rata somajului in
10 procente procente 20 economie (date

INS)

— - - — estimare nr. salariati
industrie
(sold conj.; sc.dr.)

—=— estimare nr. salariati
constructii
(sold conj.; sc.dr.)

dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2007 2008
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Atenuare a dinamicii preturilor de productie in industrie; relativa stabilitate in constructii

In luna decembrie, preturile productiei industriale isi vor mentine traiectoria ascendenti, insi
devine tot mai certd tendinta de Incetinire conturatd incepand cu luna octombrie — soldul
conjunctural s-a diminuat cu inca 6 puncte procentuale pe ansamblul industriei (pana la +12 la sutd)

si cu 7 puncte procentuale in cazul sectorului prelucrator (pana la +14 la sutd).

O miscare de sens contrar a soldului conjunctural a avut loc in sectorul constructiilor (crestere de la
+6 la +11 la sutd) insa, datd fiind proportia covarsitoare a raspunsurilor in favoarea stabilitatii
preturilor, evolutia nu poate fi calificata drept indiciu de presiune inflationista.

Similar lunii noiembrie, estiméri de reducere a preturilor sunt formulate in industria extractiva (sold
conjunctural: -17 la sutd) si 1n industria chimica (-19 la sutd), in timp ce semnale de stabilitate a
acestora sunt mai frecvente in industria mijloacelor de transport, industria textila, industria de
prelucrare a lemnului §i a mobilei, industria materialelor de constructii, industria de masini,
echipamente §i aparate electrice si In activitatea de productie, transport si distributie a energiei
electrice, termice, a gazelor si a apei calde (ponderile opiniilor de acest tip variaza intre 90 si 100 la
sutd).

Niveluri pozitive ale soldurilor conjuncturale s-au consemnat in industria alimentara (+17 la suta,
dominante fiind totusi opiniile in favoarea mentinerii preturilor la nivelul din intervalul precedent —
circa 63 la sutd) si — in mod surprinzétor, avand in vedere perspectivele nefavorabile ale productiei
in cele doua domenii de activitate — in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui

si tratare a combustibililor nucleari (+37 la sutd) si in cea metalurgica (+28 la sutd).

Preturile de productie
Presaiz decembrie 2007 — decembrie 2008 IPISESITE

= = = = variatie lunard preturi
industrie
(date INS)

estimare preturi
industrie (sold conj;
sc.dr.)

0 NE— 0 —o0—estimare preturi
constructii (sold conj;
sc.dr.)

dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2007 2008

Preturi

de productie

Preturi de
productie:
industrie —
decelerare
de ritm;

constructii: 9
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Investitii I

Investitii:
industrie ¥

constructii ¥

10

Restrdangere consistenta a investitiilor in industrie §i constructii

Luna decembrie va consemna o Inrautdtire a perspectivei privind acumuldrile de capital, in special
in industrie, sector pentru care soldul conjunctural a coborat la -29 la sutd, una dintre cele mai
scazute valori ale seriei cronologice. De remarcat faptul ca estimarile pesimiste privind evolutia
investitiilor sunt mult mai pronuntate in industria prelucratoare, unde soldul opiniilor se situeaza la
-37 la suta.

Desi aproximativ 66 la sutd dintre managerii din sectorul constructiilor participanti la sondaj
declara ca isi mentin proiectele de investitii, sciderea abrupta a soldului conjunctural (de la -5 la
sutd in luna noiembrie la -20 la sutd in luna analizatd) sugereaza deteriorarea perspectivei si la

nivelul acestui sector de activitate.

Reflectand anticipatiile nefavorabile cu privire la activitatea de productie, reduceri drastice ale
cheltuielilor pentru investitii sunt preconizate in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (sold al opiniilor: -64 la sutd), industria materialelor
de constructii (-55 la sutd), metalurgie (-57 la sutd) si industria mijloacelor de transport (-43 la

sutd).

In pofida contextului in general nefavorabil, existi si ramuri industriale care au in vedere o
intensificare a efortului investitional — industria extractiva (sold conjunctural: +74 la sutd),
industria editurilor, poligrafiei si a reproducerii inregistrarilor pe suporti (+96 la sutd), precum si
activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei
calde (+12 la sutd).

Estimiri privind volumul investitiilor

procente decembrie 2007 — decembrie 2008
80
industrie
(sold conj.)
B . N — - - — constructii
[ ° / AN (sold conj.)
201 N\ = >
NG
—40
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2007 2008
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Profitabilitate I

Rezultatele sondajului din Iuna decembrie sugereaza noi pierderi de profitabilitate in industrie,

soldul opiniilor coborénd la cel mai scazut nivel din ultimii zece ani (-33 la sutd); valori chiar mai

scazute (-36 la sutd) s-au inregistrat in cazul sectorului prelucrator. Perspective de Inrautatire a

rezultatelor financiare se contureaza tot mai clar si in constructii (sold al opiniilor in scadere de la

zero la -8 la sutd), chiar dacd doua treimi dintre respondenti 1si mentin estimarile de evolutie

constanta.

Asteptarile negative sunt generalizate la nivelul industriei, insd cele mai scdzute solduri

conjuncturale, in deteriorare marcanta fatd de luna anterioara, s-au obtinut in industria de prelucrare

a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (-67 la sutd), industria

materialelor de constructii (-71 la sutd), industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate

radio-TV (-64 la sutd) si industria mijloacelor de transport (-54 la sutd), ramuri cu precadere

afectate de incetinirea activitatii economice pe plan intern si extern.

Estimari privind rata profitabilitatii

procente decembrie 2007 — decembrie 2008
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Evaluarea volumului comenzilor totale

(soldul opiniilor exprimate - %)

I
L o»"N
:/ ~
50j ‘\
25
o\ .
KAy
50 f

.

/
{

a
o
IRARAM AAAMAMARY ARREAAA

38
k/”
e

j

a
o

N
/

N}

g o
e
\~

{

\
!
|
I

Al v

-100

.

Ve

.

M v

L I L e
~

dec. feb.
2007

Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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(soldul opiniilor exprimate - %)
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Tendinta preconizata a productiei
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Evaluarea investitiilor

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Evaluarea ratei profitabilitatii
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjunctura se desfasoard cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeaza pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atit ca pondere, cat si ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmétoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia §i prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie i carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini i echipamente; masini si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativa a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indicd stabilitate sau normalitate n evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizata la data de 22 decembrie 2008.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romadniei, redactarea §i tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisa, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisda numai cu indicarea sursei.
internet: http://www.bnro.ro ISSN 1453 — 8989
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