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Ianuarie 2012: expecta�ii mixte în industrie �i pesimiste în construc�ii 

Pentru prima lun� a anului 2012, rezultatele sondajului de conjunctur� realizat de BNR indic� evolu�ii 
divergente ale principalilor indicatori economici din industrie (perspectiva este în u�oar� îmbun�t��ire 
numai în privin�a produc�iei �i a comenzilor), în timp ce pentru sectorul construc�iilor se anticipeaz� 
din nou tendin�e nefavorabile atribuite, în bun� m�sur�, influen�ei factorilor sezonieri. 

Ameliorarea a�tept�rilor formulate de operatorii industriali referitoare la volumul produc�iei �i la 
portofoliul de comenzi este relevat� de soldurile conjuncturale1 determinate atât pe baza seriei 
brute, cât �i a celei ajustate în func�ie de sezonalitate �i de num�rul de zile lucr�toare. Totu�i, merit� 
precizat c�, în cazul produc�iei, cre�terea anticipat� nu este de mare amplitudine, soldul pozitiv al 
opiniilor fiind relativ moderat (+11 la sut� în cazul seriei brute; +5 la sut� în urma ajust�rii). În 
construc�ii, produc�ia �i comenzile vor continua s� se plaseze pe trend descendent (solduri 
conjuncturale: -18 la sut�, respectiv -34 la sut�). 

Tendin�a de restrângere a stocurilor de produse finite în cele dou� sectoare se va men�ine �i în luna 
ianuarie; în industrie intensitatea acestui proces va fi îns� mai redus� decât în decembrie, având în 
vedere înjum�t��irea soldului negativ al opiniilor (pân� la -8 la sut�). În privin�a stocurilor de materii 
prime, disponibilul se va situa în limite normale în industrie, în timp ce pentru construc�ii se 
anticipeaz� cote u�or excedentare. 

Opiniile formulate de participan�ii la sondaj indic� men�inerea influen�ei negative imprimate de cererea 
deficitar� asupra activit��ii din ambele sectoare – în construc�ii, propor�ia este de circa 53 la sut�; în 
industrie, acest factor este semnalat îndeosebi de subsectorul prelucr�tor (aproape 50 la sut�). Blocajul 
financiar va continua s� afecteze activitatea de construc�ii (pondere de 64 la sut�). În industrie, 
r�spunsuri de acest tip s-au reg�sit în cazul a circa 14 la sut� dintre responden�i. Influen�e negative de 
intensitate relativ sc�zut� vor continua s� exercite ratele înalte ale dobânzilor bancare, evolu�ia cursului 
de schimb al monedei na�ionale, dar �i dificult��ile întâmpinate în procurarea materiilor prime. 

În luna ianuarie, companiile din industrie �i construc�ii vor intensifica procesul de ajustare a 
dimensiunii personalului, evolu�ie sugerat� de deteriorarea semnificativ� a soldurilor conjuncturale 
(de la -18 la -28 la sut� în industrie; de la -41 la -72 la sut� în construc�ii). Merit� precizat faptul c�, 
în cazul industriei, o traiectorie similar� se observ� �i în urma elimin�rii influen�elor sezoniere. 

Aproximativ 88 la sut� dintre responden�ii din industrie �i 85 la sut� din num�rul total al operatorilor 
din construc�ii nu întrev�d modific�ri ale pre�urilor de produc�ie în luna ianuarie; aceste rezultate, 
coroborate cu nivelurile sc�zute ale soldurilor conjuncturale (+3 la sut�, respectiv +1 la sut�), indic� 
probabilitatea ridicat� ca acest indicator s� se plaseze, în cazul ambelor sectoare, pe paliere apropiate 
celor din decembrie. În industrie, o evolu�ie asem�n�toare este relevat� �i de seria ajustat�. 

Investi�iile î�i vor men�ine trendul descresc�tor atât în industrie, cât �i în construc�ii (solduri 
conjuncturale: -23, respectiv -21 la sut�). Panta descendent� a investi�iilor este posibil chiar s� se 
accentueze în industrie, dat� fiind deteriorarea vizibil� a soldului opiniilor. Rata profitabilit��ii 
estimat� de operatorii industriali î�i va întrerupe sc�derea, nefiind exclus� o îmbun�t��ire marginal� 
– soldul conjunctural �i-a inversat semnul, dar valoarea sa a fost moderat pozitiv�. În construc�ii, 
performan�a economic� va înregistra o nou� deteriorare (-12 la sut�).  

                                                      
1  Soldul conjunctural exprim� tendin�a indicatorului �i se calculeaz� ca diferen�� între ponderea opiniilor 

favorabile �i cea a opiniilor nefavorabile. În absen�a unei men�iuni explicite, analiza are la baz� seriile de 
solduri conjuncturale neajustate.  

Tendin�e 
generale 
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U�oar� redresare a activit��ii industriale; men�inere a expecta�iilor pesimiste  
în construc�ii 

Luna ianuarie 2012 va marca inversarea traiectoriei estimate pentru produc�ia industrial�, 
îmbun�t��irea a�tept�rilor formulate de operatorii de profil fiind relevat� de soldurile conjuncturale 
determinate atât pe baza seriei brute, cât �i a celei ajustate în func�ie de sezonalitate �i de num�rul de 
zile lucr�toare. Cre�terea anticipat� nu este îns� de mare amplitudine, soldul pozitiv al opiniilor fiind 
relativ moderat (+11 la sut� în cazul seriei brute, respectiv +5 la sut� în urma ajust�rii). Sectorul 
construc�iilor va continua s� se plaseze pe trend descendent, evolu�ie imprimat� de caracterul sezonier 
al acestei activit��i (sold conjunctural: -18 la sut�). 

Volumul produc�iei
ianuarie 2011 – ianuarie 2012
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Principala contribu�ie la inversarea anticipa�iilor privind produc�ia industrial� revine subsectorului 
prelucr�tor, pentru care se întrevede întreruperea sc�derii, nefiind exclus� nici o u�oar� cre�tere pe seria 
ajustat� (sold conjunctural: +7 la sut�). În structur�, se remarc� revigorarea activit��ii în industria 
mijloacelor de transport �i în industria de prelucrare a lemnului (solduri ale opiniilor: +75, respectiv  
+39 la sut�). În plus, luna ianuarie va consemna noi cre�teri ale volumului produc�iei în subsectorul 
extractiv �i în activitatea de produc�ie, transport �i distribu�ie a energiei electrice �i termice, a gazelor �i 
a apei calde (solduri ale opiniilor: +80, respectiv +44 la sut�).  

Expecta�ii negative se contureaz� în industria alimentar�, a b�uturilor �i a produselor din tutun, 
industria materialelor de construc�ii (-31, respectiv -62 la sut�) �i, cu o intensitate vizibil mai sc�zut� 
fa�� de luna decembrie, în industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a produselor din metal �i în 
industria de ma�ini, echipamente �i aparate electrice (în ambele cazuri, soldurile conjuncturale negative 
s-au îmbun�t��it vizibil, ajungând la -38, respectiv -36 la sut�). De asemenea, merit� men�ionat� 
temperarea optimismului în industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a c�rbunelui �i tratare a 
combustibililor nucleari, produc�ia anticipat� pentru luna ianuarie r�mânând neschimbat�. Varia�ii 
nesemnificative ale produc�iei sunt estimate �i pentru industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i 
aparate radio-TV, îns� trebuie precizat c� influen�a acestei ramuri asupra evolu�iei indicatorilor aferen�i 
sectorului industrial pe ansamblu s-a ajustat semnificativ, ca urmare a închiderii companiei Nokia. 

O inversare de traiectorie va consemna probabil �i portofoliul total al comenzilor adresate industriei 

Evolu�ia 
produc�iei  

Volumul 
produc�iei: 
industrie – 
cre�tere 
moderat�;  
construc�ii �  
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(sold al opiniilor: +16 la sut�), perspectiva favorabil� conturându-se �i în urma ajust�rii seriei de date. În 
schimb, construc�iile vor înregistra o nou� contrac�ie sezonier� a cererii (-34 la sut�). 

Revigor�ri ale volumului comenzilor se întrev�d îndeosebi în industria mijloacelor de transport, 
industria extractiv� �i în cea de prelucrare a lemnului (solduri conjuncturale cuprinse între +34 �i +80 
la sut�); o influen�� pozitiv� va fi imprimat� �i de cre�terile moderate din industria metalurgic�, a 
construc�iilor metalice �i a produselor din metal �i pentru activitatea de produc�ie, transport �i 
distribu�ie a energiei electrice �i termice, a gazelor �i a apei calde (+22, respectiv +28 la sut�). 

Sc�deri ale volumului comenzilor sunt mai probabile în industria materialelor de construc�ii, industria 
alimentar�, a b�uturilor �i a produselor din tutun �i în industria de ma�ini, echipamente �i aparate 
electrice (solduri conjuncturale cuprinse între -30 �i -58 la sut�), în timp ce opiniile cele mai ferme în 
sensul stagn�rii indicatorului analizat au fost formulate de responden�ii din industria de prelucrare a 
petrolului, cocsificare a c�rbunelui �i tratare a combustibililor nucleari. 

Evolu�ii în industrie Dec. 2011 Ian. 2012
Produc�ia � �

Comenzi noi - total, din care: � �
         Comenzi noi pentru export � �

Gradul de utilizare a capacit��ilor de produc�ie 72% 76%  
O contribu�ie favorabil� la redresarea cererii de produse industriale va reveni exporturilor (sold 
conjunctural: +21 la sut�). Estim�rile cele mai optimiste sunt înregistrate în industria mijloacelor de 
transport, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a c�rbunelui �i tratare a combustibililor 
nucleari �i în industria de prelucrare a lemnului (solduri conjuncturale cuprinse între +47 �i +66 la sut�). 
O traiectorie ascendent� este întrev�zut� �i în industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a 
produselor din metal, îns� panta se va atenua comparativ cu decembrie (soldul conjunctural s-a redus de 
la +32 la +19 la sut�). Contrac�ii ale indicatorului analizat sunt estimate în industria materialelor de 
construc�ii �i în industria de ma�ini, echipamente �i aparate electrice (circa -38 la sut� în fiecare caz). Nu 
se întrev�d modific�ri ale comenzilor la export în aproximativ dou� treimi din num�rul companiilor 
apar�inând industriei extractive �i industriei chimice, de prelucrare a cauciucului �i a maselor plastice.  

Estim�ri privind volumul comenzilor
ianuarie 2011 – ianuarie 2012
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Gradul mediu de utilizare a capacit��ilor de produc�ie va înregistra o posibil� majorare în acest 
sector (pân� la 76 la sut�). O traiectorie invers� se preconizeaz� îns� în construc�ii (sc�dere cu circa 
14 puncte procentuale a indicatorului, pân� la 67 la sut�). Cre�terea cea mai vizibil� se întrevede în 
industria mijloacelor de transport (cu 12 puncte procentuale, pân� la 92 la sut�), dar niveluri înalte 
continu� s� fie estimate �i în industria extractiv� �i în industria de prelucrare a petrolului, cocsificare 
a c�rbunelui �i tratare a combustibililor nucleari (95, respectiv 85 la sut�). Nivelurile cele mai 
modeste (�i în sc�dere fa�� de luna decembrie) se vor înregistra probabil în industria materialelor de 
construc�ii (35 la sut�), dar �i în industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a produselor din 
metal �i în industria alimentar�, a b�uturilor �i a produselor din tutun (64, respectiv 68 la sut�).  

Estim�ri privind utilizarea capacit��ilor de produc�ie
ianuarie 2011 – ianuarie 2012
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Pentru luna ianuarie, circa 86 la sut� dintre responden�ii din industrie anticipeaz� un volum 
suficient al capacit��ilor de produc�ie, îns� nu poate fi exclus� varianta unui disponibil marginal 
excedentar (soldul opiniilor se men�ine moderat pozitiv: 13 la sut�), în principal pe seama 
surplusului de capacit��i de produc�ie preconizat de operatorii din industria materialelor de 
construc�ii, industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a produselor din metal, industria 
alimentar�, a b�uturilor �i a produselor din tutun (solduri conjuncturale cuprinse între +22 �i +47 la 
sut�), dar �i de marea majoritate a managerilor din activitatea de tip�rire �i reproducere pe supor�i a 
înregistr�rilor. Un disponibil suficient este estimat, în propor�ie de cel pu�in 93 la sut�, de 
companiile din industria mijloacelor de transport, industria de prelucrare a lemnului, industria de 
prelucrare a petrolului, cocsificare a c�rbunelui �i tratare a combustibililor nucleari �i din activitatea 
de produc�ie, transport �i distribu�ie a energiei electrice �i termice, a gazelor �i a apei calde.    
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Produse finite: absorb�ie a stocurilor în ambele sectoare.  
Materii prime: industrie – stoc normal; construc�ii – u�or excedent 

Tendin�a de restrângere a stocurilor de produse finite industriale va continua �i în luna ianuarie, îns� cu 
o intensitate probabil mai sc�zut� decât în perioada anterioar�, având în vedere înjum�t��irea soldului 
negativ al opiniilor (pân� la -8 la sut�); concluzia se men�ine �i în urma elimin�rii influen�ei factorilor 
sezonieri. O traiectorie descendent� se întrevede �i în sectorul construc�iilor (-11 la sut�). Nu se 
anticipeaz� modific�ri ale acestui indicator în opinia a circa dou� treimi din num�rul total al 
responden�ilor apar�inând celor dou� sectoare economice. 

Evolu�ii în industrie Dec. 2011 Ian. 2012

Stocurile de produse finite � �

Stocurile de materii prime normal normal 
 

O contribu�ie important� la atenuarea ritmului de absorb�ie a stocurilor de produse finite va reveni 
industriei mijloacelor de transport, pentru luna ianuarie operatorii de profil anticipând, în propor�ie 
de 81 la sut�, stagnarea indicatorului. Tot în acest sens s-au pronun�at �i cel pu�in trei p�trimi din 
num�rul total al responden�ilor din industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a produselor 
din metal �i din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a c�rbunelui �i tratare a 
combustibililor nucleari. Sc�deri sunt în continuare preconizate în industria extractiv�, activitatea de 
produc�ie, transport �i distribu�ie a energiei electrice �i termice, a gazelor �i a apei calde �i în 
industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i aparate radio-TV (soldurile opiniilor variaz� între -29 
�i -70 la sut�). Acumul�ri de stocuri sunt mai probabile în industria textil�, de confec�ii, piel�rie �i 
înc�l��minte �i în industria de prelucrare a lemnului (+30, respectiv +37 la sut�). 

Estim�ri privind stocurile de produse finite �i de materii prime
ianuarie 2011 – ianuarie 2012
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În majoritatea ramurilor industriale, cote normale ale stocurilor de materii prime sunt anticipate în 
propor�ie de cel pu�in 90 la sut� (la nivelul fiec�rei ramuri). Excep�ie fac, pe de o parte, industria de 
ma�ini, echipamente �i aparate electrice �i industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a 
produselor din metal (soldurile conjuncturale aferente acestor dou� ramuri sunt pozitive, sugerând 
estimarea unor cote peste normal), iar pe de alt� parte, activitatea de produc�ie, transport �i 
distribu�ie a energiei electrice �i termice, a gazelor �i a apei calde, pentru care se estimeaz� un u�or 
deficit.  

Pentru sectorul construc�iilor disponibilul de materii prime va fi probabil u�or peste dimensiunea 
normal� (sold conjunctural: +15 la sut�). 

 

Activitatea ambelor sectoare continu� s� resimt� insuficien�a cererii; 
construc�iile afectate, în plus, de blocajul financiar 

 

Opiniile formulate de participan�ii la sondajul de conjunctur� indic� men�inerea influen�ei negative 
imprimate de cererea deficitar� asupra activit��ii celor dou� sectoare economice, acest factor fiind 
invocat de circa 53 la sut� din num�rul operatorilor din construc�ii, iar la nivelul industriei, 
îndeosebi de subsectorul prelucr�tor (aproape 50 la sut�). Ramurile cele mai afectate sunt industria 
metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a produselor din metal, industria mijloacelor de transport, 
industria de ma�ini, echipamente �i aparate electrice �i activitatea de tip�rire �i reproducere pe 
supor�i a înregistr�rilor (în propor�ie de cel pu�in 61 la sut� în cadrul fiec�rei ramuri). 

Blocajul financiar î�i va men�ine influen�a restrictiv� asupra activit��ii companiilor de construc�ii, în 
acest sens pronun�ându-se 64 la sut� din num�rul total al responden�ilor. În industrie, opinii de acest 
tip au fost formulate de circa 14 la sut� dintre participan�ii la sondaj, expecta�iile cele mai pesimiste 
înregistrându-se în industria chimic�, de prelucrare a cauciucului �i a maselor plastice, industria 
textil�, de confec�ii, piel�rie �i înc�l��minte �i în industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i 
aparate radio-TV (ponderi cuprinse între 34 �i 48 la sut�). 

Influen�e negative de intensitate relativ sc�zut� vor continua s� exercite: (i) ratele înalte ale 
dobânzilor bancare (factor invocat în continuare de circa un sfert din num�rul responden�ilor din 
construc�ii �i din industria chimic�, de prelucrare a cauciucului �i a maselor plastice), (ii) evolu�ia 
cursului de schimb al monedei na�ionale (semnalat îndeosebi de responden�ii din construc�ii �i din 
industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i aparate radio-TV (în propor�ie de 25 la sut� �i 
respectiv 47 la sut�), dar �i (iii) dificult��ile întâmpinate în procurarea materiilor prime (mai ales în 
industria chimic�, de prelucrare a cauciucului �i a maselor plastice, industria de ma�ini, echipamente 
�i aparate electrice �i în industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i aparate radio-TV).  

Factori care 
frâneaz� 
produc�ia 
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Accentuare a trendului descendent al num�rului de salaria�i în cele dou� sectoare 

În luna ianuarie, companiile din industrie �i construc�ii vor intensifica procesul de ajustare a 
dimensiunii personalului, evolu�ie sugerat� de deteriorarea semnificativ� a soldurilor conjuncturale 
(de la -18 la -28 la sut� în industrie; de la -41 la -72 la sut� în construc�ii). Merit� precizat faptul c�, 
în cazul industriei, o traiectorie similar� se observ� �i în urma elimin�rii influen�elor de natur� 
sezonier�.  

Stabilitatea indicatorului este anticipat� de circa 60 la sut� din num�rul total al managerilor din 
industrie �i de 25 la sut� din cel al operatorilor din construc�ii. 

Evolu�ii descresc�toare ale num�rului de salaria�i sunt mai probabile în industria mijloacelor de 
transport, subsectorul extractiv, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a c�rbunelui �i 
tratare a combustibililor nucleari (soldurile opiniilor variaz� între -41 �i -80 la sut�) �i, cu 
intensitate moderat�, în industria materialelor de construc�ii, industria chimic�, de prelucrare a 
cauciucului �i a maselor plastice �i în activitatea de produc�ie, transport �i distribu�ie a energiei 
electrice �i termice, a gazelor �i a apei calde (solduri conjuncturale cuprinse între -20 �i -23 la sut�).  

Angaj�ri de personal se întrev�d în principal în industria de prelucrare a lemnului �i în industria de 
mijloace ale tehnicii de calcul �i aparate radio-TV (+38, respectiv +35 la sut�).  

Indicatorul se va men�ine la nivelul din luna decembrie în opinia a cel pu�in 89 la sut� din num�rul 
total al responden�ilor din industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a produselor din metal, 
industria de ma�ini, echipamente �i aparate electrice �i din activitatea de tip�rire �i reproducere pe 
supor�i a înregistr�rilor. 
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Varia�ii marginale ale pre�urilor de produc�ie în industrie �i construc�ii 

Aproximativ 88 la sut� dintre responden�ii din industrie �i 85 la sut� din num�rul total al 
operatorilor din construc�ii nu întrev�d modific�ri ale pre�urilor de produc�ie în luna ianuarie; 
aceste rezultate, coroborate cu nivelurile sc�zute ale soldurilor conjuncturale (+3 la sut�, respectiv 
+1 la sut�), indic� probabilitatea ridicat� ca acest indicator s� se plaseze, în cazul ambelor sectoare 
analizate, pe paliere apropiate celor din intervalul precedent. În industrie, o evolu�ie asem�n�toare 
este relevat� �i de seria ajustat� în func�ie de sezonalitate �i de num�rul de zile lucr�toare. 

Stabilitatea pre�urilor de produc�ie este anticipat� de majoritatea responden�ilor din industrie, 
ponderile cele mai ridicate ale opiniilor de acest tip (peste 91 la sut�) reg�sindu-se în industria 
mijloacelor de transport, subsectorul extractiv, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a 
c�rbunelui �i tratare a combustibililor nucleari, industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a 
produselor din metal, industria de ma�ini, echipamente �i aparate electrice, industria de prelucrare a 
lemnului, industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i aparate radio-TV, precum �i în activitatea 
de tip�rire �i reproducere pe supor�i a înregistr�rilor.  

Luna ianuarie va consemna probabil o majorare a pre�ului de produc�ie în companiile cu activitate de 
produc�ie, transport �i distribu�ie a energiei electrice �i termice, a gazelor �i a apei calde (sold 
conjunctural: +36 la sut�). 

Pre�urile de produc�ie
ianuarie 2011 – ianuarie 2012
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Restrângere a investi�iilor în ambele sectoare, cu o posibil� accelerare de ritm în industrie  

În luna ianuarie, acumul�rile de capital î�i vor men�ine trendul descresc�tor atât în industrie, cât �i 
în construc�ii (solduri conjuncturale: -23, respectiv -21 la sut�). În ceea ce prive�te primul sector, 
panta descendent� a investi�iilor este posibil s� se accentueze, dat� fiind deteriorarea cu 10 puncte 
procentuale a soldului opiniilor comparativ cu luna precedent�; aceast� evolu�ie este doar par�ial 
atribuit� factorilor sezonieri. Nu se vor înregistra varia�ii ale investi�iilor în opinia a 47 la sut� din 
num�rul total al responden�ilor din industrie �i în cea a 77 la sut� din totalul operatorilor din 
construc�ii. 

În structur�, luna ianuarie va consemna posibile deterior�ri ale expecta�iilor privind acumul�rile de 
capital în industria mijloacelor de transport, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a 
c�rbunelui �i tratare a combustibililor nucleari, industria metalurgic�, a construc�iilor metalice �i a 
produselor din metal �i în industria de ma�ini, echipamente �i aparate electrice (solduri 
conjuncturale cuprinse între -32 �i -71 la sut�). 

Anticipa�ii optimiste au fost formulate de managerii din industria extractiv�, industria de prelucrare 
a lemnului �i în industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i aparate radio-TV (soldurile pozitive ale 
opiniilor variaz� între 33 �i 67 la sut�). 

Stabilitatea indicatorului este anticipat� de cel pu�in 76 la sut� din num�rul total al responden�ilor 
din industria chimic�, de prelucrare a cauciucului �i a maselor plastice, industria textil�, de 
confec�ii, piel�rie �i înc�l��minte, industria materialelor de construc�ii �i din activitatea de tip�rire �i 
reproducere pe supor�i a înregistr�rilor.  

 

Estim�ri privind volumul investi�iilor
ianuarie 2011 – ianuarie 2012
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Întrerupere a traiectoriei descresc�toare a ratei profitabilit��ii în industrie, dar men�inere  
a acesteia în construc�ii 

În luna ianuarie, performan�a economic� a companiilor industriale este posibil s� se plaseze la 
nivelul celei din luna anterioar�, nefiind exclus� o îmbun�t��ire marginal� – soldul opiniilor �i-a 
inversat semnul, dar valoarea sa a fost moderat pozitiv� atât în cazul seriei brute (+6 la sut�), cât �i 
în cel al seriei ajustate (+4 la sut�). În construc�ii, rata profitabilit��ii va înregistra o nou� sc�dere 
(sold conjunctural: -12 la sut�). Nu se anticipeaz� varia�ii ale indicatorului analizat în opinia a circa 
53 la sut� din num�rul total al responden�ilor din industrie, respectiv a aproximativ 41 la sut� din 
totalul operatorilor din construc�ii. 

În structur�, amelior�ri ale expecta�iilor privind rata profitabilit��ii se observ� îndeosebi în industria 
mijloacelor de transport, activitatea de produc�ie, transport �i distribu�ie a energiei electrice �i termice, 
a gazelor �i a apei calde, subsectorul extractiv �i în industria de prelucrare a lemnului (soldurile pozitive 
ale opiniilor variaz� între 36 �i 64 la sut�). 

Pe de alt� parte îns�, circa trei p�trimi din num�rul total al responden�ilor din industria metalurgic�, a 
construc�iilor metalice �i a produselor din metal întrev�d o posibil� întrerupere a îmbun�t��irii 
indicatorului (soldul conjunctural a coborât de la +25 la -6 la sut�). De asemenea, nu se vor 
înregistra varia�ii ale performan�ei economice în industria chimic�, de prelucrare a cauciucului �i a 
maselor plastice �i în industria de mijloace ale tehnicii de calcul �i aparate radio-TV. Diminu�ri ale 
ratei profitabilit��ii sunt mai probabile în industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a c�rbunelui 
�i tratare a combustibililor nucleari, industria textil�, de confec�ii, piel�rie �i înc�l��minte, industria 
alimentar�, a b�uturilor �i a produselor din tutun, industria materialelor de construc�ii �i în 
activitatea de tip�rire �i reproducere pe supor�i a înregistr�rilor. 

Estim�ri privind rata profitabilit��ii
ianuarie 2011 – ianuarie 2012
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Evaluarea volumului comenzilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export

    (soldul opiniilor exprimate - %)    (soldul opiniilor exprimate - %)

Not�:  Literele care apar în cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendin�a preconizat� a produc�iei

    (soldul opiniilor exprimate - %)    (soldul opiniilor exprimate - %)

Not�:  Literele care apar în cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Tendin�a pre�urilor de produc�ie Evaluarea stocurilor de produse finite

    (soldul opiniilor exprimate - %)    (soldul opiniilor exprimate - %)

Not�:  Literele care apar în cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).

-20

-10

0

10

20

30

40

A

M

-30

-15

0

15

30

45

B

C

D

E

-25

0

25

50

75

F

G

H

-100

-75

-50

-25

0

25

50

75

I

J

K

L

-10

0

10

20

30

40

50

ian.
2011

mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2012

N

-75

-50

-25

0

25

50

75

-100

-75

-50

-25

0

25

50

75

-75

-50

-25

0

25

50

75

-100
-75
-50
-25

0
25
50
75

100

-15
-10

-5
0
5

10
15
20

ian.
2011

mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2012

 



 
Buletin de conjunctur� nr. 1/2012 

Banca Na�ional� a României 
 

 15

Evaluarea investi�iilor Evaluarea ratei profitabilit��ii

    (soldul opiniilor exprimate - %)    (soldul opiniilor exprimate - %)

Not�:  Literele care apar în cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Preciz�ri metodologice  

 

Sondajul de conjunctur� este realizat cu sprijinul sucursalelor B�ncii Na�ionale a României �i se bazeaz� pe un 
e�antion na�ional reprezentativ la nivel jude�ean (atât ca pondere, cât �i ca structur� pe ramuri). Începând cu luna 
august 2005, componen�a e�antionului a fost extins�, num�rul unit��ilor selectate fiind în prezent de circa 420. 

Întreprinderile cuprinse în e�antion fac parte din urm�toarele ramuri:  
A  – extrac�ia �i prepararea c�rbunelui; extrac�ia petrolului �i gazelor naturale;  

extrac�ia �i prepararea minereurilor metalifere; alte activit��i extractive;  
B  – alimentar� �i b�uturi; produse din tutun;  
C  – textil� �i produse textile; confec�ii din textile, bl�nuri �i piele; piel�rie �i înc�l��minte; 
D  – prelucrarea lemnului; celuloz�, hârtie �i carton; mobilier; 
E  – tip�rirea �i reproducerea pe supor�i a înregistr�rilor; 
F  – prelucrarea petrolului, cocsificarea c�rbunelui �i tratarea combustibililor nucleari; 
G  – chimie �i fibre sintetice �i artificiale; prelucrarea cauciucului �i a maselor plastice; 
H  – materiale de construc�ii; industria sticlei, por�elanului �i faian�ei;  
I  – metalurgie; construc�ii metalice �i produse din metal; 
J  – ma�ini �i echipamente; ma�ini �i aparate electrice;  
K  – mijloace ale tehnicii de calcul �i de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune �i comunica�ii;  

aparatur� �i instrumente medicale, de precizie, optic� �i ceasornic�rie; 
L  – mijloace de transport; 
M  – produc�ia, transportul �i distribu�ia de energie electric� �i termic�, gaze �i ap� cald�;  
N  – construc�ii. 

Sondajul efectuat asigur� respectarea principiului statistic al confiden�ialit��ii datelor individuale.  

Pentru completarea r�spunsurilor la întreb�rile chestionarului, se solicit� aprecierea calitativ� a tendin�ei indicatorilor 
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat etc. 

În urma prelucr�rii datelor, se ob�ine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de r�spuns, iar 
apoi se calculeaz� soldul conjunctural, prin diferen�a dintre ponderea aferent� variantelor extreme (de exemplu,     
„ascendent”/„mai mult decât suficient” versus „descendent”/„insuficient”). Procentajul r�spunsurilor care indic� 
stabilitate sau normalitate în evolu�ia indicatorilor nu este inclus în calculul soldului conjunctural. 

Pentru agregarea datelor la nivel na�ional, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de                
31 decembrie a anului anterior. 

 
N o t � 

Redactarea buletinului a fost finalizat� la data de 20 ianuarie 2012. 
Agregarea �i prelucrarea informa�iilor furnizate de sucursalele  

B�ncii Na�ionale a României, redactarea �i tehnoredactarea buletinului au fost realizate 
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