Proiect

Regulament BNR nr. ............... /2022 privind emiterea de obligatiuni garantate

Avand in vedere dispozitiile art. 4 alin. (6), ale art. 9 alin. (4) si alin. (9), ale art. 10 alin. (7),
ale art. 16, ale art. 17 alin. (6), alin. (11), alin. (13) si alin. (14), ale art. 18 alin. (3), alin. (4), ale
art. 21 alin. (4), ale art. 27 alin. (3), ale art. 30 alin. (2) lit. a), ale art. 31 alin. (3), alin. (6), ale
art. 32 alin. (3), ale art. 33 alin. (3) si ale art. 34 alin. (2) din Legea nr. ...... /2022 privind
obligatiunile garantate, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in
domeniul financiar,

in temeiul dispozitiilor art. 57 din Legea nr. ...... 12022 privind obligatiunile garantate, precum
si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar, ale art. 48 din
Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romdnieli,

Banca Nationala a Romaniei emite prezentul regulament.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezentul regulament se aplica emitentilor de obligatiuni garantate, astfel cum sunt definiti
la art. 2 pct. 7 din Legea nr. ...... 12022 privind obligatiunile garantate, precum §i pentru
modificarea §i completarea unor acte normative in domeniul financiar (in continuare ”Lege”) si
reglementeaza conditiile in care se desfasoara activitatea de emisiune de obligatiuni garantate de
catre acestia.

Art. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatiile prevazute la
art. 2 din Lege, la art. 3 din Regulamentul Bancii Nationale a Romdniei nr. 5/2013 privind cerinte
prudentiale pentru institutiile de credit, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(2) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmitoarele
semnificatii:

a) creanta neperformanta - creantele incadrate ca expuneri neperformante potrivit prevederilor pct.
39 din anexa la Ordinul BNR nr. 9/2017 pentru aprobarea Normelor metodologice privind
intocmirea situatiilor financiare FINREP la nivel individual, conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile institutiilor de credit in scopuri de supraveghere
prudentialad, cu modificarile si completarile ulterioare.

b) indicator de acoperire - indicatorul calculat potrivit prevederilor art. 36;

c) indicator de supragarantare - indicatorul calculat potrivit prevederilor art. 42;

d) parte afiliata - persoana fizica sau juridica in intelesul art. 102 alin. (3) din Regulamentul BNR
nr. 5/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.

e) scadenta reziduald - perioada de la data de includere in portofoliu a activului de acoperire pana
la data platii finale prevazute in contractul care reglementeaza respectivul activ.



f) cod LEI - identificatorul entitatii juridice (Legal Entity Identifier), asa cum este acesta definit in
cadrul Sectiunii 2, paragraful 1, litera (¢) din Recomandarea Comitetului European pentru Risc
Sistemic din 24 septembrie 2020 privind identificarea entitatilor juridice (CERS/2020/12),
publicata in Jurnalul Oficial al UE nr. C 403 din 26.11.2020.

CAPITOLUL 1l
Activitatea de emisiune de obligatiuni garantate

SECTIUNEA 1
Conditii pentru emiterea de obligatiuni garantate

Art. 3. - In vederea obtinerii aprobarii unui program de obligatiuni garantate, emitentul depune la
Banca Nationald a Romaniei - Directia supraveghere o cerere de aprobare a programului de
obligatiuni garantate, nsotitd de documentatia care face dovada Indeplinirii conditiilor prevazute
de Lege si de prezentul regulament.

Art. 4. - (1) In vederea evaludrii capacititii emitentului de a asigura respectarea cerintelor
prevazute la art. 4 alin. (5) din Lege, acesta trebuie sa comunice Bancii Nationale a Romaniei -
Directia supraveghere, intr-o manierd transparentd si pentru iIntreaga perioada de derulare a
programului de obligatiuni garantate, obiectivele si strategia urmarite prin angajarea in activitatea
de emisiune de obligatiuni garantate.

(2) Emitentul trebuie sa demonstreze existenta capacitatii de organizare corespunzitoare a
activitatii de emisiune de obligatiuni garantate si modul de asigurare a integrarii acestei activitati
n cadrul general de guvernanta interna si de control al intregii activitati a emitentului.

(3) Emitentul trebuie sa demonstreze ca situatia financiara curenta si de perspectiva este de natura
sa asigure, inclusiv in conditii de stres, protejarea intereselor investitorilor, precum si pe cele ale
celorlalti creditori ai emitentului.

(4) In vederea protejarii intereselor investitorilor, emitentul trebuie s demonstreze ci mentinerea
continua a unui nivel corespunzator al portofoliului de acoperire afectat programului de obligatiuni
garantate si a calitatii acestuia se realizeaza in orice moment, inclusiv in situatii de criza, cum ar fi
situatiile in care se confirma ipotezele scenariilor aferente simularilor de crizd derulate de
institutiile de credit in conformitate cu prevederile cap. IV din titlu Il din Regulamentul BNR nr.
aferente perioadelor de declin economic, identificat in conformitate cu prevederile Regulamentului
delegat (UE) 2021/930 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifica
natura, severitatea si durata unui declin economic, astfel cum este mentionat la articolul 181
alineatul (1) litera (b) si la articolul 182 alineatul (1) litera (b) din regulamentul respectiv.

(5) In vederea protejarii intereselor celorlalti creditori, emitentul trebuie si demonstreze ci activul
bilantier include, in orice moment, active negrevate de sarcini la un nivel care permite mentinerea
accesului la sursele de finantare necesare asigurdrii continuitatii activitatii sale, accesibile si
diversificate in mod corespunzator, inclusiv in situatii de criza.

SECTIUNEA a 2-a
Documente necesare pentru evaluarea cererii de aprobare a unui program de obligatiuni garantate



Art. 5. — (1) In vederea instrumentirii unei cereri de aprobare a unui program de obligatiuni
garantate, emitentul depune la Banca Nationala a Romaniei - Directia supraveghere urmatoarele:

a) cererea de aprobare a programului de obligatiuni garantate, semnata de persoanele imputernicite
sa reprezinte institutia de credit;

b) hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor privind programul de obligatiuni
garantate. In hotirare se va mentiona dacd programul de obligatiuni garantate face parte dintr-0
structurd intragrup de obligatiuni garantate puse in comun;

c) proiectul prospectului de emisiune de obligatiuni garantate sau, dupa caz, al documentului de
oferta;

d) raportul agentului aprobat de Banca Nationala a Romaniei privind evaluarea proprie a acestuia,
conform art. 32 alin. (2) din Lege, asupra programului de obligatiuni garantate a carui aprobare o
solicitd emitentul. In realizarea acestei evaludri, agentul va avea in vedere conformarea
programului de obligatiuni garantate pentru care se solicitd aprobarea cu cerintele prevazute de
Lege si de prezentul regulament, pe baza documentelor furnizate de emitent potrivit art. 5 alin. (1)
lit. ), f) - i) si I) din prezentul regulament, respectiv potrivit pct. A.3, A.7, A.8, A.10 si A.12 din
Anexa A la prezentul regulament.

e) documente privind obiectivele si strategia emitentului privind integrarea programului de
obligatiuni in modelul general de business pe intreaga perioada de derulare a programului, cu
evaluarea impactului acestei activitati asupra profilului de risc al emitentului, sens in care vor fi
prezentate cel putin informatiile specificate in anexa A.6;

f) descrierea programului de obligatiuni garantate, cu prezentarea, cel putin, a informatiilor
specificate Tn anexa A.12;

g) documente privind identificarea acelor componente ale structurii organizatorice care sunt
implicate in activitatea de emitere de obligatiuni garantate si descrierea sarcinilor,
responsabilitatilor si procesului decizional la nivelul fiecéreia, inclusiv descrierea modalitatii
efective de implicare a organului de conducere si al conducerii superioare in legatura cu aceasta
activitate, sens 1n care vor fi prezentate cel putin informatiile specificate in anexa A.7,

h) descrierea elementelor cadrului aferent controlului intern, respectiv a politicilor/procedurilor si
controalelor emitentului cu relevantd pentru activitatea de emisiune de obligatiuni garantate,
precum si prezentarea detaliatd a modalitatilor efective in care functia de conformitate si functia
de audit intern participd la aceastd activitate, sens In care vor fi prezentate cel putin informatiile
specificate Tn anexa A.8.2 si A.8.3;

i) descrierea elementelor cadrului de administrare a riscurilor si prezentarea modalitatilor efective
in care functia de administrare a riscurilor participd la identificarea, evaluarea, monitorizarea,
diminuarea si raportarea riscurilor specifice activitatii de emisiune de obligatiuni garantate, care
se realizeaza conform precizarilor din anexa A.8.1;

J) descrierea sistemelor informatice si a politicilor si procedurilor contabile care sd asigure
evidentierea distinctd, in cursul normal al activitdtii, a tuturor elementelor portofoliului de
acoperire afectat garantarii programului de obligatiuni garantate, inclusiv a creantelor atasate
aferente Tmprumuturilor incluse in portofoliul de acoperire. Sistemele informatice trebuie sa
asigure reflectarea In procesul de administrare a riscurilor aferente programului de obligatiuni
garantate, inclusiv in raportdrile prudentiale si de transparenta aferente programului de obligatiuni
garantate, a oricaror modificari intervenite asupra activelor incluse in Registrul de evidenta internd;
k) raportul auditorului financiar, specializat in auditarea sistemelor informatice, privind gradul de
adecvare a sistemului informatic al emitentului la specificul activitatii de emisiune de obligatiuni
garantate; raportul poate sa fie intocmit si de un auditor extern, cu conditia sa fie membru al unui



organism profesional recunoscut la nivel international si s posede experienta necesara in auditarea
sistemelor informatice utilizate in domeniul financiar-bancar;

I) procedurile pentru asigurarea administrarii portofoliului de acoperire ca o masa patrimoniala
distinctd si a evidentierii obligatiilor de platd aferente obligatiunilor garantate la momentul
deschiderii procedurii de rezolutie sau faliment a/al emitentului; Tn acest sens, procedurile trebuie
sd asigure respectarea, in caz de faliment al emitentului, a prevederilor art. 22 alin. (1) din Lege;
m) descrierea situatiei sale financiare curente, potrivit precizarilor din anexa A.13.1, si a situatiei
financiare de perspectiva, cu prezentarea cel putin a informatiilor prevazute in anexa A.13.2, din
care sd reiasa inclusiv:

(i) masura in care activul bilantier permite mentinerea continua a calitatii corespunzatoare
a portofoliului de acoperire afectat programului de obligatiuni garantate si a cerintelor de acoperire
si supragarantare, inclusiv 1n situatii de criza;

(i) descrierea modificarilor intervenite in structura de finantare a emitentului ca urmare a
emiterii de obligatiuni garantate si masura in care este asigurat in continuare accesul la surse de
finantare diversificate conform profilului de risc, precum si rezultatul testului prevazut la art. 140
alin. (4) din Regulamentul BNR nr. 5/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

n) orice alte documente pe care le considera necesare pentru instrumentarea cererii de aprobare a
unui program de obligatiuni garantate, inclusiv opinii ale unor consultanti externi sau specialisti
in oricare dintre domeniile care fac obiectul evaluarii in procedura de aprobare a programului de
obligatiuni garantate.

(2) Tn cazul unui program de obligatiuni realizat n conditiile art. 15 din Lege, Tn care obligatiunile
garantate urmeaza a fi emise la nivel extern grupului emitentului, Banca Nationala a Romaniei, Tn
calitatea sa de autoritatea competenta cu supravegherea publicd a emitentului de obligatiuni
garantate emise la nivel extern, evalueaza respectarea cerintelor prevazute la art. 15 alin. (1) din
Lege, pe baza urmatoarelor documente pe care emitentul de obligatiuni garantate emise la nivel
extern le depune la Banca Nationala a Romaniei - Directia supraveghere, in plus fata de
documentele prevazute la alin. (1) lit. a), b), e), g) — k), I) si n):

a) bilantul Tntocmit pentru sfarsitul lunii anterioare aceleia in care se depune cererea de aprobare a
programului, care sa reflecte inregistrarea obligatiunilor garantate emise la nivel intern;

b) o declaratie a emitentului care sa ateste faptul ca portofoliul de acoperire pentru obligatiunile
garantate emise la nivel extern contine doar obligatiunile garantate emise la nivel intern care au
fost emise de un singur emitent din cadrul grupului;

c) proiectul de prospect aferent programului de obligatiuni la nivel extern, din care sa reiasa faptul
ca acesta se adreseaza unor investitori in obligatiuni garantate din afara grupului;

d) o evaluare din partea agentiei de rating care sa ateste faptul ca obligatiunile garantate emise la
nivel intern se califica pentru nivelul 1 de calitate a creditului astfel cum se mentioneaza in partea
a treia titlul 11 capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 la momentul emiterii, precum si o
evaluare din partea agentului asupra masurii in care conditiile de emisiune asigura faptul ca
obligatiunile garantate emise la nivel extern se califica pentru nivelul 1 de calitate a creditului
astfel cum se mentioneaza in partea a treia titlul Il capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
la momentul emiterii;

e) o declaratie a emitentului care sa ateste faptul ca, in cazul structurilor intragrup transfrontaliere
de obligatiuni garantate puse in comun, activele de acoperire ale obligatiunilor garantate emise la
nivel intern respecta cerintele privind eligibilitatea si acoperirea pe care trebuie sa le indeplineasca
emisiunea de obligatiuni garantate emise la nivel extern.

(3) Tn cazul unui program de obligatiuni realizat in conditiile art. 15 din Lege, In care obligatiunile
garantate urmeaza a fi emise la nivel intern grupului emitentului, Banca Nationald a Romaéniei, in
calitatea sa de autoritatea competentd cu supravegherea publica a emitentului de obligatiuni



garantate emise la nivel intern, evalueaza, in plus fata de documentele prevazute la alin. (1) lit. a),
b), d) — n), modul in care se asigura respectarea cerintelor prevazute la art. 15 alin. (1) lit. a) si e)
din Lege, pe baza urmatoarelor documente pe care emitentul de obligatiuni garantate emise la nivel
intern le depune la Banca Nationala a Romaniei - Directia supraveghere:

a) proiectul prospectului de emisiune de obligatiuni garantate sau, dupa caz, al documentului de
oferta, in care se va mentiona daca programul de obligatiuni garantate face parte dintr-o structura
intragrup de obligatiuni garantate puse ih comun;

b) o evaluare din partea agentului asupra masurii in care conditiile de emisiune asigura faptul ca
obligatiunile garantate se califica pentru nivelul 1 de calitate a creditului astfel cum se mentioneaza
n partea a treia titlul Il capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 la momentul emiterii.

(4) Documentele depuse de emitent in sustinerea cererii de aprobare vor fi insotite de declaratia
datd in numele emitentului de catre persoanele Imputernicite sa reprezinte institutia de credit, prin
care se atestd ca informatiile continute in documentele depuse pentru sustinerea cererii reflecta in
mod corect si complet situatia emitentului la momentul depunerii cererii.

(5) Informatiile si documentele prezentate cu depasirea termenului prevazut la art. 5 alin. (2) din
Lege nu sunt luate Tn considerare la evaluarea cererii de aprobare si se restituie emitentului.

SECTIUNEA a 3-a
Aprobarea prospectului de emisiune

Art. 6. - In situatia in care programul de obligatiuni garantate se realizeazi in baza unui prospect
de emisiune, a carui aprobare revine Autoritatii de Supraveghere Financiara, un exemplar al
proiectului prospectului de emisiune se depune de emitent la Autoritatea de Supraveghere
Financiara, in vederea exercitarii competentelor sale, potrivit Legii.

SECTIUNEA a 4-a
Aprobarea programului de obligatiuni garantate

Art. 7. — (1) Banca Nationala a Romaniei aproba un program de obligatiuni garantate numai daca,
in urma evaluarii efectuate pe baza documentelor depuse de emitent conform art. 5 alin. (1) si,
dupa caz, alin. (2) sau alin. (3), constata ca sunt indeplinite toate conditiile prevazute de Lege si
de prezentul regulament.

(2) Tn aplicarea art. 15 alin. (3) din Lege, in cazul in care, pentru o obligatiune garantati emisa la
nivel intern Tn cadrul unui program de obligatiuni realizat in conditiile art. 15 din Lege, survine o
modificare a nivelului de calitate a creditului care conduce la o diminuare a acestuia pana la nivelul
2, pentru scopurile art. 5 alin. (2) din prezentul regulament, Banca Nationald a Romaniei, n
calitatea sa de autoritatea competenta cu supravegherea publica a emitentului de obligatiuni
garantate emise la nivel extern, solicitd autoritatii competente cu supravegherea publicad a
emitentului de obligatiuni garantate emise la nivel intern o opinie care sa ateste faptul ca
modificarea nu a fost determinata de o incélcare a cerintelor pentru acordarea aprobarii.

SECTIUNEA a 5-a
Respingerea cererii de aprobare a unui program de obligatiuni garantate



Art. 8. - Respingerea cererii de aprobare a programului de obligatiuni garantate nu are efecte
asupra altui program de obligatiuni garantate al respectivului emitent, aprobat de Banca Nationala
a Romaniei.

CAPITOLUL 111
Dispozitii referitoare la agent

SECTIUNEA 1
Prevederi generale referitoare la aprobarea agentului

Art. 9. - (1) Persoanele propuse in calitate de agent trebuie sa aiba calitatea de auditor financiar,
sa indeplineasca cerintele prevazute de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 75/1999 privind
activitatea de audit financiar, republicata, cu modificarile ulterioare si sd nu se afle in vreo situatie
de incompatibilitate sau de conflict de interese prevazuta de legislatia in vigoare.

(2) Banca Nationala a Romaniei aproba numirea agentului propus de emitent numai daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

a) agentul propus indeplineste cerintele de reputatie si experienta si nu se afla in vreo situatie de
incompatibilitate sau de conflict de interese prevazuta de legislatia in vigoare;

b) cadrul organizatoric al agentului propus asigurd indeplinirea in mod corespunzator a tuturor
obligatiilor agentului in raport cu volumul programului de obligatiuni garantate.

(3) La evaluarea cerintei privind reputatia agentului vor fi avute in vedere, in masura in care
prezinta relevanta, cel putin urmatoarele aspecte si situatii:

a) existenta unei condamnari pentru infractiuni de coruptie, spalare de bani, infractiuni contra
patrimoniului, abuz in serviciu, luare sau dare de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri,
evaziune fiscald, primire de foloase necuvenite, trafic de influentd, marturie mincinoasa,
infractiuni prevazute de legislatia speciald in domeniul financiar-bancar, de legislatia privind
societatile, insolventa sau protectia consumatorilor ori pentru orice alte fapte relevante;

b) auditorul financiar a fost sau este cercetat penal ori judecat pentru oricare dintre infractiunile
prevazute la lit. a);

C) investigatii in curs ori derulate in trecut si/sau masuri aplicate auditorului financiar ori
impunerea unor sanctiuni administrative pentru nerespectarea prevederilor care reglementeaza
domeniul bancar, financiar, al valorilor mobiliare, al activitatii de asigurare sau al pietelor de valori
mobiliare ori al instrumentelor financiare si al mijloacelor de plata sau a oricarei alte legislatii
privind serviciile financiare;

d) investigatii in curs ori derulate in trecut si/sau masuri si sanctiuni aplicate de orice organism de
reglementare ori profesional pentru nerespectarea oricaror prevederi relevante pentru evaluarea
reputatiei auditorului financiar.

(4) Auditorii financiari propusi in calitate de agent trebuie sa aiba experienta relevanta in domeniul
auditarii situatiilor financiare ale institutiilor de credit.

(5) Agentul nu poate fi parte afiliatda emitentului si nici auditorul financiar al acestuia.

(6) Cerinta prevazuta la alin. (5) se evalueaza pe baza declaratiei pe propria raspundere a
emitentului.

Art. 10. - (1) Se considera ca indeplinesc conditiile de experienta si reputatie auditorii financiari
care au fost aprobati In calitate de auditori financiari ai unei institutii de credit cel putin pentru
ultimele 3 exercitii financiare.



(2) Banca Nationala a Romaniei poate decide verificarea cerintei privind reputatia, in situatia in
care are cunostintd de aspecte sau situatii care ar putea sd pund la indoiald in mod rezonabil
reputatia agentului.

Art. 11. - (1) Aprobarea ca agent pentru un program de obligatiuni garantate este conditionata
intotdeauna de desemnarea unei persoane fizice ca reprezentant permanent pentru indeplinirea
atributiilor agentului.

(2) Banca Nationala a Romaniei hotaraste cu privire la aprobarea agentului propus de emitent, in
termen de 30 de zile de la data primirii informatiilor si a documentatiei complete in sustinerea
cererii de aprobare. In cazul in care sunt necesare informatii sau documente suplimentare, termenul
de 30 de zile incepe sa curga de la data prezentarii acestora, dar nu poate depasi 3 luni de la data
primirii cererii.

SECTIUNEA a 2-a
Documente necesare pentru aprobarea agentului

Art. 12. - (1) In vederea analizei indeplinirii conditiilor pentru aprobarea agentului, emitentul
depune la Banca Nationald a Romaéniei - Directia supraveghere o cerere, insotitd de urmatoarele
documente:

a) document eliberat de Camera Auditorilor Financiari din Romania (C.A.F.R.) din care sa rezulte
ca persoana propusa in calitate de reprezentant permanent este membru activ al C. A.F.R.;

b) descrierea activitatii auditorului financiar din care sa rezulte indeplinirea cerintelor de
experienta prevazute la art. 9 alin. (4);

c) procedurile de lucru pentru prestarea serviciilor de agent care sa indeplineascd conditiile
prevazute la alin. (2);

d) schema de personal pentru echipa care va asigura prestarea serviciilor de agent, cu prezentarea
atributiilor fiecdrui membru al echipei;

e) declaratia pe propria raspundere, datd de agentul propus, privind indeplinirea cerintelor de
reputatie si experientd de catre membrii echipei;

f) declaratia pe propria raspundere a emitentului cu privire la indeplinirea cerintei referitoare la
relatii de afiliere prevazute la art. 9 alin. (5);

g) documentul prin care se desemneaza reprezentantul permanent al agentului propus;

h) declaratia pe propria raspundere, daca este cazul, data de agentul propus de emitent, potrivit
careia acesta se obliga ca, in termen de 5 zile lucratoare de la aprobarea programului de céatre Banca
Nationala a Romaniei, sa incheie o asigurare de raspundere civild profesionala cu o societate de
asigurare, care sa respecte cerintele prezentului regulament;

i) chestionarul al carui model este prevazut in anexa D, completat si semnat de agentul propus;

J) hotararea organului competent al agentului privind desemnarea acestuia in calitate de agent;

k) cazierul judiciar al agentului propus de emitent;

I) declaratia pe propria raspundere, data de agentul propus de emitent, potrivit careia nu se afla in
vreo situatie de incompatibilitate sau de conflict de interese prevazuta de legislatia in vigoare.

(2) Agentul propus trebuie sa dispuna de proceduri de lucru privind prestarea serviciilor de agent,
care sd prezinte, prin raportare la mijloacele si resursele de care dispune, conditiile si modalitatile
efective de indeplinire a fiecarei atributii incredintate agentului in cadrul unui program de
obligatiuni garantate, conform prevederilor Legii si ale prezentului regulament.

Art. 13. - (1) Agentul este obligat sa detind o asigurare de raspundere civild profesionala care sa
acopere riscurile profesionale decurgand din asumarea obligatiilor de prestare a serviciilor de



agent. Asigurarea trebuie sa acopere si riscurile activitatii persoanei fizice desemnate ca
reprezentant permanent. Suma asigurata trebuie sa fie cel putin egala cu dublul onorariului brut
anual prevazut in contractul incheiat intre emitent si agent.

(2) Polita asigurarii de raspundere civila profesionald, precum si conditiile generale de asigurare
se depun in copie la Banca Nationald a Romaniei - Directia supraveghere in cel mult 3 zile
lucratoare de la data incheierii contractului de asigurare.

(3) Declaratia prevazuta la art. 12 alin. (1) lit. h) nu este necesara in situatia Tn care emitentul
prezintd o politd de asigurare pentru raspundere civila profesionala incheiatd pentru serviciile de
agent pentru programul de obligatiuni garantate respectiv.

CAPITOLUL IV
Registrul de evidenta interna

SECTIUNEA 1
Forma si continutul

Art. 14. - Registrul de evidenta internd trebuie sa mentioneze denumirea emitentului si sa poarte
titlul "Registru de evidenta interna".

Art. 15. - (1) Registrul de evidenta interna se tine in format electronic.

(2) In aplicarea prevederilor art. 21 alin. (2) din Lege, emitentul are obligatia sa tind un Registru
de evidenta interna pentru fiecare portofoliu de acoperire.

(3) Continutul complet al Registrului de evidenta interna se stabileste de catre fiecare emitent, cu
respectarea cerintelor minimale prevazute de prezentul capitol.

(4) Informatiile aferente programelor de obligatiuni garantate realizate in conditiile art. 15 din
Lege sunt evidentiate in mod distinct in Registrul de evidentd internd, in cadrul unor sectiuni
separate.

Art. 16. - Tn aplicarea art. 21 alin. (4) din Lege, nscrierile mentionate la art. 21 alin. (2) lit. a) si
b) din Lege se vor evidentia distinct, astfel:

a) active de acoperire acordate de emitent;

b) active de acoperire preluate prin cesiune de catre emitent.

Art. 17. - (1) in Registrul de evident interna se inscriu cel putin urmitoarele:
a) date de identificare ale fiecarui activ de acoperire, respectiv cel putin:

1) numarul contractului de credit care a dat nastere dreptului de creanta si valoarea acestuia,
determinata conform alin. (2),

i) numarul contractului de garantie care a dat nastere dreptului de creantd si valoarea
nominala aferenta;
b) date de identificare ale fiecarui activ lichid si valoarea nominala aferentd;
c) date despre fiecare instrument financiar derivat, respectiv contractul care I-a generat.
(2) Valoarea care se inscrie in Registrul de evidenta interna pentru fiecare activ de acoperire
mentionat la alin. (1) lit. a) pct. i) este valoarea creantei aferente activului la data acordarii
Tmprumutului plus valoarea dobanzilor de incasat conform graficului de rambursare intocmit la
aceeasi data.



Art. 18. - Registrul de evidentd interna trebuie sd fie tinut intr-o maniera care sd faca posibild in
orice moment verificarea sau reproducerea sa in intregime, pe suport letric ori electronic, in forma
lizibila, fara alterarea formei sau continutului inregistrarilor.

SECTIUNEA a 2-a
Dispozitii specifice structurilor intragrup de obligatiuni garantate puse In comun

Art. 19. - (1) Tn aplicarea art. 15 alin. (4) din Lege, in cazul in care obligatiunile garantate urmeaza
a fi emise la nivel intern, emitentul completeaza sectiunea specifica structurilor intragrup din
Registrul de evidenta interna cu informatiile prevazute la art. 17.

(2) Tn aplicarea art. 15 alin. (4) din Lege, in cazul in care obligatiunile garantate urmeaza a fi emise
la nivel extern, emitentul completeaza sectiunea specifica structurilor intragrup din Registrul de
evidentd interna cu urmdatoarele informatii privind obligatiunile garantate emise la nivel intern care
sunt utilizate drept active de acoperire pentru a garanta obligatiunile emise la nivel extern:

a) seria;

b) data emiterii;

e) moneda;

f) valoarea emisiunii;

g) data scadentei;

h) codul ISIN;

i) emitentul.

SECTIUNEA a 3-a
Completarea si pastrarea

Art. 20. - (1) Registrul de evidentd internd se actualizeaza de catre emitent, ori de cate ori este
necesar, prin inscrierea fiecarei modificari sau completdri a datelor cuprinse in registru.

(2) Erorile materiale, greselile de calcul si orice alte erori pot fi corectate numai cu respectarea
prevederilor prezentei sectiuni.

Art. 21. - (1) Sistemul informatic al emitentului utilizat la tinerea Registrului de evidenta interna
trebuie sd fie conform cu nivelul tehnologic si cerintele legislatiei privind protectia datelor cu
caracter personal.

(2) Acest sistem trebuie sa asigure cel putin urmatoarele garantii de securitate:

a) identificarea si autentificarea - functiile sistemului pot fi utilizate numai in cazul in care
utilizatorul is1 confirma identitatea fatd de sistem Intr-o modalitate sigurd;

b) administrarea autorizatiilor - drepturile de utilizare sunt administrate Tn sistemul informatic;

c) verificarea autorizatiei - drepturile de utilizare sunt verificate de sistem;

d) acceptarea de verificare - toate accesarile vor fi inregistrate intr-o maniera ce permite verificarea
acestor accesari (introducere, citire, copiere, modificare, stergere, blocare de date);

e) recuperare de date - sistemele utilizate pot fi recuperate fara riscuri de securitate;

f) verificare impotriva falsificarii datelor - orice falsificare a datelor stocate poate fi imediat
detectata prin mecanisme tehnice de verificare;

g) fiabilitate - orice defectiune este raportatd imediat.



Art. 22. - (1) Fiecarui activ inscris in Registrul de evidenta interna i se aloca un cod unic de
identificare. Acesta nu poate fi alocat unei alte inscrieri, chiar daca respectivul activ este eliminat
din portofoliul de acoperire si este sters din Registrul de evidenta interna.

(2) Toate operatiunile asupra Registrului de evidenta interna, inclusiv interogarile acestuia, trebuie
inregistrate in sistemele informatice ale emitentului in asa fel incat s nu poata fi modificate sau
consultate fara ca identitatea utilizatorului, momentul si continutul modificarii efectuate sa poata
fi detectate cu precizie.

(3) Sistemele informatice ale emitentului trebuie sa permita in orice moment reconstituirea tuturor
operatiunilor si interogarilor Registrului de evidenta internd, precum si identificarea cu precizie a
continutului initial si a continutului tuturor inregistrarilor modificatoare.

Art. 23. - (1) Inscrierea si stergerea, precum si orice alte modificari in Registrul de evidenta interna
pot fi efectuate numai de catre persoane nominalizate in acest scop de emitent, conform
procedurilor interne privind desfasurarea activitdtii de emitere de obligatiuni garantate.

(2) Pentru fiecare persoand nominalizata de emitent pentru operarea inscrierilor, stergerilor sau
altor modificari ale Registrului de evidentd internd se stabileste cel putin o altd persoand care
verifica si valideaza operatiunile efectuate de prima persoana.

(3) Registrul de evidenta internd va fi protejat impotriva accesului neautorizat si impotriva
deteriorarii sau distrugerii, conform procedurilor si proceselor interne ale emitentului de asigurare

Art. 24. - Emitentul arhiveaza Registrul de evidenta interna, in conditii de siguranta, pentru cel
putin 10 ani de la data rambursarii integrale a emisiunii corespunzatoare portofoliului de acoperire
reflectat in registru, protejat impotriva accesului neautorizat si impotriva deteriorarii sau distrugerii
din cauza factorilor externi.

CAPITOLUL V
Cerinte privind structurarea portofoliului de acoperire

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 25. - Pentru scopurile prezentului capitol, valoarea contabila totala a portofoliului de acoperire
se obtine prin insumarea valorii contabile a activelor primare cu valoarea contabila a activelor de
substitutie prevazute la art. 26.

SECTIUNEA a 2-a
Limite aplicabile n structurarea portofoliului de acoperire

Art. 26. — (1) Tn aplicarea art. 9 alin. (4) din Lege, active primare ce garanteaza obligatiuni care
utilizeaza eticheta ,,obligatiune garantatd europeanda (premium)” pot fi doar activele eligibile
potrivit art. 129 alin. (1) lit. a), d) si f) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu luarea in
considerare a cerintei de la art. 9 alin. (5) din Lege.

(2) Activele de substitutie ce garanteaza obligatiuni care utilizeaza eticheta ,,obligatiune garantata
europeana (premium)” trebuie sa faca parte din activele eligibile mentionate la art. 10 alin. (1) lit.
a) din Lege.

(3) Atat activele primare, cat si activele de substitutie ce garanteaza obligatiuni care utilizeaza
eticheta ,,obligatiune garantatd europeand” trebuie sa faca parte din activele eligibile mentionate
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la art. 10 alin. (1) lit. a) din Lege si/sau activele eligibile care indeplinesc conditiile prevazute la
art. 10 alin. (1) lit. b) din Lege, cu luarea in considerare a cerintei de la art. 9 alin. (5) din Lege si
cu respectarea, in mod corespunzator, a prevederilor care stabilesc limita valorii creditelor pentru
investitii imobiliare in raport de valorile garantiilor ipotecare, astfel cum acestea sunt stabilite prin
Regulamentul BNR nr. 17/2012 privind unele conditii de creditare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(4) Tn aplicarea art. 9 alin. (9) din Lege, valoarea contabili a activelor primare trebuie sa reprezinte
cel putin 70% din valoarea contabila totala a portofoliului de acoperire.

Art. 27. - (1) Tn aplicarea art. 10 alin. (4) lit. b) si alin. (7) lit. a) din Lege, pentru a fi afectate
garantarii activelor incluse n portofoliul de acoperire, activele corporale constituite ca garantii
reale trebuie sa indeplineascd urmatoarele conditii:

a) existd o evaluare curentd la valoarea de piata sau la o valoare inferioara acesteia ori la valoarea
ipotecara sau la o valoare inferioara acesteia;

b) evaluarea este efectuatd de un evaluator care detine calificarile, capacitatea si experienta
necesare pentru a efectua evaluarea; si

) evaluatorul nu participa la procesul de luare a deciziei de acordare a creditului, nu ia in
considerare elementele speculative in evaluarea valorii activului corporal constituit ca garantie
reala si formalizeaza aceasta valoare intr-un mod clar si transparent.

(2) Reevaluarea activelor corporale constituite ca garantii reale incluse in portofoliul de acoperire
se face potrivit prevederilor art. 208 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu luarea in
considerare, in mod corespunzator, a prevederilor art. 129 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013.

(3) Tn aplicarea art. 10 alin. (7) lit. b) din Lege, emitentul obtine 0 opinie juridica cu privire la
caracterul executoriu al drepturilor de creanta detinute de emitent in raport cu activele eligibile,
precum si la capacitatea sa de a constitui active ca garantii reale. Banca Nationald a Romaniei -
Directia supraveghere poate solicita suplimentarea sau clarificarea informatiilor incluse in cadrul
opiniei juridice transmise, iar emitentul are obligatia de a pune la dispozitia Bancii Nationale a
Romaniei - Directia supraveghere informatiile solicitate intr-un termen de 10 zile lucratoare.

Art. 28. — (1) Tn aplicarea prevederilor art. 16 din Lege:
a) valoarea contabila a drepturilor de creanta aferente activelor de acoperire eligibile n aplicarea
art. 10 alin. (1) lit. b) din Lege, inregistrate fata de un singur debitor, prin ele insele sau impreuna
cu valoarea contabild a drepturilor de creanta aferente activelor de acoperire eligibile n aplicarea
art. 10 alin. (1) lit. b) din Lege, inregistrate fata de partile afiliate acestuia nu trebuie sa depaseasca
5% din totalul valorii contabile a activelor de acoperire eligibile in aplicarea art. 10 alin. (1) lit. b)
din Lege incluse in portofoliul de acoperire;
b) emitentul se asigura ca portofoliul face obiectul unei diversificari adecvate, astfel incat sa se
evite dependenta excesiva de orice activ, debitor, sector de activitate sau zona geografica, care sa
conduca la acumularea excesiva de riscuri la nivelul portofoliului. Tn acest sens, gradul de
concentrare al activelor de acoperire eligibile potrivit art. 10 alin. (1) lit. b) din Lege trebuie urmarit
cel putin pe urmatoarele criterii:

i) localizarea proprietatii care garanteaza activul de acoperire;

i) destinatia investitiei imobiliare (rezidentiald sau comerciald) reprezentdnd garantia
aferenta activului de acoperire;

i) scopul pentru care a fost realizata investitia imobiliara reprezentand garantia aferenta
activului de acoperire (de ex.: pentru investitiile imobiliare rezidentiale - resedintd permanenta sau
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temporard, proprietate achizitionatd in vederea inchirierii; pentru investitii imobiliare comerciale
— spatiu pentru birouri, spatiu comercial sau industrial);

iv) sectorul de activitate al debitorului activului de acoperire;

v) tipul de expunere care garanteaza activul de acoperire (de ex.: credite, obligatiuni etc.);

vi) contrapartida expunerii care garanteaza activul de acoperire (de ex.: institutie de credit,
administratie centrala, autoritate locala, banca centrala etc.);

vii) localizarea contrapartidei expunerii care garanteaza activul de acoperire.
(2) Tn sensul alin. (1), emitentul prezinti o evaluare a modului in care structurarea portofoliilor
sale respecta cerintele privind diversificarea riscurilor.

Art. 29 - (1) Tn aplicarea art. 17 alin. (13) din Lege, valoarea totald contabila a portofoliilor de
acoperire ale emitentului afectate garantarii tuturor obligatiunilor garantate nu poate depasi
procentul din valoarea contabild totald a activelor emitentului, stabilit conform metodologiei
prevazute in Anexa C.

(2) Valoarea contabila a Tmprumuturilor garantate cu bunuri imobile rezidentiale incluse in
portofoliul de acoperire nu trebuie sa depaseasca 80% din valoarea contabila a imprumuturilor
garantate cu bunuri imobile rezidentiale din bilantul emitentului, eligibile pentru a fi incluse in
portofoliul de acoperire.

(3) Valoarea contabila a Tmprumuturilor garantate cu bunuri imobile comerciale incluse in
portofoliul de acoperire nu trebuie sa depaseasca 60% din valoarea contabila a imprumuturilor
garantate cu bunuri imobile comerciale din bilantul emitentului, eligibile pentru a fi incluse Tn
portofoliul de acoperire.

Art. 30. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 18 din Lege, emitentul poate include Tn portofoliul de
acoperire afectat garantarii obligatiunilor garantate instrumente financiare derivate ce indeplinesc
urmatoarele conditii:

a) contrapartida emitentului sa fie de acord cu introducerea in portofoliul de acoperire a
instrumentului financiar derivat;

b) contrapartida la instrumentul financiar derivat trebuie sa fie o institutie de credit sau o
contraparte centrala, asa cum este definita in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii;

C) in cazul in care contrapartida la instrumentul financiar derivat este o institutie de credit, aceasta
trebuie sa se califice cel putin pentru nivelul 3 de calitate a creditului in conformitate cu partea a
[11-a titlul 11 cap. 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

d) setul de compensare, asa cum este definit in art. 272 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 (“'set de compensare™), nu include instrumente financiare derivate care nu sunt legate de
portofoliul de acoperire sau de obligatiunile garantate.

(2) In aplicarea prevederilor art. 18 alin. (4) lit. a) din Lege, emitentul trebuie si marcheze la piata
instrumentele financiare derivate utilizate pentru scopurile prevazute la art. 18 alin. (1) din Lege
si s3 documenteze metodologia utilizatd pentru marcarea la piata.

(3) Tn aplicarea prevederilor art. 18 alin. (4) lit. b) din Lege, emitentul are obligatia de a demonstra
respectarea conditiilor prevazute la art. 18 alin. (2) lit. a) - d) din Lege, precum si indeplinirea
cerintei de la alin. (2) in cadrul documentatiei prevazute la art. 18 alin. (2) lit. e) din Lege.

(4) Pentru scopurile alin. (3), emitentul intocmeste o declaratiec de fundamentare, cu o frecventa
semestriala, la care se ataseaza punctul de vedere al agentului si in cadrul careia prezinta informatii
privind:
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a) utilizarea instrumentelor financiare derivate pentru gestionarea riscului de schimb valutar si/sau
a riscului de rata a dobanzii, precum si rezultatele evaluarii eficacitatii operatiunii de acoperire a
riscurilor prin intermediul instrumentelor financiare derivate incluse in portofoliul de acoperire;
b) ajustarea volumului contractelor aferente instrumentelor financiare derivate in cazul unei
reduceri a riscului acoperit;

c) inlocuirea instrumentului de acoperire si cauza inlocuirii (daca este cazul);

d) modificarea ratingului contrapartidei (daca este cazul);

e) declararea starii de nerambursare a contrapartidei (daca este cazul);

f) Tnlocuirea contrapartidei, noua contrapartida si ratingul noii contrapartide (daca este cazul);

g) eliminarea din portofoliul de acoperire in cazul in care riscul acoperit inceteaza sa mai existe;
h) orice alta modificare a informatiilor prezentate anterior;

i) orice altd informatie relevantd privind operatiunea de acoperire a riscurilor prin intermediul
instrumentelor financiare derivate incluse in portofoliul de acoperire.

(5) Tn aplicarea prevederilor art. 18 alin. (4) lit. ¢) din Lege, in vederea indeplinirii cerintei de la
art. 18 alin. (2) lit. e) din Lege, emitentul furnizeaza agentului, la initierea operatiunii de acoperire
a riscurilor prin intermediul instrumentelor financiare derivate, informatiile prevazute in Anexa E
la prezentul regulament.

Art. 31. - (1) Tn aplicarea art. 27 alin. (1) si (4) din Lege, completarea portofoliului de acoperire
se realizeaza in situatia prevazuta la art. 27 alin. (1) din Lege, cu indeplinirea prevederii art. 27
alin. (4) din Lege.

(2) Daca prospectul de emisiune de obligatiuni garantate sau, dupa caz, documentul de oferta
contine criterii de eligibilitate mai stricte decat cele prevazute de Lege, prevederile relevante se
aplica Tn mod corespunzator.

CAPITOLUL VI
Evaluarea si administrarea riscului de lichiditate

Art. 32. - n aplicarea prevederilor art. 17 alin. (7), (8) si (11) din Lege, emitentul are obligatia de
a asigura mentinerea unui nivel de lichiditate a portofoliului de acoperire care sa asigure acoperirea
obligatiilor de plata aferente emisiunii de obligatiuni garantate realizate pe baza respectivului
portofoliu, conform scadentelor acestora.

Art. 33. - (1) Pentru indeplinirea cerintei prevazute la art. 17 alin. (9) din Lege, emitentul
determina pe baza zilnicd, pentru urmatoarele 180 de zile, urmatorii indicatori:
a) intrarile de numerar:

i) generate de activele de acoperire;

i) aferente instrumentelor financiare derivate incluse Tn portofoliul de acoperire si
b) iesirile de numerar aferente obligatiilor de platd asociate emisiunii de obligatiuni garantate
realizate pe baza portofoliului de acoperire.
(2) In vederea calculirii indicatorilor prevazuti la alin. (1) lit. a) pct. i), cu respectarea alin. (),
emitentul apreciaza intrarile de numerar asociate activului de acoperire pornind de la graficul de
rambursare aferent activului, acolo unde este cazul, cu luarea in considerare a oricaror informatii
disponibile de natura sa aduca atingere valorii estimate a fluxurilor de numerar.
(3) Tn cazul activelor de acoperire garantate cu active sub forma de expuneri, pe toati perioada
derularii contractului de garantie, scadenta reziduald a expunerii trebuie sa fie cel putin egald cu
scadenta reziduald a activului garantat.
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(4) Emitentul trebuie sa dispuna de proceduri si politici pentru a asigura reflectarea, in cadrul
procesului de estimare a intrarilor de numerar asociate activelor de acoperire, a informatiilor
disponibile de natura sa aduca atingere valorii estimate a fluxurilor de numerar.

(5) In vederea calculirii indicatorului previzut la alin. (1) lit. b), emitentul are in vedere:

a) iesirile de numerar aferente obligatiilor de plata catre investitori, stabilite conform prospectului
sau documentului de ofertd, sub forma principalului si a platilor de dobanda;

b) platile efectuate in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate din portofoliul de
acoperire;

c) costurile preconizate legate de intretinere si administrare in vederea lichidarii programului de
obligatiuni garantate, precum si cele prevazute la art. 38 lit. b) din Lege.

(6) Creantele neperformante nu sunt avute in vedere la calcularea indicatorilor prevazuti la alin.
(D).

(7) Activele lichide care pot fi utilizate Tn vederea constituirii si mentinerii amortizorului de
lichiditate sunt limitate doar la cele care, la momentul includerii in portofoliul de acoperire,
indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

a) se califica drept eligibile pentru tranzactionare si pentru garantare in operatiunile de piata
monetara ale Bancii Nationale a Romaniei, conform art. 6 alin. (1) din Regulamentul BNR nr.
3/2016 privind activele eligibile pentru participarea la operatiunile de piatda monetara ale Bancii
Nationale a Romdniei si acordarea de facilitati permanente de catre Banca Nationala a Romanier,
b) se incadreaza ca:

i) active de nivel 1, de nivel 2A sau de nivel 2B in temeiul Regulamentului delegat (UE)
2015/61 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile
de credit, sunt evaluate in conformitate cu respectivul regulament delegat, si nu au fost emise de
emitent, de Tntreprinderea-mama a emitentului, alta decét o entitate din sectorul public care nu este
o institutie de credit, de filiala emitentului sau de o alta filiala a intreprinderii-mama a emitentului
sau de o entitate special constituita in scopul securitizarii cu care emitentul are legaturi stranse;
Sau Ca

i) expuneri pe termen scurt fata de institutii de credit care se califica pentru nivelul 1 sau
nivelul 2 de calitate a creditului ori depozite pe termen scurt la institutii de credit care se califica
pentru nivelul 1, nivelul 2 sau nivelul 3 de calitate a creditului, in conformitate cu art. 129 alin. (1)
lit. ¢) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

C) nu inregistreaza intarziere la plata.

Art. 34. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 17 alin. (10) din Lege, activele lichide din portofoliul
de acoperire utilizate Tn vederea constituirii si mentinerii amortizorului de lichiditate n
conformitate cu art. 33 pot fi mentinute temporar in portofoliu, atdt timp cat este necesar pentru
acoperirea deficitului de lichiditate, si nu sunt luate in calculul:

a) indicatorului de supragarantare determinat potrivit art. 42;

b) limitei pe care valoarea contabild a portofoliului de acoperire o are in valoarea contabila totala
a activelor emitentului, determinata potrivit art. 29 alin. (1);

c) mediei ponderate a scadentelor activelor din portofoliul de acoperire, determinata potrivit art.
35;

d) valorii portofoliului de acoperire supuse simularilor de criza, in conformitate cu prevederile
sectiunii a 3-a din cap. VII.

(2) Emitentul are obligatia de a elabora o procedura prin care sa asigure respectarea cerintei
prevazute la art. 17 alin. (10) din Lege in ceea ce priveste caracterul temporar al mentinerii in
portofoliu a activelor lichide. Tn cadrul procedurii emitentul trebuie si includid descrierea
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proceselor pe care le utilizeaza pentru a asigura scoaterea din portofoliu a activelor respective
imediat ce acestea nu mai sunt necesare acoperirii deficitului de lichiditate.

Art. 35. - (1) Tn aplicarea art. 27 alin. (3) din Lege, media ponderati a scadentelor activelor din
portofoliul de acoperire, respectiv media ponderata a scadentelor obligatiunilor garantate emise in
baza respectivului portofoliu se calculeaza prin impartirea sumei valorilor actualizate ale fluxurilor
de numerar asociate acestora, ponderate in functie de scadentele aferente, la suma valorilor
actualizate ale fluxurilor de numerar.

(2) Valorile actualizate ale fluxurilor de numerar asociate activelor din portofoliul de acoperire,
respectiv ale fluxurilor de numerar asociate obligatiunilor garantate se calculeazd conform
prevederilor sectiunii a 2-a din cap. VII.

(3) Fluxurile de numerar aferente instrumentelor financiare derivate incluse in portofoliul de
acoperire sunt luate in calculul prevazut la alin. (1).

CAPITOLUL VII
Calculul indicatorului de acoperire, al indicatorului de supragarantare si
derularea simulérilor de criza

SECTIUNEA 1
Calculul indicatorului de acoperire

Art. 36. - (1) In vederea indeplinirii obligatiilor prevazute la art. 17 alin. (1) din Lege, emitentul
se asigura ca valoarea portofoliului de acoperire, calculata potrivit art. 37, este cel putin egala in
orice moment cu valoarea datoriilor aferente obligatiunilor garantate emise in baza respectivului
portofoliu, calculata potrivit art. 41.

(2) In sensul alin. (1), emitentul calculeazi indicatorul de acoperire ca raport intre valoarea
portofoliului de acoperire, calculata potrivit art. 37, si valoarea datoriilor aferente obligatiunilor
garantate, calculata potrivit art. 41.

Art. 37. - Pentru scopurile calculdrii indicatorului de acoperire prevazut la art. 36, valoarea
portofoliului de acoperire se calculeaza prin insumarea urmatoarelor valori:

a) valoarea activelor primare, determinata conform prevederilor art. 38;

b) valoarea activelor de substitutie incluse in portofoliul de acoperire, determinatd conform
prevederilor art. 38;

c) valoarea activelor lichide, determinatd conform prevederilor art. 39;

d) valoarea instrumentelor financiare derivate, determinata conform art. 40.

Art. 38. - (1) In vederea determinarii valorilor prevazute la art. 37 lit. a) si b), cu respectarea alin.
(3) din prezentul articol, activele primare si activele de substitutie eligibile Tn temeiul art. 10 alin.
(1) lit. a) din Lege, inscrise in Registrul de evidentd internd, se iau in calculul indicatorului de
acoperire in limita:

a) in cazul activelor de acoperire garantate cu active corporale:

1) valorii celei mai mici dintre valoarea contabila a activului, valoarea principalului
drepturilor de ipoteca combinate cu orice drept de ipotecd anterior si 80% din valoarea proprietatii
aduse in garantie, pentru activele de natura Tmprumuturilor garantate cu bunuri imobile
rezidentiale;

15



ii) valorii celei mai mici dintre valoarea contabild a activului, valoarea principalului
drepturilor de ipoteca combinate cu orice drept de ipotecd anterior si 60% din valoarea proprietatii
aduse 1n garantie, pentru activele de natura imprumuturilor garantate cu bunuri imobile comerciale;
b) in cazul activelor de acoperire garantate cu active sub forma de expuneri, valorii celei mai mici
dintre valoarea contabild a activului si valoarea contabild a expunerii.

(2) In vederea determindrii valorilor previzute la art. 37 lit. a) si b), cu respectarea alin. (3) din
prezentul articol, activele primare si activele de substitutie eligibile in temeiul art. 10 alin. (1) lit.
b) din Lege, inscrise in Registrul de evidenta interna, se iau in calculul indicatorului de acoperire
n limita:

a) in cazul activelor de acoperire garantate cu active corporale:

1) valorii celei mai mici dintre valoarea contabild a activului, valoarea principalului
drepturilor de ipoteca combinate cu orice drept de ipoteca anterior si 80% din valoarea proprietatii
aduse in garantie, pentru activele de natura imprumuturilor garantate cu bunuri imobile
rezidentiale;

il) valorii celei mai mici dintre valoarea contabila a activului, valoarea principalului
drepturilor de ipoteca combinate cu orice drept de ipoteca anterior si 60% din valoarea proprietatii
aduse 1n garantie, pentru activele de natura imprumuturilor garantate cu bunuri imobile comerciale;
b) in cazul activelor de acoperire garantate cu active sub forma de expuneri, valorii celei mai mici
dintre valoarea contabila a activului si valoarea contabild a expunerii.

(3) Pentru scopurile art. 37, creantele neperformante sunt luate in calcul cu valoare nula.

Art. 39. - In vederea determindrii valorilor previzute la art. 37 lit. ¢), valoarea activelor lichide
incluse in portofoliul de acoperire, luata in considerare pentru scopurile calcularii indicatorului de
acoperire este valoarea contabila a acestora.

Art. 40. — In vederea determindrii valorilor previzute la art. 37 lit. d) si art. 41 lit. b), instrumentele
financiare derivate sunt luate in considerare cu valoare nula.

Art. 41. - In aplicarea prevederilor art. 36, valoarea luati in calculul indicatorului de acoperire a
datoriilor aferente obligatiunilor garantate care, potrivit Legii, trebuie acoperite din portofoliul de
acoperire se determina prin insumarea urmatoarelor elemente:

a) valoarea contabila a obligatiilor de plata catre investitori, stabilite conform prospectului sau
documentului de oferta, sub forma principalului si a platilor de dobanda;

b) valoarea instrumentelor financiare derivate, determinata conform art. 40;

c) costurile preconizate legate de intretinere si administrare in vederea lichidarii programului de
obligatiuni garantate, precum si cele prevazute la art. 38 lit. b) din Lege.

SECTIUNEA a 2-a
Calculul indicatorului de supragarantare

Art. 42. - In vederea indeplinirii obligatiilor previzute la art. 17 alin. (2) din Lege, emitentul se
asigurd ca indicatorul de supragarantare calculat ca pondere a valorii actualizate a elementelor
componente ale portofoliului de acoperire, determinate potrivit art. 43, in valoarea actualizata a
obligatiilor de plata asumate prin realizarea emisiunii de obligatiuni garantate in baza respectivului
portofoliu, determinata potrivit art. 46, este cel putin egal cu valoarea acestuia prevazuta in
prospect sau, dupa caz, in documentul de ofertad care atesta conditiile emisiunii, care nu poate fi
mai mica decat valorile prevazute la art. 17 alin. (3) si (4) din Lege.
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Art. 43. - n sensul art. 42, valoarea actualizati a elementelor componente ale portofoliului de
acoperire se determina prin insumarea urmatoarelor valori:

a) valoarea actualizata a fluxurilor de numerar aferente activelor primare si activelor de substitutie,
calculata potrivit art. 44 si art. 47;

b) valoarea instrumentelor financiare derivate, calculata potrivit art. 45.

Art. 44. - (1) La determinarea valorii mentionate la art. 43 lit. a) se iau in calcul fluxurile de
numerar asociate elementelor respective, determinate cu respectarea prevederilor art. 33 alin. (2)
— (4) si cu luarea in considerare a prevederilor alin. (2) de la prezentul articol.

(2) Pentru scopurile art. 42, creantele neperformante sunt luate in calcul cu valoare nula.

Art. 45, - (1) In vederea determinarii valorii previzute la art. 43 lit. b) si art. 46 lit. b), valoarea
instrumentelor financiare derivate incluse in portofoliul de acoperire, luata in considerare pentru
scopurile calculdrii indicatorului de supragarantare este valoarea obtinutd prin marcarea la piata
de catre emitent a instrumentelor financiare derivate, potrivit art. 30 alin. (2), asa cum aceasta este
verificatd de catre agent in conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) lit. e) din Lege.

(2) In cazul in care valoarea obtinuti prin marcarea la piatd de citre emitent a instrumentelor
financiare derivate este negativa, reprezentand o datorie a emitentului fatd de contrapartida sa,
aceasta valoare majoreaza valoarea obligatiilor de plata aferente emisiunii.

Art. 46. - In sensul art. 42, valoarea luati in calculul indicatorului de supragarantare a obligatiilor
de plata asumate prin realizarea emisiunii de obligatiuni garantate care, potrivit Legii, trebuie
acoperite din portofoliul de acoperire se determina prin insumarea urmatoarelor elemente:

a) valoarea actualizata a fluxurilor de numerar aferente obligatiilor de plata catre investitori,
stabilite conform prospectului sau documentului de oferta, sub forma principalului si a platilor de
dobanda;

b) valoarea instrumentelor financiare derivate;

c) valoarea actualizata a costurilor preconizate legate de intretinere si administrare in vederea
lichidarii programului de obligatiuni garantate, precum si cele prevazute la art. 38 lit. b) din Lege.

Art. 47. - (1) In vederea determinarii valorii actualizate a elementelor componente ale portofoliului
de acoperire, mentionate la art. 42, si a valorii actualizate a obligatiilor de platd asumate prin
realizarea emisiunii de obligatiuni garantate care, potrivit Legii, trebuie acoperite din portofoliul
de acoperire, mentionate la art. 42, fluxurile de numerar calculate potrivit art. 44 si art. 46 se
actualizeaza folosind curbele de randament pentru ofertele swap pentru monede specifice.

(2) Tn cazul in care pentru o anumiti moneda fie nu exista lichiditate pe piatd, fie curbele de
randament pentru ofertele swap nu sunt relevante sau nu exista, se pot folosi curbe de randament,
bazate pe date obtinute din partea firmelor specializate din domeniu, care trebuie prezentate n
mod explicit de cdtre emitent impreuna cu justificarea pentru utilizarea acestora din urma.

SECTIUNEA a 3-a
Simulari de criza

SUBSECTIUNEA 1
Dispozitii comune

Art. 48. - (1) Tn aplicarea art. 17 alin. (5) si (6) din Lege, emitentul trebuie si se asigure cd pe
intreaga durata de viata a obligatiunilor garantate, valoarea actualizata a portofoliului de acoperire
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afectat garantdrii nu este mai mica decat valoarea actualizata a obligatiilor de platd asumate prin
emisiunea de obligatiuni garantate, determinate in urma simularilor de criza.

(2) In scopul previzut la alin. (1), portofoliul de acoperire afectat obligatiunilor garantate, respectiv
obligatiile de plata asumate prin emisiunea de obligatiuni garantate trebuie supuse, cel putin lunar,
unor simuldri de criza, luand in considerare cel putin urmatorii factori:

a) schimbari in curbele de randament relevante pentru emisiunea de obligatiuni garantate, n
conformitate cu prevederile subsectiunii a 2-a;

b) schimbari in cursul de schimb aferent valutelor, in conformitate cu prevederile subsectiunii a 3-
a,

C) deteriorarea calitatii activelor-suport bazata pe date istorice;

d) modificari ale comportamentului de plata aferent activelor suport bazate pe date istorice cu
privire la rambursarile anticipate;

e) scaderea preturilor aferente pietelor imobiliare, precum si o eventuala scadere a sumelor
obtinute prin executari silite, bazate pe date istorice.

(3) Pentru factorii prevazuti la alin. (2) lit. ¢), d) si e), precum si pentru alti factori de risc utilizati,
emitentul are obligatia de a documenta modul in care acestia sunt luati in considerare in cadrul
simularilor de criza si implicatiile lor asupra cerintei de acoperire prevazute la alin. (1) cu luarea
n considerare a prevederilor cap. IV din titlul 1l din Regulamentul BNR nr. 5/2013.

(4) in cazul in care, ca urmare a efectudrii simularilor de crizi, in cazul unuia sau a mai multor
scenarii de criza se constata ca valoarea actualizata a portofoliului de acoperire este mai mica decat
valoarea actualizatd a obligatiilor de platd asumate prin emisiunea de obligatiuni garantate,
diferenta aferentd scenariului din care a rezultat cea mai mare valoare va fi compensatd prin
includerea n portofoliu a unor active eligibile.

SUBSECTIUNEA a 2-a
Simularea impactului schimbarilor ratei dobanzii asupra valorilor actualizate

Art. 49. - (1) Pentru a determina impactul modificarilor bruste ale ratelor de dobanda, curbele de
randament utilizate pentru calculul valorii actualizate vor fi mutate succesiv in sens crescator si
descrescdtor in conformitate cu prevederile alin. (2).

(2) in sensul alin. (1), impactul socului de modificare a ratei dobanzii este de +/- 3,5 puncte
procentuale.

(3) Noile valori actualizate se calculeaza utilizand noile curbe de randament, obtinute conform
alin. (1), pentru toate elementele incluse in calculul valorii actualizate.

(4) Prevederile art. 50 se aplica pentru conversia in moneda nationald a noilor valori actualizate,
obtinute conform alin. (3), aferente elementelor in valuta.

SUBSECTIUNEA a 3-a
Simularea impactului schimbdrilor cursului de schimb asupra valorilor actualizate

Art. 50. - (1) Pentru fiecare valuta se calculeaza pozitia valutara neta ca diferenta intre valorile
actualizate ale activelor in valuta din portofoliul de acoperire si ale datoriilor in valuta, utilizand
noile dimensiuni ale valorilor actualizate calculate potrivit art. 49.

(2) Daca diferenta calculata la alin. (1) este pozitiva, se ia in considerare o scadere a ratelor de
schimb curente, respectiv o depreciere a valutelor respective cu procentul prevazut la alin. (4) lit.

b).
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(3) Daca diferenta calculata la alin. (1) este negativa, se ia in considerare o crestere a ratelor de
schimb curente, respectiv o apreciere a valutelor respective cu procentul prevazut la alin. (4) lit.
a).

(4) Dimensiunea socului static aplicabil ratelor de schimb este urmatoarea:

a) o crestere de 35,5% a ratelor de schimb ale monedelor apartinand statelor UE. O crestere de
40,9% pentru USD si 52,6% pentru alte valute; sau

b) o scadere cu 35,5% in ratele de schimb ale monedelor apartinand statelor UE. O scadere de
40,9% pentru USD si 52,6% pentru alte valute.

Art. 51. - Emitentul trebuie sa estimeze valoarea instrumentelor financiare derivate In urma
schimbarilor ratelor dobanzii si ale cursului de schimb cu dimensiuni similare celor specificate la
art. 49 si 50 si sa documenteze valorile obtinute.

CAPITOLUL VIII
Cerinte de raportare

SECTIUNEA 1
Cerinte privind raportarile, date de referinta si date de transmitere a raportarilor

Art. 52. — (1) Tn aplicarea art. 18 alin. (3) si art. 34 din Lege, emitentul raporteaza citre Banca
Nationala a Romaniei — Directia Supraveghere informatiile prevazute in Anexa B, formularele B.1.
— B.5. si informatiile prevazute in Anexa E la prezentul regulament.

(2) Tn cazul in care emitentul face obiectul aplicarii unei actiuni de rezolutie, emitentul raporteaz
informatiile mentionate la alin. (1) si cdtre Banca Nationala a Romaniei — Directia rezolutie
bancara.

(3) Prevederile alin. (1) se aplica in mod corespunzator si In cazul obligatiunilor garantate emise
n cadrul structurilor intragrup de obligatiuni garantate puse in comun mentionate la art. 15 din
Lege. Pentru obligatiunile emise la nivel extern, emitentul poate ndeplini obligatia de raportare
catre Banca Nationalda a Romaniei — Directia supraveghere, prin transmiterea unui link catre
rapoartele publicate, referitoare la toate obligatiunile garantate emise la nivel intern ale grupului.
Emitentul furnizeaza aceste informatii cel putin pe baza agregata.

Art. 53. - (1) Emitentul transmite Bancii Nationale a Romaniei - Directia supraveghere
informatiile prevazute la art. 52 alin. (1) pentru urmatoarele date de referinta:

a) pentru raportarea trimestriala: 31 martie, 30 iunie, 30 septembrie si 31 decembrie;

b) pentru raportarea anuala: 31 decembrie.

(2) Emitentul transmite Bancii Nationale a Romaniei - Directia supraveghere informatiile
prevazute la art. 52 alin. (1) la urmatoarele date de transmitere:

a) raportare trimestriala: 20 de zile calendaristice de la data de referinta a raportarii;

b) raportare anuala: 1 martie.

(3) In cazul in care data de transmitere este o sarbitoare legald sau o zi de simbati sau duminic,
emitentul va transmite informatiile in urmatoarea zi lucratoare.

(4) In plus fatd de datele de transmitere mentionate la alin. (2), emitentul transmite Bancii
Nationale a Romaniei - Directia supraveghere informatiile prevazute in Anexa B, formularele B.1.
— B.5. si informatiile prevazute in Anexa E la prezentul regulament:

a) la cererea Bancii Nationale a Romaniei;

b) in termen de 30 de zile de la data realizarii unei emisiuni de obligatiuni garantate, insotite de
evaluarea agentului asupra masurii in care sunt indeplinite cerintele prevazute de lege si de
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reglementarile emise de Banca Nationala a Romaniei Tn aplicarea acesteia, referitoare la
structurarea portofoliului de acoperire si la conditiile de eligibilitate ale elementelor componente
ale acestuia.

(5) Emitentul transmite informatiile catre Banca Nationala a Romaniei - Directia supraveghere
exclusiv in format electronic, avand atasatd semndtura electronicd extinsa bazata pe un certificat
calificat nesuspendat sau nerevocat la momentul respectiv si generata prin intermediul unui
dispozitiv securizat de creare a semnaturii, astfel cum este prevazuta in Legea nr. 455/2001 privind
semndtura electronicd, republicatd, cu completarile ulterioare, sau semnatura electronica
calificata creata de un dispozitiv de creare a semnaturilor electronice calificat si care se bazeaza
pe un certificat calificat pentru semnaturile electronice, astfel cum este prevazuta in Regulamentul
(UE) nr. 910/2014 privind identificarea electronica si serviciile de incredere pentru tranzactiile
electronice pe piata internd si de abrogare a Directivei 1999/93/CE, prin reteaua de comunicatii
interbancare a Bancii Nationale a Romaniei (RCI), in conformitate cu specificatiile tehnice
comunicate de Banca Nationala a Romaniei — Directia supraveghere.

(6) In termenul previazut la alin. (4) lit. b), emitentul transmite Bancii Nationale a Romaniei -
Directia supraveghere evaluarea mentionata la art. 28 alin. (2).

(7) Tn cazul in care, potrivit prezentului regulament, se transmit Béncii Nationale a Romaniei —
Directiei supraveghere informatii si documente ce cuprind date de identificare ale unor persoane
juridice, acestea vor contine si codul LEI, daca persoanele respective detin un astfel de
identificator.

SECTIUNEA a 2-a
Formatul si frecventa raportarii

Art. 54. - (1) Emitentul transmite catre Banca Nationala a Romaniei - Directia supraveghere
urmatoarele formulare, cu o frecventa trimestriala:

a) Anexa B, formularul B.2. Informatii financiare privind obligatiunile garantate emise;

b) Anexa B, formularul B.3. Informatii privind garantarea;

c) Anexa B, formularul B.4. Informatii privind lichiditatea;

d) Anexa B, formularul B.5. Informatii privind structurarea portofoliului;

e) Anexa E.

(2) Emitentul transmite catre Banca Nationala a Romaniei - Directia supraveghere, cu o frecventa
anuald, formularul B.1. Informatii financiare generale despre emitent cu relevanta pentru
activitatea de emitere de obligatiuni garantate din Anexa B la prezentul regulament.

Art. 55. - In cadrul formularelor, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel, valorile
elementelor in valutd se convertesc In moneda nationald la cursul de schimb comunicat de Banca
Nationala a Romaniei in data de referinta.

Art. 56. - Agentul transmite trimestrial Bancii Nationale a Romaniei - Directia supraveghere, in
termen de 20 de zile calendaristice de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea,

rapoartele prevazute la art. 32 alin. (1) lit. d) si g) din Lege.

CAPITOLUL IX
Cerinte de publicare

Art. 57. - (1) Tn aplicarea art. 33 din Lege, emitentul are obligatia sa intocmeasci si sa publice pe
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site-ul propriu rapoartele trimestriale prevazute in Anexa B, formularele B.2. — B.6., pana cel tarziu
Tn a 15-a zi a lunii urmatoare trimestrului pentru care sunt intocmite.

(2) Rapoartele prevazute la alin. (1) se publica insotite de certificarea agentului fata de continutul
acestora.

(3) Emitentul are obligatia de a transmite electronic o copie a rapoartelor prevazute in Anexa B,
formularul B.6. si a certificarii prevazute la alin. (2) si catre Banca Nationald a Romaniei - Directia
supraveghere, insotita de certificarea agentului prevazuta la art. 32 alin. (1) lit. f) din Lege.

CAPITOLUL X
Dispozitii tranzitorii

Art. 58. — Obligatiunile ipotecare emise in baza Legii nr. 304/2015 privind emisiunile de
obligatiuni ipotecare si a Regulamentului Bancii Nationale a Romdniei nr. 1/2016 privind
activitatea de emisiune de obligatiuni ipotecare, astfel cum acestea erau aplicabile la data la care
au fost emise, nu fac obiectul cerintelor prevazute la art. 15 alin. (4), art. 16, art. 17, art. 19, art. 25
— 28, art. 30 alin. (3) — (5), art. 32, art. 33, art. 36 — 41, art. 42 — 47 si art. 52 alin. (3) din prezentul
regulament.

CAPITOLUL XI
Dispozitii finale

Art. 59. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1.

(2) La data intrarii Tn vigoare a prezentului regulament, se abroga:

a) Regulamentul BNR nr. 1/2016 privind activitatea de emisiune de obligatiuni ipotecare;

b) Norma BNR nr. 19/2006 privind categoriile de active eligibile pentru suplimentarea
portofoliului si substituirea de credite ipotecare din portofoliu.

(3) Anexele A - E fac parte integranta din prezentul regulament.

*

Prezentul regulament transpune art. 3 pct. 16, art. 6 alin. (2) sub-para. (2), alin. (5) - (8), art. 8 sub-
para. (1), art. 10, art. 11 alin. (2), art. 14 alin. (2) sub-para. (1) si alin. (3), art. 15 alin. (2) - (6) si
alin. (8), art. 16 alin. (3), art. 19 alin. (2) lit. a) si ¢), art. 21, art. 27 si art. 32 alin. (1) sub-para. (3)
din Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a obligatiunilor garantate si

de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L nr. 328 din 18 decembrie 20109.

Presedintele Consiliului de Administratie al Bancii Nationale a Roméaniei
Mugur Constantin Isarescu

Bucuresti, XX xxxxx 2022
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