Caseta 2. Evaluarea acuratetei prognozelor macroeconomice
pentru rata anuala a inflatiei IPC din decembrie 2021

Caseta de fata continua prezentarea, cu frecventa anuald, a evaludrii acuratetei

prognozelor realizate de BNR pentru rata anuala a inflatiei IPC la finele anului
anterior (in acest caz, decembrie 2021). Aceasta a facut obiectul a opt runde de
prognoza corespunzatoare Rapoartelor asupra inflatiei publicate in intervalul
februarie 2020 - noiembrie 2021, valorile proiectate plasandu-se sub nivelul
inregistrat (8,2 la sutd, din care contributia componentelor exogene sferei de

actiune a politicii monetare a reprezentat aproximativ 5,5 puncte procentuale).

Grafic A. Rata anuala a inflatiei IPC - evolutii
istorice si valori prognozate pentru orizontul
decembrie 2021
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Rata anuala a inflatiei IPC a inregistrat o majorare
accelerata in a doua jumatate a anului 2021,
variatiile lunare ale preturilor consemnand valori
substantiale in iulie, septembrie, octombrie si
decembrie (Grafic A). Traiectoria a fost determinata
in principal de scumpirea rapida a bunurilor
energetice, suprapusa unor socuri de ofertd
suplimentare (majorari substantiale ale cotatiilor
produselor agroalimentare, sincope in lanturile
globale de productie si aprovizionare). Aceste
evolutii, dificil de anticipat (inclusiv in privinta
magnitudinii), au fost incorporate gradual in
prognozele BNR, pe masura ce informatiile au
devenit disponibile, rata anuala a inflatiei IPC din
decembrie 2021 fiind proiectata la un nivel plasat
peste marginea superioara a intervalului tintei

inca din Raportul publicat in luna mai (Grafic A).
Anterior manifestarii acestor socuri, proiectiile BNR
pentru finele anului 2021 indicau, in linie cu
prognozele altor institutii, o rata anuala a inflatiei
IPC situatd in jumatatea superioard a intervalului
tintei, cu o contributie a componentelor cosului IPC
aflate in afara sferei de influenta a politicii monetare
de aproximativ 1,5 puncte procentuale. Ulterior,
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prognozele BNR au suferit revizuiri succesive ascendente, mentinandu-se insa sub
nivelul inregistrat (8,2 la sutd). De altfel, natura si magnitudinea unor astfel de
socuri sunt dificil de anticipat, singura cale rezonabila de a le incorpora ex ante in
procesul decizional al politicii monetare fiind prin intermediul scenariilor de risc
asociate prognozelor macroeconomice, concepute si prezentate periodic de catre
directiile de specialitate factorilor de decizie'.

Cele mai importante surse de risc care pot conduce la abateri ale ratei inflatiei IPC de la traiectoria prognozata sunt
prezentate in cadrul Rapoartelor asupra inflatiei, in Sectiunea 4.4. Riscuri asociate proiectiei.



Raport asupra inflatiei = Februarie 2022

Grafic B. Descompunerea erorilor de prognoza
aferente inflatiei IPC din decembrie 2021
pe componente ale cosului de consum
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in ceea ce priveste inflatia de baza CORE2 ajustat, aceasta a resimtit in a doua parte
a anului 2021 presiuni relativample provenind din partea costurilor de productie
(induse de cresterea substantiala a preturilor pe pietele de energie), dar si a

Pentru detalii, a se consulta Caseta ,Cresterea preturilor energiei: impact asupra ratei inflatiei si a activitatii economice”,

Raportul asupra inflatiei, editia din noiembrie 2021.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Caseta 2. Evaluarea acuratetei prognozelor macroeconomice pentru rata anuald a inflatiei IPC din decembrie 2021

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

majorarii cotatiilor produselor agroalimentare si ale altor materii prime si materiale
(Grafic C), inclusiv ca urmare a sincopelor inregistrate in functionarea lanturilor

de aprovizionare. In acelasi timp, evolutia favorabila a cererii, pe fondul refacerii
increderii consumatorilor odata cu relaxarea restrictiilor de mobilitate, a facilitat
transmisia cresterii costurilor in preturile finale.

De o magnitudine considerabil mai redusa, la subestimarea ratei anuale a inflatiei
IPC din decembrie 2021 a contribuit si componenta preturile volatile ale
alimentelor (LFO) a cosului de consum. In ciuda unei recolte bogate, dinamica
anuala inregistrata de aceasta componenta la finele anului trecut a fost relativ
ridicata (8,6 la suta), pe fondul unor conditii favorabile de cerere (inclusiv ca urmare
a redeschiderii industriei ospitalitatii), fapt care le-a permis agentilor economici sa
recupereze o parte din pierderile inregistrate in contextul pandemic.

Preturile administrate si cele ale produselor din tutun si bauturilor alcoolice au avut
contributii marginale la erorile de prognoza asociate ratei anuale a inflatiei IPC din
decembrie 2021.




