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R O M Â N I A

- prezentare generală -

1. Localizare • În sud-estul Europei Centrale, în interiorul şi exteriorul arcului Munţilor Carpaţi, pe
cursul inferior al Dunării (1 075 km), cu ieşire la Marea Neagră (245 km);

• Totalul graniţelor României însumează 3 150 km;
• Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia-Muntenegru, Ucraina, Ungaria.

  
2. Suprafaţă   • 238 391 kmp (locul 12 în Europa);

• Structură: 62 la sută teren agricol (39 la sută arabil), 28 la sută păduri, 10 la sută
alte terenuri.

  
3. Populaţie • 21 673 mii locuitori la 1 iulie 2004 (locul 9 în Europa);

• Densitate: 91 locuitori/kmp;
• Urbanizare: 53,4 la sută;
• Structura etnică: 89,5 la sută români, 6,6 la sută maghiari, 3,9 la sută alte

naţionalităţi;
• Administrativ, România este împărţită în 42 de judeţe (inclusiv municipiul

Bucureşti, cu regim de judeţ), are un număr de 276 oraşe (din care: 103 municipii) 
şi 2 727 comune;

• Capitala: municipiul Bucureşti (1,9 milioane locuitori);
• Limba oficială: limba română.

  
4. Forma de • Republică, condusă pe baza Constituţiei adoptate în 2003;

guvernământ • Puterea legislativă: parlament bicameral;
• Puterea executivă: guvern condus de un prim-ministru (desemnat de preşedintele

ţării, în baza rezultatelor alegerilor generale); preşedintele ţării – ales prin scrutin
universal pentru un mandat de 5 ani.
 

5. Moneda • Leul, cu subdiviziunea sa, banul;
naţională • Convertibilitate de cont curent şi convertibilitate parţială a contului de capital;

• Cursul monedei naţionale este stabilit zilnic pe piaţa valutară interbancară; moneda
de referinţă este euro.
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Sinteza principalelor evoluţii economice, financiare, 
monetare şi valutare în anul 2004 

A. Principalii indicatori macroeconomici 

Anul 2004 a consemnat, în ansamblu, evoluţii pozitive ale principalilor indicatori 
macroeconomici. Creşterea economică a înregistrat cea mai bună performanţă din 
perioada de tranziţie, dinamica PIB (8,3 la sută) fiind superioară cu 3,1 puncte 
procentuale rezultatului atins în anul 2003 şi cu 2,8 puncte procentuale obiectivului 
iniţial. Rata inflaţiei a coborât la 9,3 la sută, cu 4,8 puncte procentuale sub nivelul 
anului anterior, în pofida şocurilor interne şi externe nefavorabile. Procesul de ajustare 
fiscală a continuat, deficitul bugetului general consolidat reducându-se la 1,1 la sută din 
PIB (2,3 la sută în 2003). Rezervele valutare oficiale s-au majorat de la 6,4 miliarde 
euro la 10,8 miliarde euro, asigurând menţinerea acoperirii importurilor viitoare de 
bunuri şi servicii la un nivel confortabil, situat în zona de optim internaţional acceptată 
(4-6 luni); rezervele internaţionale administrate de BNR (inclusiv aur) acopereau la 
finele anului 5,2 luni de importuri. Rata şomajului a evoluat şi ea pozitiv, de la 7,4 la 
sută în decembrie 2003 la 6,2 la sută în decembrie 2004. 

Aceste rezultate au consolidat progresele obţinute începând cu anul 2000 pe linia 
stabilizării macroeconomice şi au contribuit la obţinerea de către România a 
statutului de economie de piaţă funcţională, acordat de Comisia Europeană. În 
acest context, luna decembrie 2004 a consemnat un moment de referinţă în 
procesul de integrare – finalizarea negocierilor de aderare la Uniunea Europeană –, 
ceea ce a creat premisele semnării, în aprilie 2005, a Tratatului de aderare.  

Creşterea economică. În structură, creşterea PIB a continuat să fie influenţată de 
majorarea rapidă a consumului şi a investiţiilor, în timp ce exportul net a avut o 
contribuţie negativă. Ritmul înalt de creştere se datorează şi unui an agricol 
excepţional. Există însă unele indicii că, cel puţin începând cu a doua jumătate a 
anului 2004, PIB efectiv se situează deasupra nivelului potenţial, putând apărea 
riscuri de supraîncălzire a economiei, cu amplificarea presiunilor inflaţioniste. 
Acest fenomen ar putea să complice conduita politicilor macroeconomice în anul 
2005, când România va fi nevoită să facă faţă unor multiple provocări, printre care 
liberalizarea unor fluxuri de capital cu impact monetar potenţial ridicat şi trecerea 
la ţintirea directă a inflaţiei.  

Inflaţia. Rata inflaţiei, în scădere pentru al cincilea an consecutiv, s-a situat la 9,3 
la sută, marginal deasupra ţintei de 9 la sută, dar într-un interval de variaţie 
compatibil cu exigenţele regimului de ţintire directă a inflaţiei care va fi introdus în 
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a doua parte a anului 2005. Trebuie menţionat că este pentru prima dată după 1990 
când România cunoaşte o rată a inflaţiei exprimată printr-o singură cifră, conferind 
credibilitate perspectivei de durată a convergenţei nominale progresive faţă de 
ţările membre ale Uniunii Europene.  

Dintre factorii care au fost favorabili procesului dezinflaţionist, se remarcă: 

– aprecierea cu 5,8 la sută în termeni reali a monedei naţionale faţă de coşul 
implicit euro-dolar (valori medii anuale) în 2004, comparativ cu 2,9 la sută 
în 2003;  

– reducerea amplitudinii corecţiilor aplicate la preţurile administrate de la 
17,4 la sută în 2003 la 9,9 la sută în 2004;  

– reluarea înclinaţiei spre economisire, ca urmare a politicii monetare prudente, 
ritmul anual real de creştere al economiilor în lei ale populaţiei urcând de la 
-1,8 la sută în decembrie 2003 la +25,1 la sută în decembrie 2004; 

–  restrictivitatea politicii fiscale, reflectată de reducerea deficitului bugetar la 
1,1 la sută din PIB, nivel semnificativ inferior celui proiectat (3 la sută). 

O serie de alţi factori au acţionat însă în sensul accentuării presiunilor inflaţioniste: 

– creşterea salariului mediu brut cu 22,5 la sută în termeni nominali şi cu 9,5 la 
sută în termeni reali (valori medii anuale), greu de justificat prin câştigurile 
de productivitate a muncii la nivelul tuturor sectoarelor; 

– majorarea cererii, stimulată în principal de evoluţia veniturilor salariale, dar 
şi de creşterea în continuare a creditului, cu precădere a celui în valută;  

– continuarea acumulării de arierate în economie. 

Deficitul bugetului general consolidat al statului. Similar anului precedent, 
caracterul prudent al politicii fiscale a contribuit semnificativ la procesul scăderii 
inflaţiei în 2004. Reducerea deficitului bugetului general consolidat al statului s-a 
realizat îndeosebi prin plafonarea cheltuielilor bugetare (30,7 la sută din PIB, faţă 
de 32,3 la sută din PIB în 2003), în condiţiile în care veniturile bugetare, în pofida 
sporirii în termeni reali, şi-au redus ponderea în PIB (de la 30 la sută la 29,6 la 
sută), pe fondul unei creşteri a PIB cu mult superioare celei prognozate. Trebuie 
subliniat faptul că ponderea actuală scăzută a veniturilor şi cheltuielilor bugetare în 
PIB ar putea crea tensiuni după 2007 în privinţa finanţării angajamentelor asumate 
de România în procesul de integrare europeană, având în vedere constrângerile 
impuse asupra deficitelor bugetare prin Pactul de Stabilitate şi Creştere.  

Conturile externe.  Deficitul contului curent al balanţei de plăţi s-a majorat de la 
6 la sută la 7,6 la sută din PIB, contrar obiectivului iniţial de reducere a acestuia cu 
0,5 puncte procentuale (până la 5,5 la sută). Totuşi, trebuie precizat că aproximativ 
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jumătate din această deteriorare a fost determinată de modificarea metodologiei de 
calcul, rezultat al obţinerii unor date suplimentare referitoare la profitul reinvestit 
de firmele cu capital străin din România, fără ca procesele economice subiacente să 
fi cunoscut vreo modificare.  

Exporturile au înregistrat o accelerare a ritmului anual de creştere (21,3 la sută), ceea ce 
evidenţiază o evoluţie pozitivă în planul competitivităţii externe. Totuşi, dinamica 
importurilor (24 la sută) a fost superioară celei a exporturilor, conducând la adâncirea 
deficitului contului curent. Evoluţia importurilor a avut loc pe fondul creşterii 
veniturilor şi al expansiunii creditului, factori care au stimulat majorarea rapidă a 
cererii de consum şi de investiţii a sectorului neguvernamental. Trebuie menţionat că 
anul 2004 s-a remarcat printr-un volum ridicat al investiţiilor directe şi al veniturilor 
din privatizare, care, împreună cu transferurile de capital, au asigurat finanţarea 
sustenabilă a deficitului de cont curent (acoperind 105,8 la sută din valoarea acestuia). 
De altfel, deşi în mod convenţional, este recomandată menţinerea deficitului contului 
curent la cel mult 6 la sută din PIB, experienţa unora dintre noile state membre ale 
Uniunii Europene relevă că, pe măsura creşterii credibilităţii externe asociate 
progreselor în planul integrării economice, se majorează volumul investiţiilor străine 
directe şi al altor intrări de capital, care reprezintă o sursă importantă de finanţare a 
importurilor, având drept consecinţă lărgirea deficitului de cont curent. Cu toate că 
determinarea şi finanţarea deficitului de cont curent al României se bazează în cea mai 
mare parte pe investiţii străine directe, aşteptate să aibă o evoluţie pozitivă în 
continuare, în corelaţie cu procesul de accedere, nivelul relativ înalt al deficitului 
impune nevoia de a nu-i adăuga acestuia stimulente suplimentare corelate cu creşterea 
consumului, deopotrivă al celui public şi al celui privat. 

În acest context, deteriorarea deficitului contului curent nu poate fi asociată decât 
marginal cu aprecierea reală a cursului de schimb, care s-a manifestat cu pregnanţă 
îndeosebi în ultimele două luni ale anului.  

Şomajul. Creşterea economică impresionantă s-a tradus şi printr-o diminuare a 
ratei şomajului la 6,2 la sută. Ca şi în anul 2003, reducerea numărului de şomeri (cu 
101 mii persoane) este mult mai mare decât creşterea numărului de salariaţi (cu 
65 mii persoane), părând a indica acţiunea altor factori, precum: (i) amplificarea 
migraţiei externe – sugerată de majorarea transferurilor private de la nerezidenţi 
către rezidenţi şi a veniturilor din muncă (însumate, acestea au consemnat un ritm 
anual de creştere de 31,8 la sută1), cu efect de limitare a deficitului contului curent 
– şi (ii) persistenţa economiei informale, în special a autoconsumului în zona 
rurală. 

                                                      
1 date din balanţa de plăţi, exprimate în euro 
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B. Corelarea politicilor macroeconomice 

În anul 2004, mix-ul de politici economice a fost conceput din perspectiva urmăririi 
obiectivului strategic al accelerării procesului de convergenţă nominală şi reală a 
economiei româneşti, având ca principale ţinte coborârea ratei inflaţiei pe palierul 
cu o singură cifră şi asigurarea unui ritm susţinut al creşterii economice. 

Configuraţia programului economic a fost marcată şi de intrarea într-o nouă etapă a 
evoluţiei relaţiei cu Fondul Monetar Internaţional, în condiţiile în care în 2003 s-a 
consemnat ducerea la bun sfârşit, pentru prima dată după 1990, a unui acord cu 
această instituţie, iar în 2004 s-a semnat un nou tip de acord, de natură preventivă. 
De asemenea, politicile economice au avut în vedere impactul integrării României 
în NATO asupra pieţelor, îmbunătăţirea percepţiei investitorilor străini cu privire la 
economia naţională conducând la majorarea influxurilor de capital. Un alt factor 
care a influenţat programul economic al autorităţilor a fost reprezentat de 
încheierea ciclului electoral, în anul 2004 desfăşurându-se atât alegeri locale (în 
vară), cât şi alegeri parlamentare şi prezidenţiale (în ultimul trimestru).   

Toate aceste particularităţi au conferit programului un caracter eclectic, cu 
schimbări de accent şi de priorităţi pe parcursul anului. 

Din perspectiva BNR, o importanţă deosebită a prezentat şi procesul de pregătire a 
unor evenimente importante programate pentru anul 2005:  

– continuarea procesului de liberalizare a contului de capital prin eliminarea 
restricţiilor asupra accesului nerezidenţilor la depozite în lei la instituţiile de 
credit din România;  

– adoptarea oficială a regimului de ţintire directă a inflaţiei; 

– realizarea denominării monedei naţionale. 

Politica monetară. Analiza politicii monetare poate fi făcută distinct, pe trei peri-
oade ale anului. În prima perioadă (ianuarie-mai), politica monetară şi-a accentuat 
caracterul restrictiv, în principal în vederea temperării dinamicii creditului negu-
vernamental. Conduita prudentă a politicii monetare a fost motivată şi de existenţa 
unor incertitudini generate de: (i) creşterea semnificativă a salariilor încă din pri-
mele luni ale anului; (ii) ajustarea preţurilor administrate, începută chiar din ianua-
rie; (iii) prognozele neliniştitoare privind evoluţia preţului petrolului pe plan mon-
dial. BNR a menţinut rata dobânzii de politică monetară la nivelul de 21,25 la sută 
până în luna mai inclusiv şi a sterilizat ferm excesul de lichiditate. În acest context, 
rata inflaţiei a scăzut de la 14,1 la sută în decembrie 2003 la 12,3 la sută în mai 
2004, în timp ce deficitul de cont curent nu a depăşit 1 130 milioane euro (circa 
1,9 la sută din PIB) în aceeaşi perioadă, iar PIB a cunoscut o creştere de 6,2 la sută 
în trimestrul I faţă de perioada corespunzătoare a anului anterior.  
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Un efect important l-a constituit modificarea comportamentului populaţiei, a cărei 
economisire financiară brută a cunoscut un reviriment (+9,4 la sută în termeni reali 
în semestrul I, faţă de +1,3 la sută în semestrul II 2003), inclusiv ca urmare a 
creşterii ratei dobânzii reale, în timp ce apetitul pentru îndatorare prin contractarea 
de credite noi a fost contracarat de către banca centrală prin impunerea unui cadru 
de reglementare prudenţială mai restrictiv. Un efect mai puţin favorabil în această 
perioadă l-a constituit accelerarea creditului în valută.  

Creşterea atractivităţii României în percepţia investitorilor străini, după intrarea 
ţării în NATO în aprilie 2004, a determinat intrări masive de capital. În aceste 
condiţii, teama de finanţare externă insuficientă a fost înlocuită de preocuparea 
privind riscurile asociate unor influxuri substanţiale de capitaluri cu potenţial 
speculativ, BNR recalibrându-şi politica şi instrumentele pentru a gestiona eficient 
situaţia creată prin amplificarea peste aşteptări a excedentului de pe piaţa valutară.  

În perioada iunie-octombrie 2004, Banca Naţională a iniţiat un proces de reducere 
graduală a dobânzilor, având în vedere atât succesele pe linia dezinflaţiei obţinute 
anterior, cât şi necesitatea diminuării diferenţialului de dobândă faţă de alte ţări, în 
perspectiva liberalizării accesului nerezidenţilor la constituirea de depozite în lei, 
măsură programată iniţial pentru începutul anului 2004 şi amânată pentru aprilie 
2005. În această perioadă, rata dobânzii de politică monetară a fost redusă de la 
21,25 la sută la 18,75 la sută, iar orizontul sterilizării a fost prelungit prin lansarea 
de către BNR a primelor emisiuni de certificate de depozit cu scadenţa la 3 luni 
(din iunie 2004), în condiţiile unei prime de lichiditate relativ mai reduse. De 
asemenea, pentru a contracara expansiunea îngrijorătoare a creditului în valută, 
banca centrală a decis să majoreze rata rezervelor minime obligatorii aferente depozi-
telor în valută de la 25 la 30 la sută începând cu perioada de constituire 
24 august-23 septembrie 2004.  

Ca rezultat al tuturor acestor măsuri, în luna octombrie 2004 rata inflaţiei a scăzut 
la 10,8 la sută, deficitul contului curent a atins 2 634 milioane euro (circa 4,5 la 
sută din PIB anual prognozat), iar PIB a crescut în perioada ianuarie-septembrie 
2004 cu peste 8 la sută faţă de perioada corespunzătoare a anului precedent.  

A treia perioadă a anului (noiembrie-decembrie) poate fi caracterizată prin 
modificarea accentului pus pe diversele instrumente. În condiţiile în care 
constrângerile legate de continuarea liberalizării contului de capital limitau rolul 
ratei dobânzii ca instrument antiinflaţionist şi impuneau o flexibilitate sporită a 
politicii cursului de schimb, aceasta a devenit principala pârghie pentru combaterea 
inflaţiei, având o transmitere mai rapidă a efectelor sale şi beneficiind de o 
vizibilitate mai mare, cu efect asupra diminuării anticipaţiilor inflaţioniste. Rata 
dobânzii de politică monetară a BNR a scăzut, la sfârşitul anului, până la 17 la sută, 
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în timp ce cursul de schimb ROL/EUR a fost lăsat să se aprecieze în termeni 
nominali, prin intervenţii mult mai rare pe piaţa valutară, în condiţiile impuse de o 
ofertă valutară substanţial sporită. Astfel, de la nivelul de 40 870 lei/euro la 
sfârşitul lunii octombrie (nivel practic similar cursului de schimb mediu din 
februarie), leul s-a întărit cu 3 la sută faţă de euro, ajungând la 39 663 lei/euro la 
sfârşitul lunii decembrie. Datorită efectului de transmitere aproape imediat, rata 
inflaţiei a scăzut la 9,3 la sută. Pe de altă parte, deteriorarea deficitului contului 
curent până la 4 460 milioane euro s-a datorat mai puţin influenţei cursului de 
schimb, cât mai ales expansiunii absorbţiei interne amplificate de factori sezonieri 
şi de ciclul electoral.  

Ca rezultat final, în 2004 gradul de monetizare a economiei, exprimat ca pondere a 
agregatului monetar M2 în PIB, s-a majorat la 27 la sută (faţă de 24,2 la sută în 
2003), în timp ce gradul de intermediere financiară, exprimat ca pondere a credi-
tului neguvernamental în PIB, a crescut la 17,5 la sută (faţă de 15,9 la sută în anul 
anterior). Merită menţionat şi faptul că rata de creştere reală a creditului 
neguvernamental (26,2 la sută, faţă de 48,5 la sută în 2003) a fost sustenabilă, din 
perspectiva necesităţii unei intermedieri financiare sporite şi a convergenţei ce va 
avea loc pe termen mediu şi lung către nivelurile de intermediere din cele zece noi 
state membre ale Uniunii Europene. 

Măsurile de politică monetară, vizând evoluţia ratei dobânzii şi a cursului de 
schimb, care au fost implementate prin operaţiuni open market (incluzând atragerea 
de depozite şi emiterea de certificate de depozit de către BNR), au dus la o pondere 
în PIB a volumului total al operaţiunilor de sterilizare de 45,8 la sută faţă de 38 la 
sută în 2003, în timp ce costurile asociate, reprezentând dobânzile plătite de BNR, 
au crescut de la 0,6 la sută la 0,9 la sută din PIB. 

Rata rezervelor minime obligatorii în lei a rămas la un nivel ridicat, cu un puternic 
caracter antiinflaţionist, iar rata rezervelor minime aferente depozitelor în valută a 
fost majorată; celelalte caracteristici, inclusiv rata cu care BNR a remunerat 
rezervele în lei şi în valută, au rămas neschimbate. 

Politica fiscală. În anul 2004, conduita politicii fiscale a urmărit obiectivele 
macroeconomice pe cel puţin două căi. În primul rând, deficitul bugetar, programat 
iniţial la 3 la sută din PIB, a fost rectificat în luna iulie la 2,1 la sută din PIB, şi, din 
nou, în august, la 1,6 la sută din PIB, în timp ce execuţia propriu-zisă s-a încheiat 
cu un deficit al bugetului general consolidat de 1,1 la sută din PIB, un rezultat 
remarcabil într-un an electoral şi cu efecte benefice din perspectiva efectului 
dezinflaţiei. În al doilea rând, Trezoreria statului nu s-a împrumutat în anul 2004 de 
pe pieţele externe de capital, atenuând astfel presiunile de apreciere şi mai 
accentuată a cursului de schimb şi pe cele legate de sterilizarea contrapartidei în lei. 
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Un aspect mai puţin pozitiv a fost reprezentat de schimbarea de conduită a politicii 
fiscale în ultimele două luni ale anului, când s-a ajuns de la un surplus bugetar de 
0,1 la sută din PIB în octombrie 2004 la un deficit de 1,1 la sută din PIB, evoluţie 
care a  condus la creşterea presiunilor inflaţioniste.  

Politica veniturilor. Caracterul mai lax al politicii veniturilor poate fi atribuit 
calendarului electoral, precum şi necesităţii unei convergenţe mai rapide cu 
nivelurile practicate în UE. Din perspectivă macroeconomică însă, creşterea 
semnificativă a salariilor medii brute în termeni reali (9,5 la sută pe ansamblul 
economiei), superioară dinamicii productivităţii muncii în cazul unor sectoare ale 
economiei, nu este de natură să ajute nici lupta împotriva inflaţiei, nici diminuarea 
deficitului extern, afectat atât pe partea cererii (prin stimularea importurilor), cât şi 
pe cea a ofertei (printr-o competitivitate mai scăzută a exporturilor). Totuşi, în 
contextul unei politici monetare restrictive şi al întăririi reglementărilor 
prudenţiale, o bună parte a câştigurilor suplimentare au fost canalizate spre econo-
misire, după cum o atestă creşterea cu 25,1 la sută în termeni reali a economiilor în 
lei ale populaţiei. Având însă în vedere presiunile exercitate de aderarea României 
la UE în 2007, politica veniturilor rămâne un factor preocupant pentru consistenţa 
mix-ului de politici macroeconomice. 

Politica structurală. În ceea ce priveşte reformele structurale, un loc important 
l-au deţinut în anul 2004 privatizările unor mari întreprinderi din subordinea 
Ministerului Economiei şi Comerţului. Astfel, SNP Petrom a fost vândută firmei 
austriece OMV pentru suma de 1,5 miliarde euro; Distrigaz Nord a fost vândută 
firmei germane E.On pentru suma totală de 304 milioane euro; Distrigaz Sud a fost 
preluată de Gaz de France în schimbul a 311 milioane euro, iar Electrica Banat şi 
Electrica Dobrogea au fost cumpărate de firma italiană ENEL pentru suma de 
112 milioane euro. În afară de veniturile propriu-zise la buget, importantă va fi 
disciplina financiară pe care noii proprietari este de aşteptat să o implementeze, 
având în vedere că sectorul energetic a fost responsabil până în prezent de cea mai 
mare parte a deficitului cvasifiscal. 

La rândul său, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului a privatizat 62 de 
societăţi mijlocii şi mari, pentru echivalentul sumei de 328 milioane euro, precum 
şi un număr de 85 de societăţi mici. 

Chiar dacă volumul arieratelor agenţilor economici monitorizaţi conform 
Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 79/2001 a scăzut  de la 154 000 miliarde lei 
la 91 000 miliarde lei, această evoluţie s-a datorat în parte anulării unora dintre 
acestea prin acte normative speciale, neputând fi interpretată în mod neechivoc 
drept o diminuare a importanţei lor ca sursă de presiuni inflaţioniste. Statul 
continuă să exercite un control slab în calitate de proprietar, situaţie cu atât mai 
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preocupantă cu cât arieratele către buget, considerate ajutor de stat, nu vor mai fi 
acceptate de Uniunea Europeană fără o fundamentare solidă. 

În concluzie, se poate afirma că în anul 2004 pârghiile clasice cu care decidenţii 
pot influenţa evoluţiile macroeconomice (politica monetară şi politica fiscală) au 
fost suprautilizate. Politica monetară era constrânsă în utilizarea activă a ratei 
dobânzii de pericolul influxurilor speculative, iar deprecierea treptată în continuare 
a cursului de schimb nominal pentru atenuarea dezechilibrului extern nu numai că 
ar fi condus la accentuarea presiunilor inflaţioniste, dar a devenit practic imposibilă 
în condiţiile intrărilor masive de capital. Politica fiscală, cu toată prudenţa sa pe 
parcursul celei mai mari părţi a anului, nu a putut opri deteriorarea contului curent. 
În aceste condiţii, politica salarială, singura care ar mai fi putut controla cererea 
agregată, a cunoscut o anumită relaxare specifică unui an electoral. În anul 2005, 
stimulentul fiscal aplicat unei economii deja încălzite este de natură a crea 
dificultăţi în implementarea mix-ului de politici economice, instrumentelor care ar 
putea readuce creşterea economică pe o traiectorie sustenabilă fiindu-le asociate 
costuri economice şi sociale ridicate.  

C. Integrarea europeană şi relaţiile cu organismele internaţionale  

Din perspectiva procesului de aderare a sistemului bancar la Uniunea Europeană, 
anul 2004 a reprezentat un moment de maximă importanţă. Banca Naţională a 
României şi-a adus contribuţia la finalizarea negocierilor şi continuarea 
implementării angajamentelor asumate în ceea ce priveşte următoarele capitole: 
Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor”, Capitolul 4 „Libera circulaţie a 
capitalurilor” şi Capitolul 11 „Uniunea Economică şi Monetară”. În ceea ce 
priveşte Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor”, în anul 2004 a fost emisă 
Legea nr. 443/2004 pentru modificarea şi completarea Legii nr. 58/1998 privind 
activitatea bancară, precum şi perfecţionarea cadrului de reglementare aplicabil 
instituţiilor de credit, altele decât băncile. În cadrul Capitolului 4 „Libera circulaţie 
a capitalurilor” au fost liberalizate operaţiunile privind admiterea valorilor mobili-
are şi a unităţilor de plasament colectiv străine pe piaţa de capital românească, 
precum şi operaţiunile privind importul şi exportul de active financiare – 
instrumente de plată sub formă de numerar. În urma unei analize temeinice şi a 
consultărilor cu Fondul Monetar Internaţional, Consiliul de administraţie al BNR a 
considerat necesară amânarea, până în aprilie 2005, a liberalizării operaţiunilor în 
conturile de depozit în lei ale nerezidenţilor deschise la instituţii de credit 
rezidente, pentru a se evita încurajarea unor influxuri de capital pe termen scurt, 
masive şi extrem de volatile. Măsura a avut un caracter temporar. În cadrul 
negocierilor aferente Capitolului 11 „Uniunea Economică şi Monetară”, România 
s-a angajat să preia acquis-ul comunitar în domeniu, fapt realizat prin adoptarea 
Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR, cadru legislativ prin care se menţionează 
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explicit stabilitatea preţurilor ca obiectiv fundamental al băncii centrale şi prin care 
se consolidează gradul de independenţă a acesteia. 

Banca Naţională a participat la monitorizarea angajamentelor privind sistemul 
bancar prin elaborarea secţiunilor aferente cadrului macroeconomic, politicii 
monetare şi de curs de schimb şi sectorului bancar din cadrul principalelor 
documente strategice aferente procesului de pregătire a aderării la UE: 

– Programul Economic de Preaderare (PEP), ediţia 2004; 

– Planul Naţional de Dezvoltare 2007-2013; 

– Raportul asupra progreselor înregistrate în pregătirea pentru aderarea la 
Uniunea Europeană. 

În anul 2004 BNR a continuat activitatea de management al proiectelor cuprinse în 
Programul PHARE – 2001 („Construcţie Instituţională”), în cadrul căruia au fost 
demarate 8 proiecte, beneficiind de o sumă contractată de 2,76 milioane euro şi de 
o cofinanţare de 0,77 milioane euro. În prezent se derulează proiecte în cadrul 
Programului PHARE – 2003 prin care se asigură continuarea proiectelor finanţate 
prin exerciţiul PHARE – 2001, în domeniile: (i) întărirea supravegherii bancare 
bazate pe analiza de risc; (ii) îmbunătăţirea competitivităţii şi solidităţii instituţiilor 
de credit; (iii) implementarea standardelor europene în statistica conturilor 
financiare naţionale; (iv) îmbunătăţirea expertizei BNR în domeniul juridic; 
(v) armonizarea activităţilor de audit intern cu practica băncilor centrale din statele 
membre etc. 

În relaţia cu FMI, după încheierea cu succes, în anul 2003, a acordului stand-by, 
Consiliul executiv al FMI a analizat şi a aprobat, în şedinţa din 7 iulie 2004, în-
cheierea unui aranjament stand-by de tip preventiv, pe o perioadă de 24 de luni, 
pentru suma de 250 milioane DST (circa 367 milioane dolari SUA). Prima analiză 
a performanţelor economice ale României prevăzută în acest nou aranjament a fost 
finalizată în şedinţa Consiliului executiv al FMI din 22 septembrie 2004. În cursul 
anului 2004 Fondul Monetar Internaţional a acordat asistenţă tehnică Băncii 
Naţionale a României în următoarele domenii: (i) analiza creşterii creditului de 
consum; (ii) pregătirea pentru adoptarea strategiei de ţintire directă a inflaţiei; 
(iii) subscrierea la Standardul Special de Diseminare a Datelor în domeniul 
statistic. 

În relaţia cu Banca Mondială, ultima tranşă a acordului de Împrumut pentru 
Ajustarea Sectorului Privat (PSAL), în valoare de 169,9 milioane euro, a fost dis-
ponibilizată la 7 iulie 2004. Ulterior, la 17 septembrie 2004, Consiliul Director al 
Băncii Mondiale a aprobat un împrumut de 150 milioane dolari SUA, în cadrul 
unui împrumut de ajustare programată (PAL 1), primul dintr-o serie de trei 
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destinate sprijinirii reformelor în domeniul juridic, al administraţiei publice, al 
Codului Muncii şi al pieţei de capital.  

Agenţiile de rating au continuat să îmbunătăţească şi în 2004 calificativele 
acordate României. Standard & Poor’s a ridicat (la 14 septembrie) rating-ul pentru 
datoria pe termen lung: de la BB la BB+ pentru cea în valută şi de la BB+ la BBB– 
pentru cea în monedă naţională. Fitch IBCA a îmbunătăţit (în noiembrie) 
calificativele acordate la datoria pe termen lung în valută de la BB la BBB–, iar la 
cea în monedă naţională, de la BB+ la BBB. Totodată, în noiembrie, Japan Credit 
Rating Agency a anunţat creşterea calificativelor de la BB la BB+ pentru datoriile 
în valută şi de la BB+ la BBB– pentru datoriile în monedă naţională.  

În 2004, BNR a deţinut, pentru al doilea an consecutiv, preşedinţia Clubului 
Guvernatorilor din Zona Mării Negre şi a Asiei Centrale, organizaţie regională 
care îşi propune întărirea legăturilor dintre băncile centrale din zonă şi diseminarea 
celor mai bune practici. Au fost organizate două reuniuni la nivelul guvernatorilor, 
la Constanţa (în mai) şi la Timişoara (în octombrie), precum şi o reuniune la 
nivelul experţilor pe probleme de statistică bancară, la Bucureşti (în noiembrie). Pe 
perioada preşedinţiei române a Clubului Guvernatorilor, acesta s-a extins cu al 
17-lea membru (Banca Naţională a Ucrainei) şi a fost acceptată, în principiu, 
aderarea din 2005 a celui de al 18-lea membru (Banca Centrală a Republicii 
Muntenegru). 

D. Sistemul bancar 

Sistemul bancar constituie segmentul cel mai important al sistemului financiar 
românesc, activele sale reprezentând 37,7 la sută din PIB. Principalele modificări 
structurale consemnate în 2004 au vizat: 
– finalizarea primelor două etape de privatizare a Băncii Comerciale Române, 

prin vânzarea unei cote de 25 la sută din capitalul băncii către BERD şi CFI, 
respectiv de 8 la sută către salariaţii băncii; 

– autorizarea a două noi bănci, specializate în acordarea de credite pentru 
construcţia de locuinţe (Raiffeisen Banca pentru Locuinţe), respectiv pentru 
achiziţionarea de autovehicule (Porsche Bank România); 

– reintrarea pe piaţa românească a Anglo-Romanian Bank Limited, care a fuzio-
nat prin absorbţie cu sucursalele Frankfurt Bukarest Bank A.G. şi Banque 
Franco-Roumaine S.A. 

Ca rezultat al acestor evenimente, numărul instituţiilor de credit din România a ajuns 
la 40 (inclusiv CREDITCOOP, singura reţea cooperatistă autorizată până în prezent), 
dintre care 30 cu capital majoritar străin. Gradul de concentrare a sistemului bancar 
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a rămas comparabil cu cel al ţărilor din UE, primele cinci bănci româneşti deţinând 
circa 60 la sută din piaţă. Evoluţii favorabile s-au constatat şi în ceea ce priveşte 
gradul de capitalizare a sistemului bancar, în creştere cu 12,5 la sută în termeni 
reali, ca urmare a obligaţiei băncilor de a atinge până la 31 mai 2004 un nivel minim 
al fondurilor proprii de 370 miliarde lei, precum şi prin efectul aprecierii monedei 
naţionale în raport cu euro.  

În ceea ce priveşte indicatorii de eficienţă ai sistemului bancar, se constată o con-
solidare a acestora. Astfel, indicatorul de rentabilitate financiară (ROE) s-a men-
ţinut la nivelul de 15,6 la sută, indicatorul de rentabilitate economică (ROA) a fost 
de 2 la sută, în timp ce indicatorul agregat de solvabilitate, deşi în scădere, de la 
21,1 la 20,6 la sută, rămâne confortabil deasupra limitei minime reglementate 
(12 la sută), chiar în condiţiile unei expansiuni dinamice a creditului neguverna-
mental.  

La sfârşitul anului 2004, principalul indicator de cuantificare a riscului de 
credit, calculat ca pondere a creditelor clasificate în categoriile „îndoielnic” şi 
„pierdere” în total portofoliu, a înregistrat cea mai mică valoare (2,85 la sută) de la 
momentul intrării în vigoare a Regulamentului BNR nr. 5/2002, modificat şi 
completat prin Regulamentul nr. 7/2002. Îmbunătăţirea calităţii portofoliului de 
active a avut loc în condiţiile în care s-a constatat o creştere robustă a activităţii de 
creditare, de 26,2 la sută în termeni reali. Totuşi, aceasta constituie o decelerare faţă 
de anul 2003 (când creşterea reală a creditării a fost de 48,5 la sută), fenomen ce 
poate fi atribuit intrării în vigoare a Normelor BNR nr. 15/2003 privind limitarea 
riscului aferent creditului de consum, respectiv Normelor nr. 16/2003 privind 
limitarea riscului aferent creditului ipotecar. Ponderea creditelor imobiliare şi 
ipotecare în totalul creditului de retail a crescut de la 25,6 la sută la 28,4 la sută, în 
timp ce creditele de consum continuă să reprezinte aproximativ două treimi din 
volumul acestuia.  

Un aspect preocupant îl constituie ritmul accelerat de creştere a creditului 
neguvernamental în valută din perspectiva riscurilor asociate necorelării structurii 
pe monede a activelor şi pasivelor băncilor.  

Avându-se în vedere tot mai strânsa interdependenţă între componentele sectorului 
financiar, a fost luată decizia înfiinţării în cadrul BNR a Direcţiei Stabilitate 
Financiară care va monitoriza riscurile de tip sistemic.  

Din punct de vedere al activităţii de reglementare, evenimentul cel mai notabil al 
anului l-a constituit adoptarea Legii nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale 
a României. Principalele modificări şi completări aduse Legii nr. 101/1998 au 
urmărit respectarea prevederilor acquis-ului comunitar aferent Capitolului 11 
„Uniunea Economică şi Monetară“ şi constau în: (i) statuarea unicităţii obiectivului 
fundamental al BNR de asigurare şi menţinere a stabilităţii preţurilor; (ii) consolidarea 
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independenţei BNR din punct de vedere instituţional, personal şi financiar; 
(iii) interzicerea oricărei posibilităţi de finanţare directă de către banca centrală a 
instituţiilor publice; (iv) eliminarea accesului privilegiat al instituţiilor publice la 
resursele instituţiilor financiare. 

O altă modificare legislativă majoră a constituit-o adoptarea Legii nr. 443/2004 
pentru modificarea şi completarea Legii nr. 58/1998 privind activitatea bancară. 
Aceasta a fost armonizată cu prevederile din legislaţia comunitară, privind:  
– clarificarea statutului instituţiilor de credit din UE în raport cu cele din afara UE; 
– eliminarea, începând cu data aderării la UE, a cerinţelor privind cunoaşterea 

limbii române şi de studii pentru conducătorii nerezidenţi ai instituţiilor de 
credit; 

– renunţarea la evaluarea cererii de autorizare a unei instituţii de credit din 
perspectiva condiţiilor existente în piaţă; 

– introducerea nivelului minim al capitalului iniţial în textul legii. 

Adaptarea legislaţiei naţionale la cea comunitară a cuprins şi domeniul de compe-
tenţă al Fondului de Garantare a Depozitelor în Sistemul Bancar. Astfel, Ordonanţa 
Guvernului nr. 39/1996 a fost modificată şi completată prin Legea nr. 178/2004, 
care stipulează, printre altele:  

– lărgirea sferei de garantare, prin includerea în schema de garantare şi a 
depozitelor unor categorii de persoane juridice; 

– majorarea plafonului de garantare pe deponent, de la 6 000 euro în semes-
trul II 2004 la 20 000 euro de la 1 ianuarie 2007; 

– reducerea cotelor de contribuţie anuală datorate Fondului de instituţiile de 
credit, de la 0,5 la sută din totalul depozitelor garantate în 2005 la 0,3 la sută 
în 2007.  

Pe parcursul anului 2004, Banca Naţională a României, în colaborare cu 
TransFonD-S.A., a pregătit condiţiile intrării în funcţiune, în prima parte a anului 
2005, a Sistemului Electronic de Plăţi (SEP). Acesta constă din trei componente: 
sistemul pentru plăţi de mare valoare (RTGS), sistemul pentru plăţi de mică 
valoare (ACH), respectiv sistemul titlurilor de stat (GSRS). Produsele informatice, 
elaborate de un consorţiu internaţional condus de firma italiană SIA şi beneficiind 
de finanţare PHARE şi de cofinanţare din partea sistemului bancar românesc, sunt 
de ultimă generaţie şi vor asigura, după implementare, atingerea a trei obiective: 
(i) reducerea semnificativă a timpilor de tranzacţionare şi decontare; (ii) scăderea 
substanţială a costurilor pentru bănci şi beneficiari; (iii) asigurarea condiţiilor 
pentru conectarea SEP la sistemul european TARGET, după aderarea României la 
UE. Pentru implementarea SEP, în cadrul BNR s-a desfăşurat o intensă activitate 
de reglementare şi de contractare. Totodată, pentru monitorizarea în timp real a 
activităţii de decontare a fost înfiinţată Direcţia Plăţi în cadrul BNR. 
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Capitolul I. Economia mondială 

Evaluare generală 

Economia mondială a crescut puternic în anul 2004, accelerarea dinamicii de la 4 la 
sută în 2003 la 5,1 la sută datorându-se în principal evoluţiilor economiilor SUA 
(4,4 la sută) şi Chinei (9,5 la sută), dar şi performanţei economice superioare celei 
înregistrate în anul anterior de Uniunea Europeană (2,3 la sută) şi Japonia (2,7 la 
sută). În prima jumătate a anului, ritmul de creştere a economiei mondiale a fost 
mai rapid (circa 6 la sută), încetinindu-se ulterior sub impactul advers al evoluţiei 
pronunţat ascendente a preţului petrolului. 

A. Zona euro  

După o dinamică susţinută în prima parte a anului 2004, cu rate trimestriale de 
creştere de până la 0,7 la sută, economia zonei euro şi-a încetinit considerabil 
expansiunea în a doua jumătate a anului (+0,3, respectiv +0,2 la sută în trimestrele 
III şi IV). Rata anuală de creştere, de 2 la sută, datorată aproape în totalitate 
aportului cererii interne (+1,9 puncte procentuale), reprezintă totuşi o îmbunătăţire 
semnificativă în raport cu performanţa economică modestă din 2003 (0,7 sută).  

În prima parte a anului 2004, sectorul extern a constituit factorul determinant al 
creşterii economice, pentru ca în partea a doua a anului evoluţia acestuia să 
reprezinte principala sursă a decelerării dinamicii economiei zonei euro. Pe 
parcursul întregului an, consumul şi mai ales investiţiile au consemnat evoluţii 
promiţătoare, înregistrând creşteri de 1,3 şi, respectiv, de 2,1 la sută, însă dinamica 
cererii interne a fost afectată negativ de rigidităţile structurale persistente şi de 
preţurile înalte şi volatile ale petrolului. Astfel, creşterea puternică a profiturilor 
companiilor nu s-a materializat încă într-o evoluţie ascendentă decisivă a 
investiţiilor, firmele fiind în continuare preocupate de ajustarea poziţiilor bilanţiere, 
în timp ce dinamica redusă a salariilor, absenţa unei îmbunătăţiri a condiţiilor pe 
piaţa muncii şi nivelul redus al încrederii consumatorilor au inhibat creşterea 
consumului. 

Ţările membre ale UEM au înregistrat niveluri diferite în ceea ce priveşte creşterea 
economică, Irlanda şi Grecia – ultima ca urmare a organizării Jocurilor Olimpice – 
având cele mai ridicate rate de creştere (5,4 şi, respectiv, 4,2 la sută). Performanţe 
superioare mediei zonei euro au mai înregistrat Franţa (2,3 la sută), Spania (3,1 la 
sută) şi Finlanda (3,7 la sută), în timp ce economiile Germaniei şi Italiei, puternic 
afectate de aprecierea monedei unice, s-au contractat în trimestrul IV (cu 0,1 şi, 
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respectiv, 0,4 la sută), anulând o parte din creşterea economică înregistrată în prima 
jumătate a anului, astfel încât ritmurile anuale au fost de 1,6 şi, respectiv, 1,2 la 
sută. 

Inflaţia medie anuală în zona euro a fost de 2,1 la sută, cu puţin peste obiectivul de 
2 la sută stabilit de Banca Centrală Europeană. Dinamica preţurilor nu s-a datorat 
presiunilor din partea cererii, ci unor factori specifici, precum creşterile importante 
consemnate de un număr mare de taxe indirecte şi preţuri administrate (cu efecte 
mai ales în ceea ce priveşte preţurile tutunului şi ale serviciilor medicale) şi 
evoluţia ascendentă a preţului petrolului.  

Situaţia fiscală a UEM s-a îmbunătăţit comparativ cu anul anterior, nivelul defi-
citului bugetar înregistrat fiind de 2,7 la sută din PIB. Germania şi Franţa depăşesc 
în continuare pragul de 3 la sută definit de Pactul de Creştere şi Stabilitate, cu 
deficite bugetare situate la 3,7 la sută din PIB, însă cifrele înregistrate marchează o 
îmbunătăţire faţă de nivelurile anului anterior; deficitul bugetar raportat de Italia a 
atins limita impusă de 3 la sută, ceea ce reprezintă o accentuare a dezechilibrului 
comparativ cu anul 2003. 

B. Europa Centrală şi de Est  

În anul 2004 noile ţări membre ale UE din Europa Centrală şi de Est au consemnat 
cea mai puternică expansiune economică de la începutul tranziţiei, remarcându-se 
atât grupul economiilor central-europene (+4,8 la sută), cât şi cel al ţărilor baltice 
(+6,9 la sută). În cadrul economiilor central-europene, cea mai pronunţată dinamică 
au avut Polonia (5,3 la sută), Slovacia (5,5 la sută) şi Slovenia (4,6 la sută); 
Republica Cehă şi Ungaria au înregistrat o creştere de 4 la sută. Deşi ritmul de 
creştere al grupului ţărilor baltice s-a încetinit comparativ cu anul 2003, această 
evoluţie s-a datorat exclusiv reducerii cu 3 puncte procentuale a dinamicii 
economiei Lituaniei (6,7 la sută), Estonia şi Letonia accelerându-şi ritmurile de 
expansiune cu 1,1 puncte procentuale şi, respectiv, 1 punct procentual (6,2 şi, 
respectiv, 8,5 la sută). Ţările candidate la UE din sud-estul Europei, Bulgaria şi 
Turcia, au consemnat de asemenea o accelerare a expansiunii, nivelurile atinse 
fiind de 5,6 şi, respectiv, 8 la sută.  

Creşterea economică a fost susţinută de evoluţia cererii interne, atât prin 
componenta de consum, cât şi prin cea de investiţii, finanţate de creditul în 
expansiune. Astfel, consumul a crescut cu 9,1 la sută în Lituania, cu 9 la sută în 
Letonia şi cu 6,5 la sută în Estonia, în timp ce investiţiile s-au majorat cu 14,2 la 
sută, cu 12 la sută şi, respectiv, cu 5,5 la sută. Ritmul de creştere al consumului a 
fost mai puţin accentuat în ţările Europei Centrale, consemnându-se accelerări în 
Polonia (4 la sută, faţă de 3 la sută în 2003), Slovacia (3,6 la sută, comparativ cu 
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-0,6 la sută în 2003) şi Slovenia (3,5 la sută, de la 2,7 la sută în 2003), în timp ce în 
Ungaria şi Republica Cehă ritmul de creştere al consumului s-a încetinit (la 3,1 şi, 
respectiv, 3,9 la sută) faţă de anul 2003 (8 la sută şi, respectiv, 4,9 la sută); 
investiţiile însă au crescut mai rapid decât în anul anterior în toate ţările grupului 
central-european, remarcându-se mai ales Republica Cehă şi Ungaria, cu 11,7 şi, 
respectiv, 10 la sută, Polonia şi Slovacia trecând de la ritmuri negative de creştere 
la rate pozitive de 6,5 şi, respectiv, 6,3 la sută. 

Expansiunea economică a avut un impact pozitiv asupra exporturilor, care au 
consemnat ritmuri înalte de creştere mai ales în Republica Cehă (15,8 la sută), 
Ungaria (14,9 la sută), Polonia (14,8 la sută) şi Estonia (14,7 la sută), ceea ce a 
determinat o reducere a deficitului de cont curent în Republica Cehă (la 5,2 la sută 
din PIB) şi în Polonia (la 1,5 la sută din PIB). Creşterea importurilor a fost mai 
rapidă în restul ţărilor membre UE din centrul şi estul Europei, dezechilibrul extern 
situându-se la cote foarte ridicate în Estonia (-12,6 la sută din PIB), Letonia (-11,8 
la sută din PIB), Ungaria (-8,9 la sută din PIB), Lituania (-7,2 la sută din PIB); în 
alte ţări, ponderea deficitului extern în PIB a fost la niveluri rezonabile sau foarte 
scăzute: Slovacia (-3,5 la sută), Polonia (-1,5 la sută), Slovenia (-0,9 la sută). 

Inflaţia a crescut comparativ cu anul anterior în majoritatea ţărilor noi membre UE, 
în special datorită ajustărilor determinate de procesul aderării. Astfel, în Ungaria 
inflaţia a crescut cu 2,1 puncte procentuale, până la un nivel de 6,8 la sută, în 
Polonia cu 2,7 puncte procentuale (până la 3,5 la sută), în Letonia cu 3,3 puncte 
procentuale (până la 6,2 la sută) şi în Republica Cehă cu 2,7 puncte procentuale, 
ajungând la nivelul de 2,8 la sută. O încetinire a ritmului de creştere a preţurilor s-a 
produs în Slovacia şi Slovenia, ratele inflaţiei înregistrate (7,5 şi, respectiv, 3,6 la 
sută) fiind inferioare celor consemnate în 2003. 

Creşterea economică a fost însoţită de o consolidare fiscală în majoritatea ţărilor 
central şi est-europene, mai ales în Republica Cehă, unde deficitul bugetar s-a 
redus de la 11,7 la 3 la sută din PIB, şi în Ungaria, unde deficitul bugetar a scăzut 
de la 6,2 la sută din PIB în 2003 la 4,5 la sută; dezechilibrul fiscal s-a accentuat în 
Polonia, de la 4,5 la sută din PIB în 2003 la 4,8 la sută în 2004.  
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C. Statele Unite ale Americii 

Anul 2004 a reprezentat pentru economia SUA al treilea an de expansiune eco-
nomică susţinută, la baza creşterii de 4,4 la sută a PIB aflându-se evoluţia cererii 
interne. Consumul privat a crescut cu 3,8 la sută (2,65 puncte procentuale 
contribuţie la dinamica PIB), alimentat de evoluţia ascendentă a venitului 
disponibil real şi de reducerea ratei de economisire a gospodăriilor, în condiţiile 
producerii unei îndelung aşteptate îmbunătăţiri a condiţiilor de pe piaţa muncii 
(rata şomajului a scăzut cu 0,5 puncte procentuale, situându-se la 5,5 la sută) şi ale 
continuării creşterii susţinute a preţurilor în sectorul rezidenţial. Investiţiile au 
înregistrat o creştere importantă (13,2 la sută, faţă de 4,4 la sută în 2003), 
contribuind cu 2 puncte procentuale la dinamica PIB, ca urmare a  ratelor record de 
profitabilitate ale companiilor şi a condiţiilor favorabile de finanţare, în contextul 
obţinerii de câştiguri de productivitate şi al reducerii costurilor unitare reale cu 
forţa de muncă.  

Contribuţia sectorului guvernamental la creşterea economică s-a redus în 2004 (la 
0,37 puncte procentuale), ca urmare a scăderii cu 0,9 puncte procentuale a ritmului 
de creştere al cheltuielilor guvernamentale (până la 1,9 la sută); această evoluţie a 
generat o reducere a ponderii deficitului bugetar în PIB (până la 4,4 la sută), 
îmbunătăţirea situaţiei fiscale datorându-se exclusiv sectorului subfederal, în 
condiţiile în care deficitul bugetului administraţiei federale s-a menţinut la 3,7 la 
sută din PIB. 

În pofida deprecierii nominale susţinute a monedei americane1 din ultimii 3 ani, 
situaţia contului curent a continuat să se deterioreze, nivelul de 5,7 la sută din PIB 
al deficitului corespunzător anului 2004 fiind cu 0,9 puncte procentuale superior 
celui înregistrat în 2003. Exporturile au consemnat o creştere importantă (+8,6 la 
sută), însă dinamica acestora a fost devansată de cea a importurilor (+9,9 la sută), 
aportul negativ al exportului net la creşterea economică fiind de 0,6 puncte 
procentuale.  

Deşi inflaţia medie anuală a crescut cu 0,4 puncte procentuale în anul 2004, până la 
un nivel de 2,7 la sută, presiunile inflaţioniste au fost modeste în contextul men-
ţinerii unui exces de capacitate de producţie; efectele secundare ale majorării pre-
ţului mondial al petrolului au fost ţinute sub control de Fed printr-o strategie de 
comunicare eficientă şi prin înăsprirea treptată a condiţiilor monetare începând din 
luna iunie 2004. 

                                                      
1 calculată pe baza cursului de schimb efectiv 
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D. Asia 

Economia Japoniei a înregistrat în primul trimestru al anului 2004 o creştere 
anualizată puternică (6 la sută), însă ulterior performanţele acesteia au fost 
modeste, fiind consemnate rate de creştere negative în următoarele două trimestre. 
Această dinamică a fost cauzată de reducerea considerabilă a cheltuielilor publice, 
la aceasta adăugându-se corecţiile înregistrate de exporturi şi investiţii sub impactul 
reducerii cererii globale pentru produsele IT. Creşterea de 2,6 la sută înregistrată de 
economia japoneză pe întreg parcursul anului a reprezentat totuşi o performanţă 
superioară celei consemnate în anul anterior, de numai 1,4 la sută. Deşi în scădere, 
presiunile deflaţioniste au continuat să afecteze economia niponă, în luna 
decembrie 2004 înregistrându-se o inflaţie de zero la sută faţă de aceeaşi perioadă a 
anului anterior. 

Economiile emergente din Asia şi-au accelerat expansiunea în anul 2004 (7,8 la 
sută, faţă de 7,4 la sută în 2003), în special în urma evoluţiilor din China (+9,5 la 
sută) şi India (+7,3 la sută). Economia chineză a continuat să înregistreze ritmuri 
înalte de creştere, deşi spectrul suprainvestirii şi supraîncălzirii din anumite 
sectoare (metalurgie, ciment, automobile etc.) a determinat adoptarea de măsuri 
administrative în vederea limitării investiţiilor. Efectul lor restrictiv a fost 
compensat însă de dinamica superioară a exporturilor, favorizată de deprecierea 
reală efectivă înregistrată de moneda chineză  (consecinţă  a intervenţiilor masive 
ale băncii centrale în vederea menţinerii cursului de schimb fix faţă de dolarul 
SUA). 
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Bulgaria Republica Estonia Letonia Lituania Polonia România Slovacia Slovenia Ungaria
Cehă 

Populaţia (mil.loc.) 2004  7,9  10,2  1,3  2,3  3,4  38,6  21,7  5,4  2,0  9,9 
PIB real 2000  5,4  3,9  7,8  6,9  3,9  4,0  2,1  2,0  3,9  5,2 
(variaţie 2001  4,1  2,6  6,4  8,0  6,4  1,0  5,7  3,8  2,7  3,8 

faţă de anul 2002  4,9  1,5  7,2  6,4  6,8  1,4  5,1  4,6  3,3  3,5 

anterior), % 2003  4,5  3,7  5,1  7,5  9,7  3,8  5,2  4,5  2,5  3,0 
2004  5,6  4,0  6,2  8,5  6,7  5,3  8,3  5,5  4,6  4,0 

Producţia 2000  8,2  1,5  14,6  3,2  5,3  7,5  7,1  8,3  7,4  18,2 
industrială 2001  2,2  10,6  8,9  6,9  15,9  0,4  8,3  7,0  1,8  3,6 
(variaţie 2002  4,6  4,8  8,2  5,8  7,5  1,4  4,3  6,4  2,4  2,7 

faţă de anul 2003  13,8  5,8  10,9  6,5  11,3  8,8  3,1  5,0  1,4  6,4 
anterior), % 2004  18,0  9,9  7,9  6,0  11,0  12,7  5,3  4,2  4,8  8,3 

Rata 2000  17,9  8,8  5,9  7,8 12,6  15,0  10,5  17,9  12,0  5,7 
şomajului 2001  17,3  8,9  6,1  7,7  12,9  17,4  8,8  18,6  11,8  5,4 

(sfârşit perioadă) 2002  16,3  9,8  5,4  8,5  10,9  18,1  8,4  17,4  11,3  5,9 
% 2003  13,5  10,3  4,9  8,6  9,8  18,0  7,4  15,6  11,0  5,5 

2004  12,2  10,3 4,0  8,5  6,0  19,1  6,2  13,1  10,4  6,3 
Rata inflaţiei 2000  10,3  3,9  4,0  2,6  1,0  10,1  45,7  12,0  8,9  9,8 

măsurată 2001  7,4  4,7  5,8  2,5  1,3  5,5  34,5  7,3  8,4  9,2 
prin preţurile 2002  5,8  1,8  3,6  1,9  0,3  1,9  22,5  3,3  7,5  5,3 
de consum 2003  2,4  0,1  1,3  2,9 – 1,2  0,8  15,3  8,5  5,6  4,7 

(medie anuală), % 2004  6,1  2,8  3,0  6,2  1,2  3,5  11,9  7,5  3,6  6,8 
Preţurile 2000  17,5  4,9  4,9  0,6  10,2  7,7  53,4  9,8  7,6  14,5 

producţiei 2001  3,7  2,9  4,4  1,7 – 0,6  1,7  40,3  6,6  9,0  9,2 
industriale 2002  1,3 – 0,5  0,4  1,0 – 0,7  1,2  24,5  2,1  5,2  1,6 

(variaţie medie 2003  4,9 – 0,3  0,2  3,2 – 0,7  2,7  19,6  8,3  2,6  5,0 
 anuală), % 2004  6,0  5,7  2,9  8,6  2,4  7,1  18,6  3,4  4,3  8,4 

2000  38,3  52,1  60,8  26,1  35,7  21,6  28,0  58,7  46,5  61,7 
Export1)/PIB 2001  37,5  54,8  56,2  27,5  40,4  22,5  28,4  60,5  47,9  60,0 

% 2002  36,5  51,9  49,9  26,1  42,6  24,4  30,3  59,4  47,1  53,4 
2003  37,6  53,7  50,5  27,2  41,6  29,1  30,8  66,9  46,4  52,1 
2004  41,1  62,3  53,9  29,3  41,6  33,6  32,1  67,5  49,2  55,4 
2000  47,7  57,7  74,9  39,3  45,5  29,0 32,6  63,2  52,5  68,0 

Import1)/PIB 2001  49,1  59,9  69,4  43,8  49,6  26,6 35,8  70,7  51,0  64,3 
% 2002  46,7  54,9  65,3  41,2  52,0  28,2 36,0  68,1  48,3  56,6 

2003  50,0  56,5  67,9  44,3  50,8  31,8 38,6  68,8  48,7  56,2 
2004  55,0  63,1  71,7  48,5  52,0  35,9 41,2  71,1  52,4  58,4 

2000  36,8*  65,7  35,5*  27,6* 23,0  41,5*  23,0  65,1  47,3*  46,5* 
M22)/PIB 2001  41,7*  68,9  39,3*  30,1* 26,2  43,2*  23,2  67,3  54,7*  48,3* 

% 2002  42,9*  68,4  39,3*  32,3* 28,7  41,2*  24,7  64,0  54,2*  46,9* 
* - M3/PIB 2003  48,0*  69,2  39,8*  35,2* 31,2  41,7*  24,2  61,8  53,4*  47,4* 

2004  53,7*  67,0  42,0*  38,3* 35,2  41,8*  27,0  58,2  53,3*  48,3* 
Ponderea 2000 – 0,5 – 3,7 – 0,6 – 2,8 – 2,5 – 0,7 – 4,4 – 12,3 – 3,5 – 3,0 

deficitului(-)/ 2001  1,4 – 5,9  0,3 – 2,1 – 2,0 – 3,9 – 3,5 – 6,0 – 2,8 – 3,7 
excedentului(+) 2002 – 0,2 – 6,8  1,4 – 2,7 – 1,5 – 3,6 – 2,0 – 5,7 – 2,4 – 8,5 

bugetului 2003  0,6 – 11,7  3,1 – 1,5 – 1,9 – 4,5 – 2,0 – 3,7 – 2,0 – 6,2 

consolidat în PIB3),  % 2004  1,3 – 3,0  1,8 – 0,8 – 2,5 – 4,8 – 1,4 – 3,3 – 1,9 – 4,5 

Indicatori macroeconomici ai unor ţări din Europa Centrală şi de Est, 2000-2004
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(continuare) 

 

Bulgaria Republica Estonia Letonia Lituania Polonia România Slovacia Slovenia Ungaria
Cehă 

Ponderea 2000 – 5,6 – 4,9 – 5,5 – 0,4 – 6,0 – 6,0 – 3,7 – 3,5 – 2,8 – 8,6 
soldului contului 2001 – 7,2 – 5,4 – 5,6 – 7,7 – 4,9  – 2,9 – 5,5 – 8,4  0,2 – 6,2 

curent  în PIB 2002 – 5,6 – 5,6 – 10,2 – 6,3 – 5,2  – 2,7 – 3,3 – 7,9  1,4 – 7,1 
% 2003 – 9,2 – 6,3 – 13,2 – 7,8 – 6,9  – 2,2 – 6,0 – 0,8 – 0,4 – 8,9 

2004 – 7,4 – 5,2 – 12,6 – 11,8 – 7,2  – 1,5 – 7,6 – 3,5 – 0,9 – 8,9 
Ponderea 2000  8,0 8,9  6,0  5,0  3,3  5,7  2,9  9,4  0,4  4,6 

investiţiilor 2001  5,9 9,0  5,7  1,4  3,6  3,1  2,9  7,4  1,1  6,9 
străine 2002  5,7 11,2  2,2  2,6  5,1  2,0  2,5  17,1  6,7  4,0 

directe nete 2003  10,3 2,1  8,3  2,3  0,8  1,9  3,8  2,1 – 0,5  1,1 
în PIB, % 2004  8,4 3,7  6,0  3,8  2,3  2,2  7,1  3,1  0,1  3,7 

Ponderea 2000  86,9  38,0  54,6  61,0  42,7  39,7  33,3  54,6  47,7  66,1 

datoriei 2001  78,6  35,0  55,6  68,9  43,5  37,4  32,3   54,2  47,8   62,6 

externe brute 2002  65,1  33,7  60,1  73,6  39,7  41,7  34,1   47,5  49,6   55,3 

în PIB, % 2003  60,2  35,1  70,4  79,8  41,0  48,5  33,9   49,1  54,8   67,3 
2004  63,0  36,8  84,1  93,2  42,9  42,9  30,1   63,6  59,6   69,2 
2000 3 457,5 14 043,4  989,7  903,9 1 409,4 28 589,5 2 654,9  4 526,0 3 403,1  12 035,7 

Rezerve valutare 2001 3 817,5 16 268,9  927,5 1 317,6 1 836,9 29 252,1 4 445,2  5 074,5 4 965,2  12 220,8 
oficiale 2002 4 249,5 22 483,4  955,0 1 200,3 2 253,1 27 361,6 5 876,9  8 497,4 6 704,6  9 871,1 

mil. EUR 2003 4 981,3 21 188,9 1 095,5 1 150,9 2 697,5 26 083,3 6 373,6  9 337,9 6 797,8  10 098,0 
2004 6 443,1 20 746,0 1 314,2 1 412,8 2 578,5 25 869,5 10 848,2  10 604,7 6 463,5  11 669,0 

Rezerve valutare 2000 5,0 4,1 2,2 2,6 2,7 5,5 2,1 3,4 3,3 3,6 
oficiale 2001 4,8 4,2 1,9 3,3 2,9 5,4 2,9 3,2 4,7 3,4 

în luni de import 2002 5,2 5,4 1,9 2,9 3,1 4,9 3,5 5,1 6,1 2,6 
de bunuri şi servicii 2003 5,4 4,9 2,0 2,5 3,5 4,6 3,4 5,0 5,9 2,5 

nr. luni 2004 5,8 4,0 2,0 2,6 2,9 3,9 4,8 4,8 4,9 2,5 
Curs de 2000 1,956 35,60 15,647 0,559 3,695  4,008 19 955,75 42,60 206,61 260,04
schimb 2001 1,956 34,07 15,647 0,560 3,582  3,672 26 026,89 43,30 217,98 256,59
(medie 2002 1,956 30,80 15,647 0,581 3,459  3,857 31 255,25 42,69 225,98 242,96
anuală) 2003 1,956 31,85 15,647 0,641 3,453  4,400 37 555,87 41,49 233,85 253,62

mon.naţ./EUR 2004 1,956 31,89 15,647 0,665 3,453  4,527 40 532,11 40,02 239,09 251,66
Moneda naţională BGL CZK EEK LVL LTL PLN ROL SKK SIT HUF

1) export/import de bunuri, conform înregistrărilor din balanţa de plăţi
2) metodologia BCE, cu excepţia Cehiei, Lituaniei, Slovaciei, României (metodologie naţională)
3) metodologia SEC95

Sursa: Buletinele lunare şi rapoartele anuale ale băncilor centrale din ţările respective, publicaţiile BERD, FMI şi BRI. Datele pentru România sunt actualizate 
după ultimele publicaţii ale Institutului Naţional de Statistică şi ale Băncii Naţionale a României.
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A. Formarea şi utilizarea produsului intern brut 

Creşterea economică s-a accelerat puternic în anul 2004, dinamica PIB (8,3 la sută) 
fiind net superioară atât obiectivului iniţial (5,5 la sută), cât şi celui revizuit (7,3 la 
sută). Expansiunea economică s-a bazat în continuare pe cererea internă, însă spre 
deosebire de anul anterior, în care investiţiile au reprezentat componenta cea mai 
dinamică, în perioada analizată, pe fondul majorării semnificative a veniturilor şi al 
consolidării dezinflaţiei, această poziţie a revenit consumului populaţiei. Contri-
buţia exportului net la rata de creştere a PIB s-a menţinut negativă, la un nivel 
similar celui consemnat în anul 2003 (-2,7 puncte procentuale). 
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Contribuţia principalelor componente ale cererii la creşterea PIB

 

Dinamizarea consumului final efectiv al populaţiei (+10,8 la sută, în creştere cu 3,6 
puncte procentuale faţă de ritmul înregistrat în 2003) s-a regăsit atât la nivelul 
achiziţiilor de bunuri şi servicii, stimulate de creşterea venitului disponibil real, cât 
şi la nivelul componentei „autoconsum şi achiziţii pe piaţa ţărănească”, sub 
influenţa producţiei cerealiere record obţinute în 2004, dar şi a unui efect de bază. 
De semnalat, de asemenea, aportul mai consistent al serviciilor individuale 
furnizate de administraţia publică şi privată asociat perioadei electorale. 

În ceea ce priveşte consumul de mărfuri al populaţiei, trebuie remarcat faptul că 
accelerarea de ritm s-a datorat exclusiv bunurilor de uz curent (alimente, confecţii, 
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încălţăminte, produse farmaceutice şi cosmetice), întărirea standardelor prudenţiale 
aplicate în acordarea creditelor de consum determinând reducerea cu aproape 25 de 
puncte procentuale a ritmului de creştere a volumului cifrei de afaceri pe segmentul 
bunuri durabile (mobilă, electrocasnice). O decelerare se observă şi în cazul achizi-
ţiilor de autovehicule1, însă mişcarea este asociată mai curând reducerii substanţiale 
a cererii pentru două dintre cele mai accesibile modele Dacia (retrase de altfel din 
fabricaţie în luna iulie), în perspectiva lansării pe piaţă a unui nou model de 
autoturism de producţie autohtonă (în luna septembrie). 

În pofida efortului bugetar implicat de organizarea alegerilor locale şi a celor 
generale, consumul final al administraţiei publice s-a majorat cu numai 4,6 la sută, 
nivel egal cu cel înregistrat în 2003. 

Chiar dacă nu a mai constituit principalul motor al creşterii economice, formarea 
brută de capital fix şi-a accelerat dinamica (până la 10,1 la sută), în contextul: 
(i) intensificării procesului de modernizare a parcului tehnologic, ritmul de creştere 
a investiţiilor în utilaje dublându-se comparativ cu 2003; (ii) extinderii rapide a 
stocului de spaţii locative şi nerezidenţiale, rezultat al accentuării, îndeosebi în 
marile oraşe, a tendinţei de externalizare a spaţiilor industriale, de depozitare şi 
comerciale, dar şi a preferinţei populaţiei pentru zonele limitrofe şi suburbane; 
(iii) derulării unor proiecte de infrastructură de amploare (finalizarea primelor trei 
tronsoane ale autostrăzii Bucureşti-Constanţa, reabilitarea unor drumuri naţionale, 
sporirea capacităţii de circulaţie pe şoselele de centură ale unor oraşe mari etc.). 

Expansiunea componentei investiţionale a fost susţinută de un complex de factori: 
(i) îmbunătăţirea situaţiei economice a sectorului corporatist; (ii) accesibilitatea 
surselor de finanţare, reflectată de majorarea cu 38,3 la sută în termeni reali a 
soldului creditelor interne pe termen mediu şi lung acordate agenţilor economici şi 
cu 63,1 la sută a împrumuturilor externe efectuate pe aceleaşi scadenţe de sectorul 
nebancar; (iii) creşterea fluxului de investiţii străine directe, destinate în principal 
sectorului nebancar; (iv) derularea unui număr mai mare de proiecte finanţate din 
resurse externe nerambursabile (SAPARD, ISPA). 

Evoluţia formării brute de capital fix nu a fost uniformă în cadrul anului, majorarea 
progresivă a ritmurilor de creştere pe parcursul primelor trei trimestre (de la 9,7 la 
17,3 la sută) fiind urmată de o decelerare severă în trimestrul IV (până la 2,7 la 
sută). Evoluţia este dificil de explicat, neputând fi asociată unor modificări de 
amploare ale contextului economic general; o explicaţie, numai parţială însă, ar 
putea fi devansarea unor proiecte de investiţii ca urmare a incertitudinii legate de 
ciclul electoral, sugerată de diminuarea cu 33,1 la sută comparativ cu trimestrul IV 

                                                      
1 de la un indice al volumului cifrei de afaceri în comerţul cu autovehicule de 117,5 la sută în 2003 la 

113,1 la sută în 2004 
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2003 a fluxului creditelor externe cu garanţie guvernamentală (după o creştere de 
peste 4,4 ori în primele 9 luni ale anului).  

Ponderea importului net de bunuri şi servicii în PIB s-a majorat în 2004 cu încă 1,6 
puncte procentuale, până la 9,4 la sută, restrângerea decalajului nefavorabil dintre 
ritmul de creştere al exporturilor şi cel al importurilor (de la 5 la 3,7 puncte pro-
centuale) şi ameliorarea uşoară a raportului de schimb (cu 0,7 puncte procentuale) 
fiind anulate practic de influenţa diferenţei de dimensiune dintre cele două com-
ponente ale balanţei comerciale (importurile fiind cu peste 20 la sută mai mari 
decât exporturile). Similar anului precedent, creşterea absorbţiei interne a fost 
factorul determinant al expansiunii achiziţiilor de bunuri de pe pieţele externe; în 
cazul exporturilor, definitorii pentru dinamica acestora au fost revigorarea 
activităţii economice în ţările UE şi conjunctura favorabilă de pe unele pieţe 
externe (produse metalurgice şi chimice), care au compensat influenţa nefavorabilă 
a deteriorării costului unitar cu forţa de muncă în industrie (calculat pe baza 
salariilor exprimate în euro). 
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Toate cele patru sectoare ale economiei au contribuit la accelerarea creşterii 
economice, fiind consemnate în acelaşi timp şi unele progrese pe linia adaptării 
ofertei la exigenţele de preţ şi calitate ale cererii. 
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Deşi a înregistrat cel mai scăzut ritm (6,1 la sută, respectiv +0,8 puncte procentuale 
comparativ cu 2003), sectorului terţiar i-a revenit în continuare principala 
contribuţie la dinamica PIB (2,7 puncte procentuale). Rezultate favorabile au fost 
înregistrate la nivelul tuturor categoriilor importante de servicii, remarcându-se o 
adaptare rapidă a ofertei la profilul cererii. Pe segmentul comerţului cu amănuntul, 
de exemplu, operatorii au fost preocupaţi de realizarea unor ajustări de ordin 
cantitativ prin extinderea reţelelor de desfacere, cu accent pe constituirea de sateliţi 
comerciali în jurul marilor aglomerări urbane şi prin creşterea numărului de 
magazine de concepţie relativ nouă2. Totodată, politicile de marketing au fost adap-
tate la specificul consumatorului autohton, caracterizat prin sensibilitate pronunţată 
la preţ şi grad redus de sofisticare (creşterea numărului de campanii promoţionale 
şi a atractivităţii pachetelor oferite, perfecţionarea sistemului de achiziţii în rate, 
inclusiv prin înfiinţarea de către marii distribuitori de electrocasnice şi IT&C a 
propriilor companii de credit de consum). 

În industrie, valoarea adăugată brută s-a majorat cu 6,2 la sută (+1,8 puncte procen-
tuale comparativ cu anul 2003), analiza producţiei pe marile grupe industriale evi-
denţiind, în general, evoluţii ascendente (cu excepţia grupei bunurilor de uz 
curent).  

Cu toate acestea, constrângerile la nivelul ofertei s-au menţinut şi în anul 2004, pe 
fondul întârzierilor în procesul de restructurare (cu impact direct în privinţa 
gradului de înzestrare tehnologică şi a nivelului de calificare profesională), dar şi al 

                                                      
2 electrocomplexul şi complexul auto integrat 
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nerespectării, în cazul unor ramuri, a corelaţiei dintre dinamica productivităţii 
muncii şi cea a costurilor cu forţa de muncă, în aceste condiţii fiind afectate cotele 
de piaţă deţinute la intern şi la extern de producătorii autohtoni. Necesitatea 
flexibilizării ofertei a devenit, începând cu trimestrul IV, cu atât mai acută cu cât 
aprecierea monedei naţionale accentuează presiunea concurenţială exercitată de 
importurile complementare. 

Grupa de mărfuri care reflectă cel mai bine consecinţele acestor disfuncţionalităţi 
este cea a bunurilor de uz curent atât la nivelul industriei uşoare – câştigurile de 
ordin tehnologic şi profesional conferite de practicarea pe scară largă a producţiei 
în sistem lohn fiind astfel serios ameninţate –, cât şi la nivelul industriei alimentare, 
unde există totuşi indicii ale unei posibile ameliorări a ofertei în perioada 
următoare (asociată extinderii operaţiunilor de preluări şi achiziţii, îndeosebi în 
industria cărnii şi în industria de morărit şi panificaţie). În aceste condiţii, producţia 
bunurilor de uz curent s-a restrâns cu 2,8 la sută (+4,6 la sută în 2003). 

Principala contribuţie la dinamizarea activităţii industriale a revenit producţiei de 
bunuri intermediare, care s-a majorat cu 15,1 la sută (reprezentând de peste 4 ori 
creşterea înregistrată în 2003), atât ca urmare a impulsului dat de cererea în creştere 
a producătorilor autohtoni, cât şi a extinderii livrărilor pe piaţa externă. Cu toate 
acestea, satisfacerea cererii interne a continuat să se realizeze pe seama unor im-
porturi de completare consistente, având în vedere: (i) situaţia de monopol exis-
tentă în unele ramuri şi orientarea producătorilor autohtoni către export (este cazul 
industriei metalurgice şi al celei de materiale de construcţii), dar şi (ii) calitatea ne-
corespunzătoare a ofertei autohtone, rezultat al decapitalizării companiilor de profil 
(în industria textilă, de exemplu). 

În cazul bunurilor de folosinţă îndelungată, ritmul producţiei s-a menţinut ridicat 
(8,7 la sută), fiind susţinut în principal de extinderea livrărilor externe; oferta pen-
tru piaţa internă şi-a adaptat dinamica la viteza de creştere temperată a cererii de 
consum, chiar dacă unii producători autohtoni, în încercarea de a-şi extinde cota de 
piaţă, au acceptat să-şi diminueze marja de profit pentru a atenua presiunile 
exercitate asupra preţurilor de producţie de scumpirea oţelului. 

Intensificarea ritmului de creştere a producţiei industriale a fost susţinută şi de 
industria bunurilor de capital (+6,1 la sută faţă de +3,4 la sută în 2003). Acest 
segment a cunoscut în acelaşi timp şi îmbunătăţiri ale ofertei, un aport semnificativ 
revenind experienţei principalilor investitori străini în domeniu. Un bun exemplu îl 
constituie decizia adoptată în trimestrul III de principalul producător autohton de 
autoturisme (retragerea din fabricaţie a două modele cu uzură morală avansată şi 
lansarea ulterioară pe piaţă a unui model nou, caracterizat printr-un raport 
calitate/preţ mult îmbunătăţit), fapt care a impulsionat livrările pe piaţa internă şi 
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externă la nivelul ramurii producătoare de mijloace de transport rutier în ultima 
parte a anului. 

Rezultatele remarcabile obţinute la producţia vegetală în anul 2004 au indus valorii 
adăugate brute din agricultură unul dintre cele mai ridicate ritmuri din ultimii 
15 ani (+22,2 la sută). În aceste condiţii, aportul acestui sector la dinamica PIB s-a 
majorat substanţial, ajungând la 2,6 puncte procentuale (faţă de 0,6 puncte 
procentuale în 2003).  

Accelerarea cu 2 puncte procentuale a dinamicii valorii adăugate brute din 
construcţii în anul 2004 (până la 9 la sută) a fost susţinută de segmentele clădiri 
nerezidenţiale (îndeosebi spaţii comerciale şi imobile pentru birouri) şi construcţii 
inginereşti (ritmurile de creştere au fost de circa 19 la sută şi, respectiv, 12 la sută). 
În ceea ce priveşte clădirile rezidenţiale, lucrările de construcţii au avut o evoluţie 
opusă anului precedent, volumul acestora diminuându-se cu aproximativ 10 la sută. 

Cu toate acestea, studiile de specialitate semnalează că ritmul de dezvoltare al 
pieţei construcţiilor se situează în continuare sub potenţial, principala cauză invo-
cată fiind procedura greoaie de autorizare a proiectelor, îndeosebi pentru zonele 
centrale ale oraşelor, unde intenţia autorităţilor de consolidare şi reamenajare a 
imobilelor vechi intră în conflict cu preferinţa investitorilor de a realiza obiective 
noi. 

B. Preţurile, veniturile şi utilizarea forţei de muncă 

Rata inflaţiei măsurată prin indicele preţurilor de consum (decembrie/decembrie) 
a fost în anul 2004 de 9,3 la sută (marginal peste obiectivul de 9 la sută stabilit), 
marcând astfel performanţa coborârii la niveluri exprimate printr-o singură cifră. 
Accelerarea ritmului dezinflaţiei comparativ cu anul anterior (4,8 puncte pro-
centuale, faţă de 3,7 puncte procentuale în 2003) a fost sprijinită de un complex de 
factori: (i) reducerea amplitudinii corecţiilor aplicate preţurilor administrate de la 
17,4 la sută în 2003 la 9,9 la sută în 2004; (ii) detensionarea pieţei cerealelor în cea 
de-a doua parte a anului, pe fondul recoltelor bune obţinute; (iii) diminuarea cu 
peste 50 la sută a vitezei de depreciere a monedei naţionale faţă de euro, cu 
tendinţe de apreciere nominală în ultimele două luni ale anului; (iv) climatul con-
curenţial creat pe piaţa cu amănuntul de extinderea operatorilor comerciali de mari 
dimensiuni. 

Presiunile inflaţioniste manifestate în anul 2004 au fost în special de natura ofertei, 
principalii factori de influenţă fiind accelerarea dinamicii costului mediu unitar real 
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cu forţa de muncă în unele ramuri industriale cu pondere în coşul de consum3, 
precum şi evoluţia mai puţin favorabilă a preţurilor de import ale unor materii 
prime (resurse energetice, metale, carne, la care se adaugă în prima parte a anului 
cerealele). 

Din perspectiva cererii, potenţialul inflaţionist creat de creşterea rapidă a consu-
mului – efect al majorării tuturor categoriilor de venituri ale populaţiei – s-a 
menţinut ridicat, însă orientarea către importuri (pe fondul unei flexibilităţi limitate 
a ofertei interne) a constituit un factor de susţinere a dezinflaţiei în condiţiile unui 
trend favorabil al preţurilor bunurilor importate4 şi al cursului de schimb.  

Dezinflaţia a fost mai puternică în cazul mărfurilor alimentare şi al serviciilor (cu 
câte 6,3 puncte procentuale sub nivelul din 2003), iar rata anuală (decem-
brie/decembrie) de creştere a preţurilor acestora s-a plasat sub cea a inflaţiei (7,4 la 
sută şi respectiv 8,7 la sută). Dacă în cazul serviciilor, factorul determinant l-a re-
prezentat evoluţia favorabilă a cursului de schimb asupra unor servicii cu pondere 
importantă în coşul de consum (telecomunicaţii), încetinirea ritmului de creştere al 
preţurilor mărfurilor alimentare poate fi explicată atât prin factori interni (decele-
rarea puternică a preţurilor producţiei industriale pentru piaţa internă, evoluţia 
cursului de schimb al leului faţă de principalele valute), cât şi externi (importurile 

                                                      
3 industria alimentară (+20,4 puncte procentuale), industria textilă (+26,8 puncte procentuale), indus-

tria confecţiilor (+8,0 puncte procentuale), industria mobilei (+31,0 puncte procentuale) 
4 Faţă de 2003, preţurile producţiei industriale pentru piaţa externă ale UE-25 s-au redus cu 0,4 la sută 

pe segmentul bunurilor de capital şi cu 0,5 la sută pe cel al bunurilor de folosinţă îndelungată. În 
acelaşi interval, bunurile de consum au consemnat o ajustare marginală de preţ (+0,2 la sută).  

Preţurile de consum al populaţiei în 2004
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mai ieftine de cereale şi zahăr, care au reuşit să atenueze presiunile venite din 
scumpirea cărnii, legumelor şi fructelor pe pieţele externe). 

În cazul mărfurilor alimentare, majorări semnificative de preţuri faţă de finele 
anului 2003 s-au consemnat la carne şi preparate din carne (+10,4 puncte procen-
tuale, până la 13,6 la sută), nivelul suboptimal al efectivelor de animale existente şi 
dificultăţile de finanţare a ofertei întâmpinate de producători autohtoni importanţi 
implicând importuri de completare consistente într-o perioadă de ascensiune pu-
ternică a preţurilor pe pieţele internaţionale. Pentru a limita influenţele nefavorabile 
asupra preţurilor de consum, autorităţile au recurs în cea de-a doua parte a anului la 
scutiri de la plata taxelor vamale pentru importurile de carne congelată de vită şi 
porc şi reducerea de la 20 la 10 la sută a taxelor vamale aferente importurilor de 
carcasă şi semicarcasă de porc, efectul acestor măsuri fiind însă insuficient pentru a 
compensa creşterea preţurilor internaţionale5 şi a contribuţiei importurilor la 
acoperirea necesarului intern. La nivelul produselor sezoniere nu a existat dezin-
flaţie (ritm anual superior cu 0,7 puncte procentuale celui din 2003), evoluţia fiind 
imputabilă efectelor nefavorabile ale condiţiilor meteorologice asupra producţiei 
interne de fructe. 

În ceea ce priveşte mărfurile nealimentare, progresul dezinflaţiei a fost modest 
(2,9 puncte procentuale sub nivelul din 2003, până la 11,4 la sută), având în vedere, 
pe de o parte, procesul de ajustare a preţurilor administrate, iar pe de altă parte, 
dinamica preţului intern al combustibililor (20,8 la sută, cu 8,5 puncte procentuale 
peste nivelul din 2003), care a preluat în bună măsură tensiunile de pe piaţa 
internaţională a petrolului (cu deosebire în semestrul II). 

Ponderea produselor şi serviciilor cu preţuri administrate în coşul de consum s-a 
majorat cu 1,2 puncte procentuale (până la 22,9 la sută), însă aportul lor la evoluţia 
ratei inflaţiei s-a diminuat la 24,7 la sută, comparativ cu 26,9 la sută în anul pre-
cedent. Principalele componente cu impact moderator asupra dinamicii preţurilor 
acestei grupe de produse au fost: (i) gazele naturale (+20,6 la sută faţă de +48,9 la 
sută în 2003, caracterul administrativ al mecanismului de stabilire a acestor preţuri 
împiedicând reflectarea în preţurile de consum a accelerării ritmului de creştere al 
preţurilor de import în semestrul II); (ii) medicamentele (-6,9 la sută, în urma 
reducerii la 9 la sută a cotei de TVA); (iii) serviciile telefonice de bază (-5,1 la sută, 
rezultat al aprecierii nominale a leului faţă de euro în ultima parte a anului). 
Presiunile din partea tarifelor energiei electrice au rămas puternice (+17,7 la sută, 
cu doar 0,5 puncte procentuale sub nivelul din 2003), ca urmare a costurilor mari 
asociate materiilor prime şi distribuţiei. Din aceleaşi considerente, preţul energiei 

                                                      
5 În semestrul II 2004, ratele anuale de creştere ale preţurilor în cazul importurilor de carne de porc şi 

de vită au fost cu 29,1 şi, respectiv, cu 28,6 puncte procentuale superioare celor din primul semestru.  
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termice s-a majorat cu 12 la sută în luna august, măsura fiind reflectată de evoluţia 
indicelui preţurilor de consum din ultimul trimestru al anului.  

Preţurile producţiei industriale pentru piaţa internă s-au majorat în 2004 cu 
16,3 la sută (decembrie/decembrie), consemnând o decelerare de 3,6 puncte 
procentuale faţă de anul anterior, în principal pe seama evoluţiilor din sectorul 
prelucrător (+16,7 la sută, cu 4,6 puncte procentuale sub nivelul din 2003).  

Ramurile cu pondere importantă în coşul de consum au consemnat evoluţii mixte: 
(i) industria alimentară a înregistrat o decelerare importantă de ritm (cu 15,1 puncte 
procentuale, până la 11,5 la sută), explicabilă prin costul mai scăzut cu materiile 
prime (ascensiunea puternică a preţului cărnii s-a produs în cea de-a doua parte a 
anului, concomitent cu detensionarea pieţei cerealelor), dar şi prin manifestarea 
efectului de bază asociat secetei severe din anul 2003; (ii) industria textilă şi cea a 
confecţiilor şi-au temperat viteza de creştere a preţurilor cu până la 12,9 puncte 
procentuale, ca urmare a ieftinirii consistente a materiilor prime din import6, dar şi 
a eforturilor producătorilor de a-şi consolida poziţia pe piaţa internă, în condiţiile 
concurenţei puternice venite din partea ţărilor asiatice; (iii) o tendinţă de sens 
contrar s-a manifestat în industria de prelucrare a ţiţeiului (+23,5 puncte procen-
tuale, până la 32,7 la sută), în principal pe seama evoluţiilor din cea de-a doua parte 
a anului, când efectul relativei îmbunătăţiri a costului unitar cu forţa de muncă a 
fost diluat de ascensiunea puternică a preţului mondial al petrolului; (iv) în sectorul 
energetic, dinamica preţurilor a rămas relativ neschimbată (16,6 la sută, în scădere 
cu numai 0,6 puncte procentuale), presiunile din partea costului materiilor prime 
menţinându-se ridicate. 

În ceea ce priveşte industria extractivă, rata anuală de creştere a preţurilor de 
producţie (decembrie/decembrie) s-a redus cu 2,7 puncte procentuale până la 
11,5 la sută, în principal pe seama evoluţiilor din segmentul de extracţie şi 
preparare a cărbunelui (-14,1 puncte procentuale faţă de anul anterior), probabil ca 
urmare a manifestării unui efect de bază, utilizarea cărbunelui ca principală sursă 
de producere a energiei electrice în cea de-a doua parte a anului 2003, pe fondul 
secetei, antrenând costuri de producţie suplimentare. 

Câştigul salarial mediu net pe economie s-a majorat în anul 2004 cu 23,3 la sută 
în termeni nominali şi cu 10,2 la sută în termeni reali (medii anuale), evoluţie 
determinată atât de condiţiile de pe piaţa forţei de muncă, cât şi de politica aplicată 
în domeniul veniturilor; relaxarea fiscalităţii referitoare la forţa de muncă, constând 
în diminuarea cu 3 puncte procentuale a contribuţiilor pentru asigurări sociale 
datorate de angajatori, a avut un efect marginal. 

                                                      
6 Potrivit datelor statistice furnizate de FMI, preţul mondial al bumbacului şi al lânii era în decembrie 

2004 cu 33,9 la sută şi, respectiv, cu 6,9 la sută inferior celui din perioada similară a anului 2003. 
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Pe fondul creşterii economice susţinute, piaţa muncii s-a menţinut încordată în anul 
2004, fapt sugerat de reducerea ratei şomajului înregistrat cu 1,2 puncte 
procentuale până la 6,2 la sută la sfârşitul perioadei analizate şi de lărgirea 
decalajului pozitiv între numărul de locuri de muncă vacante identificate de 
ANOFM şi numărul de persoane încadrate. Aceeaşi concluzie se desprinde din 
datele anchetei trimestriale AMIGO, care indică majorarea cererii de forţă de 
muncă în sectoarele secundar şi terţiar (unde populaţia ocupată a fost în creştere cu 
circa 330 mii persoane faţă de anul precedent), precum şi dificultatea între-
prinderilor de a găsi persoane cu o calificare corespunzătoare (principala sursă de 
şomeri fiind, cel mai probabil, sectorul agricol, în urma restrângerii semnificative a 
numărului de lucrători pe cont propriu şi de lucrători familiali neremuneraţi, astfel 
încât majorarea ratei şomajului BIM în medie cu 1,1 puncte procentuale com-
parativ cu anul 2003 nu poate fi interpretată drept o relaxare a condiţiilor pe piaţa 
muncii). De remarcat faptul că datele AMIGO semnalează o creştere de 7,5 ori mai 
mare a salariaţilor decât cea indicată de datele bazate pe declaraţiile angajatorilor 
(astfel încât numărul salariaţilor BIM l-a depăşit pe cel raportat de angajatori cu 
37 la sută7), ceea ce indică dezvoltarea în continuare a economiei informale.  

În aceste condiţii, prin negocieri salariale, dar şi ca urmare a acordării de prime în 
funcţie de performanţă, angajaţii din sectorul privat (respectiv din industria prelu-
crătoare şi din unele servicii, precum comerţ, telecomunicaţii, activităţi de interme-
diere financiară) au beneficiat de creşteri mai rapide ale veniturilor salariale reale.  

Spre deosebire de anul anterior, când evoluţiile salariale din sectorul privat au fost 
alimentate şi de creşterea substanţială a salariului minim brut pe ţară (+43 la sută), 
în anul 2004 acesta s-a majorat cu numai 12 la sută, până la 2,8 milioane lei8. Pro-
cente similare de creştere au fost stabilite şi pentru salariile din sectorul bugetar9 şi 
din întreprinderile monitorizate conform Hotărârii Guvernului nr. 393/2004. Mă-
surile de limitare a ritmului de creştere a acestor venituri la niveluri apropiate infla-
ţiei medii prognozate pentru anul 2004 nu s-au concretizat însă într-o frânare cores-
punzătoare a dinamicii anuale a câştigurilor salariale medii din sectorul bugetar şi 
din activităţile în care întreprinderile de stat sunt predominante (respectiv în in-
dustria energetică şi în transporturi, industria minieră făcând excepţie în această 
privinţă). Dimpotrivă, ca urmare a acordării de majorări salariale (superioare celor 
anunţate iniţial în cazul administraţiei publice şi al învăţământului10), prime şi alte 
stimulente financiare şi a plăţii orelor suplimentare, ritmul anual de creştere a 
salariilor brute reale s-a accelerat în sectorul bugetar şi în industria energetică, iar 
în transporturi, deşi a înregistrat o uşoară atenuare, a rămas consistent. 
                                                      
7 31 la sută în anul anterior 
8 Hotărârea Guvernului nr. 1515/2003 
9 Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 123/2003 
10 Ordonanţele de urgenţă ale Guvernului nr. 68/2004 şi 82/2004 (cu aplicare din lunile octombrie şi, 

respectiv, noiembrie 2004) 
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În consecinţă, deşi măsurile adoptate la sfârşitul anului 2003 indicau preocuparea 
autorităţilor pentru implementarea unei politici de venituri mai ferme în perioada 
analizată, caracterul relaxat al acesteia a persistat, consemnând chiar o accentuare 
în ultimul trimestru, în contextul apropierii alegerilor generale.  

Pe de o parte, majorarea veniturilor salariale reale a generat presiuni inflaţioniste în 
cazul ofertei, în condiţiile în care, în unele sectoare, aceasta nu a fost acompaniată 
de o creştere corespunzătoare a productivităţii muncii. Astfel, în industrie, deşi la 
nivelul întregului sector ecartul dintre dinamica productivităţii muncii şi cea a 
salariului brut real (deflatat cu indicele preţurilor producţiei industriale pentru piaţa 
internă) s-a menţinut pozitiv, au existat ramuri producătoare de bunuri cu pondere 
în coşul de consum (industria alimentară, textile, confecţii, mobilă, industria 
energetică) în care ritmul de creştere al costurilor unitare nominale cu forţa de 
muncă s-a accelerat cu 10 până la 30 de puncte procentuale comparativ cu anul an-
terior. În ceea ce priveşte sectorul construcţiilor şi cel al serviciilor, în timp ce sa-
lariul mediu a continuat să crească în termeni reali, productivitatea muncii11 a în-
registrat ritmuri în scădere până la valori uşor negative, probabil ca urmare a an-
gajării de persoane care nu au beneficiat anterior de o pregătire corespunzătoare. 
Presiunile din partea costurilor cu forţa de muncă ar putea fi însă supraestimate în 
aceste două sectoare, în cazul în care dinamica veniturilor totale ale populaţiei 
ocupate (care includ salariile persoanelor ocupate în economia formală şi informală 
şi veniturile lucrătorilor pe cont propriu) a fost mai lentă decât cea a salariilor 
înregistrate statistic conform declaraţiilor angajatorilor. 
                                                      
11 calculată ca raport între dinamica anuală a VAB corespunzătoare sectorului respectiv şi indicele 

anual al populaţiei ocupate în acel sector 
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Pe de altă parte, evoluţia câştigurilor salariale a reprezentat un factor de presiune 
inflaţionistă şi din partea cererii, prin stimularea consumului de bunuri şi servicii al 
populaţiei, efectul asupra cererii interne fiind amplificat de creşterea numărului de 
salariaţi.  

În acelaşi sens a acţionat şi majorarea altor categorii de venituri: 

(i)  pensia medie a crescut în perioada analizată cu 16,7 la sută în termeni reali faţă 
de anul 2003, ca urmare a indexării trimestriale (în lunile martie, iunie şi 
septembrie) cu un procent cumulat de 8,2 la sută, a ultimelor două etape 
semestriale de recorelare, a dublării pensiilor acordate agricultorilor12, precum 
şi a majorării, în luna septembrie, cu 5,2 la sută a pensiilor din sistemul public 
stabilite anterior datei de 1 aprilie 2001; 

(ii) indemnizaţia medie de şomaj, principala formă de ajutor social acordată 
şomerilor, a crescut cu 7,6 la sută în termeni reali, fiind corelată cu nivelul 
salariului de bază minim brut pe ţară; 

(iii) sumele totale plătite din bugetul asigurărilor sociale de stat, reprezentând con-
cediul plătit pentru creşterea copilului până la vârsta de doi ani au fost de 
2,2 ori mai mari în termeni reali decât cele din anul anterior, în principal pe 
seama modificării sistemului de plată, prin acordarea unei sume fixe de 6,5 
milioane lei/persoană; 

(iv) intrările din transferuri private de la nerezidenţi către rezidenţi, însumate cu 
veniturile din muncă13, au consemnat un ritm anual de creştere de 31,8 la sută, 
reprezentând în continuare o sursă importantă de venituri pentru populaţie (în 
condiţiile în care ponderea acestora în veniturile salariale totale14 s-a ridicat la 
32,2 la sută). 

                                                      
12 Măsura, stabilită prin Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 67/2003, s-a referit doar la persoanele 

pensionate până la 1 aprilie 2001 şi care nu beneficiau de alte categorii de pensii stabilite în sistemul 
asigurărilor sociale de stat.  

13 date din balanţa de plăţi, exprimate în euro 
14 calculate ca sumă a produselor între câştigul salarial mediu lunar net şi numărul de salariaţi 
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C. Balanţa de plăţi şi poziţia investiţională internaţională 

În anul 2004, balanţa de plăţi a României a reflectat o deteriorare a soldului 
contului curent atât în valoare absolută, cât şi ca pondere în PIB. Nivelul deficitului 
contului curent înregistrat în anul 2004 a fost de 4 460 milioane euro, cu 45,7 la 
sută mai mare decât în anul precedent, evoluţie care s-a reflectat în creşterea 
ponderii acestuia în PIB la 7,6 la sută (de la 6 la sută în 2003). 

Tabel 1. Contul curent
milioane EUR 

2003 2004
a) Sold balanţă comercială (bunuri) -3 955 -5 323
     - export (FOB) 15 614 18 935
     - import (FOB) 19 569 24 258
b) Servicii, net 62 -213
c) Venituri, net -1 195 -1 421
d) Transferuri curente, net 2 028 2 497
Sold cont curent -3 060 -4 460

 
Influenţa determinantă asupra soldului contului curent a avut-o deficitul balanţei 
comerciale, care a însumat 5,3 miliarde euro şi a cărui pondere în PIB a crescut de 
la 7,8 la sută în anul 2003 la 9 la sută în anul 2004. Accentuarea deficitului 
comercial cu 34,6 la sută faţă de anul precedent a fost determinată de accelerarea 
importurilor în trimestrele III şi IV.  

Exportul de bunuri şi-a accentuat creşterea (de la 6,4 la sută în anul 2003 la 
21,3 la sută în anul 2004), ajungând la 18,9 miliarde euro, ca efect al majorării 
preţurilor externe (la produse metalurgice, produse petroliere, maşini, confecţii, 
textile) şi al modificării volumului şi structurii exporturilor (maşini, dispozitive 
mecanice, aparate şi echipamente electrice, produse metalurgice, produse chimice, 
materiale plastice şi cauciuc, mijloace de transport). În aceste condiţii, peste două 
treimi din exporturile României au fost susţinute de confecţii, textile şi încălţă-
minte, maşini, aparate, echipamente, mijloace de transport şi produse metalurgice.  

Dublarea ritmului de creştere al importurilor de bunuri (de la 12,3 la sută în anul 
2003 la 24 la sută în anul 2004) şi accelerarea acestuia în raport cu exporturile au 
condus la ridicarea nivelului importului la 24,3 miliarde euro. Această evoluţie a 
fost determinată în principal de creşterea preţurilor externe, de majorarea cererii de 
bunuri de capital şi de resurse energetice primare şi de extinderea creditului ne-
guvernamental pentru bunuri de folosinţă îndelungată (inclusiv leasing financiar 
pentru autoturisme). 
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Accentuarea soldului negativ al contului curent a fost alimentată şi de creşterea cu 
18,9 la sută a deficitului balanţei veniturilor (până la 1 421 milioane euro), datorită 
repatrierii de către nerezidenţi a veniturilor din investiţii directe şi de portofoliu şi a 
amplificării plăţilor de dobânzi ca urmare a creşterii împrumuturilor pe termen 
mediu şi lung. De asemenea, serviciile au înregistrat un deficit de 213 milioane 
euro, comparativ cu un excedent de 62 milioane euro în anul 2003, datorită 
creşterii plăţilor pentru transportul mărfurilor importate şi al pasagerilor şi pentru 
alte servicii (financiare, juridice, comerciale, profesionale şi tehnice).  

Lărgirea deficitului de cont curent a fost parţial atenuată de evoluţia pozitivă a 
balanţei transferurilor curente, al cărei excedent s-a majorat cu 23,1 la sută, până la 
2 497 milioane euro, pe seama fluxurilor băneşti din străinătate. 

Tabel 2. Finanţarea deficitului de cont curent

2003 2004
Finanţare deficit 3 060 4 460
Transferuri de capital, net 188 512
Investiţii directe, net 1 910 4 153
Investiţii de portofoliu, net 529 34
Alte investiţii de capital: 1 453 4 462
   - credite primite pe termen mediu şi lung, net 1 034 2 337
      - intrări 3 211 5 062
      - rambursări 2 177 2 725
   - credite acordate pe termen mediu şi lung, net -52 -28
   - credite pe termen scurt, net 343 1 026
   - altele* 128 1 127
Active de rezervă BNR -1 020 -4 701
    („-” indică creştere)
*) include următoarele poziţii nete: numerar şi cecuri, depozite, documente în tranzit, conturi de cliring şi barter,
erori şi omisiuni.

milioane EUR

Investiţiile directe nete ale nerezidenţilor în România au însumat 4 209 mili-
oane euro, mai mari de 2,2 ori faţă de anul 2003, din care aproximativ 85 la sută au 
reprezentat participaţii la capital şi credite primite de la investitorul străin direct, iar 
diferenţa, profit reinvestit şi contribuţii în natură la capitalul social. La creşterea 
semnificativă a investiţiilor directe în anul 2004 a contribuit cumpărarea a 25 la 
sută din acţiunile Băncii Comerciale Române (180,7 milioane euro) de către BERD 
şi CFI şi a 51 la sută din acţiunile SNP Petrom de către Grupul petrolier austriac 
OMV (1 499 milioane euro). Investiţiile directe ale nerezidenţilor în România au 
finanţat 94,4 la sută din deficitul contului curent. Principalele activităţi spre care 
s-au orientat investiţiile străine directe au fost: industria, serviciile profesionale, 
comerţul cu ridicata, comerţul cu amănuntul, transporturile, construcţiile, turismul 
şi agricultura. Din datele Oficiului Naţional al Registrului Comerţului rezultă că la 
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sfârşitul anului 2004, după criteriul capitalului social subscris, principalele ţări 
investitoare erau: Olanda, Austria, Franţa, Germania, SUA şi Italia. 

Investiţiile de portofoliu nete ale nerezidenţilor în România s-au cifrat la 
15 milioane euro, comparativ cu 515 milioane euro în anul 2003, datorită răscum-
părării obligaţiunilor emise de Termoelectrica ajunse la scadenţă (150 milioane 
euro) şi absenţei unor noi emisiuni.  

Finanţarea externă netă din împrumuturi şi credite pe termen mediu şi lung a 
însumat 2 337 milioane euro, de 2,3 ori mai mult decât în anul 2003, evoluţie 
determinată de creşterea volumului de credite contractate de sectoarele bancar şi 
nebancar. Intrările nete din împrumuturi şi credite pe termen scurt s-au triplat 
faţă de anul precedent, ajungând la 1 026 milioane euro. 

La sfârşitul anului 2004, rezervele valutare ale statului administrate de Banca 
Naţională a României au atins nivelul de 10,8 miliarde euro, cu 4,4 miliarde euro 
mai mult decât la 31 decembrie 2003, ca urmare a cumpărărilor nete de valută 
efectuate de către BNR (3,2 miliarde euro), a creditelor primite de la BIRD (în 
cadrul programului PSAL şi a împrumuturilor nerambursabile SAPARD, care au 
însumat 200 milioane euro), a influxurilor din privatizările SNP Petrom (611,1 mi-
lioane euro), BCR (180,7 milioane euro) şi a altor intrări nete. Pe parcursul anului 
2004, rezerva valutară oficială a fost influenţată cu valoarea plăţilor efectuate în 
contul serviciului datoriei externe (906,3 milioane euro) şi cu valoarea titlurilor în 
valută răscumpărate de Ministerul Finanţelor Publice (97,2 milioane euro).  

Datoria externă pe termen mediu şi lung15 a crescut faţă de sfârşitul anului 2003 
cu 14,1 la sută, ajungând la 18,1 miliarde euro, în urma unor intrări nete din credite 
externe de 3,1 miliarde euro. Pe de altă parte, nivelul datoriei externe a fost limitat 
de influenţele favorabile ale variaţiei cursului de schimb EUR/USD (-0,5 miliarde 
euro) şi ale unor conversii de datorie în investiţii directe (-0,3 miliarde euro). 
Serviciul datoriei externe pe termen mediu şi lung în anul 2004 a însumat 
4 miliarde euro, din care 3,2 miliarde euro au reprezentat rate de capital şi 
0,8 miliarde euro dobânzi şi comisioane. 

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu şi lung reflectă pre-
ponderenţa datoriei private (44,6 la sută), urmată de datoria publică16 (35,2 la sută) 
şi de datoria public garantată17 (20,2 la sută). Comparativ cu anul 2003, s-a 
înregistrat o creştere a ponderii datoriei private cu 5,6 puncte procentuale, 
concomitent cu reducerea ponderii datoriei publice. Împrumuturile externe primite 

                                                      
15 provenită din credite şi împrumuturi externe, obligaţiuni şi alte asemenea 
16 împrumuturi contractate conform Legii datoriei publice  
17 împrumuturi garantate conform Legii datoriei publice 
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în anul 2004 au fost orientate către activităţi financiare, bancare şi de asigurări 
(27,6 la sută), sectorul de energie electrică şi termică, gaze şi apă (13,3 la sută), 
industria prelucrătoare (12,9 la sută), activităţi de transport şi depozitare (9,4 la 
sută), tranzacţii imobiliare (8,3 la sută), administraţie publică (7,8 la sută).  

În structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu şi lung s-a 
menţinut tendinţa de creştere a ponderii surselor private (de la 63,6 la sută la 
sfârşitul anului 2003 la 68,5 la sută la sfârşitul anului 2004), ca urmare a creditelor 
primite din partea băncilor private străine care au finanţat în principal sectorul 
bancar românesc, concomitent cu scăderea ponderii organismelor multilaterale şi a 
surselor bilaterale la 28,5 la sută, respectiv 3 la sută.  

Structura pe scadenţe a datoriei externe pe termen mediu şi lung relevă in-
versarea trendului din anii anteriori, ponderea datoriei externe pe termen lung 
scăzând cu 2,9 puncte procentuale faţă de sfârşitul anului 2003, până la 69,9 la sută 
din totalul datoriei externe pe termen mediu şi lung, pe fondul reducerii datoriei 
publice pe termen lung şi al majorării datoriei private pe termen mediu. 

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu şi lung la sfârşitul 
anului 2004 relevă preponderenţa monedei euro (60,8 la sută, în creştere cu 5,9 
puncte procentuale faţă de 31 decembrie 2003), urmată de dolarul SUA (32 la sută, 
în scădere cu 6 puncte procentuale) şi de alte valute (7,2 la sută, în creştere cu 0,1 
puncte procentuale). În ceea ce priveşte structura pe valute a serviciului datoriei 
externe pe termen mediu şi lung, în anul 2004 ponderea cea mai mare a revenit 
de asemenea monedei euro (52,3 la sută), urmată de dolarul SUA (41,9 la sută) şi 
de alte valute (5,8 la sută).  

Indicatorii de îndatorare externă s-au situat şi în anul 2004 în limite normale. 
Datoria externă pe termen mediu şi lung reprezenta 30,8 la sută din PIB la 
sfârşitul anului 2004 şi 83 la sută din exportul de bunuri şi servicii, în scădere faţă 
de anul precedent, în condiţiile accelerării creşterii economice. Rata serviciului 
datoriei externe pe termen mediu şi lung a crescut de la 17,9 la sută în anul 2003 
la 18,4 la sută în anul 2004, tendinţă imprimată de majorarea plăţilor de rate, 
dobânzi şi comisioane efectuate în contul datoriei externe. În acelaşi timp, gradul 
de acoperire a rezervei oficiale a Băncii Naţionale a României s-a majorat de la 4,1 
la 5,2 luni de import de bunuri şi servicii, datorită creşterii mai accentuate a 
rezervei în raport cu importul.  
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D. Evoluţii fiscale  

Principalele obiective macroeconomice ale programului anual, în funcţie de care 
autoritatea bugetară şi-a adaptat coordonatele politicii sale în anul 2004, au fost 
continuarea procesului de dezinflaţie şi menţinerea sub control a deficitului de cont 
curent. Din această perspectivă, bugetul aprobat pentru anul 2004, prin care s-a 
stabilit ca ţintă iniţială un deficit de 3 la sută din PIB (comparativ cu 2,3 la sută în 
anul anterior), a fost rectificat în două etape, evoluţiile economice interne şi externe 
impunând reducerea acestuia până la nivelul de 1,6 la sută din PIB.  

În acest context, politica de cheltuieli a autorităţii publice s-a concentrat cu 
prioritate pe programele sociale şi de dezvoltare a infrastructurii, iar cea a 
încasărilor bugetare pe reducerea treptată a presiunii fiscale (îndeosebi a celei pe 
forţa de muncă) şi pe continuarea reformei administraţiei fiscale18. 

Prin urmare, dimensiunea efectivă a variabilelor bugetare a fost grevată de efectele 
aplicării unor măsuri financiare noi sau a căror iniţiere a fost demarată încă din anii 
precedenţi: implementarea ultimelor etape de recorelare a pensiilor, reducerea con-
tribuţiei de asigurări sociale plătite de angajatori, creşterea impozitului pe profit 
pentru activităţile de export până la nivelul cotei standard, parcurgerea unor noi 
etape de majorare a accizelor în vederea alinierii lor la nivelul celor europene, 
diminuarea taxei pe valoarea adăugată pentru unele produse şi servicii, reducerea 
treptată a tranzacţiilor în afara bugetului şi eliminarea veniturilor cu destinaţie 
specială incluse în bugetul de stat.  

Derularea programului bugetar s-a caracterizat şi în acest an printr-o repartizare 
asimetrică a cheltuielilor lunare şi implicit a deficitului bugetar. În intervalul ia-
nuarie-noiembrie, ponderea în PIB a soldului lunar al bugetului general consolidat 
a fluctuat într-un interval cuprins între +0,5 şi -0,4 la sută, pentru ca în ultima lună 
a anului deficitul lunar să urce la 1 la sută din PIB, datorită relaxării masive a chel-
tuielilor materiale şi a celor de capital. Dintre componentele bugetului general con-
solidat, cele mai pronunţate oscilaţii lunare ale soldului (cuprinse între +0,2 şi 
-0,3 la sută din PIB) le-a înregistrat bugetul de stat, în timp ce soldul lunar al 
creditelor externe acordate direct ministerelor – elementul determinant al semnului 
şi dimensiunii deficitului bugetului general consolidat – a fluctuat între -0,1 şi -0,3 
la sută din PIB.  

                                                      
18 În anul 2004 s-a înfiinţat Agenţia Naţională de Administrare Fiscală, care reuneşte într-o singură 

entitate organizaţională toate funcţiunile de administrare fiscală a contribuabililor; totodată, a intrat 
în vigoare noul Cod Fiscal, care unifică legislaţia referitoare la impozite şi taxe, asigurând alinierea 
practicilor interne la cele internaţionale. 
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Pe ansamblul anului, bugetul general consolidat a înregistrat un deficit de circa 
27 234 miliarde lei, a cărui pondere în PIB (de 1,1 la sută) a reprezentat mai puţin 
de jumătate din cea consemnată în anul precedent şi aproximativ 69 la sută din 
valoarea programată. Restrângerea deficitului bugetului general consolidat a fost 
însoţită în acest an de o îmbunătăţire a balanţei primare, care a revenit la un sold 
excedentar, după ce în anul anterior înregistrase o valoare negativă. Comprimarea 
mult mai amplă a mărimii relative (ca procent în PIB) a cheltuielilor care exclud 
plăţile de dobânzi aferente datoriei publice comparativ cu cea a veniturilor a 
condus la obţinerea unui surplus primar de 0,1 la sută din PIB, faţă de un deficit 
primar de 0,2 la sută în anul 2003. 

Tabel 3. Evoluţia soldului bugetului general consolidat al statului

mld. lei % în PIB mld. lei % în PIB
Deficit convenţional –43 769    –2,3  –27 234  –1,1    
Surplus(+)/Deficit(-) primar –3 749    –0,2  3 500  +0,1    

2003 2004

 

Programul bugetar, aprobat pentru al treilea an consecutiv încă de la finele anului 
precedent, a fost rectificat în două etape (iulie şi august). Iniţierea acestor proceduri 
a avut ca justificare depăşirea valorilor prevăzute la încasări, precum şi obţinerea 
unor economii la cheltuielile cu dobânzile aferente datoriei publice. Cu ocazia celei 
de-a doua revizuiri, proiecţiile variabilelor bugetare au fost corelate cu o nouă 
prognoză a creşterii economice (de 6,5 la sută), obiectivul de creştere a PIB fiind 
majorat cu 1 punct procentual faţă de cel iniţial; ţinta de inflaţie încorporată în noul 
program s-a menţinut la nivelul de 9 la sută. 

Influenţa exercitată de componentele balanţei consolidate asupra dimensiunii 
soldului acesteia a fost parţial diferită de cea din anul anterior. Creditele externe 
acordate direct ministerelor au acumulat şi în anul 2004 cel mai mare sold negativ, 
însă, spre deosebire de anul precedent, când poziţia secundă a revenit bugetului de 
stat, acest loc a fost ocupat de deficitul bugetului Companiei Naţionale a Drumu-
rilor. Bugetele locale şi bugetul asigurărilor sociale de stat şi-au inversat semnele 
soldurilor faţă de anul anterior, primele înregistrând un surplus, în timp ce ultimul a 
încheiat anul cu un uşor deficit. Componenta de ajustări (care include ratele externe 
de capital şi diferenţele de curs aferente datoriei publice interne şi externe) şi-a 
diminuat cu 0,3 puncte procentuale ponderea în PIB, până la nivelul de 1,3 la sută. 
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Bugetul public naţional Fonduri extrabugetare Credite externe Transferuri Ajustări
-15 068,2 mld.lei -14 467,6 mld.lei acordate ministerelor între bugete 30 913,4 mld.lei

(-0,6) (-0,6) -36 743,6 mld.lei 8 131,8 mld.lei (+1,3)
(-1,5) (+0,3)

Bugetul de stat Fondul pentru 
-18 781 mld.lei ajutorul de şomaj 

(-0,8) 2 418,4 mld.lei 
(+0,1)

Bugetele locale Fondul special pentru
+3 849,8 mld.lei  asigurările de sănătate

(+0,2) -1 920,8 mld.lei
(-0,1)

Bugetul asigurărilor Altele
sociale de stat -14 965,2 mld.lei
-137 mld.lei (-0,6)

(-0,01)

Bugetul general consolidat
-27 234,1 mld.lei

(-1,1)

( )pondere în PIB,%

 
Veniturile bugetului general consolidat s-au cifrat la sfârşitul anului la circa 
706 998 miliarde lei, ponderea lor în PIB (aproximativ 29,6 la sută) înregistrând o 
uşoară comprimare (0,2 puncte procentuale) comparativ cu cea consemnată în anul 
anterior. Diminuarea s-a produs, în principal, pe seama încasărilor din contribuţiile 
de asigurări sociale şi din taxa pe valoarea adăugată (care au înregistrat comprimări 
ale ponderilor în PIB de 0,2, respectiv, 0,3 puncte procentuale), datorându-se 
restrângerii cu 3 puncte procentuale a impunerii angajatorilor şi reducerii de la 19 
la 9 la sută a cotei de TVA pentru o serie de livrări de produse şi prestări de 
servicii19. Aceste evoluţii au anulat complet efectele revigorării altor categorii de 
încasări (impozitul pe profit, impozitul pe venit şi accize), care s-au produs ca 
urmare a majorării cotelor de impunere la profitul obţinut din activităţile de export 
(de la 12,5 la sută la 25 la sută), parcurgerii unor noi etape de aliniere a accizelor la 
standardele europene, precum şi intensificării întregii activităţi economice. 

Cu toate acestea, structura veniturilor bugetului general consolidat a rămas, în linii 
mari, neschimbată comparativ cu anul anterior, fiind dominată de încasările din 
impozitele directe, care şi-au întărit poziţia majoritară (sporind de la 52 la sută la 
54 la sută din total).  

                                                      
19 livrarea de medicamente, cărţi, produse ortopedice, proteze, cazarea în sectorul hotelier, dreptul de 

intrare la muzee, monumente istorice etc. 
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Gradul de fiscalitate, calculat ca raport între veniturile fiscale acumulate la bugetul 
general consolidat şi PIB, a crescut pentru al doilea an consecutiv, atingând nivelul 
de 27,9 la sută din PIB (superior cu 0,1 puncte procentuale celui înregistrat în anul 
precedent). 

Cheltuielile bugetului general consolidat au totalizat la finele anului circa 734 232 
miliarde lei şi au consemnat, comparativ cu anul anterior, o reducere a ponderii lor 
în PIB de 1,4 puncte procentuale (ajungând la 30,7 la sută). Majoritatea capitolelor 
de cheltuieli şi-au restrâns mărimea relativă faţă de PIB, cu valori cuprinse între 0,2 
şi 0,8 puncte procentuale, cea mai amplă comprimare înregistrând plăţile de 
dobânzi. Excepţie au făcut doar transferurile şi cheltuielile de personal, care au 
consemnat creşteri de 0,2 şi, respectiv, 0,1 puncte procentuale, ca efect al aplicării 
măsurilor de indexare şi de recorelare a pensiilor20, precum şi al majorării salariilor 
personalului din sectorul bugetar21. 

Bugetul de stat a încheiat anul 2004 cu un sold negativ de circa 18 781 miliarde 
lei, a cărui pondere în PIB (de 0,8 la sută) s-a redus aproape la jumătatea celei 
consemnate în anul precedent. Pentru al şaselea an consecutiv deficitul acestei 
balanţe a fost inferior celui prevăzut, reprezentând doar 43 la sută din nivelul 
stabilit la ultima rectificare bugetară. 

Încasările bugetului de stat au sporit faţă de anul precedent, ponderea lor în PIB 
majorându-se cu 0,2 puncte procentuale, până la nivelul de 13,5 la sută; acestea au 
depăşit cu peste 5 la sută valoarea programată, în condiţiile în care aproape toate 
categoriile de venituri au devansat nivelul stabilit pentru anul 2004. Creşterea lor a 
fost generată de componenta directă (prin sporirea încasărilor din impozitul pe 
profit şi din cel pe venit), care şi-a consolidat poziţia în structura veniturilor bu-
getului de stat (majorându-se de la 20 la sută în anul anterior, la 23,5 la sută), în de-
favoarea celei indirecte, a cărei pondere a continuat, însă, să fie majoritară (70,4 la 
sută). 

În schimb, mărimea relativă a cheltuielilor bugetului de stat a suferit o comprimare 
de 0,5 puncte procentuale, ponderea acestora în PIB ajungând la 14,3 la sută. 
Plăţile de dobânzi aferente datoriei publice s-au restrâns cu 1 punct procentual, iar 
cheltuielile cu sănătatea şi cele cu serviciile şi dezvoltarea publică cu câte 0,1 
puncte procentuale. Scăderea lor a fost parţial contrabalansată de uşoarele creşteri 
înregistrate la nivelul celorlalte capitole de cheltuieli. 

                                                      
20 De-a lungul anului s-au efectuat trei indexări şi două recorelări ale pensiilor din sistemul public. 
21 cu 12 la sută în două etape (6 la sută de la 1 ianuarie şi 6 la sută de la 1 octombrie), la care s-au 

adăugat suplimentar creşteri cuprinse între 13 şi 38 la sută ale salariilor personalului din învăţământ 
(de la 1 octombrie) şi de 20 la sută ale salariilor funcţionarilor publici (de la 1 noiembrie) 
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Bugetele locale au înregistrat la sfârşitul exerciţiului fiscal un excedent de circa 
3 850 miliarde lei, spre deosebire de anul precedent când acestea au consemnat un 
uşor deficit. Evoluţia favorabilă a soldului lor s-a datorat aproape în totalitate 
reducerii mărimii relative a cheltuielilor (a căror pondere în PIB a scăzut cu 0,3 
puncte procentuale), ca urmare a diminuării cheltuielilor cu serviciile şi dezvoltarea 
publică. Încasările bugetelor locale şi-au menţinut aproape neschimbată ponderea 
în PIB şi, totodată, şi-au conservat structura din anul precedent, aceasta fiind 
dominată în 2004 de prelevările din bugetul de stat (cumulând circa 75 la sută din 
total). 

Bugetul asigurărilor sociale de stat a revenit la un sold deficitar, de aproximativ 
137 miliarde lei, după surplusul de circa 1 769 miliarde lei pe care l-a înregistrat în 
anul anterior. Ambele componente ale acestei balanţe şi-au majorat ponderea în 
PIB faţă de anul precedent (în special cheltuielile) ca efect, pe de o parte, al 
majorării subvenţiilor primite de la bugetul de stat, iar, pe de altă parte, al creşterii 
cheltuielilor social-culturale (reprezentate în cvasitotalitate de pensiile de asigurări 
sociale de stat). 

Finanţarea deficitului bugetar şi refinanţarea datoriei publice s-au efectuat atât din 
fonduri externe, cât şi din resurse interne. Sumele externe au provenit în acest an 
doar din creditele acordate direct ministerelor de diverse organisme internaţionale 
pentru finanţarea unor proiecte, spre deosebire de anul anterior când Ministerul 
Finanţelor Publice a emis şi euroobligaţiuni pe piaţa externă. 

Fondurile interne au fost procurate prin intermediul: (i) titlurilor de stat denominate 
în lei şi dolari adresate băncilor şi clienţilor; (ii) certificatelor de trezorerie desti-
nate populaţiei; (iii) obligaţiunilor municipale; (iv) depozitelor atrase de pe piaţa 
monetară (ocazional). 

Sectorul nebancar şi-a consolidat, pentru al patrulea an consecutiv, poziţia de 
creditor principal în lei al sectorului bugetar, fiind în acelaşi timp şi furnizorul 
fondurilor noi. În anul 2004, clienţii băncilor au pus la dispoziţia MFP prin 
intermediul emisiunilor de titluri de stat resurse suplimentare în valoare de circa 
21 800 miliarde lei, în timp ce băncile şi-au diminuat expunerea faţă de MFP cu 
circa 4 753 miliarde lei. 

Emisiunile de certificate de trezorerie adresate populaţiei au avut o prezenţă 
constantă, soldul acestor înscrisuri crescând aproape în fiecare lună cu valori 
cuprinse între 105 miliarde lei şi 392 miliarde lei; excepţie a făcut doar luna 
noiembrie, când valoarea titlurilor răscumpărate a fost uşor superioară celei a 
înscrisurilor emise. Pe ansamblul anului, fondurile noi puse la dispoziţia autorităţii 
publice de această categorie de investitori s-au cifrat la circa 2 658 miliarde lei, 
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fiind în creştere cu aproximativ 2 288 miliarde lei comparativ cu cele din anul 
anterior. Remunerarea certificatelor de trezorerie adresate persoanelor fizice s-a 
redus în a doua parte a anului în două etape: în august cu 0,5 puncte procentuale şi 
în noiembrie cu 1 punct procentual.  

Ministerul Finanţelor Publice a organizat aproape săptămânal licitaţii de titluri de 
stat destinate băncilor şi clienţilor acestora, în urma cărora au fost puse în circulaţie 
înscrisuri însumând aproximativ 57 435 miliarde lei (cu circa 13 la sută peste 
volumul din anul precedent); un cuantum de titluri de aproximativ 7 767 miliarde 
lei a provenit din emisiunile speciale efectuate în lunile iulie şi august, în vederea 
preluării la datoria publică a datoriilor restante ale unor societăţi comerciale de 
distribuţie a gazelor naturale şi a energiei electrice care urmau a fi privatizate22. 
Valoarea titlurilor de stat ajunse la scadenţă a fost cu aproximativ 34 la sută 
inferioară celei din anul anterior, astfel încât pe ansamblul anului licitaţiile de 
titluri de stat s-au finalizat cu emisiuni noi nete în valoare de circa 14 389 miliarde 
lei, această sumă fiind furnizată în exclusivitate de clienţii băncilor. 

Gama scadenţelor titlurilor de stat emise s-a modificat radical începând cu luna 
septembrie, când s-a renunţat la emiterea certificatelor de trezorerie cu scadenţe de 
până la 1 an inclusiv, fiind preferată lansarea obligaţiunilor de stat. Cu toate 
acestea, scadenţa medie a titlurilor de stat emise a fost inferioară celei consemnate 
în anul anterior (329 de zile faţă de 441 de zile), întrucât în ultimele patru luni ale 
anului volumul titlurilor de stat puse în circulaţie a fost extrem de redus (mai puţin 
de 6 la sută din total). Majoritare în structura titlurilor de stat au rămas înscrisurile 
cu scadenţa la 1 an, a căror pondere în total s-a dublat faţă de anul precedent 
(ajungând la 62 la sută), în detrimentul celor pe termen de 6 luni şi 2 ani.  

Remunerarea titlurilor de stat s-a înscris pe o pantă constant descrescătoare 
începând cu luna aprilie (ajungând în ultima lună a anului la nivelul de 11,5 la 
sută), spre deosebire de anul precedent când a evoluat crescător în al doilea 
semestru. Rata medie anuală a dobânzii titlurilor de stat s-a situat la nivelul de 
17,8 la sută, cu 1,8 puncte procentuale superioară celei din anul anterior, datorită 
concentrării în prima parte a anului a unui volum însemnat de înscrisuri (75 la sută 
din total).  

În anul 2004 s-a efectuat o singură emisiune de titluri de stat denominate în dolari, 
în valoare de 50 milioane dolari, având scadenţa de 1 an, care a fost adjudecată în 
proporţie de aproape 90 la sută de bănci; în plus, de-a lungul intervalului, au ajuns 
la scadenţă înscrisuri denominate în valută însumând circa 16 milioane dolari şi 
69 milioane euro. 

                                                      
22 conform Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr.37/2004 privind măsuri de diminuare a arieratelor 

din economie 
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Ministerul Finanţelor Publice a recurs, în special în prima jumătate a anului, la 
atragerea de depozite de pe piaţa monetară, pentru acoperirea golurilor temporare 
de resurse. Fondurile totale procurate s-au cifrat la aproximativ 4 950 miliarde lei, 
pe scadenţa overnight, la o rată medie a dobânzii de 20,1 la sută. 

Pentru al patrulea an consecutiv, autorităţile locale şi-au suplimentat resursele prin 
atragerea de fonduri prin intermediul emisiunilor de obligaţiuni municipale. 
Valoarea înscrisurilor lansate s-a menţinut modestă, cuantumul lor din anul 2004 
(de circa 357 miliarde lei) fiind cu 27 la sută inferior celui emis în anul precedent. 
Scadenţele împrumuturilor au fost cuprinse între 1 an şi 6 ani, iar randamentele 
le-au reprezentat suma dintre media cotaţiilor BUBID şi BUBOR şi o marjă de 
dobândă care a oscilat între 1 şi 3 puncte procentuale. 

Datoria publică guvernamentală internă23 a însumat la finele anului aproximativ 
145 716 miliarde lei, fiind în creştere cu circa 30 774 miliarde lei faţă de stocul 
consemnat la sfârşitul anului 2003. Mărimea relativă a datoriei publice a cunoscut 
o majorare de 0,1 puncte procentuale faţă de cea consemnată în anul precedent, 
ajungând la nivelul de 6,1 la sută din PIB. Expansiunea în termeni relativi a acestui 
indicator s-a produs exclusiv pe seama datoriei publice garantate, care a sporit cu 
0,4 puncte procentuale, în timp ce ponderea în PIB a datoriei publice directe a 
înregistrat un recul de 0,3 puncte procentuale. 

Structura datoriei publice interne a rămas, în linii mari neschimbată, principalele 
componente (împrumuturile sub forma titlurilor de stat denominate în lei şi în 
valută şi împrumuturile temporare din resursele conturilor guvernamentale) dimi-
nuându-şi ponderile în total (de la 61 la 59 la sută, respectiv de la 31 la 26 la sută), 
în favoarea garanţiilor pentru creditele interne, a căror pondere în total s-a dublat 
(crescând de la 7 la 14 la sută); obligaţiile financiare ale statului sub forma titlurilor 
de stat emise pe bază de legi speciale s-au restrâns de la 1 la 0,6 la sută din total. 

 

                                                      
23 definită potrivit articolului 2, punctul 5 din Legea nr.313/2004 a datoriei publice  
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Capitolul III. Politica monetară 

A. Politica monetară 

1. Obiectivele şi orientările politicii monetare 

Asigurarea şi menţinerea stabilităţii preţurilor constituie obiectivul unic al politicii 
monetare, care decurge din prevederile Legii nr. 312/2004 privind Statutul Băncii 
Naţionale a României. 

Obiectivele şi orientările politicii monetare au fost configurate şi în 2004 în concor-
danţă cu prevederile Strategiei naţionale de dezvoltare economică pe termen mediu 
a României şi cu angajamentele asumate de autorităţile române prin documentele 
programatice elaborate în contextul procesului de negociere a aderării României la 
UE (Programul Economic de Preaderare, Documentul de poziţie, Planul Naţional 
de Dezvoltare). Totodată, stabilirea coordonatelor anuale ale politicii monetare a 
avut drept cadru de referinţă programul economic conţinut de Memorandumul de 
politici economice şi financiare pentru anii 2004-2006, care a stat la baza încheierii 
acordului cu caracter preventiv între Guvernul României şi FMI. 

Ca parte integrantă a orientărilor pe termen mediu, programul economic al anului 
2004 a fost construit din perspectiva imperativului strategic al accelerării procesu-
lui de convergenţă nominală şi reală a economiei româneşti şi, implicit, al celui de 
asigurare a unei creşteri economice robuste pe termen mediu şi lung. În acord cu 
direcţiile sale majore de acţiune – continuarea şi consolidarea stabilizării macro-
economice, accelerarea creşterii economice şi adâncirea reformelor structurale –, 
programul economic şi-a propus să atingă simultan următoarele ţinte: coborârea 
ratei inflaţiei la nivelul cu o singură cifră (9 la sută), creşterea cu 5,5 la sută a 
produsului intern brut şi menţinerea sustenabilităţii balanţei de plăţi. 

Asumarea de către BNR a ţintei de inflaţie într-un context atât de ambiţios şi, în 
acelaşi timp, dificil nu a fost lipsită de riscuri, date fiind: (i) conflictul tradiţional 
existent între obiectivele macroeconomice stabilite; (ii) magnitudinea dezinflaţiei 
vizate; (iii) necesitatea derulării în anul 2004 a unor ample ajustări de preţuri admi-
nistrate; (iv) incertitudinile privind evoluţiile economice nominale şi reale externe, 
pe de o parte, şi cele legate de potenţialele implicaţii electorale asupra rigorii im-
plementării programului economic, pe de altă parte. O relativă atenuare, din 
perspectiva băncii centrale, a riscurilor asumării ţintei de inflaţie de 9 la sută s-a 
realizat prin includerea în programul economic a unui mix de politici economice 
armonizate şi prin sporirea rolului atribuit în cadrul acestuia politicilor structurale.  
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Această abordare a constituit o premisă esenţială a configurării programului mone-
tar pe anul 2004, care a mizat pe creşterea austerităţii politicii fiscale şi întărirea 
politicii veniturilor ca factori de sprijinire a conduitei prudente a politicii monetare 
menite să menţină cererea agregată în parametri adecvaţi şi să calmeze progresiv 
aşteptările inflaţioniste. În acelaşi timp, s-a presupus că prin efectul de extindere a 
sectorului privat şi de îmbunătăţire a disciplinei financiare şi a guvernanţei societă-
ţilor cu capital de stat, reformele structurale vor ameliora comportamentele macro-
economice şi vor spori astfel reacţia acestora faţă de impulsurile monetare şi, 
implicit, eficacitatea politicii BNR. 

Relativele abateri de la prevederile iniţiale apărute în cursul implementării pro-
gramului economic, precum şi evoluţiile neaşteptate ale anumitor factori exogeni 
şi-au pus amprenta asupra evoluţiei şi configuraţiei finale ale indicatorilor care re-
prezentau ţintele majore ale acestui an. Caracterul mai lax al politicii veniturilor, 
dar şi volumul în creştere al finanţării externe au propulsat, în anul 2004, cererea 
internă pe o traiectorie puternic ascendentă, care a devenit riscantă din perspectiva 
principalelor echilibre macroeconomice. Impactul negativ al acesteia a fost resimţit 
şi de această dată, mai cu seamă de echilibrul extern, impulsul dat importurilor 
provocând adâncirea la niveluri fără precedent a deficitului balanţei comerciale, cu 
toate că segmentul extern al cererii totale s-a revigorat (ritmul de majorare a 
exporturilor fiind superior celui din anul anterior).  

Efectul pozitiv al expansiunii cererii agregate l-a constituit amplificarea la 8,3 la 
sută a ritmului creşterii economice, care a atins astfel un vârf al ultimilor 15 ani; 
devansarea dinamicii programate a PIB s-a datorat, însă, cu precădere, realizării 
unei producţii agricole record, în special în sectorul cerealier. Potenţialul infla-
ţionist al acestei expansiuni economice a fost atenuat într-o oarecare măsură de 
orientarea către importuri la preţuri avantajoase; în aceeaşi direcţie au acţionat şi 
îmbunătăţirea balanţei economisire-investiţii a sectorului public, amplificarea 
dimensiunii componentei autoconsumului deţinute de consumul populaţiei, precum 
şi relativa ameliorare a răspunsului ofertei la stimulii cererii agregate. Totuşi, 
pentru a contracara orice tentativă de declanşare a acestui potenţial inflaţionist, 
BNR a fost nevoită să imprime un grad ridicat de prudenţă conduitei politicii 
monetare şi să recurgă de-a lungul anului la unele măsuri de accentuare temporară 
a restrictivităţii monetare. Acestea au vizat şi restrângerea efectelor propagate 
asupra preţurilor şi anticipaţiilor inflaţioniste ale multiplelor şocuri ale ofertei 
(ajustări de preţuri administrate, majorarea preţului petrolului etc.) din acest 
interval. Apelând la utilizarea tuturor pârghiilor sale, BNR a reuşit, inclusiv prin 
recalibrarea mix-ului politicii ratei dobânzii şi a celei a cursului de schimb spre 
sfârşitul anului, să reducă decalajul pozitiv dintre rata efectivă şi cea programată a 
inflaţiei, care se amplificase în cursul verii; astfel, în decembrie, marja de depăşire 
a ţintei de inflaţie a fost restrânsă la doar 0,3 puncte procentuale, rata anuală de 
creştere a preţurilor de consum coborând la 9,3 la sută. 
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2. Implementarea politicii monetare 

În anul 2004, implementarea politicii monetare a fost subordonată mai ferm 
asigurării continuităţii şi sustenabilităţii pe termen mediu a dezinflaţiei, ceea ce nu 
a diminuat însă atenţia acordată de autoritatea monetară atingerii ţintei anuale de 
inflaţie – importantă şi din perspectiva consolidării credibilităţii băncii centrale, 
având în vedere eforturile de trecere la regimul de ţintire a inflaţiei în perspectiva 
anului 2005. În acelaşi timp, însă, BNR şi-a menţinut preocuparea pentru 
minimizarea costului economic al dezinflaţiei – exprimat în termenii creşterii 
economice şi ai stabilităţii financiare – dar şi al celui generat de operaţiunile de 
sterilizare. 

În condiţiile manifestării şi chiar ale accentuării în semestrul II a presiunilor cererii 
agregate şi ale persistenţei în 2004 a şocurilor ofertei asupra preţurilor de consum, 
asigurarea continuităţii trendului descendent al ratei inflaţiei a necesitat o relativă 
accentuare a caracterului restrictiv al politicii monetare şi permanentizarea lui de-a 
lungul anului. Maniera de implementare a politicii monetare a cunoscut însă o 
schimbare importantă în semestrul II, BNR urmărind adaptarea ei la specificul 
interacţiunii dintre factorii de risc inflaţionist predominanţi şi constrângerile 
temporare. Astfel, dacă în primul semestru rolul principal în întărirea uşoară a 
politicii monetare a revenit politicii ratei dobânzii BNR, în a doua parte a anului, 
date fiind apropierea unei noi etape de liberalizare a contului de capital, precum şi 
existenţa unor influxuri substanţiale, banca centrală a fost nevoită să transfere 
această sarcină cursului de schimb al leului. 

Rata dobânzii de politică monetară* în 2004
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În semestrul I 2004, procesul de întărire a politicii monetare iniţiat în ultima parte a 
anului 2003 a continuat, deşi cu o intensitate mai scăzută, BNR păstrând constant 
nivelul nominal al ratei dobânzii de politică monetară (21,25 la sută), în pofida 
declinului aproape continuu al ratei anuale a inflaţiei. Reţinerea băncii centrale de 
la iniţierea coborârii ratei dobânzii în acest context a reflectat cu precădere pre-
ocuparea acesteia pentru prevenirea dezvoltării potenţialului inflaţionist al creşterii 
neaşteptat de viguroase a ambelor componente ale absorbţiei interne. De altfel, 
natura conflictuală a acestui cadru macroeconomic, caracterizat prin derularea 
simultană a fenomenului de dinamizare fără precedent a cererii interne – având ca 
rezultantă pe termen scurt adâncirea dezechilibrului extern – şi a dezinflaţiei, s-a 
menţinut şi chiar s-a adâncit treptat în anul 2004.  

Înăsprirea condiţiilor monetare prin majorarea componentei reale a ratei dobânzii 
BNR din prima parte a anului a fost motivată, în principal, de necesitatea 
temperării vitezei de creştere a creditului neguvernamental, care, în contextul 
producerii unei relative relaxări a politicii veniturilor, devenise nesustenabilă din 
perspectiva obiectivului dezinflaţiei. Consecvenţa politicii ratei dobânzii de politică 
monetară a avut ca efect potenţarea preluării majorărilor operate de banca centrală 
în ultima parte a anului precedent de către ratele dobânzilor la creditele în lei (în 
cazul creditelor acordate populaţiei).  

În acelaşi timp, pentru a frâna dinamica riscantă, inclusiv din perspectiva stabilităţii 
financiare, a apelului excesiv al populaţiei la credite – care continua să fie stimulat 
de majorarea veniturilor acestui segment pe seama creşterii salariilor, a 
transferurilor sociale şi a volumului transferurilor private dinspre nerezidenţi – 
BNR a pus în practică un set de reglementări prudenţiale menite să accentueze 
restrictivitatea condiţiilor de acordare a împrumuturilor către persoanele fizice.  

Relativa accentuare a austerităţii politicii monetare din acest interval a mai vizat şi 
atenuarea impactului exercitat asupra preţurilor şi anticipaţiilor inflaţioniste de 
ajustările de preţuri administrate – a căror anvergură a devansat-o în primul 
semestru pe cea din perioada similară a anului 2003 –, precum şi de celelalte şocuri 
adverse ale ofertei. Dintre acestea s-au detaşat creşterea puternică a preţurilor 
internaţionale ale petrolului şi cea a preţurilor altor materii prime; reflectate parţial 
de majorarea indicelui preţurilor produselor industriale pentru piaţa internă, acestea 
au indus un spor de incertitudine privind evoluţia pe termen scurt a preţurilor cu 
amănuntul.  

Măsurile adoptate de BNR au avut un impact substanţial asupra comportamentului 
populaţiei, temperând relativ înclinaţia acesteia spre consum şi accentuând-o pe cea 
spre economisire; este posibil, însă, ca întărirea politicii monetare să fi coincis cu 
faza de epuizare a fenomenului de recuperare care s-a aflat printre determinanţii 
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boom-ului procesului de creditare din anul precedent, potenţând efectele acesteia. 
Astfel, în pofida accelerării dinamicii veniturilor, precum şi a reacţiei instituţiilor şi 
a societăţilor de credit prin care acestea au încercat să limiteze efectele măsurilor 
prudenţiale ale BNR1, cererea de credite a populaţiei şi-a atenuat treptat vigoarea, 
creşterea anuală reală a volumului împrumuturilor acestui segment reducându-se de 
la 214,6 la sută în decembrie 2003 la 108,6 la sută în iunie 2004 şi respectiv la 44,8 
la sută la finele anului; contracţia dinamicii a fost şi mai puternică în cazul com-
ponentei în lei – de la 206,3 la sută în decembrie 2003 la 10,7 la sută în decembrie 
2004. Concomitent, în acelaşi interval, ritmul real anual de creştere a economiilor 
în lei ale populaţiei s-a majorat de la -1,8 la sută la 25,1 la sută, iar cel al 
economisirii financiare nete a aceleiaşi categorii de la -19,7 la sută la 25,9 la sută. 
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Plasamentele bancare la termen ale companiilor au cunoscut un proces similar, dar 
de anvergură uşor mai redusă. Remunerarea avantajoasă a transformat şi depozitele 
în lei la termen într-o investiţie atractivă, variaţia lor anuală în termeni reali sporind 
de la 35,3 la sută în decembrie 2003 la 44,2 la sută în 2004. Potenţialul de creştere 
a depozitelor la termen în lei ar fi fost şi mai mare în absenţa alternativei de 
investiţii financiare oferite de titlurile de stat denominate în lei, companiile majo-
rându-şi în acest an şi această componentă a portofoliului lor; o parte importantă a 
stocului suplimentar de asemenea titluri deţinut de societăţi nebancare a fost 

                                                      
1 inclusiv prin prelungirea duratei de acordare a creditelor şi prin introducerea unor noi scheme de 
creditare 
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achiziţionată, însă, de investitori străini, inclusiv prin intermediul SPV2 (special 
purpose vehicles). 

În ceea ce priveşte procesul de creditare, un posibil efect colateral al deciziilor 
BNR asupra acestuia l-a constituit schimbarea relativă a strategiilor de dezvoltare 
ale instituţiilor de credit, constând în reorientarea acestora către sectorul corpora-
tist, în special către cel privat. Adâncirea concurenţei pe acest segment – suprapusă 
unei tendinţe de consolidare a încrederii companiilor şi a băncilor în perspectivele 
economiei româneşti – a frânat considerabil în prima parte a anului ajustarea 
ascendentă a ratelor dobânzilor la creditele noi în lei (manifestată în cazul credi-
tului adresat populaţiei). Cu toate acestea, dinamica anuală reală a creditului în lei 
acordat companiilor s-a situat, la rândul ei, pe un trend descendent, dar mai 
temperat decât cel consemnat în cazul populaţiei. 

Un efect mai puţin favorabil – din perspectiva eficacităţii pârghiei ratei dobânzii – 
l-a constituit accelerarea expansiunii împrumuturilor în valută, ale căror costuri au 
fost percepute ca fiind mai avantajoase; de altfel, sub impactul intensificării 
competiţiei în sistem, băncile au efectuat chiar reduceri ale ratelor dobânzilor 
aplicate creditelor denominate în valută acordate companiilor. În aceste condiţii, 
ritmul anual de creştere în termeni reali a creditului în valută ce a revenit 
companiilor s-a majorat continuu, ajungând la finele anului 2004 să-l devanseze de 
peste 2,5 ori pe cel din luna similară a anului 2003; în cazul creditelor acordate 
populaţiei, deşi s-a încetinit, dinamica anuală reală a segmentului în devize şi-a 
amplificat continuu decalajul pozitiv faţă de cea a componentei în lei, astfel încât la 
sfârşitul anului ponderea împrumuturilor în valută în totalul celor acordate acestui 
sector s-a majorat faţă de anul anterior de la 29,3 la 45,9 la sută.  

Evoluţiile prezentate relevă asimetria evidentă dintre dinamica depozite-
lor/creditelor în monedă naţională şi respectiv în valută, ceea ce explică asocierea 
unei creşteri alerte a plasamentelor bancare în lei cu o expansiune rapidă a 
creditului în valută. Aceasta din urmă a avut ca sursă de finanţare creditele externe 
atrase de bănci, a căror amplificare a condus la majorarea excedentului pe piaţa 
valutară interbancară, la accentuarea presiunilor în sensul aprecierii leului şi, 
implicit, la sporirea eforturilor de sterilizare ale BNR. 

Începând cu finele primului semestru a devenit tot mai evidentă necesitatea 
recalibrării condiţiilor monetare şi implicit a reconfigurării structurii acestora în 
funcţie de modificările cadrului macroeconomic, dar şi din perspectiva cerinţelor 
impuse de trecerea la noua strategie de politică monetară în a doua parte a anului 
2005, precum şi a celor derivate din parcurgerea unei noi etape de liberalizare a 

                                                      
2 societăţi financiare specializate, create de instituţii bancare nerezidente pentru a putea accesa legal 
piaţa titlurilor de stat în lei 
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contului de capital. Deciziile Consiliului de administraţie al BNR care au condus la 
producerea unei schimbări însemnate, dar graduale, la nivelul tacticii de 
implementare a politicii monetare au fost influenţate, în principal, de următoarele 
evoluţii şi fenomene economice: 

(i)  scăderea continuă a ratei anuale a inflaţiei, în pofida consolidării fazei de 
avânt al ciclului de afaceri al economiei româneşti (în primul semestru aceasta 
a scăzut cu 2,1 puncte procentuale); 

(ii)  manifestarea efectului pervers al creşterii ratei reale a dobânzii, constând în 
stimularea expansiunii creditelor în valută şi în slăbirea relativă a canalului de 
transmisie monetară al ratei dobânzii ca urmare a încetinirii semnificative a 
creşterii creditului în lei; 

(iii)  amplificarea excedentului pieţei valutare prin majorarea intrărilor autonome 
de capital, alături de riscul creşterii progresive a intrărilor de capital cu 
potenţial volatil, pe fondul menţinerii diferenţialului ridicat al ratei dobânzii şi 
al apropierii momentului liberalizării accesului nerezidenţilor la constituirea 
de depozite la termen în lei. 

În acest context, BNR a înclinat treptat spre soluţia reducerii prudente a ratei 
dobânzii de politică monetară, fiind în situaţia de a resimţi valenţele anti-
inflaţioniste implicite ale cursului de schimb, pe care le-a potenţat prin modificarea 
spre sfârşitul anului a politicii sale de intervenţii pe piaţa valutară, reclamată de 
majorarea volumului intrărilor de capital cu naturi diverse. În plus, banca centrală a 
apelat din nou la activarea pârghiei mecanismului rezervelor minime obligatorii 
pentru a provoca o majorare relativă a costului creditelor în valută, a căror dina-
mică devenise prea alertă din perspectiva obiectivelor de consolidare a stabilizării 
macroeconomice şi a celei financiare; în acest scop, începând cu perioada de 
constituire 24 august-23 septembrie, rata rezervelor minime obligatorii aferente 
depozitelor în valută a fost majorată de la 25 la 30 la sută. 

În data de 7 iunie, BNR a iniţiat reducerea plafonului randamentelor acceptate la 
atragerea de depozite pe scadenţa de o lună, pe fondul consolidării trendului 
descendent al ratei anuale a inflaţiei şi al conturării sustenabilităţii acestui proces; 
acestei ajustări, de 0,5 puncte procentuale, i-au urmat în lunile iulie şi august trei 
etape succesive de coborâre a ratei dobânzii de politică monetară care au cumulat 
2 puncte procentuale. Tactica operării de reduceri frecvente, dar de valoare mică, 
ale ratei dobânzii de politică monetară a avut printre justificări dorinţa băncii 
centrale de a menţine anticipaţiile privind prudenţa procesului de reducere a 
dobânzilor pe măsura manifestării câştigurilor dezinflaţioniste şi de a nu 
compromite relativa întărire a procesului de economisire financiară a populaţiei din 
prima parte a anului, inclusiv prin prevenirea unei suprareacţii a cererii şi ofertei de 
credite.  
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În paralel cu scăderea ratei dobânzii, banca centrală a început să diminueze inten-
sitatea rezistenţei opuse tendinţei de apreciere a leului faţă de coşul implicit de 
valute, în condiţiile în care excedentul de ofertă al pieţei valutare a cunoscut în 
perioada verii o creştere fără precedent, inclusiv datorită majorării semnificative a 
intrărilor de devize de natură nesezonieră. Având în vedere dificultatea de a 
distinge între componentele sezoniere şi cele permanente ale intrărilor stabile de 
capital, maniera tradiţională de intervenţie a BNR pe piaţa valutară a fost totuşi 
prelungită până în luna octombrie, banca centrală achiziţionând în primele 10 luni 
ale anului un volum record de valută (3 miliarde euro în sumă netă, de 5,8 ori mai 
mare decât cel din întregul an 2003). În mod corespunzător s-a amplificat şi 
volumul de lichiditate pe care BNR a fost nevoită să-l absoarbă de pe piaţa 
interbancară pentru a preveni transformarea acestuia în ofertă excesivă de credit a 
băncilor, costul sterilizării surplusului de lichiditate afectând bilanţul băncii 
centrale. 

Coborârea ratei dobânzii de politică monetară a fost stopată în mod prudent de 
BNR de-a lungul lunilor septembrie şi octombrie, când preţurile cu amănuntul au 
început să resimtă şocurile aplicării unor noi ajustări de preţuri administrate şi ale 
accentuării tendinţei de creştere a preţurilor combustibililor (pe seama preluării 
traiectoriei ascendente a celor practicate pe plan internaţional). Pe lângă faptul că 
au întrerupt trendul dezinflaţiei pe durata lunilor iulie şi august, aceste presiuni au 
introdus noi surse de risc şi incertitudine în procesul de fundamentare a deciziei de 
politică monetară. În aceste condiţii, banca centrală a considerat că o conduită 
conservatoare previne încorporarea în aşteptări a mişcărilor tranzitorii ale 
preţurilor, frânează ajustarea ulterioară a salariilor şi astfel reduce amplitudinea 
rundelor consecutive ale creşterilor de preţuri şi implicit persistenţa inflaţiei.  

Reacţia sub aşteptări a ratelor dobânzilor practicate de bănci la depozitele şi 
creditele în lei ale clienţilor nebancari la precedentele reduceri ale ratei dobânzii de 
politică monetară a determinat banca centrală să reia seriile de ajustare descendentă 
a randamentelor oferite de principalul său instrument de politică monetară. În 
intervalul noiembrie-decembrie, plafonul ratelor dobânzilor la depozitele pe o lună 
atrase de banca centrală a fost coborât în trei etape cu 1,75 puncte procentuale, 
ajungând la finele anului la 17,00 la sută. Reducerea componentei reale a ratei 
dobânzii BNR3 a avut însă o amplitudine mult inferioară, condiţiile monetare 
cunoscând chiar o relativă înăsprire de-a lungul celei de a doua părţi a anului, sub 
impactul creşterii austerităţii politicii de curs de schimb.  

Tendinţa de întărire a leului s-a accentuat puternic în ultimul trimestru ca efect al 
deciziei BNR de a implementa, începând cu luna noiembrie, o politică menită să 
crească flexibilitatea şi impredictibilitatea cursului de schimb al monedei naţionale; 
                                                      
3 calculată ex post pe baza ratei medii anuale a inflaţiei în al doilea semestru 
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ca răspuns la determinarea financiară – şi nu doar comercială – crescândă a leului, 
aceasta a presupus creşterea rolului pieţei valutare în determinarea nivelului şi 
traiectoriei cursului de schimb, precum şi reducerea substanţială a frecvenţei 
intervenţiilor autorităţii monetare pe piaţa valutară4. Principalele argumente de 
susţinere a necesităţii şi oportunităţii sporirii gradului de flexibilitate a cursului de 
schimb al leului au fost: (i) perspectiva creşterii riscului atragerii de capital cu 
potenţial speculativ în condiţiile anunţării liberalizării în prima parte a anului 2005 
a constituirii de depozite în lei de către nerezidenţi, precum şi ale anticipării 
persistenţei unui diferenţial înalt al ratelor dobânzilor; (ii) necesitatea evitării 
confruntării cu o situaţie de tipul „imposibila trinitate” (curs de schimb relativ fix, 
mişcări libere de capital şi politică monetară independentă) în etapa de pregătire a 
adoptării în anul 2005 a strategiei de ţintire directă a inflaţiei; (iii) efectul benefic al 
creşterii aprecierii în termeni reali a leului asupra dezinflaţiei; (iv) impactul 
favorabil al restrângerii intervenţiilor valutare ale BNR asupra rolului rezervelor 
valutare oficiale şi asupra bilanţului băncii centrale; (v) efectul de descurajare a 
intrărilor de capital speculativ prin creşterea flexibilităţii cursului de schimb.  

Schimbarea politicii de curs a favorizat, conform aşteptărilor, creşterea aprecierii în 
termeni reali a leului; astfel, după ce în primele trei trimestre ale anului moneda 
naţională se întărise în medie cu 2,3 la sută, în trimestrul IV aceasta a câştigat în 
termeni reali 8,8 la sută faţă de coşul implicit de valute. Traiectoria ascendentă a 
leului a avut ca rezultantă contrabalansarea influenţei nefavorabile a variaţiei unor 
preţuri internaţionale asupra celor locale şi a imprimat chiar o tendinţă de scădere 
unora din preţurile administrate ancorate la cursul de schimb; astfel, evoluţia 
cursului de schimb şi-a adus o contribuţie importantă la decelerarea inflaţiei spre 
finele anului şi la plasarea ratei anuale de creştere a preţurilor de consum în 
proximitatea ţintei stabilite. 

3. Constrângerea externă 

Modul în care economia românească a interacţionat cu pieţele de bunuri şi cele 
financiare externe a constituit, în mod firesc, şi în anul 2004, unul dintre cele mai 
semnificative repere ale configurării şi implementării politicii monetare. Din 
această perspectivă, principala trăsătură a anului 2004 a constituit-o accentuarea 
celor două tendinţe majore care au caracterizat în ultimii ani modul în care mediul 
extern şi-a pus amprenta asupra conducerii politicii monetare, acestea fiind: 
(i) continuarea relaxării uşoare a constrângerii exercitate de evoluţia schimburilor 
comerciale cu străinătatea şi de soldul tranzacţiilor de cont curent; (ii) creşterea 
relativă a importanţei mişcărilor de pe pieţele financiare internaţionale, a reacţiei 

                                                      
4 În noiembrie BNR nu a derulat nici o operaţiune pe piaţa valutară, iar în decembrie banca centrală a 
fost prezentă pe piaţă într-o singură zi. 
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acestor pieţe la evoluţiile economiei româneşti şi implicit a tranzacţiilor din contul 
de capital al balanţei de plăţi. 

Astfel, tendinţa de deteriorare a soldului contului curent al balanţei de plăţi pe 
seama adâncirii deficitului balanţei comerciale a constituit în anul 2004 un motiv 
de preocupare pentru BNR în principal datorită semnificaţiei ei de indiciu al 
riscului producerii unei supraîncălziri a economiei şi al declanşării potenţialului 
inflaţionist al acesteia; o asemenea interpretare avea ca origine creşterile semnifi-
cative înregistrate de ambele categorii de fluxuri ale balanţei comerciale, amplifi-
carea soldului negativ al tranzacţiilor comerciale având drept determinant principal 
expansiunea mai rapidă a importurilor generată de accelerarea ritmului absorbţiei 
interne. În aceste condiţii, atenţia acordată de BNR evoluţiilor sectorului extern nu 
a constituit o constrângere în urmărirea obiectivului său fundamental; astfel, imple-
mentarea în 2004 a politicii monetare din perspectiva atingerii ţintei de inflaţie şi 
creşterea restrictivităţii ei în scopul gestionării corespunzătoare a cererii interne au 
acţionat implicit în direcţia contracarării extinderii deficitului de cont curent.  

În plus, în 2004, preocupările BNR legate de cauzalitatea evoluţiei nefavorabile a 
soldului balanţei comerciale s-au atenuat substanţial. Aceasta s-a datorat, pe de o 
parte, ameliorării considerabile a finanţării deficitului comercial, în cadrul căreia a 
crescut ponderea deţinută de investiţiile străine directe (inclusiv ca urmare a 
continuării procesului de privatizare) şi de transferurile de capital dinspre 
nerezidenţi; pe de altă parte, s-a îmbunătăţit structura importurilor, rolul principal 
în cadrul creşterii anuale a acestora fiind deţinut de bunurile de capital care s-au 
majorat cu 38,8 la sută (ponderea deţinută de acestea în ansamblul importurilor a 
fost de 20,5 la sută). În plus, presiunea trendului ascendent al importurilor a fost 
atenuată de comportamentul peste aşteptări al exporturilor, a căror creştere mai 
rapidă comparativ cu anul precedent a fost stimulată atât de relansarea cererii 
externe (îndeosebi a partenerilor din Uniunea Europeană), cât şi de câştigarea de 
noi cote de piaţă de către companiile autohtone, ultimul factor având ca efect şi o 
schimbare favorabilă a structurii exporturilor, cu accentuarea componentelor cu 
valoare adăugată mai mare.  

Din această perspectivă, o influenţă mai complexă asupra conducerii politicii mo-
netare a exercitat interacţiunea dintre economia românească şi fluxurile financiare 
internaţionale. Semnalele pozitive emise de economia autohtonă şi, implicit, re-
ducerea riscului de ţară, s-au suprapus, cel puţin în prima parte a anului, unei 
perioade de relativă stagnare a randamentelor oferite de plasamentele pe prin-
cipalele pieţe financiare externe, dar şi menţinerii diferenţialului înalt al ratelor do-
bânzilor interne, toate acestea crescând atractivitatea pieţelor locale din perspectiva 
investitorilor internaţionali.  
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O rezultantă importantă au constituit-o, în contextul amplificării de proporţii a 
tuturor tipurilor de intrări de capital în anul 2004, apariţia unei componente cu 
caracter volatil, dar şi majorarea riscului multiplicării pe termen scurt a volumului 
acestui capital aflat în căutarea unor câştiguri consistente şi rapide. Ca efect, 
majoritatea pârghiilor de politică monetară utilizate de BNR în anul 2004 au trebuit 
să reacţioneze la acest context: operaţiunile de sterilizare a intrărilor de capital 
şi-au majorat substanţial volumul, rata dobânzii BNR şi-a accelerat coborârea spre 
finalul anului, moment în care s-a produs şi ajustarea politicii de curs de schimb al 
leului. 

O altă evoluţie care a condiţionat eficacitatea politicii monetare a constituit-o 
intensificarea procesului de ajustare a portofoliilor băncilor şi a celui de schimbare 
a structurii de finanţare a acestora. Urmărind să arbitrajeze diferenţialul dintre 
ratele interne şi cele externe ale dobânzilor, băncile şi-au extins de peste 3 ori 
volumul liniilor de finanţare externă pe termen mediu şi lung5 şi şi-au majorat 
concomitent plasamentele în credite denominate în valută; cererea de asemenea 
credite a fost stimulată de relativa tendinţă de scădere a ratelor dobânzilor acestora 
(mai ales a celor aferente împrumuturilor acordate firmelor) indusă de creşterea 
concurenţei în cadrul sectorului financiar autohton, precum şi de reducerea primei 
de risc. Explozia creditelor în valută a atenuat efectele creşterii restrictivităţii 
politicii monetare, în timp ce majorarea expunerii externe a băncilor a creat 
presiuni şi asupra volumului operaţiunilor de sterilizare ale BNR; acestea au fost cu 
atât mai intense cu cât eficacitatea mecanismului RMO a fost redusă de majorarea 
de la 11,0 la 19,1 la sută (mult mai rapidă comparativ cu anii precedenţi) a ponderii 
pasivelor în devize cu scadenţa reziduală de peste 2 ani6, neincluse în totalul bazei 
de calcul specifice. 

Un alt factor ce a restrâns influenţa politicii monetare asupra cererii agregate a fost 
sporirea de peste 1,6 ori a volumului împrumuturilor externe ale sectorului ne-
bancar, îndeosebi ca urmare a creşterii de 2,2 ori a creditelor externe care au bene-
ficiat de garanţie publică. În plus, intensificarea apelului companiilor locale la sur-
sele externe de finanţare a condus la înteţirea competiţiei dintre sistemul bancar 
autohton şi cel internaţional, ceea ce a dat un impuls suplimentar reducerii ratelor 
dobânzilor la împrumuturile în devize acordate acestui segment şi implicit credi-
tului în valută.  

                                                      
5 Ponderea pasivelor externe ale băncilor în total s-a majorat de la 11,7 la 15,8 la sută, ajungând la 
finele anului să o depăşească, în premieră, pe cea a economiilor în lei ale populaţiei (14,9 la sută). 
6 cărora li se aplică o rată a RMO egală cu zero; în marea majoritate acestea sunt pasive externe 
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4. Influenţa evoluţiilor fiscale 

Politica fiscală a fost singura componentă a mix-ului de politici macroeconomice 
care a sprijinit, cel puţin pe termen scurt, orientarea dezinflaţionistă a politicii mo-
netare. Astfel, deficitul bugetar a fost redus la un nivel mult inferior celui din anul 
precedent, această performanţă fiind rezultanta unei comprimări a cheltuielilor 
bugetare7, care a devansat scăderea veniturilor corespunzătoare7. La rândul ei, stra-
tegia de finanţare a deficitului bugetar şi de gestionare a datoriei publice a consti-
tuit un suport mai consecvent pentru politica ratei dobânzii a BNR, dar a continuat 
să afecteze politica de control al lichidităţii de către banca centrală, îndeosebi în 
ultima parte a anului. 

Întărirea politicii fiscale, reflectată de transformarea soldului primar al execuţiei 
bugetare din deficit în surplus, s-a aflat în concordanţă cu atitudinea austeră a 
politicii monetare. Spre deosebire de anul 2003, diminuarea deficitului bugetar nu a 
mai depins exclusiv de restrângerea volumului plăţilor de dobânzi, în anul 2004 
realizându-se o relativă ajustare fiscală pe seama reducerii altor categorii de cheltu-
ieli, mai relevante ca implicaţie asupra dinamicii cererii agregate. Astfel, cheltu-
ielile materiale şi cele de capital şi-au diminuat cu circa 0,7 puncte procentuale 
ponderea în PIB (comparativ cu o creştere cu 0,8 puncte procentuale în anul 
precedent), ceea ce a compensat pe deplin majorarea cu 0,2 puncte procentuale a 
ponderii plăţilor de salarii şi a celor destinate subvenţiilor şi transferurilor. Pe 
această cale s-a contracarat parţial creşterea cheltuielilor efectuate de alte 
organizaţii publice cu ocazia desfăşurării alegerilor, reuşindu-se limitarea dinamicii 
consumului final efectiv al administraţiei publice la nivelul ratei de creştere din 
anul 2003. 

Efectului politicii fiscale, de temperare a dinamicii cererii guvernamentale, i s-a 
contrapus însă acela de stimulare a componentei private a cererii interne, prin 
acordarea pe scară tot mai largă de garanţii de stat pentru credite interne în lei şi în 
valută, precum şi pentru contractarea de împrumuturi externe; în consecinţă, soldul 
celor dintâi a crescut de peste 2,5 ori (+131,6 la sută în termeni reali), în timp ce 
volumul creditelor externe pe termen mediu şi lung cu garanţie publică s-a dublat. 

În schimb, deciziile referitoare la finanţarea deficitului bugetar şi refinanţarea 
datoriei publice s-au aliniat în mai mare măsură la politica ratei dobânzii a BNR. 
Astfel, în primele două luni ale anului randamentele titlurilor de stat cu scadenţa de 
3 luni au continuat să crească uşor, preluând incomplet şi cu o relativă întârziere 
mişcarea ascendentă a ratei dobânzii de politică monetară din ultima parte a anului 
2003; începând cu luna martie şi până în august cele două traiectorii au evoluat însă 
în acelaşi sens, sumele acceptate în cadrul licitaţiilor de titluri de stat reprezentând 
                                                      
7 ca pondere în PIB 
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între 82,2 şi 122,4 la sută din volumul lunar al anunţurilor. Totodată, instrumentele 
pe termen foarte scurt utilizate ocazional de Ministerul Finanţelor Publice pentru 
acoperirea nevoilor temporare de finanţare (depozite cu scadenţa de o zi şi titluri de 
stat pe termen de o lună) au oferit rate ale dobânzii identice sau foarte apropiate de 
cele ale BNR.  

Spre deosebire de alte perioade caracterizate printr-un trend descendent al ratelor 
dobânzilor, nici cererea crescândă8 de instrumente ce ofereau un venit fix nu a 
exercitat de-a lungul primelor opt luni ale anului presiuni prea ample în sensul 
reducerii randamentelor. Explicaţia rezidă în sporirea temporară a ofertei de titluri, 
atragerea de resurse suplimentare în monedă naţională de către Trezorerie având ca 
scop atât acoperirea datoriilor unor societăţi comerciale în vederea privatizării9, cât 
şi achitarea ratelor şi dobânzilor în contul obligaţiilor externe; ca urmare, de-a 
lungul acestei perioade, MFP a emis un volum de titluri care l-a devansat cu peste 
22 000 miliarde lei pe cel scadent. Decontarea tranzacţiilor prilejuite de acoperirea 
serviciului datoriei publice externe a avut un efect benefic şi din perspectiva 
politicii lichidităţii, prin frânarea procesului de amplificare a excedentului de lei 
din sistem. 

Acest sprijin a încetat însă începând cu luna septembrie, restrângerea necesarului 
de finanţare a sectorului public determinând modificarea radicală a tacticii de 
gestionare a datoriei publice. Astfel, având în vedere îngustarea decalajului dintre 
încasările şi plăţile bugetare, precum şi existenţa unor surse alternative pentru 
acoperirea acestuia (încasările din privatizare), autoritatea publică a decis să răs-
cumpere în mare parte titlurile de stat scadente în perioada rămasă până la finele 
anului. În acest scop, MFP a diminuat drastic volumul anunţat al emisiunilor şi a 
redus gama înscrisurilor acceptate la obligaţiuni pe scadenţe de 2, 3 şi 5 ani. 
Injecţia monetară produsă ca urmare a aplicării acestor măsuri s-a ridicat la circa 
7 800 miliarde lei, neutralizarea sa necesitând suplimentarea volumului opera-
ţiunilor de sterilizare ale BNR şi, implicit, a costurilor acestora.  

5. Utilizarea instrumentelor de politică monetară 

Creşterea eficacităţii operaţionale în atingerea obiectivului de dezinflaţie a 
reprezentat principalul reper în funcţie de care BNR a continuat să-şi ajusteze setul 
de instrumente şi proceduri angajate în procesul de punere în practică a politicii 
monetare. Din această perspectivă, cadrul operaţional al politicii monetare a fost 
adaptat pentru a face faţă schimbărilor profunde produse în contextul de 
implementare a acesteia; o prioritate absolută s-a acordat măsurilor de contracarare 

                                                      
8 formulată inclusiv de SPV 
9 Conform OUG nr. 37/19.05.2004, circa 7 700 miliarde lei au fost virate unor societăţi comerciale de 
distribuţie a gazelor naturale şi a energiei electrice, creanţele acestora fiind preluate de AVAS. 
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a impactului expansionist al factorilor autonomi ai lichidităţii, a cărui amplitudine – 
net superioară celei din anul 2003 – a depăşit cu mult viteza de refacere a cererii de 
bani. În această categorie s-a înscris lărgirea setului de instrumente efectiv utilizate 
în operaţiunile open market de drenare a excedentului de lichiditate, banca centrală 
iniţiind în acest scop lansarea de certificate de depozit. În acelaşi timp însă, BNR a 
mizat şi pe utilizarea mai intensă a instrumentelor sale cu caracter administrativ, 
majorând rata rezervelor minime obligatorii la depozitele în valută.  

Spre deosebire de anul 2003, contextul de implementare a politicii monetare a fost 
mai puţin favorabil întăririi rolului politicii ratei dobânzii, în condiţiile în care 
intermedierea financiară în monedă naţională a consemnat o tendinţă de încetinire 
care a fost acompaniată de o expansiune a creditelor în valută. În plus, preluarea 
mişcării ratei dobânzii BNR de către ratele dobânzilor la credite şi depozite a 
continuat să fie lentă şi/sau incompletă; din această perspectivă, comportamentul 
băncilor a fost eterogen, reacţiile individuale depinzând în mai mare măsură de 
poziţia fiecărei instituţii de credit în cadrul sistemului bancar şi, în consecinţă, de 
strategiile de dezvoltare specifice.  

Totuşi, transmisia impulsurilor politicii ratei dobânzii la nivelul pieţei interbancare 
a fost deosebit de fluentă, ca efect al controlului ferm al lichidităţii efectuat de 
BNR; acesta şi-a menţinut eficacitatea, deşi constrângerile cărora a trebuit să le 
facă faţă – creşterea puternică a intrărilor de capital şi restrângerea prezenţei MFP 
pe piaţa monetară în ultima parte a anului – au fost mai ample decât în anul 
precedent. Astfel, decontarea volumului record al cumpărărilor nete de devize 
efectuate de BNR (ce a echivalat cu 5,4 la sută din PIB) şi injecţiile de monedă 
provocate de răscumpărarea parţială de către MFP a titlurilor de stat scadente au 
avut ca rezultat creşterea puternică a excedentului de lichiditate. 

Întrucât drenarea acestuia impunea suplimentarea la un nivel fără precedent a 
operaţiunilor de sterilizare, BNR a decis să-şi diversifice instrumentarul utilizat 
efectiv în implementarea politicii monetare, recurgând cu începere din luna iunie la 
lansarea de certificate de depozit; având o scadenţă superioară celei a depozitelor şi 
putând fi tranzacţionate între bănci, certificatele de depozit au oferit avantajul 
prelungirii orizontului sterilizării, în condiţiile unei reduceri a primei de lichiditate 
(şi implicit a costurilor) comparativ cu depozitele. Criteriile de stabilire a 
caracteristicilor noului instrument l-au inclus pe cel de stimulare a gestionării mai 
eficiente a resurselor de care dispun instituţiile de credit; în acest scop, operaţiunile 
BNR pe piaţa primară au fost prevăzute cu un grad mai ridicat de standardizare 
(organizarea unei singure licitaţii în cadrul fiecărei luni, prestabilirea datei acesteia, 
încadrarea volumului acceptat de BNR la ± 25 la sută din volumul anunţat). În 
plus, spre deosebire de depozite, ratei dobânzii aferente certificatelor de depozit nu 
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i-a fost atribuit rolul de semnal, banca centrală acţionând pe piaţa primară a acestor 
titluri ca price-taker.  

În aceste condiţii, politica lichidităţii şi cea a ratei dobânzii s-au potenţat reciproc; 
astfel, prelungirea scadenţei operaţiunilor de sterilizare şi creşterea interesului 
pentru aceste plasamente – în condiţiile anticipării unui declin al randamentelor şi a 
unei restrângeri tot mai puternice a volumului activelor similare alternative (titluri 
de stat pe termen scurt) – au favorizat ameliorarea eficacităţii controlului monetar, 
iar tăria acestuia a stimulat plasarea consecventă a randamentelor pieţei monetare 
în proximitatea ratei dobânzii de politică monetară. 

Sterilizarea excedentului de lichiditate din sistem s-a realizat în cea mai mare parte 
prin intermediul operaţiunilor open market ale BNR. Pentru a atrage surplusul de 
lei din piaţă, fluxul mediu zilnic al tranzacţiilor de absorbţie monetară ale băncii 
centrale s-a mărit cu 48,8 la sută comparativ cu anul precedent, în timp ce soldul 
lor mediu s-a majorat cu 62,5 la sută, ca urmare a prelungirii scadenţei medii a 
operaţiunilor. Reflectând amplificarea fără precedent a efortului de sterilizare prin 
intermediul instrumentelor de piaţă, soldul mediu al acestora a depăşit de două ori 
nivelul mediu zilnic al contului curent al băncilor la BNR (comparativ cu un raport 
de 1,7 în anul precedent); totodată, costurile sterilizării s-au amplificat, ponderea 
lor în PIB atingând 0,9 la sută. 
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Atragerea de depozite pe scadenţa de o lună a continuat să reprezinte cel mai 
important instrument de politică monetară, acestea reprezentând 82,7 şi respectiv 
91,9 la sută din soldul, respectiv fluxul mediu zilnic al operaţiunilor de sterilizare. 
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Prin intermediul celor 156 de licitaţii derulate în acest an, banca centrală a atras un 
volum mediu zilnic de depozite (3 883,5 miliarde lei) care l-a depăşit cu aproape 
37 la sută pe cel din anul precedent; valoarea medie a sumei adjudecate la fiecare 
licitaţie a atins 6 438,4 miliarde lei (faţă de 3 884,1 miliarde lei în anul 2003). 

Cele şapte licitaţii derulate în perioada iunie-decembrie s-au soldat cu lansarea 
unor emisiuni de certificate de depozit al căror volum s-a plasat, de regulă pe un 
trend ascendent (între 4 000 şi 20 000 miliarde lei). În consecinţă, soldul mediu al 
acestor titluri a atins în luna decembrie valoarea de 46 996 miliarde lei, 
reprezentând circa 32,6 la sută din volumul mediu al operaţiunilor de sterilizare. 

Banca centrală a menţinut neschimbate caracteristicile facilităţilor de credit şi de 
depozit oferite băncilor comerciale. Randamentele asociate acestora au continuat să 
delimiteze, de regulă, coridorul descris de ratele dobânzilor pe scadenţa de o zi, 
fiind totuşi consemnate depăşiri sporadice ale limitei inferioare a acestuia. Facili-
tatea de depozit – singura utilizată – a fost apelată mai puţin frecvent comparativ cu 
anul precedent. Astfel, numărul apelărilor s-a redus de la 71 la 29, volumul total al 
depozitelor s-a diminuat de la 16 800 miliarde lei la 7 070 miliarde lei, dar valoarea 
medie a acestora a consemnat o creştere marginală.  

Sterilizarea cu titlu definitiv a excedentului de lichiditate a beneficiat în acest an de 
rambursările efectuate în contul liniilor speciale de credite acordate anterior 
FGDSB şi CreditBank, care au cumulat circa 987 miliarde lei, precum şi de 
efectuarea unei operaţiuni de vânzare de titluri de stat. 

Preocupată de riscurile potenţiale asociate dinamicii alerte a creditării în devize, 
autoritatea monetară a dorit să impulsioneze comprimarea mai rapidă a diferen-
ţialului dintre costul acestor împrumuturi şi cel al creditelor în lei; în acest scop, 
BNR a decis majorarea la 30 la sută a ratei rezervelor minime obligatorii aferente 
depozitelor în valută, începând cu perioada de constituire 24 august-23 septembrie. 
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B. Evoluţii monetare şi financiare 

1. Moneda şi creditul 

Masa monetară în sens larg (M2) a crescut în anul 2004 cu 39,9 la sută, ajungând la 
sfârşitul anului la un volum de 644 617,3 miliarde lei. Ritmul mediu lunar de 
creştere înregistrat de masa monetară (2,8 la sută) a devansat cu 2,1 puncte procen-
tuale rata medie lunară a inflaţiei (0,7 la sută), atestând consolidarea procesului de 
remonetizare a economiei naţionale. În termeni reali, masa monetară a crescut cu 
28 la sută. Evoluţia masei monetare a fost diferită de-a lungul anului; astfel, în timp 
ce în primele şase luni creşterea a înregistrat un ritm mediu lunar de 1,6 la sută, în 
semestrul II dinamica a fost mai ridicată, creşterea medie lunară atingând nivelul 
de 4,1 la sută.  

Masa monetară în sens restrâns (M1) a crescut într-un ritm mediu lunar de 2,5 la 
sută, inferior celui al masei monetare (M2). Cu o creştere anuală de 35 la sută, 
masa monetară în sens restrâns a însumat la sfârşitul anului 152 880,7 miliarde lei, 
reprezentând 23,7 la sută din masa monetară M2 (faţă de 24,6 la sută în anul 2003). 
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Numerarul în afara sistemului bancar a generat 42,1 la sută din creşterea masei 
monetare în sens restrâns (M1), situându-se la un nivel de 74 646,1 miliarde lei, cu 
28,7 la sută mai mult decât la sfârşitul anului 2003. Dinamica numerarului a fost 
determinată, în afara influenţelor sezoniere, şi de factori conjuncturali, cum ar fi: 
(i) indexarea pensiilor şi a altor venituri ale populaţiei; (ii) plăţile compensatorii 
acordate persoanelor disponibilizate în urma programelor de restructurare sau 
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lichidare; (iii) acordarea unor sume producătorilor agricoli persoane fizice, în con-
formitate cu Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 72/2003. 

Disponibilităţile în conturi la vedere (a doua componentă a masei monetare în sens 
restrâns) au crescut cu 41,5 la sută (+29,5 la sută în termeni reali), până la 78 234,5 
miliarde lei; în structură, contribuţia cea mai însemnată a revenit societăţilor 
comerciale cu capital majoritar sau integral privat, care au determinat în proporţie 
de peste 60 la sută extinderea acestei componente monetare. 

Cvasibanii s-au majorat cu 41,5 la sută (29,5 la sută creştere reală), până la un total 
de 491 736,6 miliarde lei. Ritmul mediu lunar de creştere a cvasibanilor de 2,9 la 
sută a condus la o creştere a ponderii acestei componente în masa monetară cu 0,9 
puncte procentuale (76,3 la sută în decembrie 2004). Analiza în structură a 
cvasibanilor evidenţiază o dinamică mai rapidă a componentei în lei (45,8 la sută), 
comparativ cu cea a componentei în valută (37,1 la sută).  

Economiile populaţiei (în lei) din sistemul bancar au cumulat 136 159,9 miliarde 
lei la 31 decembrie 2004, în creştere faţă de anul anterior cu 36,7 la sută 
(36 575,1 miliarde lei), în termeni reali volumul lor majorându-se cu 25,1 la sută. 
Această evoluţie a fost determinată în bună măsură de creşterea câştigurilor 
salariale ale populaţiei în anul 2004, care, pe fondul menţinerii în palierul real 
pozitiv a nivelului dobânzilor practicate de bănci la depozitele populaţiei, a permis 
dirijarea înspre economisire a resurselor băneşti suplimentare. Ponderea acestora în 
totalul masei monetare (M2) a fost de 21,1 la sută, în scădere faţă de sfârşitul 
anului 2003 cu 0,5 puncte procentuale. 

Depozitele în lei ale agenţilor economici, în sumă de 120 940,6 miliarde lei, au în-
registrat cel mai ridicat ritm anual de creştere dintre componentele masei monetare: 
57,6 la sută, reprezentând o majorare absolută de 44 202,6 miliarde lei. Expan-
siunea considerabilă a acestui agregat monetar în anul 2004 a fost generată de:  

– depozitele pe termen ale agenţilor economici, care s-au majorat cu 33 224,3 
miliarde lei, contribuind cu peste 75 la sută la creşterea anuală a depozitelor 
în lei; 

– certificatele de depozit, care au crescut faţă de 31 decembrie 2003 cu 7 255,3 
miliarde lei (+48,7 la sută), randamentele oferite de aceste produse bancare 
fiind mai atractive;  

– depozitele condiţionate (pentru deschideri de acreditive, emiteri de garanţii, 
ordine de plată), care au sporit cu 31,7 la sută (+3 723 miliarde lei), până la 
15 472,9 miliarde lei. 
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Depunerile în valută ale rezidenţilor denominate în lei s-au majorat cu 37,1 la sută, 
reprezentând 36,4 la sută din volumul masei monetare (M2). Majorarea a fost de-
terminată în totalitate de creşterea efectivă a acestor depozite (42,1 la sută, 
respectiv +1 753 milioane euro), în condiţiile în care moneda naţională s-a apreciat 
în termeni nominali cu 3,7 la sută în raport cu euro la 31 decembrie 2004 faţă de 31 
decembrie 2003. La finele anului 2004 depozitele în valută evidenţiate în sistemul 
bancar reprezentau echivalentul a 5 915,7 milioane euro. Analiza în structură a 
acestei componente a masei monetare relevă faptul că dinamica menţionată a fost 
imprimată de majorarea substanţială (cu 103,5 la sută) a depozitelor în valută ale 
societăţilor comerciale cu capital privat, în special ca urmare a încasărilor din 
privatizarea SNP Petrom în ultima lună a anului (reprezentând contravaloarea 
acţiunilor nou-subscrise în vederea majorării capitalului social, în sumă de 830,6 
milioane euro). În acelaşi timp, depunerile în valută ale societăţilor comerciale cu 
capital integral sau majoritar de stat au crescut cu 34,3 la sută, iar cele ale 
populaţiei s-au majorat cu 17,8 la sută. Înregistrarea dinamicilor diferite la nivelul 
categoriilor de depunători nu a modificat însă ierarhizarea acestora. Astfel, pe 
prima poziţie se menţine populaţia, cu un volum de depuneri de 2 471,4 milioane 
euro şi o pondere de 41,8 la sută, urmată de societăţile comerciale cu capital privat 
(40,5 la sută) şi de agenţii economici cu capital de stat (5,4 la sută). 

Creditul neguvernamental, în volum de 417 623,5 miliarde lei la 31 decembrie 
2004, a crescut cu 37,9 la sută, într-un ritm mediu lunar de 2,7 la sută, înregistrând 
în termeni reali o majorare de 26,2 la sută. 

În anul 2004, spre deosebire de anul 2003, creditele în valută au avut o dinamică 
superioară celor în lei. În condiţiile în care moneda naţională s-a apreciat pe par-
cursul anului 2004, iar ecartul de dobândă la creditele în lei faţă de cele în valută a 
fost semnificativ, creditul în valută a fost mai atractiv decât cel în monedă na-
ţională. Astfel, creditele în valută au crescut cu 2 316 milioane euro (56,7 la sută), 
volumul total al acestora fiind de 6 398 milioane euro; exprimată în lei, creşterea 
creditelor în valută a fost de 51,2 la sută, la aceasta contribuind şi aprecierea 
nominală a leului cu 3,5 la sută. În acelaşi timp, creditele în lei au crescut cu 21,3 
la sută (11,1 la sută în termeni reali), cumulând 163 866,8 miliarde lei la 31 decem-
brie 2004. Datorită ritmurilor diferite de creştere, ponderea componentei în valută 
în creditul bancar s-a majorat cu 5,4 puncte procentuale (până la 60,8 la sută).  

Structura pe scadenţe a creditului neguvernamental relevă menţinerea creditelor pe 
termen mediu şi lung pe aceeaşi traiectorie ascendentă. La sfârşitul anului 2004, 
din totalul creditelor acordate de sistemul bancar, 57,2 la sută (239 030,5 miliarde 
lei) aveau un termen de rambursare mai mare de un an, în timp ce creditele pe 
termen scurt şi-au diminuat ponderea cu 6,8 puncte procentuale, până la 42,8 la 
sută. 
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Evoluţia pe categorii de beneficiari de credite evidenţiază faptul că dinamica cea 
mai ridicată a fost înregistrată de către creditele acordate populaţiei (58,3 la sută), 
ritmul mediu lunar de creştere fiind de 3,9 la sută; aceste credite au deţinut o cotă 
de 28,4 la sută din piaţa creditului bancar, în creştere cu 3,6 puncte procentuale faţă 
de finele anului 2003. Creditele acordate societăţilor comerciale cu capital integral 
sau majoritar privat au sporit cu 33,2 la sută, ponderea acestora în totalul creditului 
bancar diminuându-se cu 2 puncte procentuale, până la 57,2 la sută. Creditele 
acordate societăţilor comerciale cu capital majoritar de stat (7,4 la sută în total 
credite la 31 decembrie 2004) au crescut în mărime absolută cu 1 364 miliarde lei. 

Creditul guvernamental net s-a diminuat cu 50 783 miliarde lei, de la -1 653,9 
miliarde lei la sfârşitul anului 2003 la -52 436,9 miliarde lei la 31 decembrie 2004. 
Evoluţia acestui indicator a fost considerabil marcată de acţiunea convergentă a 
mai multor factori: (i) majorarea soldului contului general al Trezoreriei statului de 
la 6 410,4 miliarde lei în decembrie 2003 la 24 573,8 miliarde lei în decembrie 
2004; (ii) creşterea contului de disponibilităţi în valută al Ministerului Finanţelor 
Publice deschis la Banca Naţională (+21 258,1 miliarde lei); (iii) majorarea dispo-
nibilităţilor din contribuţia financiară a Comunităţii Europene la dispoziţia 
Fondului Naţional (fonduri PHARE); (iv) răscumpărarea unor titluri de stat, lansate 
de Ministerul Finanţelor Publice pe piaţa internă.  

Activele externe nete au totalizat 361 849,5 miliarde lei la 31 decembrie 2004, cu 
43,7 la sută (+110 037,7 miliarde lei) mai mult faţă de sfârşitul anului precedent. 
Creşterea s-a înregistrat la banca centrală (+163 569,5 miliarde lei, respectiv +56,7 
la sută), în timp ce la nivelul instituţiilor de credit activele externe nete s-au 
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diminuat cu 53 531,8 miliarde lei. La nivelul autorităţii monetare, intrările de va-
lută au fost reprezentate, în principal, de : (i) cumpărările nete de valută de pe piaţa 
valutară interbancară (în anul 2004, volumul cumpărărilor Băncii Naţionale de pe 
piaţa valutară a fost de 3 375,9 milioane euro, iar cel al vânzărilor de 191,2 mili-
oane euro); (ii) sumele rezultate din privatizarea SNP Petrom (în valoare de 611,1 
milioane euro) şi a BCR (în valoare de 180,7 milioane euro); (iii) creditele externe 
acordate de BIRD în cadrul programelor de restructurare PSAL (169,9 milioane 
euro, reprezentând eliberarea primei tranşe din împrumutul acordat); (iv) sumele 
primite de la Comunitatea Europeană în cadrul programului SAPARD (160,8 mili-
oane euro); (v) depozitul atras de la Banca Chinei (100 milioane dolari). Valoarea 
stocului de aur (componentă a activelor externe) deţinut de Banca Naţională a 
scăzut de la 45 967,6 miliarde lei la 43 013,9 miliarde lei, în principal pe seama 
reducerii preţului acestuia de la 437 404 lei/gram la 409 513 lei/gram.  

2. Pieţele financiare 

În 2004 tranzacţionarea activelor financiare a cunoscut o intensificare fără prece-
dent, adâncimea şi lichiditatea majorităţii segmentelor pieţelor financiare atingând 
maxime istorice. Performanţele cantitative ale acestor pieţe s-au produs simultan cu 
derularea unui proces de consolidare a eficienţei lor, care a fost susţinut de 
intensificarea competiţiei în cadrul sistemului financiar, de diversificarea gamei de 
instrumente şi a categoriilor de operatori, precum şi de ameliorarea eficacităţii 
instrumentelor de politică monetară ale BNR. 

Piaţa monetară 

În anul 2004, piaţa monetară a înregistrat o creştere de adâncime şi de eficienţă pe 
aproape toate componentele sale (excepţie făcând doar piaţa primară a titlurilor de 
stat). Cel mai dinamic segment al său a fost piaţa interbancară (inclusiv BNR), a 
cărei creştere a fost susţinută, în special, de: (i) superioritatea randamentelor 
practicate comparativ cu cele oferite de piaţa valutară şi cea a titlurilor de stat; (ii) 
necesitatea rearanjării portofoliilor de active ale băncilor în condiţiile temperării 
cererii de credite în lei; (iii) reducerea treptată a dimensiunii pieţei primare a 
titlurilor de stat şi suspendarea emisiunilor de înscrisuri publice pe termen scurt 
începând cu luna septembrie; (iv) scăderea relativ uniformă şi predictibilă a ratei 
dobânzii de politică monetară în perioada iunie-decembrie 2004; (v) continua 
creştere a excedentului structural de lichiditate.  

Sub impactul cumulat al acţiunii acestor factori ponderea în PIB a rulajului pieţei 
monetare interbancare10 s-a majorat cu peste 16 puncte procentuale, atingând un 

                                                      
10 luând în calcul şi certificatele de depozit emise de BNR 
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nou maxim istoric (circa 91 la sută). Totodată, plasamentele interbancare11 au re-
prezentat, pe ansamblul sistemului bancar, categoria de activ bilanţier cu cea mai 
înaltă rată de creştere12 faţă de sfârşitul anului precedent. O particularitate a anului 
2004 a constituit-o relativa sincronizare a ritmului de creştere a volumului total al 
tranzacţiilor interbănci cu cel înregistrat de operaţiunile având drept contrapartidă 
banca centrală (54, respectiv 52 la sută).  

Volumul mediu zilnic al depozitelor interbănci nou constituite s-a majorat faţă de 
anul 2003 cu 50 la sută, de la 2 746 la 4 116 miliarde lei, profilul operaţiunilor 
caracteristice celor două semestre nefiind însă uniform. Astfel, în primele şase luni, 
creşterea rulajului interbănci a fost mai redusă, în condiţiile în care, pe fondul an-
ticipării conservării ratei dobânzii de politică monetară la nivelul fixat încă din luna 
noiembrie 2003 şi al intensificării apelului MFP la resursele pieţei, băncile şi-au 
permis să nu-şi epuizeze potenţialul de eficienţă a gestionării rezervelor de care 
dispun. Astfel, atragerea de resurse din piaţă pe termen scurt a fost motivată, în 
general, de necesitatea acoperirii golurilor punctuale de lichiditate ale unor bănci, 
apărute fie datorită predominanţei valutei în structura pasivelor acestora, fie da-
torită volatilităţii crescute a disponibilităţilor proprii. Tranzacţiile interbănci s-au 
intensificat însă puternic după conturarea în luna iunie a unui trend descrescător al 
ratelor dobânzilor, instituţiile de credit urmărind să-şi maximizeze câştigurile 
într-un asemenea context; tentativele de arbitrajare a diferenţialului de dobândă faţă 
de instrumentele pieţei monetare cu scadenţe mai lungi au avut ca stimul 
suplimentar lansarea de către BNR a certificatelor de depozit pe scadenţa de 3 luni.  

În prima parte a anului, tranzacţiile încheiate între bănci şi-au extins scadenţa, 
importanţa relativă a depozitelor ON coborând (pentru prima dată în ultimii patru 
ani) sub pragul de 80 la sută, concomitent cu creşterea interesului instituţiilor de 
credit pentru operaţiunile cu scadenţe de 1 săptămână şi 2 săptămâni. După 
iniţierea mişcării descendente a ratei dobânzii de politică monetară, piaţa 
depozitelor interbănci a revenit la preferinţa pentru scadenţa sa cea mai scurtă, 
ponderea acesteia crescând din nou (cu aproape 7 puncte procentuale). Totuşi, 
angajarea pe parcursul semestrului II a unei serii de tranzacţii interbancare cu 
scadenţe cuprinse între o lună şi 12 luni, a făcut ca, pe ansamblul anului, scadenţa 
medie a tranzacţiilor să crească (faţă de anul 2003) de la 2,8 la 3,1 zile. Ca o 
consecinţă a intensificării tranzacţionării şi a prelungirii scadenţei medii, soldul 
mediu al depozitelor dintre bănci s-a majorat cu peste 60 la sută, ajungând la un 
nou maxim istoric (8 460 miliarde lei). 

                                                      
11 categorie care include depozitele interbănci şi plasamentele la BNR sub forma depozitelor şi a 
certificatelor de depozit 
12 Totalul activului băncilor a crescut cu 48 la sută, în timp ce plasamentele interbancare cu 108 la 
sută. 
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Gradul de concentrare a pieţei interbancare (fără BNR) a crescut în anul 2004 atât 
pe partea ofertei, cât şi pe partea cererii. Majoritatea resurselor care au alimentat 
piaţa pe termen scurt a provenit de la un număr redus de operatori, volumul 
depozitelor plasate de primele cinci bănci totalizând circa 40 de procente din totalul 
pieţei. În plus, jumătate din sporul de ofertă al acestui an, exprimat în mărimi de 
stoc, a fost furnizat de numai două instituţii de credit. Pe partea cererii, cele mai 
semnificative cinci bănci beneficiare ale resurselor pieţei au deţinut o pondere de 
peste 50 la sută din rulajul pieţei, iar ponderea volumului de rezerve atras de cele 
mai active 10 bănci a depăşit trei pătrimi din volumul total al tranzacţiilor. În 
schimb, pe segmentul depozitelor atrase de banca centrală s-a produs o relativă 
reducere a gradului de concentrare în special la partea sa superioară, greutatea 
relativă cumulată a primilor 5 operatori coborând cu circa 7 puncte procentuale atât 
în cazul mărimilor de flux, cât şi al celor de stoc. 

În anul 2004, comportamentul ratelor dobânzilor la tranzacţiile interbănci a 
continuat să câştige în calitate datorită: (i) menţinerii flexibilităţii mecanismului 
rezervelor minime obligatorii; (ii) imprimării unei stabilităţi ratei dobânzii de 
politică monetară în prima parte a anului; (iii) caracterului predictibil al ajustării 
descrescătoare a acesteia începând cu luna iunie şi creşterii, în acest context, a 
preferinţei pentru finanţarea plasamentelor cu venit fix ale băncilor cu resurse 
atrase pe termen scurt; (iv) controlului ferm al lichidităţii exercitat de BNR.  
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Ca urmare, randamentele pieţei interbancare au continuat să-şi diminueze senziti-
vitatea faţă de variaţiile zilnice ale condiţiilor lichidităţii, încorporând cu mai mare 
acurateţe modificările ratei dobânzii de politică monetară; astfel, ecartul mediu 
dintre rata medie zilnică a dobânzii interbancare şi rata dobânzii BNR s-a redus la 
numai 1 punct procentual. Totodată, intervalul de fluctuaţie al ratelor zilnice ale 
dobânzilor aferente tranzacţiilor interbancare s-a comprimat de la 22,3 la 11,6 
puncte procentuale, iar amplitudinea maximă a variaţiei zilnice a randamentelor 
interbancare s-a redus la 7,8 puncte procentuale (faţă de 12,3 puncte procentuale în 
anul 2003). În absenţa scăderilor conjuncturale ale ratelor dobânzilor de la sfârşitul 
perioadelor de constituire a rezervelor minime obligatorii, care s-au produs în 8 din 
cele 12 asemenea intervale derulate pe parcursul anului, coridorul de variaţie al 
ratelor zilnice ale dobânzilor s-ar fi restrâns la numai 5,4 puncte procentuale. 

Urmând, în linii generale, mişcarea ratei dobânzii BNR, media lunară a randa-
mentelor interbancare s-a plasat în a doua parte a anului 2004 pe o curbă des-
cendentă, încheind anul la un nivel de 17,2 la sută, cu 2 puncte procentuale inferior 
celui din decembrie 2003. În schimb, rata medie anuală a dobânzii tranzacţiilor 
interbănci a crescut uşor, cu 0,6 puncte procentuale, ajungând la 18,7 la sută. 

La creşterea adâncimii pieţei monetare a contribuit în acest an şi iniţierea emiterii 
de către BNR a certificatelor de depozit şi a deschiderii pieţei secundare a acestui 
instrument de politică monetară pentru instituţiile de credit. Debutul efectiv al tran-
zacţionării pe această piaţă s-a produs în luna august, cele mai consistente ope-
raţiuni fiind derulate în lunile septembrie, octombrie şi decembrie, cu volume totale 
cuprinse între 4 450 şi 5 300 miliarde lei. Contractele au constat aproape în 
totalitate în tranzacţii reversibile, cu scadenţe cuprinse între o zi şi 21 de zile, iar 
randamentele ataşate acestora au fost apropiate de cele practicate pe piaţa 
depozitelor interbancare.  

Piaţa titlurilor de stat a consemnat evoluţii de sens opus ale indicatorilor cantitativi 
corespunzători celor două segmente ale sale: pe cel primar, aceştia s-au deteriorat 
uşor, în timp ce rulajul pieţei secundare a înregistrat o creştere semnificativă. 
Reducerea la jumătate a deficitului bugetar (ca procent în PIB) comparativ cu anul 
anterior a constituit principalul suport al restrângerii treptate a prezenţei MFP pe 
piaţa primară a titlurilor de stat, care a devenit modică în ultima parte a anului. Ca 
urmare, adâncimea pieţei primare a titlurilor de stat a continuat să scadă, pentru al 
cincilea an consecutiv, ajungând la 2,4 la sută din PIB, faţă de 2,7 la sută în anul 
precedent. Cu toate acestea, pe ansamblul anului, MFP a pus în circulaţie un volum 
de titluri de stat (aproximativ 57 435 miliarde lei), care l-a depăşit cu circa 14 300 
miliarde lei pe cel al înscrisurilor ajunse la scadenţă, spre deosebire de anul ante-
rior, când Trezoreria statului a efectuat o răscumpărare netă de peste 14 000 mili-
arde lei. În plus, adâncimea pieţei secundare a titlurilor de stat a cunoscut o creştere 
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certă – de la 17,3 la 20,3 la sută din PIB –, ca urmare a sporirii interesului 
operatorilor pieţei pentru operaţiunile cu titluri de stat. 

Pe piaţa primară a titlurilor de stat în monedă naţională, cererea a continuat să 
devanseze net oferta (de 3,2 ori, comparativ cu un raport de 3 la 1 consemnat în 
anul precedent), solicitările intermediarilor autorizaţi ai pieţei realizate în nume 
propriu şi în numele clienţilor depăşind sistematic nivelul obligatoriu13. Interesul 
cel mai pronunţat l-au suscitat şi în acest an titlurile de stat cu scadenţa de 3 luni, 
pentru care s-a organizat însă în continuare un număr redus de licitaţii (11 din 
totalul de 82). Majoritatea titlurilor de stat au fost emise în acest an pe scadenţa de 
1 an, termen care a reunit circa 60 la sută din volumul total al înscrisurilor lansate 
(35 la sută în anul precedent). 

În a doua parte a anului, MFP şi-a modificat strategia de finanţare de pe piaţa 
internă, orientându-se treptat către împrumuturile cu scadenţe mai mari de 1 an. 
Emisiunile de titluri de stat cu scadenţa de până la 1 an inclusiv au fost abandonate 
în luna septembrie, autoritatea bugetară optând pentru consolidarea datoriei publice 
prin revenirea la practica punerii în circulaţie a unor obligaţiuni de stat pe termene 
de 2 şi 3 ani. Perioada relativ scurtă în care s-a recurs la emiterea obligaţiunilor de 
stat cu aceste scadenţe, precum şi sumele modeste anunţate şi acceptate la licitaţii 
au determinat reducerea volumului lor de la 19 la sută din total în anul precedent la 
6 la sută. În anul 2004 au continuat să fie lansate şi obligaţiuni de stat indexate în 
funcţie de rata inflaţiei (introduse în noiembrie anul anterior), acestea regăsindu-se 
aproape constant printre înscrisurile publice emise lunar de MFP. Sumele acceptate 
la acest tip de emisiune au fost însă extrem de reduse (variind între 30 şi 300 
miliarde lei), pe ansamblul anului acestea cumulând doar 743 miliarde lei, 
comparativ cu 519 miliarde lei, cât au totalizat în cele două luni ale anului anterior. 

Urmând o traiectorie similară celei a ratelor dobânzilor de pe piaţa monetară 
interbancară, randamentele titlurilor de stat au fost relativ stabile în prima parte a 
anului, pentru ca în semestrul II acestea să se înscrie pe o pantă descendentă. 
Înscrisurile publice cu scadenţele de 6 luni şi 1 an şi-au menţinut de-a lungul 
primelor cinci luni ale anului remunerarea de la sfârşitul anului 2003 (18 la sută), 
cele cu scadenţa de 3 luni consemnând, în aceeaşi perioadă, chiar o creştere uşoară 
a ratelor dobânzilor (de la 18,1 la sută în decembrie 2003 la 18,5 la sută). În 
intervalul iunie-august, ratele dobânzilor titlurilor de stat s-au comprimat lunar cu 
valori cuprinse între 0,2 şi 0,7 puncte procentuale, cele aferente titlurilor de stat pe 
termen de 1 an coborând la finele perioadei la 16,2 la sută. Emisiunile de 
obligaţiuni de stat cu scadenţa de 2 ani au fost reluate în luna septembrie la un 
randament de 14 la sută (inferior cu 0,6 puncte procentuale celui de la ultima 

                                                      
13 Limita minimă pentru oferta unui intermediar al pieţei primare a fost stabilită la 10 la sută din 
volumul anunţat de MFP.  
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emisiune din anul anterior), care apoi s-a diminuat treptat, ajungând la 11,5 la sută 
în luna decembrie. Ultimele emisiuni de obligaţiuni de stat pe termenele de 3 şi 514 
ani din 2004 au avut ataşate un randament de 10,9 la sută, respectiv o marjă de 
dobândă de 4 puncte procentuale. 

În anul 2004 pe piaţa primară a titlurilor de stat denominate în valută s-a efectuat o 
singură licitaţie, în urma căreia au fost puse în circulaţie înscrisuri însumând 50 
milioane dolari, cu scadenţa de 1 an şi cu o rată a dobânzii de 3,49 la sută. Scadenţa 
şi randamentul mediu ale titlurilor de stat denominate în dolari au avut acelaşi sens 
de evoluţie, reducerea maturităţii acestor înscrisuri cu 734 de zile faţă de anul 
anterior fiind însoţită de o comprimare a remunerării lor cu circa 1,5 puncte 
procentuale. 

Piaţa secundară a titlurilor de stat a cunoscut o intensificare a tranzacţiilor în lei, 
exclusiv pe seama operaţiunilor de tip bancă-client, care au sporit cu aproape 49 la 
sută faţă de anul precedent, spre deosebire de cele de tip bancă-bancă, al căror 
volum s-a redus cu circa 3 la sută. În consecinţă, tranzacţiile nebancare şi-au con-
solidat poziţia accentuat majoritară, ponderea lor în total ajungând la 97,6 la sută, 
faţă de 96,5 la sută în anul 2003. Şi rulajul componentei valutare a pieţei secundare 
a sporit, volumul operaţiunilor cu titluri de stat denominate în dolari ajungând la 
766 milioane dolari (+11,5 la sută faţă de anul precedent), iar cel cu înscrisuri 
denominate în euro15 la 81 milioane euro (de 3 ori mai mare decât cel din anul an-
terior). Structura rulajului cu titlurile de stat denominate în dolari a suferit modifi-
cări, volumul operaţiunilor interbănci devenind mult mai consistent (circa 29 la 
sută din total, faţă de 3 la sută în anul anterior), în detrimentul segmentului ne-
bancar. 

Modificările ratei dobânzii de politică monetară s-au translatat mai lent şi 
incomplet asupra ratelor dobânzilor practicate de bănci în relaţiile cu clienţii 
nebancari, acestea consemnând evoluţii neuniforme şi/sau asimetrice din 
perspectiva specificului categoriei bilanţiere şi a segmentului de clientelă.  

Cele mai mari ajustări le-a suferit în cursul anului rata medie a dobânzii la creditele 
noi acordate persoanelor fizice, în totalul cărora ponderea majoritară (85,7 la sută) 
au deţinut-o în continuare creditele cu scadenţă medie. Astfel, în intervalul 
ianuarie-mai, acest randament s-a majorat cu 2,7 puncte procentuale, ca efect al 
creşterilor succesive ale ratei dobânzii BNR din ultima parte a anului 2003. 
Începând cu luna iunie 2004, ca urmare a scăderilor operate de banca centrală, dar 
şi a unei reduceri puternice a ritmului de creştere a cererii de împrumuturi în lei a 

                                                      
14 indexate în funcţie de rata inflaţiei 
15 În luna septembrie, derularea acestor tranzacţii s-a întrerupt datorită ajungerii la scadenţă a tuturor 
titlurilor de stat denominate în euro. 
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populaţiei, rata medie a dobânzii aferente acestor credite s-a diminuat treptat, com-
primându-se până în luna decembrie cu 3,4 puncte procentuale.  

O abordare diferită a caracterizat stabilirea ratelor dobânzilor la creditele noi acor-
date companiilor. Reorientarea cel puţin parţială a strategiilor de dezvoltare ale 
băncilor către atragerea de noi clienţi din rândul acestui segment a imprimat o mult 
mai mare rigiditate ajustării ascendente şi o relativă flexibilitate revizuirii descen-
dente a ratelor dobânzilor la creditele cu scadenţa de până la 1 an inclusiv (repre-
zentând 89,9 la sută din fluxul mediu lunar al împrumuturilor în lei ale agenţilor 
economici). Reflectând aceste influenţe, rata medie a dobânzii la creditele noi 
acordate persoanelor juridice a fost relativ stabilă în primele cinci luni ale anului; 
ulterior, aceasta a intrat însă pe o pantă descendentă, reducându-se până la finele 
perioadei cu 2,8 puncte procentuale. 

Un comportament mult mai stabil au avut ratele dobânzilor la depozitele la termen, 
dar şi în cazul lor s-au consemnat evoluţii diferite în funcţie de scadenţă. Aceste 
deosebiri au reflectat caracterul eterogen al politicilor băncilor de atragere a resur-
selor în lei (inclusiv prin lansarea de noi instrumente şi oferirea de noi servicii), dar 
şi concurenţa plasamentelor alternative (titlurile de stat şi certificatele de trezo-
rerie). Astfel, după o uşoară ascensiune în prima parte a anului şi un declin în 
perioada iunie-decembrie, la finele anului randamentele oferite populaţiei şi agen-
ţilor economici pentru depozitele pe termene de până la 3 luni inclusiv (repre-
zentând 82,4 la sută din volumul mediu lunar al depozitelor noi la termen) au con-
semnat valori cu 0,3 până la 0,6 puncte procentuale inferioare celor de la sfârşitul 
anului precedent. În schimb, randamentele bonificate pe scadenţele superioare s-au 
majorat16 cu valori cuprinse între 0,3 şi 0,9 puncte procentuale. În pofida acestor 
repoziţionări, populaţia a continuat să prefere plasamentele pe termen foarte scurt, 
ponderea depozitelor pe o lună în totalul plasamentelor la termen ale acestui seg-
ment urcând la 58,0 la sută, comparativ cu 51,9 la sută în anul 200317. 

De-a lungul anului, marjele reale lunare (calculate ex post) ale ratelor dobânzilor 
s-au caracterizat prin creşterea continuă a valorilor lor pozitive, ceea ce a sporit 
atractivitatea depozitelor în lei şi a redus-o pe cea a creditelor în monedă naţională. 

                                                      
16 cu excepţia depozitelor oferite companiilor pe scadenţe cuprinse între 6 şi 12 luni 
17 Pentru anul 2003 datele disponibile acoperă doar perioada mai-decembrie. 
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Piaţa valutară 

Procesul de adâncire a pieţei valutare interbancare, întrerupt în anul precedent, a 
fost reluat în 2004 cu o deosebită vigoare, rulajul acesteia devansând pentru prima 
dată valoarea produsului intern brut (108,9 la sută faţă de 71,1 la sută în anul 
2003). Creşterea spectaculoasă a lichidităţii pieţei valutare18 interbancare a fost 
determinată în principal de: (i) majorarea volumului schimburilor comerciale cu 
străinătatea; (ii) creşterea investiţiilor directe şi a sumelor primite din fondurile 
europene; (iii) sporirea substanţială a remiterilor lucrătorilor români în străinătate; 
(iv) majorarea apelului sectorului bancar şi a celui corporatist19 la finanţare externă; 
(v) amplificarea intrărilor de capital atrase de nivelul ridicat al randamentelor 
oferite de piaţa monetară. Tactica intervenţiilor băncii centrale – agresivă în 
intervalul ianuarie-octombrie şi favorabilă flexibilizării cursului în lunile noiembrie 
şi decembrie – a deţinut, de asemenea, un rol decisiv în stimularea tranzacţiilor 
pieţei valutare interbancare.  

Expansiunea rulajului pieţei valutare s-a realizat progresiv, pe măsura modificării 
şi/sau a consolidării acţiunii factorilor de influenţă. Astfel, dacă la începutul anului 
volumul operaţiunilor în devize a urmat cu relativă fidelitate traiectoria fluxurilor 
comerciale cu străinătatea, treptat, pe măsura creşterii apetitului operatorilor va-
lutari pentru arbitrajarea randamentelor pieţei monetare, a sporirii sumelor tran-
zacţionate prin casele de schimb, precum şi a majorării fluxurilor financiare pe ter-
men scurt şi pe termen mediu şi lung, sumele de devize tranzacţionate au devenit 
mult mai consistente. Ulterior, accelerarea dinamicii operaţiunilor financiare – par-
ţial susţinută şi de intrările de capital cu potenţial volatil –, căreia i s-a asociat spo-
rirea volumului transferurilor curente, a plasat valoarea medie a tranzacţiilor zilnice 
la un nou nivel record (263 milioane euro în intervalul iulie-octombrie). Vârful va-
loric al rulajului zilnic a fost atins, însă, în ultimele două luni ale anului, 
modificarea politicii de curs de schimb a BNR având drept efect o creştere fără pre-
cedent a lichidităţii pieţei valutare interbancare.  

Efervescenţa segmentului interbancar al pieţei valutare s-a datorat cu precădere 
comportamentului sectorului bancar, care, astfel, şi-a sporit contribuţia la realizarea 
rulajului pieţei valutare interbancare20. Tranzacţiile valutare interbănci au fost sti-
mulate în principal de: (i) extinderea pasivelor externe ale instituţiilor de credit; (ii) 
creşterea înclinaţiei băncilor spre arbitrajarea randamentelor înalte ale instrumen-
telor pieţei monetare; (iii) sporirea incertitudinilor privind evoluţia raportului 

                                                      
18 Valoarea medie zilnică a tranzacţiilor valutare a atins în 2004 un nivel record (248,8 milioane euro 
faţă de 142,5 milioane euro în anul 2003). 
19 Accesul băncilor şi firmelor româneşti la finanţare externă a fost facilitat de îmbunătăţirea 
calificativelor acordate de principalele agenţii de rating în ultimul trimestru al anilor 2003 şi 2004. 
20 Ponderea tranzacţiilor în devize interbănci în rulajul pieţei valutare s-a majorat în acest an la 64 la 
sută (59 la sută în 2003).  
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EUR/USD; (iv) amplificarea intervenţiilor băncii centrale. Majorarea rulajului 
interbănci a fost însoţită şi de o foarte uşoară diminuare a gradului de concentrare a 
pieţei valutare interbancare.  
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Şi segmentul clienţilor băncilor al pieţei valutare interbancare a fost foarte activ în 
acest an, operaţiunile acestora înregistrând cea mai înaltă dinamică din 1997. 
Evoluţia a fost însoţită şi de comprimarea substanţială a deficitului valutar rezultat 
din tranzacţiile acestora (cu 1 372 milioane euro). Asocierea dimensiunii relativ re-
duse a deficitului operaţiunilor clienţilor (343 milioane euro) cu excedentul masiv 
de valută acumulat de casele de schimb bancare a făcut ca pe segmentul interbănci 
să se înregistreze în acest an un surplus de ofertă de devize record (2 291 milioane 
euro). Chiar şi pe piaţa valutară interbancară, în mod mai puţin obişnuit, s-au 
înregistrat excedente lunare de ofertă, care au atins în iulie un maxim istoric 
(291 milioane euro), ca efect cumulat al amplificării intrărilor de devize pe mai 
multe canale (investiţii directe, împrumuturi pe termen scurt şi pe termen mediu şi 
lung, transferuri curente private rezidenţi – nerezidenţi, intrări de capital cu 
potenţial volatil). Diminuarea intrărilor de capital pe termen scurt şi deteriorarea 
deficitului contului curent din ultimele două luni ale anului au dus la inversarea 
spre sfârşitul anului a raportului cerere/ofertă de valută ale clienţilor, deficitele 
valutare consemnate atingând valori ridicate.  

Excesul de valută, dar şi contextul marcat de un grad înalt de risc şi incertitudine 
privind raportul EUR/USD şi evoluţia cursului de schimb al leului – în special spre 
sfârşitul anului – au stimulat încheierea de contracte la termen, ponderea valorii 
acestora în rulajul pieţei sporind la 8 la sută (2,7 la sută în anul precedent); clienţii 
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băncilor au apelat cu mai mare frecvenţă la derularea de operaţiuni forward. Deşi şi 
în anul 2004 au fost preferate scadenţele pe termene mai scurte (o săptămână şi o 
lună), sporadic s-au încheiat contracte la termen şi cu scadenţe mai mari (între 3 şi 
12 luni). 

Excedentul / Deficitul pieţei valutare, 2003-2004
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O dimensiune record a atins în 2004 şi piaţa valutară a caselor de schimb (cum-
părări de 7 847 milioane euro şi vânzări de 4 673 milioane euro). Dinamica acce-
lerată a acestor tranzacţii – cea mai ridicată din ultimii trei ani în cazul cumpă-
rărilor – a fost susţinută de randamentele înalte oferite de instrumentele de econo-
misire în monedă naţională şi de majorarea transferurilor curente private în valută. 
Un maxim valoric au înregistrat şi sumele nete achiziţionate de casele de schimb 
(3 175 milioane euro). 

Corespunzător modificării politicii de curs de schimb a BNR, intervenţiile acesteia 
pe piaţa valutară interbancară şi-au schimbat de-a lungul anului obiectivele; până în 
luna octombrie, banca centrală a urmărit cu precădere să menţină în limite 
rezonabile aprecierea în termeni reali a leului, pentru ca, ulterior, să vizeze descu-
rajarea intrărilor de capital speculativ prin sporirea impredictibilităţii cursului de 
schimb al leului, dar şi sprijinirea mai consistentă a dezinflaţiei. Caracterul 
cvasipermanent al presiunilor în direcţia aprecierii monedei naţionale, precum şi 
intensitatea acestora au necesitat intervenţii de mare amploare ale băncii centrale, 
volumul cumpărărilor nete de valută ale BNR cumulând pe ansamblul anului 
3 184,7 milioane euro. Aplicarea de către banca centrală începând cu luna noiem-
brie a unei politici favorabile flexibilizării cursului de schimb şi accentuării im-
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predictibilităţii acestuia a determinat restrângerea drastică a intervenţiilor valutare 
ale acesteia21.  

Ca o consecinţă a tacticii de intervenţie a BNR, în intervalul ianuarie-octombrie 
volatilitatea monedei naţionale faţă de euro s-a menţinut la valori inferioare celor 
din anul anterior, pentru ca în ultimele două luni aceasta să cunoască o accentuare 
fără precedent. O evoluţie similară a consemnat şi spread-ul relativ dintre cotaţiile 
medii bid şi ask ale băncilor, valoarea acestuia urcând abrupt în ultimele două luni 
ale anului. Similar, cursurile practicate de casele de schimb particulare şi-au 
amplificat şi intensificat în ultimele două luni ale anului fluctuaţiile faţă de cursul 
de schimb calculat de BNR, în acelaşi interval crescând şi marja dintre cursurile de 
vânzare şi cele de cumpărare practicate de acestea.  

Modificarea condiţiilor de pe piaţa valutară a imprimat monedei naţionale o evo-
luţie diferită faţă de cea din anul precedent. Astfel, cu excepţia a două luni 
(ianuarie şi aprilie), leul s-a apreciat în termeni reali faţă de moneda de referinţă pe 
parcursul întregului an. Întărirea puternică a monedei naţionale din lunile noiem-
brie şi decembrie (apreciere nominală de 5,9 la sută) a făcut ca leul să înregistreze 
în acest an cea mai consistentă apreciere în termeni reali faţă de euro de până în 
prezent, respectiv de 14,4 la sută (decembrie/decembrie). Această evoluţie, coro-
borată cu slăbirea dolarului pe pieţele financiare externe, a imprimat o tendinţă şi 
mai abruptă de apreciere monedei naţionale în raport cu moneda americană (apre-
ciere în termeni reali de 24,8 la sută). Drept consecinţă, faţă de coşul valutar im-
plicit22, aprecierea în termeni reali a leului a fost de 16,5 la sută (3,3 la sută în anul 
2003). Calculată ca valoare medie a anului, aprecierea în termeni reali a monedei 
naţionale faţă de coşul implicit a fost mult mai redusă, respectiv de 5,8 la sută 
(2,9 la sută în anul precedent). 

Piaţa de capital 

Consolidarea dezinflaţiei, accelerarea creşterii economice şi relativa ameliorare a 
mediului de afaceri, dar şi confirmarea acestora prin recunoaşterea statutului de 
economie de piaţă şi prin îmbunătăţirea rating-ului acordat de principalele agenţii 
de specialitate, au constituit determinanţii majori ai puternicei creşteri pe care a cu-
noscut-o în anul 2004 activitatea pieţei de capital. Sporirea interesului investitorilor 
pentru acest segment al pieţelor financiare a mai fost stimulată în acest an şi de: 
(i) perfecţionarea, în spiritul normelor europene, a cadrului legislativ specific, prin 
adoptarea legii pieţei de capital; (ii) creşterea transparenţei pieţei; (iii) introducerea 
la cotare a noi acţiuni; (iv) iniţierea listării unui nou tip de instrument (dreptul de 
preferinţă). Valorificarea potenţialului de creştere a pieţei nu a fost însă deplină, în 

                                                      
21 În ultimele două luni ale anului BNR a avut o singură intervenţie pe piaţa devizelor.  
22 75 la sută euro şi 25 la sută dolar 
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special datorită amânării introducerii unor măsuri destinate lărgirii gamei de active 
tranzacţionabile (obligaţiuni guvernamentale, titluri ipotecare, instrumente de ges-
tiune a riscului de portofoliu). În pofida acestor neajunsuri, toţi parametrii de 
funcţionare ai pieţei au consemnat sporuri semnificative faţă de anul precedent, 
poziţionând piaţa de capital autohtonă pe un loc de frunte în ierarhia celor mai 
active şi atractive pieţe din regiune. Reflectând performanţele pieţei de capital, 
ponderea în PIB a capitalizării acesteia la finele anului 2004 a atins 17,6 la sută 
(10,6 la sută în perioada similară a anului precedent).  
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Similar anilor anteriori, Bursa de Valori Bucureşti a fost în 2004 cel mai activ 
segment al pieţei de capital, toţi indicatorii săi consemnând maxime istorice. La 
finele anului, capitalizarea BVB (14,3 la sută din PIB) a depăşit-o de aproape trei 
ori pe cea înregistrată în 2003, accelerarea expansiunii fiind susţinută de tendinţa 
de creştere generalizată a cotaţiilor acţiunilor listate, de efectuarea de majorări de 
capital social al unora dintre companiile listate, precum şi de listarea unor noi 
societăţi. 

Valoarea medie zilnică a tranzacţiilor cu acţiuni s-a multiplicat în cursul acestui an 
de peste 2,3 ori. Atenţia investitorilor a fost îndreptată, ca şi în anul anterior, în 
special către acţiunile sectorului petrolier şi ale celui financiar. În ceea ce priveşte 
structura tranzacţiilor, ponderea cea mai mare a continuat să fie deţinută de sectorul 
„Bănci şi servicii financiare” (47,2 la sută), fiind urmată de cea a sectorului 
„Energie” (32,9 la sută, comparativ cu 16,8 la sută în 2003). Şi în acest an, cea mai 
intensă tranzacţionare au cunoscut-o titlurile aparţinând SIF (pondere de 24 la sută 
din rulaj), acestea fiind urmate de operaţiunile cu acţiuni ale societăţilor 



 

 

Raport
anual 
2004

Capitolul III. Politica monetară 

Banca Naţională a României 
83 

„Rompetrol Rafinare Constanţa” (aproximativ 16 la sută), „SNP Petrom” (aproape 
15 la sută), „Banca Transilvania” (circa 12 la sută) şi „BRD-Société Générale” 
(peste 8 la sută). 

Instrumentele cu venit fix şi-au sporit substanţial ponderea în valoarea totală a tran-
zacţiilor (10,7 la sută faţă de 1,7 la sută în 2003), datorită randamentelor atractive 
oferite şi riscului relativ scăzut asociat lor; la sfârşitul anului, din cele 24 de 
emisiuni de obligaţiuni existente, 6 erau corporative şi 18 municipale. În schimb, în 
anul 2004 contribuţia ofertelor publice la valoarea totală a transferurilor s-a redus 
drastic (nivel subunitar, faţă de 23 la sută în 2003). Tranzacţiile bursiere s-au 
efectuat în pachete mari de acţiuni, media zilnică a numărului de acţiuni transferate 
multiplicându-se de 3 ori, în condiţiile în care numărul mediu zilnic al operaţiunilor 
derulate s-a majorat doar de 1,4 ori. 

În acest interval, interesul investitorilor străini pentru tranzacţionarea acţiunilor 
cotate a crescut, aceştia cumpărând de 2,3 ori mai multe titluri de pe piaţă şi vân-
zând de peste 5 ori mai multe acţiuni decât în 2003. Cu toate acestea, ponderea de-
ţinută de tranzacţiile acestora în rulaj a scăzut (20,8 la sută în vânzări, faţă de 29,3 
la sută şi, respectiv, de 33,3 la sută în cumpărări, comparativ cu 35 la sută în 2003).  

Reflectând creşterea substanţială pe care a cunoscut-o majoritatea cotaţiilor 
titlurilor listate, toţi indicii bursieri au înregistrat majorări spectaculoase, valorile 
atinse reprezentând maxime istorice. Cel mai rapid a crescut indicele BET-FI 
(115,7 la sută), care a atins la sfârşitul anului 17 289,9 puncte. Indicele BET a 
încheiat anul la nivelul de 4 364,7 puncte (+101 la sută faţă de ultima şedinţă de 
tranzacţionare a anului 2003), iar indicele BET-C a înregistrat un plus de 1 286,9 
puncte (+103,5 la sută).  

Şi activitatea Bursei Electronice Rasdaq s-a înscris în anul 2004 pe un trend 
ascendent. Toţi indicatorii s-au situat la niveluri cu mult superioare celor con-
semnate în anul 2003, creşterile acestora fiind însă inferioare celor înregistrate de 
parametrii BVB. Valoarea medie zilnică a tranzacţiilor s-a majorat cu 35,6 la sută, 
iar numărul mediu zilnic de acţiuni tranzacţionate a crescut cu 30 la sută. Sporirea 
valorii tranzacţiilor s-a realizat preponderent pe seama tranzacţiilor obişnuite, ofer-
tele publice restrângându-se în această perioadă la circa 32 la sută din total (56 la 
sută în anul 2003). Indicele Rasdaq Compozit s-a situat la sfârşitul anului la un 
nivel superior cu 498,7 puncte momentului similar al anului anterior (+39 la sută), 
iar indicele RAQ-I a câştigat 712,9 puncte (+57,2 la sută); indicele RAQ-II a cu-
noscut cea mai mare apreciere, înregistrând un plus de 1 055,8 puncte (+72,6 la 
sută). 
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Indicii RASDAQ în 2004
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Capitolul IV. Stabilitatea financiară şi supravegherea 
  prudenţială 

Aspecte generale ale sistemului financiar românesc 

Stabilitatea instituţiilor de credit reprezintă un obiectiv prioritar pe agenda băncii 
centrale. În calitatea sa de autoritate responsabilă cu menţinerea unui sistem bancar 
stabil, Banca Naţională a României şi-a focalizat atenţia în 2004 atât asupra 
instituţiilor de credit, cât şi asupra riscurilor legate de activitatea de intermediere 
financiară.  

O serie de evoluţii externe au influenţat sistemul financiar românesc în anul 2004, 
dintre care s-au detaşat: fluxurile de capital în creştere, schimbările în evoluţia 
cursului de schimb EUR/USD şi mişcarea ratelor dobânzii pe pieţele financiare. 

La nivelul sistemului bancar românesc, procesul de creditare a persoanelor fizice a 
înregistrat un ritm susţinut (îndeosebi pe segmentul creditului imobiliar1), ceea ce a 
reclamat o monitorizare mai atentă din partea BNR. Pe fondul măsurilor de 
reglementare şi supraveghere adoptate de banca centrală şi al unui comportament 
responsabil al acţionarilor şi conducătorilor instituţiilor de credit, indicatorii care 
definesc starea de sănătate a sistemului bancar românesc s-au încadrat în 
standardele internaţionale. 

Monitorizarea performanţelor sectorului bancar a reprezentat o prioritate pentru 
banca centrală, în condiţiile în care acesta reprezintă cel mai important segment al 
sistemului financiar românesc – cu o pondere a activelor nete în PIB de 37,7 la 
sută.  

Restructurarea sectorului bancar, diversificarea portofoliului de produse oferite de 
bănci şi creşterea puterii de cumpărare a populaţiei au favorizat expansiunea 
activelor bancare în 2004, care au înregistrat o creştere reală faţă de anul anterior 
de 35,7 la sută, sensibil superioară creşterii economice de 8,3 la sută. 
Profitabilitatea şi gradul de capitalizare ale băncilor, situate peste nivelurile 
perioadei anterioare, alături de calitatea ridicată a activelor, au contribuit la 
întărirea capacităţii băncilor de gestionare a riscurilor.  

                                                      
1 În 2004, ritmul real de creştere a creditelor imobiliare/ipotecare a fost de 60,5 la sută faţă de anul 
precedent. 
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Perioada 2003-2004 poate fi considerată ca fiind începutul manifestării depline a 
rezultatelor procesului de asanare şi consolidare a sistemului bancar, demarat în 
anii 1999-2000. 

Tabel 1. Profilul sistemului financiar românesc în 2004 

Sistemul financiar 
- principalele componente - 

Active nete 
(mld. lei)

Instituţii de intermediere financiară
     Instituţii de credit1 901 492,0 37,7

     Societăţi de asigurări2 46 787,7 2,0

     Fonduri de investiţii3 5 083,0 0,2

     Societăţi de investiţii financiare4 32 231,9 1,3

     Societăţi de leasing5 55 528,2 2,3
Alte societăţi financiare 
     BVB6 341 473,7 14,3

     RASDAQ6 79 932,5 3,3
Sursa: BNR, CSA, CNVM, INS, UNOPC, ALB, ASLR, BVB, RASDAQ. 
1  inclusiv reţeaua cooperatistă de credit CREDITCOOP
2  valoarea netă a activelor, conform bilanţurilor centralizate
3  inclusiv fondurile administrate de SAI care nu sunt membre UNOPC 
4  active nete ale SIF, recalculate pentru 31.12.2004
5  active nete finanţate
6 capitalizare bursieră

Active nete / PIB
- % -

 
Mediul operaţional s-a îmbunătăţit pentru intermediarii financiari nebancari şi în 
special pentru cei care au operat pe piaţa de capital. Evoluţiile ascendente ale 
principalilor parametri ce caracterizează cele două segmente ale pieţei de capital 
(Bursa de Valori Bucureşti şi RASDAQ) reflectă o revigorare a acestora, fapt 
confirmat de majorarea ponderii capitalizării bursiere2 în PIB de la 10,6 la sută în 
2003 la 17,6 la sută în 2004, pe fondul unui ritm de creştere superior (109,6 la sută) 
celui aferent anului anterior (48,1 la sută). Preţurile de tranzacţionare au evoluat la 
finele anului pe un trend puternic ascendent. Pe fondul înregistrării unor noi 
maxime istorice ale indicilor bursieri (BET şi BET-C atingând la sfârşitul anului 
2004 cele mai mari valori de la lansare), nivelul de capitalizare a pieţei s-a majorat 
cu peste 180 la sută comparativ cu anul precedent.  

Activitatea de leasing a marcat în 2004 o creştere cu aproximativ 40 la sută a 
activelor nete finanţate faţă de anul anterior, atingând o pondere de 2,3 la sută din 
PIB. Pe această piaţă operează circa 100 de societăţi (din care 50 cu activitate 
semnificativă), iar cei mai importanţi clienţi ai firmelor de leasing sunt companiile, 
valoarea bunurilor finanţate în leasing pentru această categorie reprezentând 
aproximativ 75 la sută din piaţă. Cea mai mare parte a contractelor de leasing au 

                                                      
2 Capitalizarea bursieră reprezintă valoarea de piaţă a acţiunilor tranzacţionate. 



 

 

Raport 
anual 
2004 

Capitolul IV. Stabilitatea financiară şi supravegherea prudenţială 

Banca Naţională a României 
87 

fost încheiate cu furnizori externi (circa 65 la sută din valoarea bunurilor finanţate 
în leasing). Cadrul legal încă insuficient structurat – la nivelul potenţialilor clienţi – 
şi informaţiile limitate despre oferta de leasing au constituit principalele probleme 
cu care s-au confruntat operatorii de pe această piaţă. Având în vedere însă 
creşterea constantă a cererii şi ratele ridicate de profitabilitate, este de aşteptat ca 
acest sector să cunoască o dezvoltare susţinută în următorii ani.  

Piaţa asigurărilor a parcurs, începând cu noiembrie 2001, un proces de reautori-
zare în conformitate cu noile cerinţe impuse prin Legea nr. 32/2000 privind 
societăţile de asigurare şi supravegherea asigurărilor şi normele de aplicare a 
acesteia. Astfel, la 31 decembrie 2004 erau autorizate să funcţioneze 43 de 
societăţi, cu o capitalizare de 6 858,2 miliarde lei, în creştere nominală cu 38,4 la 
sută faţă de anul precedent. Un factor de influenţă al creşterii capitalizării a fost 
majorarea de către Comisia de Supraveghere a Asigurărilor (CSA) a limitelor 
minime reglementate. Majorările de capital vor continua, în condiţiile în care, prin 
reglementările recente, CSA a stabilit un calendar de creştere a limitelor minime în 
trei etape, cu finalizare în primul semestru al anului 2006. 

Consolidarea pieţei asigurărilor a avut ca efect o creştere nominală a volumului de 
prime brute subscrise la 31 decembrie 2004 (în sumă de 34 765,4 miliarde lei) cu 
30,2 la sută mai mare faţă de anul 2003. Din volumul total al acestora, cele aferente 
asigurărilor generale (27 305,2 miliarde lei) au înregistrat o creştere nominală cu 
32,9 la sută, iar cele aferente asigurărilor de viaţă (7 460,3 miliarde lei) cu 19,2 la 
sută mai mare faţă de anul precedent. În anul 2004 gradul de penetrare a 
asigurărilor, exprimat ca raport între primele brute subscrise şi PIB, a fost de 
aproximativ 1,5 la sută.  

Creşterea transparenţei în activitatea desfăşurată pe segmentele de intermediere 
nebancară va contribui la sporirea gradului de încredere a populaţiei şi implicit la 
dezvoltarea activităţii pe aceste segmente.  

A. Structura, performanţa şi riscurile din sectorul bancar românesc 

Anul 2004 a înregistrat o consolidare a eficienţei sectorului bancar, cuantificată 
prin intermediul indicatorilor de rentabilitate financiară (ROE) şi economică 
(ROA), care au consemnat niveluri de 15,6 la sută şi, respectiv, de 2 la sută. 
Profitul net agregat la sfârşitul anului 2004 s-a majorat cu 4 484,7 miliarde lei faţă 
de anul precedent, ceea ce reprezintă o creştere cu 33,6 la sută în termeni nominali, 
respectiv cu 22,2 la sută în termeni reali, datorată în exclusivitate suplimentării cu 
47,2 la sută a veniturilor nete din dobânzi. O contribuţie majoră la înregistrarea 
acestei dinamici au avut-o veniturile nete aferente activităţii de creditare a 
clientelei nebancare, a căror expansiune a fost de 67,5 la sută faţă de perioada 
anterioară. Creşteri mai rapide la nivelul profitabilităţii au înregistrat în special 
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băncile care şi-au majorat cota pe piaţa creditului. 

Nivelul relativ ridicat al indicatorilor de rentabilitate financiară şi economică, 
precum şi al celor de solvabilitate şi lichiditate calculaţi pentru primele cinci bănci 
din sistem3 reflectă progrese la nivel macroeconomic şi absenţa şocurilor majore. 

În ceea ce priveşte solvabilitatea sistemului bancar, s-a resimţit presiunea 
exercitată de creşterea accelerată a activelor ponderate în funcţie de risc în 
contextul expansiunii activităţii de creditare consemnate încă din anul 2003. Situat 
pe un trend uşor descrescător, pe fondul unui ritm mai accelerat de creştere a 
activelor ponderate în funcţie de risc comparativ cu cel al fondurilor proprii, 
indicatorul agregat de solvabilitate (20,6 la sută) rămâne deasupra limitei minime 
reglementate (12 la sută).  

Tabel 2. Principalii indicatori de analiză ai sistemului bancar
 - procente -

Denumirea indicatorului 1999* 2000 2001 2002 2003
Raport de solvabilitate 1 (>12%) 17,9 23,8 28,8 25,0 21,1 20,6
Raport de solvabilitate 2 (>8%)*** 15,8 18,9 26,2 22,9 18,1 -
Rata capitalului propriu 
(Capital propriu / Total activ) 7,5 8,6 12,1 11,6 10,9 8,9

… 0,6 0,7 0,4 0,3 0,3
Total creanţe restante şi îndoielnice / 
Total activ (valoare netă) 2,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2

31,2 3,3 2,7 2,0 2,0 2,1
Total creanţe restante şi îndoielnice (valoare netă) / 
Surse atrase şi împrumutate 2,6 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2
Rata riscului de credit (Expunere neajustată, 
aferentă creditelor şi dobânzilor clasificate în
îndoielnic şi pierdere / Total credite şi dobânzi 
clasificate, exclusiv elementele în afara bilanţului) 35,4 3,8 2,5 1,1 3,4 2,9
Rata generală de risc 40,7 38,7 39,7 42,9 50,6 47,0
ROA (Profit net / Total activ) -1,5 1,5 3,1 2,6 2,2 2,0
ROE (Profit net / Capitaluri proprii) -15,3 12,5 21,8 18,3 15,6 15,6

** Au fost incluse şi sucursalele băncilor străine şi CREDITCOOP. 
***  În baza Normelor BNR nr. 12/2003, raportul de solvabilitate 2 nu a  mai fost reglementat.
****  Indicatorul a fost calculat în baza Circularei BNR nr. 6/2000.
***** Capitalul propriu raportat de bănci în situaţia fondurilor proprii

*  Anul 1999 reprezintă începutul procesului de asanare şi consolidare a sectorului bancar, urmat 
de o perioadă de stabilizare a performanţelor acestuia.

2004**

Credite restante şi îndoielnice / 
Total portofoliu credite (valoare netă)****

Total creanţe restante şi îndoielnice 
(valoare netă) / Capital propriu*****

 

                                                      
3 În funcţie de mărimea activelor, primele 5 bănci din sistem deţin aproximativ 60 la sută din total.  
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În ceea ce priveşte gradul de intermediere bancară, în ultimii ani am asistat la o 
diminuare a decalajului care desparte România de ţările Uniunii Europene, 
ponderea creditului neguvernamental în PIB majorându-se de la 10,6 la sută la 
finele anului 1999 la 17,5 la sută în 2004.  

Activitatea de creditare în 2004 s-a caracterizat însă printr-un ritm mult mai 
temperat comparativ cu anul precedent (creşterea reală diminuându-se de la 50 la 
sută în 2003 la 26 la sută în 2004). Această încetinire de ritm s-a produs pe fondul 
politicii restrictive impuse de banca centrală prin intrarea în vigoare a normelor 
privind limitarea riscului aferent creditului de consum (Normele BNR nr. 15/2003) 
şi creditului ipotecar (Normele BNR nr. 16/2003). 

Elementul dinamizator al creditului neguvernamental rămâne segmentul creditelor 
acordate populaţiei4, al cărui ritm de creştere reală (44,8 la sută), cu mult mai 
ponderat decât în anul precedent (215 la sută), dar peste cel mediu al creditelor 
neguvernamentale, explică majorarea ponderii acestui segment de la 24,8 la sută la 
28,4 la sută. În structura creditelor acordate populaţiei ponderea creditelor imobili-
are şi ipotecare a crescut de la 25,6 la sută la finele anului 2003 la 28,4 la sută la 
31 decembrie 2004, în timp ce creditele de consum continuă să reprezinte 
aproximativ două treimi din volumul acestora.  

În ceea ce priveşte moneda de denominare a creditelor, se remarcă preferinţa 
pentru creditul în valută (60,8 la sută din totalul creditelor neguvernamentale4), în 
ultimii ani moneda europeană impunându-se decisiv în faţa dolarului SUA şi a 
monedei naţionale. Orientarea către euro survine atât pe fondul extinderii scaden-
ţelor aferente creditelor acordate populaţiei, cât şi, implicit, al nevoii de previzio-
nare adecvată a costurilor totale asociate creditului, prin raportarea la o monedă 
percepută a fi mult mai stabilă decât cea naţională.  

Progrese semnificative s-au înregistrat şi în evoluţia indicatorilor care definesc 
calitatea portofoliului de active. Ponderea „creditelor restante şi îndoielnice 
(valoare netă)5 în volumul total de credite” s-a încadrat într-o plajă de valori 
cuprinsă între 0,6 la sută în martie 2004 şi 0,3 la sută la finele anului 2004, în timp 
ce indicatorul „creanţe restante şi îndoielnice (valoare netă) / total active” a evoluat 
într-un interval cuprins între 0,2 la sută şi 0,4 la sută. Chiar şi în condiţiile 
includerii creanţelor restante scoase în afara bilanţului în calculul ultimului 
indicator menţionat, valorile acestuia au consemnat restrângeri importante în 
perioada 2000-2004, de la 13,4 la sută la 31 decembrie 2000 la 6,1 la sută, 
respectiv 4,2 la sută la finele ultimilor doi ani.  

                                                      
4 potrivit informaţiilor furnizate de bilanţul monetar al instituţiilor de credit 
5 înregistrate în bilanţul contabil 
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Valorile în scădere ale acestor indicatori reflectă deopotrivă îmbunătăţirea 
parametrilor sistemului bancar, cât şi interesul crescut al băncilor de a obţine un 
portofoliu de credite de calitate. 

La aceeaşi concluzie au condus şi informaţiile furnizate de situaţiile privind 
clasificarea creditelor, raportate de instituţiile de credit. Astfel, la sfârşitul anului 
2004 principalii indicatori de cuantificare a riscului de credit, calculaţi ca pondere a 
creditelor clasificate în categoriile „îndoielnic şi pierdere” (cu sau fără elementele 
în afara bilanţului) în total portofoliu, au înregistrat cele mai mici valori de la 
momentul intrării în vigoare a Regulamentului BNR nr. 5/2002 (modificat de 
Regulamentul BNR nr. 7/2002), în baza căruia au fost introduse criterii mai severe 
de clasificare a debitorilor. 

Schimbări structurale 

În anul 2004 sistemul bancar românesc a cunoscut modificări structurale majore 
prin trecerea celei mai mari bănci româneşti, Banca Comercială Română6, în grupa 
băncilor cu capital majoritar privat. La aceasta s-a adăugat autorizarea a două bănci 
specializate în acordarea de credite destinate construcţiei de locuinţe şi în 
finanţarea achiziţiei de autovehicule (Raiffeisen Banca pentru Locuinţe şi Porsche 
Bank România). De asemenea, în iulie 2004, Anglo-Romanian Bank Limited a 
reintrat pe piaţa bancară românească, ca urmare a fuziunii cu Frankfurt Bukarest 
Bank A.G, a cărei sucursală din România a fost integrată în structurile sale. În 
octombrie 2004, printr-un proces similar, Banque Franco-Roumaine S.A., 
sucursala din Bucureşti, a fost absorbită de Anglo-Romanian Bank Limited. 

Apariţia unor noi operatori bancari şi fuziunile consemnate la nivelul sucursalelor 
băncilor străine, alături de schimbările în structura acţionariatului unor bănci, au 
condus la o nouă configuraţie a sistemului bancar românesc. Astfel, din totalul 
celor 40 de instituţii de credit în funcţiune la finele lunii decembrie 2004, două 
rămân încadrate în categoria băncilor de stat, 7 au capital majoritar privat 
românesc, iar 30 aparţin capitalului străin (inclusiv sucursalele băncilor străine). În 
ceea ce priveşte CREDITCOOP, singura reţea cooperatistă autorizată până în 
prezent, numărul unităţilor teritoriale ale acesteia s-a redus la 133, ca urmare a unui 
amplu proces de restructurare. 

                                                      
6 În cursul anului 2004 au fost finalizate primele două etape de privatizare a BCR prin vânzarea unei 
cote de 25 la sută din capitalul băncii către BERD şi CFI şi respectiv de 8 la sută salariaţilor băncii. 
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Tabel 3. Componenţa sistemului bancar pe forme de proprietate
număr de bănci, sfârşitul perioadei

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Total bănci comerciale 31 33 36 34 33 33 31 30 32
    Bănci cu capital integral sau majoritar 
    de stat 7 7 7 4 4 3 3 3 2
     - cu capital integral de stat 1 1 1 1 1 1 1 1 1
     - cu capital majoritar de stat 6 6 6 3 3 2 2 2 1
    Bănci cu capital majoritar privat 24 26 29 30 29 30 28 27 30
     - cu capital majoritar autohton 14 13 13 11 8 6 4 6 7
     - cu capital majoritar străin 10 13 16 19 21 24 24 21 23
Sucursalele băncilor străine 9 10 9 7 8 8 8 8 7
Total sistem bancar 40 43 45 41 41 41 39 38 39
CREDITCOOP - - - - - - - 1 1

 
În contextul creat de privatizarea BCR, cota de piaţă a băncilor cu capital majoritar 
privat a ajuns să reprezinte 93,1 la sută, cu 30,6 puncte procentuale peste nivelul 
anului anterior. 

Tabel 4. Cota de piaţă a băncilor şi a sucursalelor băncilor străine
 - sfârşitul perioadei -

mld. lei % mld. lei % mld. lei %
Bănci cu capital românesc, 204 833,9 43,6 252 259,0 41,8 340 594,5 37,9
din care :
- cu capital majoritar de stat 189 806,2 40,4 226 553,7 37,5 61 941,2 6,9
- cu capital majoritar privat 15 027,7 3,2 25 705,3 4,3 278 653,3 31,0
Bănci cu capital majoritar străin 230 207,0 49,0 305 476,5 50,5 480 537,0 53,6
I. Total bănci comerciale 435 040,9 92,6 557 735,5 92,3 821 131,5 91,5
II. Sucursalele băncilor străine 34 671,3 7,4 46 845,0 7,7 76 611,2 8,5
Total bănci cu capital majoritar privat, 
inclusiv sucursalele băncilor străine 279 906,0 59,6 378 026,8 62,5 835 801,5 93,1

264 878,3 56,4 352 321,5 58,2 557 148,2 62,1
Total sistem bancar (I+II) 469 712,2 100,0 604 580,5 100,0 897 742,7 100,0

Activ net bilanţier

Total bănci cu capital majoritar străin, 
inclusiv sucursalele băncilor străine

2002 2003 2004

O modificare importantă s-a produs şi la nivelul ponderii deţinute de activele 
băncilor cu capital străin sau majoritar străin în totalul activelor sistemului bancar, 
în creştere cu 3,9 puncte procentuale faţă de anul 2003, atingând cota de 62,1 la 
sută la 31 decembrie 2004.  

Evoluţii favorabile s-au remarcat şi în privinţa gradului de capitalizare a sistemului 
bancar (în creştere reală cu 12,5 la sută la sfârşitul anului 2004 faţă de 2003), ca 
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urmare, în principal, a consolidării poziţiei pe piaţa bancară autohtonă a unor bănci 
cu capital străin, dar şi a obligaţiei băncilor de a atinge până la 31 mai 2004 un 
nivel minim al fondurilor proprii în sumă de 370 miliarde lei. 

în volumul agregat al capitalului
              - sfârşitul perioadei -

mld. lei % mld. lei % mld. lei %
Bănci cu capital românesc, 12 069,3 35,1 13 477,0 33,7 15 076,9 30,7
din care:
- cu capital majoritar de stat 10 273,0 29,9 10 273,0 25,7 2 348,3 4,8
- cu capital majoritar privat 1 796,3 5,2 3 204,0 8,0 12 728,6 25,9
Bănci cu capital majoritar străin 19 879,1 57,8 23 270,7 58,2 31 080,9 63,2
I. Total bănci comerciale 31 948,4 92,9 36 747,7 91,9 46 157,8 93,9
II. Sucursalele băncilor străine 2 422,2 7,1 3 222,4 8,1 2 980,7 6,1

24 097,6 70,1 29 697,1 74,3 46 790,2 95,2

22 301,3 64,9 26 493,1 66,3 34 061,6 69,3
Total sistem bancar (I+II) 34 370,6 100,0 39 970,1 100,0 49 138,5 100,0

Total bănci cu capital majoritar privat, 
inclusiv sucursalele băncilor străine
Total bănci cu capital majoritar străin, 
inclusiv sucursalele băncilor străine

Tabel 5. Ponderea băncilor şi a sucursalelor băncilor străine 

Capital social/de dotare
2002 2003 2004

Din punct de vedere al ţării de origine a capitalului investit în băncile şi sucursalele 
băncilor străine care funcţionează pe piaţa bancară românească, la sfârşitul anului 
2004 primele trei locuri au fost ocupate de Austria (cu 24,6 la sută în capitalul 
agregat pe sistem), Grecia (cu 10,1 la sută) şi Italia (cu 8,4 la sută). 

miliarde lei %
Austria 12 084,7 24,6
Grecia 4 924,1 10,1
Italia 4 101,3 8,4
Olanda 2 909,1 5,9
Franţa 2 476,4 5,0
SUA 1 392,3 2,8
Ungaria 839,2 1,7
Germania 678,4 1,4
Monaco 531,7 1,1
Marea Britanie 522,6 1,1
Alte ţări 1 438,1 2,9
BERD şi CFI 2 791,8 5,7
Capitalul străin agregat pe sistem bancar 34 689,6 70,6
Capitalul total al sistemului bancar 49 138,5 100,0

Tabel 6. Participaţiile străine la capitalul băncilor comerciale şi al sucursalelor  băncilor 
străine din România la 31 decembrie 2004

Deşi competiţia la nivelul sistemului bancar este în creştere de la un an la altul, 
anul 2004 s-a remarcat prin menţinerea gradului înalt de concentrare a sistemului 
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bancar. Primele cinci bănci româneşti în funcţie de mărimea activelor (BCR, 
BRD-Sociéte Générale, Raiffeisen Bank, CEC, ABN Amro Bank) deţineau 59,2 la 
sută din activele bilanţiere agregate, 55,7 la sută din totalul creditelor acordate, 
59,5 la sută din depozitele atrase, 61,5 la sută din titlurile de stat şi 60,5 la sută din 
capitalurile proprii ale băncilor comerciale româneşti. 

Identificarea riscurilor în procesul de supraveghere prin inspecţie   
la sediul instituţiilor de credit şi monitorizarea acestora 

Maturizarea treptată a sistemului bancar românesc a atras după sine creşterea 
complexităţii activităţii bancare. Trecerea la supravegherea bazată pe riscuri a 
reprezentat o necesitate obiectivă a procesului de monitorizare a sectorului bancar, 
cu accent deosebit pe identificarea şi comensurarea riscului de credit, de piaţă, 
operaţional şi reputaţional, riscuri care nu au avut însă un impact important asupra 
situaţiei patrimoniale sau a imaginii instituţiilor de credit. De altfel, în timpul sau 
ca urmare a acţiunilor de inspecţie, cea mai mare parte a deficienţelor constatate au 
fost remediate pe baza unor programe de măsuri, monitorizate îndeaproape de 
Banca Naţională.  

Riscul de credit a reprezentat principalul risc cu care s-a confruntat sistemul 
bancar românesc, pe fondul expansiunii deosebite a activităţii de creditare în 
decursul ultimilor doi ani, aproape jumătate din activele agregate fiind concentrate 
în credite (46 la sută la finele anului 2004). Întrucât dinamica procesului de 
creditare implică totodată dezvoltarea şi perfecţionarea pârghiilor de monitorizare 
şi gestionare a riscului din activitatea de creditare, acţiunile de inspecţie au acordat 
o atenţie deosebită evaluării acestora. 

Potrivit constatărilor rezultate din inspecţiile la sediul băncilor, principalele 
deficienţe în gestionarea riscului de credit au fost generate de: 

– existenţa unor prevederi mai puţin prudente în cadrul normelor interne ale 
băncilor în ceea ce priveşte acordarea, destinaţia şi garantarea creditelor sau 
nerespectarea acestora (inclusiv prin acceptarea unor garanţii sub nivelul admis 
de normele interne); 

– aplicarea necorespunzătoare a metodologiei de clasificare a creditelor;  

– neidentificarea şi, implicit, neraportarea tuturor grupurilor reprezentând un 
singur debitor sau neidentificarea persoanelor aflate în relaţii speciale cu banca;  

– acordarea de credite în condiţii preferenţiale unor debitori care se află în relaţii 
speciale cu banca;  

– asigurarea cu întârziere sau incompletă a bunurilor reprezentând garanţii;  

– îndeplinirea cu întârziere a formelor de publicitate a garanţiilor;  
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– prelungiri repetate ale liniilor de credit, rescadenţarea, reeşalonarea;  

– concentrarea expunerii asupra unui număr restrâns de clienţi. 

Riscul operaţional se conturează ca un risc important în activitatea bancară, a 
cărui frecvenţă îl plasează printre cele mai des semnalate în ultima perioadă. Cele 
mai frecvente deficienţe de natura riscului operaţional, consemnate cu ocazia 
acţiunilor de inspecţie, au fost generate de:  

– carenţe ale sistemului informaţional;  

– control intern inadecvat, manifestat îndeosebi atât prin lipsa operativităţii în 
raportarea deficienţelor sau neraportarea lor, prin lipsa de proceduri şi politici 
de control pentru unele domenii de activitate, cât şi prin absenţa separării 
responsabilităţilor de execuţie şi control;  

– monitorizarea deficitară a clientelei, ca urmare a nerespectării normelor privind 
cunoaşterea acesteia;  

– înregistrarea unei fluctuaţii mari de personal;  

– neraportarea în totalitate a informaţiilor privind tranzacţiile suspecte, cu posibile 
repercusiuni asupra activităţii viitoare şi a imaginii băncilor în cauză. 

Pe parcursul anului 2004, unele dintre bănci au fost expuse la riscul reputaţional, 
manifestat fie prin deficienţe operaţionale (care în anumite condiţii pot conduce la 
deteriorarea imaginii băncii), fie ca urmare a implicării în dosare civile, penale sau 
comerciale, respectiv existenţei unor reclamaţii sau mediatizării negative. 

Complementar celor menţionate anterior, evaluarea vulnerabilităţilor sistemului 
bancar a fost realizată în cursul anului 2004 şi prin intermediul analizelor tip stress 
test7, care au constat în evaluări ale senzitivităţii la riscurile fundamentale (riscul 
ratei de schimb, riscul ratei dobânzii, riscul de credit şi riscul de contaminare pe 
piaţa interbancară) şi în unele scenarii reprezentând combinaţii de şocuri exogene. 

Analizele tip stress test efectuate în anul 2004 au atestat un sistem bancar stabil, 
bine capitalizat şi cu o lichiditate corespunzătoare. Vulnerabilităţi de mică 
amploare au fost semnalate la nivelul riscului de credit, resimţit indirect de bănci ca 
impact al riscului de piaţă (de dobândă şi valutar) asupra sectorului corporatist.  

În ceea ce priveşte riscul valutar, testele au relevat faptul că sistemul bancar 
românesc este, în ansamblu, echilibrat, având o poziţie valutară predominant lungă, 
                                                      
7 Stress test reprezintă un instrument de evaluare a capacităţii de rezistenţă a unui sistem bancar la 
perturbaţii (macroeconomice) excepţionale, dar verosimile, instrument promovat de FMI şi BM în 
cadrul programelor FSAP. Aceste programe au ca scop sprijinirea ţărilor în identificarea şi remedierea 
slăbiciunilor sectorului financiar, precum şi sporirea rezistenţei acestuia la şocurile macroeconomice. 
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iar expunerea directă la şocurile legate de modificarea cursului de schimb este 
minimă. Analiza efectelor modificării ratelor de dobândă a evidenţiat riscuri 
relativ minore în condiţiile în care creditele pe termen scurt sunt încă prepon-
derente, iar cele pe termen mediu şi lung sunt acordate cu o dobândă variabilă. 
Totuşi, este de aşteptat ca riscurile legate de rata dobânzii să crească o dată cu 
dezvoltarea activităţii de creditare pe termen mediu şi lung. De asemenea, analiza a 
reliefat că, sub aspectul solvabilităţii, nici o bancă nu este afectată semnificativ, 
nivelul indicatorului menţinându-se peste limita minimă impusă de reglementările 
de prudenţă bancară în vigoare. Riscul de contaminare pe piaţa interbancară 
este irelevant în condiţiile în care plasamentele de pe piaţa interbancară au fost 
orientate cu predilecţie înspre banca centrală. Expunerea la acest risc a 
împrumutătorilor pe segmentul interbănci înregistrează un nivel redus, având în 
vedere că împrumutaţii nu sunt afectaţi în mod semnificativ de celelalte şocuri 
(riscul valutar, riscul de rată a dobânzii şi riscul de credit).  

De altfel, potrivit evaluărilor efectuate de specialiştii Băncii Mondiale, Fondului 
Monetar Internaţional, respectiv ai Comisiei Europene, în rapoartele întocmite cu 
ocazia misiunilor colective de evaluare a sistemului financiar (FSAP şi Peer 
review), sistemul bancar a fost considerat rezistent la potenţiale riscuri de piaţă şi 
de creditare. Expansiunea activităţii de creditare nu a afectat soliditatea sistemului 
bancar, indicatorii de prudenţă bancară (rata de solvabilitate înaltă, lichiditatea 
ridicată, nivelul gestionabil al creditelor neperformante) indicând o rezistenţă 
considerabilă la şocuri.  

Completarea analizelor tip stress test cu cele de previzionare a eventualelor 
deteriorări ale indicatorilor de analiză şi implicit de rating bancar implică 
introducerea unor modele statistice de avertizare timpurie (tip duration model, 
growth rate model, downgrade model şi rating prediction). În acest sens, la 
începutul anului 2004 a fost demarat proiectul de implementare a unor astfel de 
modele, care au beneficiat de asistenţă tehnică în cadrul proiectelor cu finanţare 
PHARE. Acestea au fost testate în a doua parte a anului 2004, urmând a fi 
implementate în anul 2005. 
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Măsuri întreprinse în cursul anului 2004 pentru contracararea 
potenţialelor riscuri bancare 

Eforturile destinate întăririi capacităţii de supraveghere a sistemului bancar 
românesc s-au orientat în decursul ultimilor doi ani, în special, în direcţia concen-
trării acţiunilor de inspecţie asupra identificării, măsurării şi controlării riscurilor la 
care sunt expuse băncile. Pentru realizarea acestui obiectiv, autoritatea de suprave-
ghere a inclus în tematicile de inspecţie monitorizarea şi evaluarea eficienţei poli-
ticilor şi procedurilor băncilor, ale controlului intern, ale managementului sisteme-
lor informaţionale şi ale sistemelor de gestiune a riscurilor, precum şi identificarea 
profilului de risc al băncilor în baza unei matrice de evaluare a riscurilor. O astfel 
de abordare permite o mai bună utilizare a resurselor alocate supravegherii şi 
minimizează probabilitatea apariţiei unor situaţii de criză sistemică.  

Premisele trecerii la o abordare predilectă spre evaluarea riscurilor au fost create 
începând cu apariţia reglementărilor privind organizarea activităţii şi a sistemului 
de control intern al băncilor, administrarea riscurilor semnificative, organizarea şi 
funcţionarea compartimentului de audit intern al acestora (Normele BNR 
nr. 17/2003), respectiv ale celor privind limitarea riscului la creditul de consum 
(Normele BNR nr. 15/2003) şi ipotecar (Normele BNR nr. 16/2003), iar ulterior a 
normelor privind adecvarea capitalului instituţiilor de credit (Normele BNR 
nr. 5/2004). 

La acestea s-au adăugat şi efectele aplicării normelor emise în 2002 privind 
standardele de cunoaştere a clientelei (Normele BNR nr. 3/2002), precum şi cele de 
clasificare şi provizionare a creditelor prin introducerea unor criterii mai exigente 
(Regulamentul BNR nr. 5/2002, cu modificările şi completările ulterioare), regle-
mentări care au avut o contribuţie semnificativă la protejarea siguranţei şi 
stabilităţii sistemului bancar. 

În paralel cu identificarea şi comensurarea riscurilor, o importanţă deosebită s-a 
acordat controlării şi limitării acestora. În acest sens, măsurile de prudenţă menţio-
nate mai sus, elaborate de banca centrală, au fost completate cu cele ale Comisiei 
de Supraveghere a Asigurărilor, constând în stabilirea unor plafoane de expunere 
mult mai restrictive pentru asigurarea riscului de nerambursare asumat de bănci8. În 
aceste condiţii, cererea de împrumuturi din partea populaţiei a crescut într-un ritm 
mult inferior anului 2003, contribuind în consecinţă la reducerea riscului de credit 
aferent acestui segment. 

O influenţă importantă în direcţia diminuării expunerii băncilor la riscul aferent 
creditului în valută a avut-o politica monetară prudentă a băncii centrale prin 

                                                      
8 Normele CSA nr. 27/2004 privind limitarea subscrierii riscurilor de credit de consum şi ipotecar 
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diferenţierea ratelor rezervelor minime obligatorii aplicate celor două tipuri de 
depozite (lei şi valută). Astfel, rata rezervelor minime obligatorii aferentă 
depozitelor în lei s-a menţinut la 18 la sută, iar cea corespunzătoare depozitelor în 
valută a fost ridicată, începând cu luna august 2004, de la 25 la sută la 30 la sută, 
majorându-se astfel costul relativ al creditelor în valută.  

De asemenea, în condiţiile în care normele de lichiditate impun existenţa unor 
echilibre bine definite între sursele atrase şi cele plasate pe o anumită perioadă de 
timp, reticenţa deponenţilor faţă de scadenţele mari şi mai ales cererea tot mai 
ridicată din ultima perioadă pentru finanţările cu scadenţe cât mai lungi au deter-
minat băncile să se orienteze către noi modalităţi care să asigure resurse pentru 
acest tip de angajamente. O astfel de modalitate constă în emiterea de către bănci a 
unor obligaţiuni pe piaţa de capital, în condiţiile în care aceasta reprezintă şi o 
alternativă la oferta de obligaţiuni a Ministerului Finanţelor Publice. Până în 
prezent, un număr de trei bănci au emis astfel de obligaţiuni, respectiv Raiffeisen 
Bank (1 380 miliarde lei), Banca Română pentru Dezvoltare (500 miliarde lei) şi 
Finansbank (410 miliarde lei), în timp ce alte trei bănci şi-au manifestat intenţia de 
a adopta o asemenea strategie (Alpha Bank, Banc Post, Banca Comercială 
Carpatica). 

O contribuţie deosebită la eficientizarea activităţii de supraveghere au avut-o, de 
asemenea, îmbunătăţirea instrumentelor utilizate în activitatea curentă, cu sprijinul 
consultanţei oferite în cadrul proiectelor finanţate din fonduri PHARE, precum şi 
achiziţionarea unei noi aplicaţii informatice pentru dezvoltarea sistemului de 
monitorizare a instituţiilor de credit pe baza raportărilor transmise de acestea.  

În acest sens, este de remarcat schimbarea abordării în evaluarea managementului 
băncilor (componenta M în cadrul sistemului uniform de rating), astfel încât să 
permită identificarea capacităţii acestuia de a planifica, monitoriza şi controla 
riscurile bancare, evaluarea calităţii guvernanţei corporatiste, a calităţii sistemelor 
informaţionale la nivel de bancă, precum şi a adecvării sistemelor de audit intern. 
În susţinerea unei astfel de abordări au fost implementate o serie de matrici de 
evaluare a riscurilor (tip scorecard), care sintetizează cele mai importante 
caracteristici ale managementului şi permit atribuirea unui calificativ pentru fiecare 
dintre elementele de analiză menţionate mai sus. 

Totodată, introducerea unei noi componente de evaluare în cadrul sistemului 
uniform de rating bancar – CAAMPL(S), respectiv senzitivitatea la riscul de 
piaţă (S), va marca o etapă importantă în evoluţia strategiei de supraveghere. 
Prima simulare a acestei componente s-a efectuat la 30 iunie 2004. Necesitatea 
completării sistemului actual de rating bancar cu evaluarea riscului de piaţă a 
apărut atât ca o consecinţă a schimbărilor din industria bancară românească, cât şi a 
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orientării autorităţii de supraveghere către cele mai avansate practici internaţionale 
în domeniu.  

Procesul de supraveghere prin inspecţie la sediul băncilor a presupus derularea a 
48 de acţiuni, dintre care 24 s-au înscris în categoria celor cu tematică completă, 
realizate conform planului de activitate aprobat de Consiliul de administraţie al 
BNR, iar alte 24 s-au desfăşurat ca acţiuni cu tematică restrânsă sau punctuală. 
Obiectivele din cadrul ultimei categorii de acţiuni menţionate se referă, în special, 
la prevenirea şi sancţionarea spălării banilor, prevenirea şi combaterea utilizării 
sistemului financiar-bancar în scopul finanţării actelor de terorism, riscul de 
lichiditate, verificarea activităţii de creditare şi plăţi sau modul de evidenţiere în 
contabilitate a unor operaţiuni. De asemenea, în cadrul acestora s-au urmărit 
identificarea unor neconcordanţe în raportările transmise de bănci, gradul de 
îndeplinire a măsurilor convenite în urma controalelor anterioare pentru remedierea 
deficienţelor sau verificarea unor sesizări ale clienţilor sau ale altor organe ale 
statului – poliţie, parchet etc. 

Constatările referitoare la gradul de aderenţă a băncilor la cerinţele prudenţiale, 
rezultate din acţiunile de inspecţie la sediul instituţiilor de credit şi din analizele 
efectuate pe baza raportărilor transmise de acestea, s-au materializat prin 
transmiterea, în cursul anului 2004, a 41 de scrisori de atenţionare şi observatorii 
(care au vizat, în principal, creşteri semnificative ale volumului creditelor acordate 
clientelei în raport cu nivelul fondurilor proprii, revizuirea normelor privind 
creditele de consum, transmiterea cu întârziere a situaţiei privind poziţia valutară), 
precum şi prin aplicarea de sancţiuni şi adoptarea de măsuri în cazul a 22 de bănci 
şi 5 sucursale ale băncilor străine, unde gravitatea problemelor a impus acest lucru.  

Creşterea complexităţii sistemului financiar românesc şi necesitatea ca banca 
centrală să acorde, în activitatea sa, o atenţie sporită aspectelor macroprudenţiale 
au condus la decizia Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României, 
din octombrie 2004, de înfiinţare a Direcţiei Stabilitate Financiară.  

Principala atribuţie a acestei noi direcţii este de a promova stabilitatea sistemului 
financiar românesc prin identificarea vulnerabilităţilor acestuia şi formularea de 
propuneri de politică care să contribuie la prevenirea sau la reducerea şocurilor pe 
pieţele financiare autohtone. Totodată, noua direcţie are misiunea de a menţine 
contacte strânse cu alte autorităţi naţionale implicate în domeniul stabilităţii 
financiare în vederea asigurării unei bune coordonări a băncii centrale cu aceste 
entităţi. O altă atribuţie importantă este cea de coordonare la nivel naţional a 
exerciţiului de elaborare a indicatorilor de stabilitate financiară, iniţiat de FMI. 
Scopul acestui exerciţiu constă în dezvoltarea capacităţii diverselor ţări de a 
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elabora unii indicatori care au relevanţă pentru supravegherea sistemelor financiare 
naţionale şi în promovarea comparabilităţii internaţionale a acestora. 

Perfecţionarea unor instrumente de sprijin indirect al supravegherii 
bancare 

Fondul de Garantare a Depozitelor în Sistemul Bancar 

În cadrul procesului de aderare a României la UE, Fondul de Garantare a 
Depozitelor în Sistemul Bancar a acordat o atenţie deosebită transpunerii integrale 
a prevederilor Directivei 94/19/CE a Parlamentului European şi Consiliului Uniunii 
Europene privind schemele de garantare a depozitelor, care reglementează 
problematica structurilor de garantare a depozitelor la instituţiile de credit. Astfel, 
Ordonanţa Guvernului nr. 39/1996 a fost modificată şi completată prin Legea 
nr.178/2004, care a intrat în vigoare la data de 1 iulie 2004. 

Principalele amendamente aduse prin reglementarea mai sus menţionată constau în: 

– lărgirea sferei de garantare prin includerea în schema de garantare şi a 
depozitelor unor categorii de persoane juridice;  

– majorarea plafonului de garantare pe deponent garantat, persoană fizică ori 
persoană juridică, de la 6 000 euro în semestrul II 2004 la 20 000 euro 
începând cu data de 1 ianuarie 2007; 

– reducerea cotelor de contribuţie anuală datorată Fondului de către instituţiile de 
credit, de la 0,5 la sută în 2005 la 0,3 la sută în 2007; 

– diversificarea formelor de investire a resurselor financiare disponibile ale 
Fondului prin introducerea instrumentelor „depozite la termen la instituţii de 
credit” şi, începând cu data aderării României la Uniunea Europeană, „titluri de 
stat emise de statele membre ale Uniunii Europene, titluri emise de băncile 
centrale ale acestora şi titluri emise de Trezoreria Statelor Unite ale Americii”. 

Pentru a pune în aplicare prevederile legii, au fost elaborate: Normele nr.1/2004 
privind stabilirea contribuţiei anuale majorate a instituţiilor de credit şi Regulamen-
tele nr. 1, 2, 3 şi 4/2004 cu privire la plata contribuţiilor datorate, plata compensa-
ţiilor şi informaţiile care trebuie furnizate deponenţilor de către instituţiile de 
credit, precum şi un nou statut al Fondului, reglementări care au fost aprobate de 
Consiliul de administraţie al Băncii Naţionale a României. 

Potrivit legislaţiei, principala resursă financiară a Fondului o reprezintă contribu-
ţiile plătite de bănci şi casele centrale ale cooperativelor de credit. În anul 2004, 
instituţiile de credit au plătit Fondului o contribuţie anuală în valoare de 1 315,64 
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miliarde lei, ceea ce a reprezentat 0,8 la sută din soldul total al depozitelor 
persoanelor fizice existent la data de 31 decembrie 2003.  

De asemenea, în anul 2004 s-a continuat plata compensaţiilor pentru deponenţii 
garantaţi de la Banca Română de Scont (cu termen final de plată 18 iunie 2005), 
Banca Turco-Română (cu termen final de plată 27 octombrie 2005) şi Banca 
Columna (până la 26 mai 2006). Pentru deponenţii care au constituit depozite la 
băncile în faliment – Banca Albina, Bankcoop, Banca Internaţională a Religiilor, 
Banca Română de Scont, Banca Turco-Română şi Banca Columna, Fondul a efectuat, 
până la 31 decembrie 2004, plăţi de compensaţii în sumă de 5 121,2 miliarde lei 
(reprezentând 98,8 la sută din totalul obligaţiilor de plată de 5 184,2 miliarde lei 
aferente unui număr de 797 706 deponenţi persoane fizice care deţineau depozite la 
cele şase bănci în faliment). În anul 2004 s-au efectuat plăţi de compensaţii în sumă 
de 1,14 miliarde lei. 

Un alt obiectiv urmărit în activitatea desfăşurată de Fond l-au constituit monito-
rizarea şi sprijinirea permanentă a lichidatorilor în aplicarea procedurilor de 
faliment la băncile la care Fondul deţine calitatea de creditor (de regulă, creditor 
majoritar). Totodată, Fondul a continuat activitatea de lichidare la Banca Română 
de Scont şi la Banca Turco-Română, bănci în faliment, la care acesta a fost numit, 
conform legii, lichidator. Suma totală încasată până la data de 31 decembrie 2004 
de la băncile în faliment a fost de 1 460,3 miliarde lei, respectiv 28,5 la sută din 
creanţele totale ale Fondului, din care 135,8 miliarde lei s-au încasat în anul 2004. 

În anul 2004, Fondul a investit contribuţiile iniţiale şi contribuţiile anuale încasate, 
precum şi sumele recuperate din creanţele la băncile în faliment, în condiţii de 
eficienţă şi de risc minim, conform cadrului legal existent, acţiune care a contribuit 
la sporirea resurselor financiare ale acestuia.  

În ultimii ani, atribuţiile Fondului s-au diversificat şi au crescut în complexitate, 
acesta dobândind prin lege noi calităţi, respectiv acelea de lichidator judiciar, 
administrator special, lichidator administrativ şi administrator interimar. 

Centrala Riscurilor Bancare (CRB) 

Proiectul demarat de Banca Naţională a României în anul 2003 pentru modificarea 
Regulamentului nr. 1/1999 privind organizarea şi funcţionarea la Banca Naţională 
a României a Centralei Riscurilor Bancare s-a finalizat prin intrarea în vigoare la 
data de 1 septembrie 2004 a Regulamentului nr. 4/2004. 

Principala modificare adusă de regulament constă în dezvoltarea bazei de date a 
Centralei Riscurilor Bancare prin includerea unor noi informaţii de risc bancar care 
se referă la: 



 

 

Raport 
anual 
2004 

Capitolul IV. Stabilitatea financiară şi supravegherea prudenţială 

Banca Naţională a României 
101 

– grupurile de debitori evidenţiate de instituţiile de credit; 

– restanţele mai mari de 30 de zile înregistrate de persoanele fizice în restituirea 
creditelor în sume mai mici de 200 milioane lei; 

– fraudele cu carduri produse de către posesorii de carduri; 

– creditele acordate persoanelor juridice nebancare nerezidente. 

Totodată, Regulamentul nr. 4/2004 permite integrarea informaţiilor din baza de 
date a Centralei Incidentelor de Plăţi (CIP) în cea a CRB prin completarea cu date 
referitoare la: numărul de incidente produse pe fiecare instrument de plată (din 
care, numărul incidentelor majore) şi perioada totală de interdicţie bancară. 

Ca urmare a acestor modificări, gradul de utilizare a Centralei Riscurilor Bancare a 
crescut semnificativ. Astfel, în cursul anului 2004, instituţiile de credit au efectuat 
1 075 799 interogări ale bazei de date a CRB (faţă de numai 404 875 în anul 2003), 
din care 1 035 186 (96,2 la sută) cu acordul debitorilor potenţiali. Prin aceste 
interogări au fost solicitate date despre riscul global, creditele şi restanţele 
debitorilor. Ponderea debitorilor noi pentru care s-au efectuat interogări autorizate 
a ajuns la nivelul de aproximativ 90 la sută în decembrie 2004 faţă de o pondere de 
80 la sută în decembrie 2003. Creşterea numărului de interogări a avut o importanţă 
deosebită în menţinerea calităţii portofoliului de credite al băncilor, în condiţiile 
accelerării activităţii de creditare. 

Menţinerea limitei minime de raportare la nivelul de 200 milioane lei, coroborată 
cu creşterea rapidă a creditului de consum, a condus la scăderea treptată a gradului 
de acoperire, prin baza de date a CRB, a valorii creditelor acordate de sistemul 
bancar (circa 79 la sută la finele anului 2004). Cu toate acestea, CRB rămâne o 
importantă sursă de informaţii privind structura creditelor acordate de către 
instituţiile de credit persoanelor fizice şi juridice.  

În acest context, merită subliniat faptul că şi în anul 2004 s-a înregistrat o creştere 
semnificativă a numărului debitorilor persoane fizice. Dacă în luna decembrie 2003 
erau înregistrate în baza de date a Centralei Riscurilor Bancare 38 672 persoane 
fizice faţă de care instituţiile de credit înregistrau expuneri superioare limitei de 
raportare, în decembrie 2004 numărul acestora a ajuns la 71 090 (+84 la sută). 
Valoarea creditelor acordate persoanelor fizice mai sus amintite a evoluat de la 
17 420,4 miliarde lei, în decembrie 2003, la 37 429,1 miliarde lei în decembrie 
2004 (+115 la sută). Numărul persoanelor fizice în totalul debitorilor înregistraţi în 
baza de date a Centralei Riscurilor Bancare reprezenta 63 la sută la 31 decembrie 
2004, faţă de 53 la sută la 31 decembrie 2003; valoarea creditelor acordate persoa-
nelor fizice în totalul sumei datorate reprezenta 7,5 la sută în decembrie 2004 faţă 
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de 4,8 la sută în decembrie 2003. Din totalul creditelor acordate persoanelor fizice, 
peste 93 la sută au reprezentat credite acordate în dolari SUA şi în euro. 

Totodată, la 31 decembrie 2004, existau în baza de date a Centralei Riscurilor 
Bancare 41 564 grupuri de debitori şi 145 981 persoane fizice cu restanţe mai mari 
de 30 de zile înregistrate în restituirea creditelor cu o valoare mai mică de 
200 milioane lei; valoarea acestor restanţe a fost de 686,6 miliarde lei.  

În perioada 1 august 2004 – 31 decembrie 2004 au fost raportate de către instituţiile 
de credit la Centrala Riscurilor Bancare informaţii despre 12 debitori care au produs 
fraude cu carduri de debit, cu o valoare totală a sumei fraudate de 489 milioane lei. 

Centrala Incidentelor de Plăţi (CIP) 

Analiza bazei de date a Centralei Incidentelor de Plăţi evidenţiază faptul că 
numărul incidentelor de plată şi al titularilor care le-au generat au continuat să 
crească, însă într-un ritm mult mai redus decât în anii anteriori, ceea ce înseamnă 
că această entitate începe să-şi atingă scopul pentru care a fost înfiinţată, respectiv 
creşterea disciplinei în domeniul utilizării instrumentelor de plată. În anul 2004, 
faţă de anul 2003, numărul titularilor de cont înregistraţi cu incidente a crescut cu 
1,5 la sută, numărul instrumentelor refuzate la plată s-a majorat cu 4 la sută, iar 
valoarea sumelor refuzate a sporit cu 15 la sută. În cursul anului 2004 au fost 
înregistrate 1 514 649 interogări (faţă de 841 925 în anul precedent), efectuate de 
bănci în nume propriu sau în numele clienţilor. Prin aceste interogări au fost 
solicitate informaţii despre titularii de cont pentru a verifica dacă pe numele 
acestora s-au înregistrat incidente de plată. 

Banca Naţională a României consideră că o informare corectă şi la timp poate 
stopa infracţionalitatea în domeniul plăţilor şi poate elimina din mediul de afaceri 
persoanele care eludează legile în vigoare şi produc prejudicii, uneori majore, 
partenerilor de afaceri. 

B. Acorduri pentru stabilitate financiară şi supraveghere prudenţială 

Legea nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a României conţine prevederi 
ample care reglementează raporturile de cooperare cu celelalte autorităţi respon-
sabile cu supravegherea pieţei financiare româneşti, respectiv cu alte autorităţi 
similare din străinătate, în special cu cele din statele membre ale Uniunii Europene. 

Aceste prevederi au apărut ca o consecinţă a necesităţii întăririi cooperării dintre 
autorităţile de supraveghere a instituţiilor financiare din România, precum şi a 
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implementării principiilor care stau la baza colaborării cu autorităţile similare din 
statele membre ale Uniunii Europene. 

De asemenea, Capitolul XVII – „State membre” din Legea nr. 58/1998 privind 
activitatea bancară, republicată, prezintă modalităţile de realizare a cooperării 
concrete dintre autorităţile de supraveghere din România şi statele membre, preve-
derile acestui capitol fiind aplicabile însă de la momentul aderării României la UE.  

În baza prevederilor celor două legi mai sus amintite, Banca Naţională a României 
a încheiat până în prezent acorduri de cooperare cu şapte autorităţi de supraveghere 
din străinătate, respectiv Banca Naţională a Moldovei, Agenţia de Reglementare şi 
Supraveghere din Turcia, Banca Centrală a Ciprului, Banca Italiei, Banca Greciei, 
Autoritatea de Supraveghere din Germania şi Banca Olandei, ultimul acord fiind 
semnat la data de 1 iulie 2004. Procesul de negociere a acordurilor cu Comisia 
Bancară din Franţa şi Autoritatea Pieţelor Financiare din Austria se află în fază 
finală, iar cel cu Autoritatea de Supraveghere din Ungaria a fost demarat la 
începutul anului 2005. Scopul acestor acorduri constă în stabilirea unor modalităţi 
de colectare şi schimb de informaţii, cu deosebire în cadrul acţiunilor de inspecţie 
la sediul instituţiilor de credit, pentru a facilita îndeplinirea atribuţiilor părţilor 
semnatare, atingerea standardelor internaţionale pentru o supraveghere eficientă şi 
promovarea siguranţei şi solidităţii în funcţionarea instituţiilor financiare.  

Pe plan intern, un pas important în supravegherea pieţelor financiare l-a constituit 
adâncirea relaţiilor de colaborare dintre autorităţile de supraveghere (BNR, 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare şi Comisia de Supraveghere a Asigu-
rărilor), în baza protocolului tripartit încheiat în aprilie 2002, prin constituirea unui 
comitet de lucru la nivel de experţi pentru elaborarea indicatorilor de stabilitate 
financiară9. 

De asemenea, în cursul lunii octombrie 2004 a fost semnat Protocolul de cooperare 
privind dezvoltarea Sistemului Naţional pentru Statistica Finanţelor Guverna-
mentale între Ministerul Finanţelor Publice, Institutul Naţional de Statistică, Banca 
Naţională a României şi Comisia Naţională de Prognoză, prin care cele patru 
instituţii s-au angajat să coopereze în elaborarea şi schimbul de date, precum şi în 
transmiterea şi diseminarea acestora. 

                                                      
9 în cadrul exerciţiului coordonat de elaborare a indicatorilor de stabilitate financiară (ISF) iniţiat de 
Fondul Monetar Internaţional, la care România a fost invitată să participe, BNR asumându-şi calitatea 
de instituţie coordonatoare pe ţară pentru acest exerciţiu  



 

 

Raport 
anual  
2004 

Capitolul IV. Stabilitatea financiară şi supravegherea prudenţială 

104 
Banca Naţională a României 

 

Tabel 7. Valoarea activului net bilanţier şi a fondurilor proprii la 31 decembrie 2004

mld. lei % mld. lei %
1. Bănci cu capital majoritar românesc, din care: 340 594,5 37,9 42 415,3 42,8
     1.1  Bănci din sectorul de stat, din care: 61 941,2 6,9 7 730,4 7,8
        1.1.1.  Bănci cu capital integral de stat: 51 865,8 5,8 5 888,1 5,9
            1. Casa de Economii şi Consemnaţiuni 51 865,8 5,8 5 888,1 5,9
        1.1.2.  Bănci cu capital majoritar de stat: 10 075,4 1,1 1 842,3 1,9
            1. Eximbank 10 075,4 1,1 1 842,3 1,9
     1.2  Bănci cu capital majoritar privat, din care: 278 653,3 31,0 34 684,9 35,0
            1. Banca Comercială Română 235 495,1 26,2 27 504,9 27,8
            2. Banca Transilvania 26 039,6 2,9 2 615,6 2,6
            3. Romexterra 6 893,1 0,8 1 468,2 1,5
            4. Banca Comercială Carpatica 4 418,1 0,5 1 180,1 1,2
            5. Mindbank 2 511,5 0,3 997,5 1,0
            6. Banca Daewoo 1 991,7 0,2 540,7 0,5
            7. Libra Bank 1 304,2 0,1 377,9 0,4
2. Bănci cu capital majoritar străin, din care: 480 537,0 53,6 50 982,0 51,5
             1. Banca Română pentru Dezvoltare 117 254,3 13,1 13 030,1 13,2
             2. Raiffeisen Bank 81 766,8 9,1 7 868,4 7,9
             3. ABN Amro Bank 44 791,5 5,0 2 389,7 2,4
             4. Banc Post 42 604,1 4,7 4 447,3 4,5
             5. HVB Bank 41 652,4 4,6 2 582,3 2,6
             6. Alpha Bank 28 759,5 3,2 3 613,0 3,6
             7. Banca Comercială „Ion Ţiriac” 24 493,5 2,7 3 449,8 3,5
             8. Citibank România 24 182,8 2,7 2 347,8 2,4
             9. UniCredit România 12 605,9 1,4 2 454,1 2,4
            10. Volksbank România 10 489,4 1,2 844,0 0,9
            11. Piraeus Bank 9 560,6 1,1 808,2 0,8
            12. Banca Românească 8 801,2 1,0 1 007,7 1,0
            13. Finansbank (România) 7 898,7 0,9 843,0 0,9
            14. RoBank 6 972,3 0,8 1 099,1 1,1
            15. SanPaolo IMI Bank România 4 550,4 0,5 474,1 0,5
            16. Eurom Bank 4 404,6 0,5 659,3 0,7
            17. ProCredit Bank 2 759,3 0,3 421,8 0,4
            18. Egnatia Bank 2 077,7 0,2 398,2 0,4
            19. Emporiki Bank - România S.A. 1 843,6 0,2 662,1 0,7
            20. Romanian International Bank 1 311,6 0,1 328,9 0,3
            21. Raiffeisen Banca pentru Locuinţe 773,6 0,1 364,1 0,4
            22. Porsche Bank Romania 536,9 0,1 515,3 0,5
            23. Nova Bank 446,3 0,1 373,7 0,4
I. Total bănci comerciale 821 131,5 91,5 93 397,3 94,3
II. Sucursale ale băncilor străine, din care: 76 611,2 8,5 5 639,7 5,7
              1. ING Bank N.V. 50 365,0 5,6 2 203,2 2,2
              2. Banca Italo-Romena SpA Italia 8 268,5 0,9 719,7 0,7
              3. National Bank of Greece S.A. 5 926,3 0,6 505,3 0,5
              4. Anglo-Romanian Bank Ltd 4 587,4 0,5 462,0 0,5
              5. GarantiBank International N.V. 4 214,8 0,5 965,4 1,0
              6. MISR Romanian Bank Cairo 1 776,6 0,2 398,5 0,4
              7. Banca di Roma SpA Italia 1 472,6 0,2 385,6 0,4
Total sistem bancar (I+II) 897 742,7 100,0 99 037,0 100,0
CREDITCOOP 3 749,3       – 996,2 –
*  valoare netă
** capitaluri proprii (în cazul sucursalelor băncilor străine)

Activ net bilanţier* Fonduri proprii**
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C. Autorizarea şi reglementarea instituţiilor de credit 

Banca Naţională a României a urmat şi în anul 2004 politica sa pe linia consolidării 
sistemului bancar prin asigurarea unui acţionariat solid, capabil să realizeze un 
control eficient asupra conducerilor băncilor prin sprijinirea acestora pentru 
realizarea activităţilor propuse a fi desfăşurate. Procesul de autorizare a instituţiilor 
de credit noi s-a înscris în acest deziderat al băncii centrale. 

Autorizarea băncilor – persoane juridice române 

Pentru îndeplinirea atribuţiilor care revin Băncii Naţionale a României potrivit 
Statutului acesteia, pe linia asigurării viabilităţii şi funcţionării sistemului bancar, 
strategia pe termen lung a băncii centrale este de a atrage bănci şi investitori 
puternici din Uniunea Europeană şi din alte state dezvoltate, în scopul consolidării 
sistemului bancar românesc prin asigurarea unei gestiuni prudente şi sănătoase a 
băncilor. 

În cursul lunii septembrie 2004 Banca Naţională a României a autorizat 
funcţionarea Porsche Bank Romania S.A. Fondatorii băncii sunt persoane juridice 
care fac parte din concernul Porsche Holding GmbH, Austria. Porsche Bank 
Romania S.A. promovează produse bancare destinate, în principal, finanţării 
achiziţiei de autovehicule şi sprijinirii dealerilor în activitatea de vânzare a 
autovehiculelor. 

Autorizarea caselor de economii pentru domeniul locativ –  
persoane juridice române 

În temeiul prevederilor Legii nr. 541/2002 privind economisirea şi creditarea în 
sistem colectiv pentru domeniul locativ, în luna mai 2004 Banca Naţională a 
României a autorizat funcţionarea primei case de economii pentru domeniul 
locativ, Raiffeisen Banca pentru Locuinţe S.A.  

Raiffeisen Banca pentru Locuinţe S.A. derulează activităţi specifice caselor de 
economii pentru domeniul locativ, respectiv acceptarea de depozite de la clienţi şi 
acordarea de credite cu dobândă fixă din sumele acumulate pentru activităţi în 
domeniul locativ, în sistem colectiv. 

Autorizarea organizaţiilor cooperatiste de credit 

La data autorizării de către Banca Naţională a României, prima reţea cooperatistă 
de credit era formată din CREDITCOOP Casa Centrală şi un număr de 565 de 
cooperative de credit afiliate. Începând de la data autorizării funcţionării lor, aceste 
organizaţii cooperatiste de credit se află sub supravegherea Băncii Naţionale a 
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României, potrivit dispoziţiilor Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 97/2000 
privind organizaţiile cooperatiste de credit, aprobată prin Legea nr. 200/2002, 
precum şi reglementărilor emise de Banca Naţională a României în aplicarea 
acesteia. În prezent, organizaţiile cooperatiste de credit autorizate se regăsesc în 
schema Fondului de Garantare a Depozitelor în Sistemul Bancar. 

În scopul îndeplinirii cerinţelor prudenţiale de capital stabilite de reglementările 
emise de Banca Naţională a României, precum şi pentru îmbunătăţirea parametrilor 
de performanţă, în cursul anului 2004 în reţeaua CREDITCOOP au avut loc o serie 
de fuziuni, astfel încât la 31 decembrie 2004 funcţionau 133 de cooperative de 
credit, iar la data de 30 aprilie 2005, 127 de cooperative de credit. 

Activitatea de reglementare 

Procesul de armonizare a legislaţiei bancare cu acquis-ul comunitar a continuat în 
anul 2004 prin adoptarea Legii nr. 443/2004 pentru modificarea şi completarea 
Legii nr. 58/1998 privind activitatea bancară, prin care s-au urmărit: 

– clarificarea tratamentului instituţiilor de credit din UE în raport cu cele din afara 
UE, prin prisma asigurării dreptului la liberă stabilire şi liberă prestare de 
servicii; 

– eliminarea, începând cu data aderării la UE, a cerinţelor privind cunoaşterea 
limbii române şi a condiţiilor referitoare la pregătirea conducătorilor 
sucursalelor şi ai filialelor româneşti ale instituţiilor de credit din UE; 

– prevederea unui nivel minim al capitalului iniţial; 

– renunţarea la evaluarea cererii de autorizare a unei instituţii de credit din 
perspectiva condiţiilor existente în piaţă; 

– reflectarea într-un mod cât mai fidel a structurii Directivei 2000/12/CE în 
cuprinsul Legii nr. 58/1998 privind activitatea bancară, cu modificările şi 
completările ulterioare. 

Revizuirea şi completarea cadrului normativ au continuat în cursul anului 2004 
prin emiterea următoarelor reglementări: 

– Normele nr. 5/2004 privind adecvarea capitalului instituţiilor de credit, care 
transpun integral prevederile aferente domeniului bancar conţinute în Directiva 
93/6/CEE privind adecvarea capitalului societăţilor de investiţii şi al instituţiilor 
de credit, modificată de Directiva 98/31/CE şi Directiva 98/33/CE. Prin 
preluarea acestor directive, cadrul de reglementare din România a înregistrat un 
progres semnificativ în direcţia alinierii la standardele internaţionale în materie, 
stabilirea cerinţelor de capital aferente riscului de piaţă fiind importantă în 
condiţiile implicării tot mai mari a instituţiilor de credit din România în 
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expuneri pe portofolii de tranzacţionare. Normele menţionate, în vigoare de la 
1 ianuarie 2005, abrogă Normele BNR nr. 10/2002 privind instrumentele 
financiare derivate, cu modificările şi completările ulterioare, consecinţa 
imediată a implementării acestora fiind posibilitatea acordată instituţiilor de 
credit de a efectua întreaga gamă de tranzacţii cu instrumente financiare 
derivate. Prin Circulara nr. 30/2004 pentru modificarea şi completarea normelor 
mai sus menţionate se introduce o perioadă de testare, cuprinsă între data intrării 
în vigoare a Normelor nr. 5/2004 şi data de 30 iunie 2005, în cadrul căreia 
Banca Naţională a României va evalua modul în care instituţiile de credit se 
conformează prevederilor acestor norme.  

– Normele nr. 9/2004 pentru completarea şi modificarea Normelor nr. 12/2003 
privind supravegherea solvabilităţii şi expunerilor mari ale instituţiilor de credit, 
care cuprind prevederi referitoare la expunerile faţă de persoanele aflate în 
relaţii speciale cu instituţiile de credit (transpunerea integrală a Principiului 
10 din Basel Core Principles), precum şi faţă de personalul propriu şi familiile 
acestuia. Totodată, Normele nr. 9/2004 conţin dispoziţii referitoare la aplicarea, 
începând cu 1 octombrie 2004, a noilor prevederi referitoare la supravegherea 
solvabilităţii şi expunerilor mari la nivel individual, precum şi la supravegherea 
acestor indicatori la nivel consolidat, începând cu data de 1 ianuarie 2005.  

– Normele nr. 10/2004 privind autorizarea băncilor, instituţiilor emitente de 
monedă electronică, altele decât băncile, a caselor de economii pentru domeniul 
locativ şi a sucursalelor din România ale instituţiilor de credit străine prin care 
se reglementează procesul de autorizare a băncilor, a caselor de economii pentru 
domeniul locativ şi a instituţiilor emitente de monedă electronică, având în 
vedere similitudinile existente în ceea ce priveşte procedura, condiţiile, 
termenele de autorizare şi documentaţia aferentă în cazul acestor instituţii de 
credit. Principalele elemente de noutate ale acestor norme comparativ cu 
Normele nr. 2/1999 privind autorizarea băncilor, republicate, cu completările 
ulterioare, şi Normele nr. 4/2003 privind autorizarea caselor de economii pentru 
domeniul locativ se referă la: 

– stabilirea condiţiilor pe care trebuie să le îndeplinească sediul real al 
instituţiilor de credit; 

– renunţarea la evaluarea, în cadrul procesului de autorizare, a fondatorilor 
instituţiilor de credit, persoane juridice române, pentru care este necesară 
obţinerea aprobării prealabile a Băncii Naţionale a României;  

– introducerea, în procesul de evaluare a calităţii acţionarilor semnificativi, a 
cerinţei ca aceştia să fie supravegheaţi, în mod adecvat, de către autoritatea 
competentă din ţara de origine; 
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– evaluarea persoanelor care au legături strânse cu instituţia de credit; 

– stabilirea articolelor care se abrogă începând cu data aderării României la 
Uniunea Europeană, precum şi a tratamentului aplicabil, de la acea dată, 
instituţiilor de credit autorizate şi supravegheate de autoritatea competentă 
dintr-un stat membru în ceea ce priveşte desfăşurarea de activităţi pe 
teritoriul României. 

– Normele nr. 11/2004 privind modificările în situaţia băncilor, instituţiilor 
emitente de monedă electronică, altele decât băncile, a caselor de economii 
pentru domeniul locativ şi a sucursalelor instituţiilor de credit străine (aflate în 
strânsă legătură cu prevederile Normelor nr. 10/2004, care au promovat o 
abordare preponderent calitativă a procesului de autorizare, bazată pe evaluări şi 
analize particularizate la fiecare caz), au impus o abordare similară a procesului 
de aprobare a modificărilor în situaţia instituţiilor de credit, adresându-se 
aceloraşi categorii de instituţii de credit. Principalele elemente noi aduse faţă de 
prevederile precedente se referă la: 

– fundamentarea, printr-un studiu de fezabilitate, a modificărilor privind 
obiectul de activitate; 

– renunţarea la cerinţa aprobării anumitor modificări în situaţia instituţiilor de 
credit (schimbarea sediului social/sediului real al instituţiei de credit, 
restrângerea obiectului de activitate, majorarea sau reducerea capitalului 
social, modificări privind acţionarii semnificativi); 

– obligaţia de notificare de către instituţiile de credit străine a modificărilor 
privind acţionarii lor semnificativi, a oricărui proces de fuziune sau divizare 
în care este implicată instituţia de credit străină, precum şi a iniţierii oricărei 
proceduri care are drept rezultat lichidarea acesteia;  

– modificări în situaţia sucursalelor instituţiilor de credit străine în sensul 
prevederii din Legea nr. 58/1998, republicată, potrivit căreia: „Toate sediile 
secundare din România ale unei instituţii de credit străine vor fi considerate o 
singură sucursală”. 

– Normele nr. 14/2004 pentru modificarea şi completarea Normelor nr. 4/2001 
privind supravegherea poziţiilor valutare ale băncilor reglementează eliminarea 
treptată, până la 30 iunie 2005, a ajustării poziţiilor valutare individuale cu 
echivalentul în lei actualizat al capitalului social subscris şi vărsat în devize şi al 
primelor de emisiune plătite în devize.  

– Normele nr. 15/2004 privind principiile supravegherii pe bază consolidată a 
instituţiilor de credit reprezintă ultima etapă a procesului de transpunere 
integrală în cadrul de reglementare naţional a prevederilor Directivei 
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2000/12/CE, asigurând totodată alinierea la principiile Comitetului de la Basel 
pentru Supraveghere Bancară. Supravegherea prudenţială pe bază consolidată a 
unei instituţii de credit permite realizarea unei evaluări a poziţiei şi performanţei 
financiare a grupului de entităţi din care aceasta face parte, pentru a aprecia 
impactul celorlalte entităţi din cadrul grupului asupra stabilităţii financiare a 
entităţii respective. 

 Normele reglementează: instituţiile de credit, persoane juridice române, care fac 
obiectul supravegherii pe bază consolidată de către Banca Naţională a României, 
perimetrul şi metodele de consolidare prudenţială, limitarea la nivel consolidat a 
deţinerilor semnificative în entităţi nonfinanciare, informaţiile care trebuie 
transmise Băncii Naţionale a României în vederea realizării unei analize 
calitative a riscurilor induse asupra instituţiei de credit supravegheate pe bază 
consolidată de către ceilalţi membri ai grupului. Reglementările sunt în vigoare 
de la 1 ianuarie 2005, prevăzându-se o perioadă de testare de 1 an (până la 
1 ianuarie 2006), care să permită instituţiilor de credit acomodarea cu cerinţele 
impuse de acest act normativ.  

Cadrul legislativ aplicabil organizaţiilor cooperatiste de credit a fost completat prin 
adoptarea Legii nr. 122/2004 pentru modificarea Ordonanţei de urgenţă a 
Guvernului nr. 97/2000 privind organizaţiile cooperatiste de credit, prevăzându-se 
următoarele: 

– eliminarea barierelor referitoare la cetăţenia conducătorilor şi a administra-
torilor, precum şi la naţionalitatea auditorilor;  

– crearea posibilităţii organizaţiilor cooperatiste de credit ale căror cereri de 
autorizare au fost respinse de Banca Naţională a României de a reveni asupra 
solicitării de autorizare a funcţionării. De aceste dispoziţii vor putea beneficia 
reţelele cooperatiste de credit Aurora Română, Creditul Românesc şi Concordia 
Română. Legea prevede realizarea fuziunii celor trei reţele cooperatiste respinse 
de Banca Naţională a României prin procedura de autorizare prevăzută de 
Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 97/2000 la nivelul unei singure reţele 
cooperatiste de credit. Scopul urmărit este ca, în urma fuziunilor, noua reţea să 
aibă capacitatea de a îndeplini toate cerinţele prudenţiale impuse instituţiilor de 
credit;  

– lichidarea, începând cu luna iunie 2005, a entităţilor care nu vor solicita 
autorizarea funcţionării. Acelaşi regim îl vor avea, după finalizarea procedurii 
de autorizare şi epuizarea căilor de atac prevăzute de lege, şi entităţile cărora în 
urma solicitării nu le-a fost acordată autorizaţia de funcţionare de către Banca 
Naţională a României; 
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– obligativitatea solicitării autorizării de la Banca Naţională a României de către 
organizaţiile cooperatiste de credit din reţeaua rezultată în urma fuziunii. 

Cadrul normativ pentru desfăşurarea procesului de autorizare a organizaţiilor 
cooperatiste de credit prevăzute de Legea nr. 122/2004 a fost creat prin emiterea 
Normelor nr. 7/2004 privind autorizarea organizaţiilor cooperaţiei de credit şi 
organizaţiilor cooperatiste de credit prevăzute la art. II alin. (1) din Legea nr. 
122/2004 pentru modificarea Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 97/2000 
privind organizaţiile cooperatiste de credit. Prin aceste norme: (i) se reglementează 
condiţiile în care Banca Naţională a României autorizează organizaţiile 
cooperatiste de credit ale căror cereri de autorizare depuse în temeiul art. 146 din 
Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 97/2000, cu modificările şi completările 
ulterioare, au fost respinse în anul 2003; (ii) se asigură un regim unitar al 
condiţiilor de autorizare a organizaţiilor cooperatiste de credit; (iii) se instituie o 
serie de cerinţe pentru crearea premiselor necesare funcţionării reţelei cooperatiste 
de credit în conformitate cu prevederile legale şi cu regulile unei practici bancare 
prudente şi sănătoase.  

Totodată, BNR a adoptat Normele nr. 8/2004 pentru modificarea şi completarea 
Normelor nr. 13/2002 privind capitalul minim al organizaţiilor cooperatiste de 
credit şi capitalul agregat minim al reţelelor cooperatiste de credit, prin care se 
urmăreşte atingerea graduală, până la data de 30 iunie 2006, a unui nivel minim al 
capitalului şi respectiv al fondurilor proprii reprezentând echivalentul în lei a 
5 milioane euro de către o casă centrală a unei reţele cooperatiste de credit şi a unui 
nivel minim de 10 milioane euro la nivelul unei reţele cooperatiste de credit. 

Una dintre preocupările permanente ale Băncii Naţionale a României în domeniul 
reglementărilor contabile pentru instituţiile de credit o constituie armonizarea 
reglementărilor naţionale în domeniu cu acquis-ul comunitar. Astfel, în baza 
angajamentelor asumate faţă de Uniunea Europeană prin Documentul de Poziţie 
Complementar II, inclusiv a obiectivelor cuprinse în Strategia de ţară pentru 
implementarea Planului de acţiune pe ţară, aprobată prin Hotărârea Guvernului nr. 
2170/2004, au fost emise următoarele reglementări: 

– Ordinul comun nr.948/4/2004 al MFP şi BNR prin care se statuează faptul că 
instituţiile de credit pot aplica metoda de evaluare la valoarea justă a unor 
instrumente financiare numai în cazul situaţiilor financiare consolidate, în 
vederea transpunerii în cadrul de reglementare naţional a dispoziţiilor art. 3 din 
Directiva 2001/65/CE;  

– Ordinul comun nr. 568/3/2005 al MFP şi BNR care completează Reglementările 
contabile armonizate cu prevederile specifice privind publicarea documentelor 
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contabile de către sucursalele din România ale instituţiilor de credit străine, prin 
transpunerea acelor prevederi din Directiva 89/117/CEE referitoare la instituţiile 
de credit, respectiv: 

– obligaţia sucursalelor tuturor instituţiilor de credit străine de a publica în 
statul în care îşi desfăşoară activitatea documentele contabile întocmite de 
instituţia de credit din străinătate de care aparţin; 

– exercitarea opţiunii permise de Directivă, în sensul solicitării publicării de 
către sucursalele instituţiilor de credit cu sediul într-un stat membru a unor 
informaţii suplimentare referitoare la propria activitate, constând în 
prezentarea anumitor elemente din bilanţ şi contul de profit şi pierdere, 
precum şi a unor date informative; 

– publicarea documentelor contabile de către sucursalele instituţiilor de credit 
cu sediul într-un stat nemembru. 

Aplicarea prevederilor cuprinse în ordinul menţionat se va face din momentul 
aderării României la Uniunea Europeană. 

În perioada actuală, la nivelul autorităţilor cu atribuţii în domeniul reglementărilor 
contabile aplicabile în România, are loc o reevaluare a strategiei în domeniu, în 
vederea stabilirii normelor contabile aplicabile de către diferitele categorii de 
agenţi economici începând cu exerciţiul financiar 2006, respectiv reglementări 
contabile armonizate cu directivele europene sau cele care presupun aplicarea 
exclusivă a IFRS. În această acţiune este implicată şi Banca Naţională a României. 

În condiţiile în care, începând cu situaţiile financiare ale exerciţiului financiar al 
anului 2003, Reglementările contabile armonizate au fost aplicate de toate 
instituţiile de credit şi având în vedere modificările intervenite în domeniul 
legislaţiei privind constituirea rezervelor de către instituţiile de credit (Legea nr. 
485/2003 pentru modificarea şi completarea Legii nr. 58/1998 privind activitatea 
bancară), în domeniul reglementărilor contabile au fost emise o serie de acte 
normative care să asigure aplicarea corespunzătoare a acestora, astfel: 

– Ordinul comun nr. 263/2/2004 al MFP şi BNR şi Ordinul nr. 6/2004 al BNR 
prin care se reglementează aspecte privind reflectarea unor operaţiuni în 
contabilitatea instituţiilor de credit şi întocmirea situaţiilor financiare ale 
acestora, precum şi unele măsuri privind încheierea exerciţiului financiar al 
anului 2004. 

– Pentru actualizarea situaţiilor financiare periodice, în raport cu modificările 
intervenite în normele şi formularele situaţiilor financiare anuale publicabile, 
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Ordinul nr. 2/2003 al BNR a fost modificat şi completat în mod corespunzător 
prin emiterea Ordinului nr. 3/2004 şi a Ordinului nr. 1/2005. 

– În vederea asigurării unui sistem unitar de informare la nivelul economiei 
naţionale, în condiţiile în care Ministerul Finanţelor Publice a emis Ordinul nr. 
947/2004 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabilă a agenţilor 
economici la 30 iunie 2004, Banca Naţională a României a procedat la 
actualizarea Ordinului comun nr. 999/3/2003 al MFP şi BNR pentru aprobarea 
Sistemului de raportare contabilă semestrială a instituţiilor de credit şi a emis 
Ordinul nr. 5/2004.  

În anul 2004, Banca Naţională a României a continuat acţiunile pe linia îndeplinirii 
angajamentelor asumate faţă de Uniunea Europeană în ceea ce priveşte încheierea 
procesului de liberalizare a operaţiunilor valutare de capital până la data aderării.  

În acest sens, cadrul de reglementare privind regimul valutar a fost îmbunătăţit prin 
emiterea Regulamentului nr. 1/2004, care a intrat în vigoare începând cu data de 
10 aprilie 2004. Printre obiectivele principale care au stat la baza elaborării acestei 
reglementări menţionăm: 

– perfecţionarea textului referitor la semnificaţia unor definiţii şi termeni, 
precum şi la unele categorii aferente operaţiunilor valutare de capital, astfel 
încât acesta să fie în conformitate deplină cu Directiva 88/361/CE privind 
liberalizarea mişcărilor de capital, precum şi pentru evitarea oricăror 
interpretări; 

– eliminarea metodologiei privind monitorizarea informaţiilor referitoare la 
operaţiunile valutare şi de schimb valutar, concomitent cu elaborarea de 
norme distincte, cu caracter statistic şi de raportare; 

– renunţarea la cuprinderea în normele aferente regulamentului valutar a unor 
prevederi care s-a considerat că trebuie să facă obiectul normelor proprii ale 
instituţiilor de credit sau care sunt recunoscute şi acceptate în relaţiile bancare 
ca reguli şi uzanţe internaţionale; 

– renunţarea la autorizarea unor operaţiuni valutare, precum şi simplificarea 
procedurii şi documentaţiei necesare obţinerii autorizaţiilor. 

Ulterior intrării în vigoare a Regulamentului nr. 1/2004, au fost stabilite condiţiile 
acordării posibilităţii rezidenţilor de a efectua operaţiuni în valută cu alţi rezidenţi, 
care rezultă din emisiunea/tranzacţionarea de instrumente financiare şi unităţi ale 
organismelor de plasament colectiv, tranzacţionate în mod curent pe piaţa de 
capital. 
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Procesul de armonizare şi simplificare a regimului valutar a continuat şi în anul 
2005, când au fost elaborate un nou regulament privind regimul valutar şi normele 
de aplicare a acestuia, care au intrat în vigoare la data de 11 aprilie 2005. 
Principalele elemente aduse de noul cadru de reglementare în domeniul valutar se 
referă la: 

– stabilirea termenului (1 septembrie 2006) în care va fi liberalizat complet 
contul de capital, în conformitate cu angajamentele asumate faţă de Uniunea 
Europeană. Operaţiunile rămase de liberalizat în cadrul acestui termen sunt: 
(i) operaţiunile cu instrumente financiare tranzacţionate în mod curent pe 
piaţa monetară; (ii) accesul rezidenţilor la conturi curente şi de depozit 
deschise în străinătate la instituţii de credit şi alte entităţi asimilate acestora; 

– definirea măsurilor de salvgardare care pot fi luate de Banca Naţională a 
României, cu respectarea cerinţelor acquis-ului comunitar, ca urmare a 
liberalizării accesului nerezidenţilor la conturile de depozit în moneda 
naţională (leu) deschise la instituţii de credit din România; 

– crearea unui cadru de desfăşurare a operaţiunilor valutare mult simplificat, 
mai flexibil, din care au fost eliminate cerinţele de ordin administrativ; 

– extinderea sferei de cuprindere a operaţiunilor efectuate în valută între 
rezidenţi, în sensul că operaţiunile între rezidenţi care privesc fluxurile de 
cont financiar (credite, depozite, transferuri monetare, tranzacţii cu titluri 
etc.) pot fi efectuate şi în valută; operaţiunile care se pot efectua numai în 
monedă naţională (leu) între rezidenţi se limitează doar la acele operaţiuni 
care fac obiectul vânzărilor de bunuri, prestărilor de servicii şi executărilor de 
lucrări; 

– renunţarea la prevederile care stabileau pentru rezidenţi obligaţia de a încasa 
şi repatria în valută şi/sau în monedă naţională (leu) toate activele financiare 
dobândite din operaţiunile cu nerezidenţii, mai puţin taxele, comisioanele şi 
alte cheltuieli aferente; astfel, se oferă posibilitatea rezidenţilor de a încasa 
creanţele faţă de nerezidenţi şi în conturi deschise în străinătate, precum şi de 
a efectua compensări cu nerezidenţii, rezultate din operaţiuni curente şi de 
capital;  

– accesul rezidenţilor şi nerezidenţilor pe piaţa valutară interbancară cu ordine 
de cumpărare/vânzare de valută este liber pentru toate operaţiunile, în 
condiţiile prevăzute de regulament; 

– sfera de aplicare a normelor privind efectuarea operaţiunilor de schimb 
valutar a fost extinsă, în sensul că acestea reglementează şi schimbul valutar 
efectuat de acele categorii de entităţi care beneficiază de prevederi legale 
exprese; 
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– eliminarea obligativităţii obiectului unic de activitate pentru casele de schimb 
valutar, organizate în baza Legii nr. 31/1990 privind societăţile comerciale, 
republicată; în condiţiile noilor norme, acestea pot să efectueze şi alte 
activităţi secundare de natura intermedierii financiare; 

– sfera de cuprindere a sintagmei „instrumente de plată sub formă de numerar” 
a fost aliniată la prevederile din Uniunea Europeană referitoare la controlul 
intrărilor şi ieşirilor de numerar. 
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Capitolul V. Emisiunea de numerar 

În cursul anului 2004 Banca Naţională a României şi-a îndeplinit atribuţiile ce îi 
revin ca bancă de emisiune, asigurând cantitativ, valoric şi în structură numerarul 
necesar circulaţiei băneşti. Astfel, prin comenzile lansate, s-a urmărit realizarea 
programului de fabricaţie aprobat de Consiliul de administraţie al Băncii Naţionale 
a României. Noile cantităţi de monede şi bancnote au fost fabricate pentru 
înlocuirea numerarului uzat şi deteriorat şi  pentru asigurarea numerarului necesar 
acoperirii creşterii prognozate.  

În anul 2004 nu au fost puse în circulaţie cupiuri noi de bancnote sau monede. 
Începând cu 1 septembrie 2004 s-a dispus încetarea puterii circulatorii a bancnotei 
de 2 000 lei – emisiunea 1999, termenul limită de preschimbare fiind data de 
31 martie 2005. Restul acţiunilor de retragere au vizat doar numerarul devenit 
impropriu ca urmare a gradului avansat de uzură, precum şi numerarul aflat în 
perioada de preschimbare, respectiv bancnotele de 50 000 lei – emisiunea 2000 şi 
100 000 lei – emisiunea 1998, precum şi monedele de 5 lei, 10 lei, 20 lei şi 50 lei – 
emisiunile 1990-1993.  

Având ca obiectiv permanent perfecţionarea nivelului de siguranţă a bancnotelor, 
Banca Naţională a României a colaborat cu alte bănci centrale şi imprimerii, 
precum şi cu organe abilitate ale statului. 

Totodată, Banca Naţională a României a acţionat şi în direcţia implementării 
aplicaţiilor informatice, pentru crearea unui cadru modern, eficient şi securizat al 
circuitului numerarului şi documentelor. 

Cea mai importantă activitate pe linia emisiunii de numerar a fost elaborarea 
strategiei de realizare şi punere în circulaţie a noilor însemne monetare, ca urmare a 
aprobării Legii nr.348/2004 privind denominarea monedei naţionale. Reducerea 
valorii nominale a însemnelor monetare reprezintă o acţiune complexă din punct de 
vedere al problemelor pe care le ridică şi al sferei de cuprindere.  

Colectivele de lucru pe probleme de denominare înfiinţate la nivelul băncii centrale 
au acţionat în cursul anului 2004 în direcţia identificării deficienţelor generate de 
această amplă acţiune, printr-o colaborare susţinută cu Ministerul Finanţelor 
Publice, instituţiile de credit, furnizorii de echipamente de procesat şi de ATM-uri, 
marile magazine şi, în general, cu toţi utilizatorii de numerar care au solicitat 
asistenţă pe problemele ridicate de procesul de denominare. O dată identificate, s-a 
trecut la formularea soluţiilor de rezolvare a acestora, precum şi la elaborarea 
reglementărilor specifice unei acţiuni de amploare naţională. 
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Prin direcţia de specialitate, Banca Naţională a României a stabilit programul de 
fabricaţie a noii emisiuni monetare, a selectat viitorii colaboratori în realizarea 
noilor monede şi bancnote şi a lansat comenzile corespunzătoare.  

În baza prerogativelor conferite prin lege, alături de emisiunea monetară, Banca 
Naţională a României a lansat o serie de emisiuni numismatice prin care sunt 
omagiate personalităţi din viaţa spirituală, culturală şi ştiinţifică românească şi 
internaţională, precum şi unele evenimente reprezentative pe plan intern şi 
internaţional. 

Astfel, în anul 2004, au fost puse la dispoziţia colecţionarilor următoarele emisiuni 
cu caracter numismatic: 

– medalia din argint dedicată aniversării a „55 ani de la înfiinţarea Organizaţiei 
Tratatului Atlanticului de Nord (NATO)” – 24 martie 2004; 

– moneda din aur cu valoarea nominală de 5 000 lei, emisiunea „500 de ani de 
la moartea domnitorului Ştefan cel Mare” – 19 aprilie 2004; 

– setul de monede din argint, format din două piese, fiecare având valoarea 
nominală de 500 lei, constituind emisiunea „Monumente de artă feudală 
creştină” – 5 iulie 2004; 

– moneda din argint cu valoarea nominală de 500 lei, emisiunea „Anghel 
Saligny – 150 de ani de la naştere” – 13 septembrie 2004; 

– moneda din argint cu valoarea nominală de 500 lei, emisiunea „140 de ani de 
la înfiinţarea Universităţii din Bucureşti” – 27 septembrie 2004; 

– moneda din aur cu valoarea nominală de 100 lei, emisiunea „Istoria aurului- 
engolpion cantacuzin” – 13 decembrie 2004;   

– setul de monetărie, care conţine monedele româneşti aflate în circulaţie, 
respectiv pe cele cu valoarea nominală de 1 leu, 100 lei, 500 lei, 1 000 lei şi 
5 000 lei, dedicat aniversării a 50 de ani de la inaugurarea noii clădiri a 
Operei Române – 20 decembrie 2004. 
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Capitolul VI. Sistemul de plăţi în România 

În perspectiva aderării României la Uniunea Europeană, sistemele de plăţi trebuie 
să facă faţă unor provocări sporite, între care creşterea volumului tranzacţiilor 
efectuate. Banca Naţională a României, în vederea îndeplinirii atribuţiilor de 
promovare şi monitorizare a bunei funcţionări a sistemelor de plăţi pentru asigu-
rarea stabilităţii financiare şi preluarea acquis-ului comunitar relevant în domeniul 
plăţilor, a continuat eforturile de modernizare a infrastructurii sistemelor de plăţi – 
în sensul alinierii acesteia la practicile şi standardele europene şi internaţionale 
(stabilite de Banca Centrală Europeană şi Banca Reglementelor Internaţionale) – şi 
de adaptare a cadrului legislativ şi de reglementare în domeniu.  

Pentru realizarea îndeplinirii obiectivului de modernizare a infrastructurii 
sistemelor de plăţi în anul 2004, eforturile Băncii Naţionale a României au fost 
îndreptate în direcţia finalizării proiectului de implementare a sistemului electronic 
de plăţi, structurat pe trei componente: (i) sistemul cu decontare pe bază brută în 
timp real; (ii) casa de compensare automată; (iii) sistemul de înregistrare şi 
decontare a operaţiunilor cu titluri de stat. O dată cu aceste sisteme s-a urmărit 
implementarea celor mai avansate standarde internaţionale în domeniu, astfel încât, 
la momentul aderării, sistemul românesc de plăţi să fie pe deplin compatibil cu cele 
existente în zona comunitară.  

Sistemul cu decontare pe bază brută în timp real, denumit ReGIS, a intrat în 
funcţiune la 8 aprilie 2005. Acesta procesează plăţile de mare valoare1 şi pe cele 
urgente. În prima lună de operare, media zilnică a operaţiunilor procesate s-a 
ridicat la peste 3 800 de operaţiuni, reprezentând peste 90 la sută din totalul 
fondurilor care tranzitează sistemele de plăţi româneşti.  

La un interval de aproximativ o lună a intrat în funcţiune şi cea de-a doua compo-
nentă a sistemului electronic de plăţi, respectiv casa de compensare automată, 
denumită SENT. Acest sistem, al cărui proprietar este TransFonD–S.A., procesează 
zilnic aproximativ 200 000 de plăţi interbancare de mică valoare. Deşi în privinţa 
volumului tranzacţiilor, casa de compensare automată procesează un număr de plăţi 
incomparabil mai mare faţă de ReGIS, valoarea fondurilor, atât cea cumulată, cât şi 
cea netă se ridică la doar câteva procente din totalul fondurilor care tranzitează 
sistemele de plăţi româneşti.  

Practic, o dată cu intrarea în funcţiune a casei de compensare automată, toate ope-
raţiunile interbancare tip transfer credit sunt efectuate electronic. Singurele 

                                                      
1 cele care depăşesc valoarea de 500 milioane lei  
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instrumente care sunt procesate în continuare pe suport hârtie sunt cele de debit, 
respectiv cecurile, cambiile şi biletele la ordin.  

Prin intrarea în funcţiune a sistemului electronic de plăţi, România a reuşit, din 
punct de vedere tehnologic, să recupereze diferenţele faţă de sistemele europene 
similare, performanţele fiind printre cele mai bune în domeniu. Sistemul imple-
mentat răspunde nu numai unor cerinţe de performanţă deosebite, dar şi celor de 
securitate ridicată a tranzacţiilor şi datelor.  

Cerinţele de asigurare a continuităţii activităţii sunt îndeplinite de existenţa cen-
trului secundar, care nu este expus la aceleaşi riscuri ca sediul principal, precum şi 
de planul şi procedurile de urmat în cazul producerii unor evenimente neprevăzute.  

În scopul preluării acquis-ului comunitar relevant pentru domeniul plăţilor şi al 
asigurării cadrului necesar funcţionării sistemului electronic de plăţi, au fost mo-
dificate/elaborate Legea nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a 
României, Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontării în sistemele 
de plăţi şi în sistemele de decontare a operaţiunilor cu instrumente financiare şi 
Ordonanţa Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garanţie financiară, 
aprobată cu modificări şi completări prin Legea nr. 222/2004. 

Legea nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a României prevede promo-
varea şi monitorizarea bunei funcţionări a sistemelor de plăţi pentru asigurarea 
stabilităţii financiare. Îndeplinirea acestei atribuţii de către banca centrală se 
realizează prin monitorizarea sistemelor de plăţi, inclusiv a instrumentelor de plată, 
în scopul asigurării securităţii şi eficienţei acestora, pentru evitarea riscului sistemic 
şi prin posibilitatea furnizării de lichidităţi instituţiilor de credit în vederea 
fluidizării decontărilor instrucţiunilor de plată. 

Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontării în sistemele de plăţi şi 
în sistemele de decontare a operaţiunilor cu instrumente financiare transpune în 
legislaţia naţională Directiva 98/26/CE privind caracterul definitiv al decontării în 
sistemele de plăţi şi în sistemele de decontare a operaţiunilor cu instrumente 
financiare şi, în principal, stabileşte următoarele:  

– condiţiile în care ordinele de transfer şi compensarea sunt valabile şi produc 
efecte juridice; 

– deschiderea procedurii de insolvenţă asupra unui participant nu are efect retro-
activ asupra drepturilor şi obligaţiilor sale decurgând din participarea sa la 
sistem sau legate de această participare, care au luat naştere anterior momen-
tului deschiderii acestei proceduri; 
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– garanţiile constituite în cadrul unui sistem nu sunt afectate de procedura de 
insolvenţă deschisă asupra unui participant; 

– drepturile şi obligaţiile din sistem ale participantului împotriva căruia s-a 
deschis o procedură de insolvenţă sunt determinate de legea care guvernează 
sistemul, iar în cazul în care garanţia este sub formă de instrumente financiare, 
drepturile participanţilor în favoarea cărora a fost constituită garanţia, precum 
şi drepturile Băncii Naţionale a României, ale băncilor centrale din statele 
membre ale Spaţiului Economic European şi ale Băncii Centrale Europene sunt 
determinate de legislaţia statului în cadrul căruia aceste drepturi sunt valabil 
înscrise; 

– Banca Naţională a României va monitoriza sistemele de plăţi şi sistemele de 
decontare a operaţiunilor cu instrumente financiare care se decontează prin 
intermediul unor sisteme de plăţi de importanţă sistemică sau de importanţă 
deosebită; 

– din momentul aderării României la Uniunea Europeană, Banca Naţională a 
României va comunica Comisiei Europene sistemele care au fost desemnate ca 
intrând sub incidenţa acestei legi. 

Ordonanţa Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garanţie financiară, 
aprobată cu modificări şi completări prin Legea nr. 222/2004, transpune în 
legislaţia naţională prevederile Directivei 2002/47/CE privind contractele de 
garanţie financiară şi stabileşte un regim special pentru anumite categorii de 
garanţii financiare, respectiv cele constituite între instituţiile financiare, precum şi 
pentru contractele de garanţie în baza cărora acestea se constituie. 

O dată cu implementarea sistemului electronic de plăţi vor fi utilizate noi standarde 
privind codificarea conturilor bancare utilizate în operaţiuni de plăţi, modul de 
completare a menţiunilor obligatorii din ordinele de plată în mesajele SWIFT şi 
XML utilizate în sistemele electronice de plăţi, precum şi tehnicile echivalente 
pentru garantarea autenticităţii semnăturii. 

Având în vedere evoluţiile manifestate pe plan internaţional în domeniul sistemelor 
electronice de plăţi, respectiv creşterea gradului de standardizare a informaţiilor 
transmise şi procesate prin sistemele de plăţi în vederea permiterii prelucrării 
automate (STP – Straight Through Processing) a instrucţiunilor de plată şi, 
implicit, creşterea eficienţei sistemelor prin eliminarea riscurilor operaţionale şi 
minimizarea timpului de decontare, sistemul electronic de plăţi din România a fost 
proiectat astfel încât să proceseze doar operaţiuni între conturi codificate în 
conformitate cu standardul bancar european (şi internaţional) privind numerotarea 
unică la nivel internaţional a conturilor bancare (IBAN – International Bank 
Account Number). 
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În scopul impunerii acestui standard, a fost emis Regulamentul Băncii Naţionale a 
României nr. 2/2004 privind utilizarea codurilor IBAN în România. Prevederile 
acestui regulament stabilesc pentru instituţiile de credit şi Trezoreria statului 
obligativitatea generării, utilizării şi notificării către clienţi a codurilor stan-
dardizate IBAN asociate conturilor bancare ale clienţilor, utilizate în scopul 
efectuării de plăţi, în lei sau în orice altă monedă prin sistemele de plăţi sau prin 
schemele de tip bănci corespondent. Obligativitatea codificării IBAN se referă şi la 
conturile deschise, conform legii, de către Banca Naţională a României pentru 
unele entităţi care nu sunt instituţii de credit şi nu deţin un cod de identificare 
bancară (BIC – Bank Identifier Code). 

Aplicarea în România a standardului privind codificarea IBAN a conturilor bancare 
reprezintă în acelaşi timp un pas înainte în adaptarea sistemelor de plăţi din 
România la cerinţele pieţei unice, în condiţiile în care Regulamentul (CE) 
nr. 2560/2001 al Parlamentului European şi al Consiliului din 19 decembrie 2001 
privind plăţile transfrontaliere în euro, care se va aplica în mod automat şi 
României din momentul aderării acesteia la Uniunea Europeană, stipulează 
obligativitatea utilizării codurilor IBAN şi BIC în cazul plăţilor transfrontaliere în 
euro în cadrul Uniunii Europene. 

De asemenea, în scopul asigurării condiţiilor pentru procesarea automată a 
instrucţiunilor de plată, transmiterea instrucţiunilor de plată în sistemul cu decon-
tare pe bază brută şi în casa de compensare automată a fost prevăzută să se 
realizeze sub forma unor mesaje electronice de plată în format standardizat, 
respectiv SWIFT şi XML, care cuprinde un număr relativ mare de câmpuri stan-
dardizate din punct de vedere al tipului informaţiei.  

În condiţiile în care standardizarea modului de completare a mesajelor electronice 
de plată nu a putut fi realizată prin convenţie între instituţiile de credit participante 
la sistem, Ministerul Finanţelor Publice şi Banca Naţională a României, conform 
propunerii iniţiale a băncii centrale bazate pe practica existentă în alte state, la 
solicitarea Asociaţiei Române a Băncilor şi a Ministerului Finanţelor Publice au 
fost elaborate Normele nr. 1/2005 privind modul unitar de completare a menţiu-
nilor din ordinele de plată în mesajele electronice utilizate în sistemul ReGIS şi în 
casa de compensare automată. 

Aceste norme reglementează modul de completare unitară a mesajelor electronice 
de plată utilizate în sistemele ReGIS şi SENT, precum şi obligaţia părţilor 
semnatare de a respecta modul unitar de folosire a mesajelor electronice de plată în 
cadrul sistemelor. Totodată, reglementarea prevede că, în cazul în care un partici-
pant primeşte prin sistemul de plăţi un mesaj electronic care nu respectă prevederile 
normelor, acesta poate condiţiona executarea instrucţiunii de plată aferente 
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mesajului electronic primit de plata unui comision pentru acoperirea cheltuielilor 
de procesare manuală a mesajului. 

Având în vedere tendinţa manifestată la nivel mondial de înlocuire totală a docu-
mentelor transmise pe suport hârtie cu cele transmise electronic, în scopul asigu-
rării condiţiilor pentru creşterea vitezei de procesare a documentelor şi a eficienţei 
sistemelor de procesare, au apărut o serie de soluţii moderne de transmitere elec-
tronică a informaţiilor între instituţiile financiare. În acest context, modificările 
aduse Legii nr. 58/1998 privind activitatea bancară prin Legea nr. 485/2003 au ve-
nit în întâmpinarea necesităţilor instituţiilor de credit şi ale administratorilor de 
sisteme de compensare şi decontare în privinţa transmiterii informaţiei. Astfel, pre-
vederea din Legea nr. 58/1998 privind activitatea bancară care stipula că o insti-
tuţie de credit este angajată prin semnătura a cel puţin doi conducători sau a cel 
puţin doi salariaţi ai acesteia, împuterniciţi de conducerea instituţiei, a fost com-
pletată cu o nouă prevedere, potrivit căreia, oricare din cele două semnături poate fi 
înlocuită cu o semnătură electronică extinsă (în conformitate cu prevederile Legii 
nr. 455/2001 privind semnătura electronică) sau cu o tehnică echivalentă de 
garantare a autenticităţii semnăturii, aprobată în prealabil de Banca Naţională a 
României. 

Această modificare legislativă deschide calea utilizării în România a unor soluţii 
alternative de transmitere electronică a unor documente de către instituţiile de 
credit şi de verificare a autenticităţii respectivelor documente, absolut necesare în 
contextul intrării în funcţiune a sistemului electronic de plăţi, dar şi în perspectiva 
aderării României la Uniunea Europeană, care presupune ca infrastructurile interne 
să fie compatibile cu cele din Uniunea Europeană. Astfel de soluţii alternative 
utilizează şi sistemul electronic de plăţi, respectiv procedura de autentificare şi de 
semnare electronică folosită în cazul mesajelor SWIFT, utilizată în sistemul de 
decontare pe bază brută în timp real şi în sistemul de înregistrare şi decontare a 
operaţiunilor cu titluri de stat, precum şi procedura de semnare electronică utilizată 
în casa de compensare automată. 

Tot în acest context, Banca Naţională a României a emis Norma nr. 16/2004 pri-
vind tehnicile echivalente pentru garantarea autenticităţii semnăturii, care stabileşte 
criteriile pe baza cărora Banca Naţională a României analizează tehnicile 
echivalente pentru garantarea autenticităţii semnăturii asimilate semnăturilor 
olografe prevăzute în Legea nr. 58/1998 privind activitatea bancară, precum şi 
procedura de obţinere a aprobării Băncii Naţionale a României pentru utilizarea 
tehnicilor echivalente de garantare a autenticităţii semnăturii. 

O altă direcţie de acţiune în adaptarea cadrului de reglementare pentru opera-
ţionalizarea sistemului electronic de plăţi a reprezentat-o emiterea unor noi 
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reglementări privind sistemele de plăţi care asigură compensarea fondurilor, pre-
cum şi instrumentele de plată care vor fi utilizate în sistemul electronic de plăţi, 
respectiv ordinul de plată şi instrucţiunea de debitare directă. 

În anul 2004 a fost elaborat proiectul Regulamentului privind sistemele de plăţi, 
care asigură compensarea fondurilor, intrat în vigoare la 8 aprilie 2005. Acesta 
reglementează procedura de autorizare de către Banca Naţională a României a sis-
temelor de plăţi care asigură compensarea fondurilor (inclusiv a documentaţiei 
necesare şi a termenelor în care Banca Naţională a României trebuie să răspundă 
solicitărilor de autorizare), precum şi procedura de administrare a riscului de de-
contare impusă acestor sisteme în cazul în care administratorii respectivelor sisteme 
nu au impus proceduri de administrare a riscului de decontare proprii sistemului. În 
această categorie sunt incluse şi sistemele care asigură decontarea operaţiunilor cu 
instrumente financiare, sistemele de plăţi care asigură compensarea fondurilor 
aferente operaţiunilor cu carduri bancare, precum şi sistemul de plăţi pe suport 
hârtie administrat de Banca Naţională a României care asigură compensarea 
multilaterală a fondurilor aferente plăţilor de mică valoare. Actul normativ prevede 
şi sancţiunile care vor fi aplicate de către Banca Naţională a României instituţiilor 
de credit şi administratorilor sistemelor de plăţi în condiţiile nerespectării 
prevederilor acestuia.  

Dat fiind faptul că propunerea Băncii Naţionale a României din cursul anului 2004 
de a se renunţa la reglementarea de către banca centrală a unor instrumente de 
plată, potrivit practicii europene şi internaţionale, în special a celei din statele dez-
voltate, urmând ca aceasta să se realizeze prin intermediul unor convenţii interban-
care, nu a fost acceptată de către comunitatea bancară, la solicitarea formulată prin 
intermediul Asociaţiei Române a Băncilor şi Ministerului Finanţelor Publice, 
Banca Naţională a României a acceptat să se implice, în continuare, în reglemen-
tarea instrumentelor de plată tip ordin de plată şi instrucţiune de debitare directă, 
chiar dacă, spre exemplu, instrucţiunea de debitare directă urmează a se utiliza ex-
clusiv prin casa de compensare automată, care este un sistem privat. Astfel, au fost 
emise Regulamentul Băncii Naţionale a României nr. 2/2005 privind ordinul de 
plată utilizat în operaţiuni de transfer credit şi Regulamentul BNR nr. 3/2005 
privind debitarea directă executată prin casa de compensare automată. 

Regulamentul Băncii Naţionale a României nr. 2/2005 privind ordinul de plată 
utilizat în operaţiuni de transfer credit asigură condiţiile pentru utilizarea ordinului 
de plată pentru efectuarea de plăţi atât prin sisteme de plăţi, cât şi prin relaţii de 
corespondent2, precum şi pentru utilizarea acestui instrument de către plătitorii care 

                                                      
2 în cazul în care acestea vor fi liberalizate, conform recomandărilor formulate de Banca Centrală 

Europeană în urma evaluărilor realizate în cursul anului 2003 
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nu deţin un cont deschis la o instituţie de credit sau în cazul în care beneficiarul nu 
are cont deschis la o instituţie de credit. În principal, actul normativ prevede: 

– elementele obligatorii pe care un ordin de plată trebuie să le conţină, în cazul 
plăţilor interbancare şi intrabancare şi al celor în relaţia cu Trezoreria statului; 

– posibilitatea apelării la proceduri de securitate în scopul determinării 
provenienţei unui ordin de plată transmis/primit; 

– posibilitatea trunchierii unor informaţii, în cazul ordinelor de plată care iau 
forma unor mesaje electronice de plată; 

– obligaţiile plătitorilor, instituţiilor de credit iniţiatoare, intermediare şi, 
respectiv, destinatare în acceptarea, refuzul sau executarea unui ordin de plată, 
inclusiv în finalizarea unui transfer credit; 

– dreptul părţilor implicate de a solicita rambursarea fondurilor plătite în cadrul 
unui transfer credit nefinalizat, precum şi de a pretinde dobânzi pentru ne-
efectuarea sau efectuarea defectuoasă sau cu întârziere a plăţilor ordonate; 

– posibilitatea procesării directe a sumelor aferente transferurilor credit finalizate 
în conturile instituţiilor destinatare, respectiv creditarea conturilor beneficiarilor 
exclusiv în baza codurilor IBAN/BIC alocate acestora de către instituţiile 
destinatare. 

Regulamentul nr. 3/2005 privind debitarea directă executată prin casa de compen-
sare automată reglementează modul de executare a unei astfel de instrucţiuni. 
Regulamentul stabileşte, în principal: 

– cerinţele impuse beneficiarului şi instituţiei de credit la care acesta are contul 
deschis pentru emiterea şi, respectiv, acceptarea spre executare a instrucţiunilor 
de debitare directă; 

– elementele obligatorii pe care trebuie să le conţină o instrucţiune de debitare 
directă, necesitatea existenţei mandatului de debitare directă, precum şi a 
angajamentului privind debitarea directă; 

– obligaţiile şi răspunderile părţilor implicate în executarea instrucţiunilor de 
debitare directă; 

– modalitatea de revocare sau de modificare a unui mandat de debitare directă şi a 
unei instrucţiuni de debitare directă; 

– dreptul părţilor implicate la rambursarea sumelor aferente instrucţiunilor de 
debitare directă neexecutate, inclusiv dreptul de a se solicita dobânzi pentru 
executarea cu întârziere a instrucţiunilor de debitare directă; 

– soluţionarea diferendelor cu beneficiarul sau cu instituţia de credit la care 
beneficiarul are contul deschis. 
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În contextul măsurilor de îmbunătăţire a cadrului operaţional al Băncii Naţionale a 
României, a fost luată decizia acceptării certificatelor de depozit emise de banca 
centrală ca instrument complementar de politică monetară, cu rol în sterilizarea 
excedentului structural de lichiditate. În baza deciziei menţionate, Regulamentul 
BNR nr. 1/2000 privind operaţiunile de piaţă monetară efectuate de Banca 
Naţională a României şi facilităţile de creditare şi de depozit acordate de aceasta 
băncilor a fost modificat în mod corespunzător prin Circulara nr. 3/2004, care la 
art. 4 prevede că instrumentele în cauză sunt active eligibile pentru tranzacţionare 
şi pentru garantare, alături de titlurile de stat. De asemenea, în Procedurile de lucru 
pentru aprobarea operaţiunilor cu certificate de depozit emise de Banca Naţională a 
României, aprobate prin Ordinul Guvernatorului Băncii Naţionale a României 
nr. 123/2004, s-a prevăzut faptul că instrumentele menţionate sunt acceptate drept 
garanţii colaterale atât în ceea ce priveşte operaţiunile de piaţă monetară, cât şi 
pentru decontarea plăţilor compensate multilateral şi bilateral.  

În aceste condiţii, au fost modificate reglementările Băncii Naţionale a României în 
domeniul plăţilor şi decontărilor, astfel încât cadrul de reglementare să permită 
utilizarea certificatelor de depozit emise de Banca Naţională a României ca active 
eligibile pentru garantare în operaţiunile de plăţi compensate multilateral şi bi-
lateral, respectiv au fost emise Regulamentul nr. 6/2004 pentru modificarea 
Regulamentului nr. 8/1996 privind regimul de decontare specială şi autorizare a 
caselor de compensaţii interbancare, republicat, şi Norma nr. 12/2004 privind 
modificarea Normei nr. 3/1998 privind plafoanele tehnice de garantare unilaterală, 
cu modificările şi completările ulterioare. Acestea stabilesc, în principal, valoarea 
acceptată de către Banca Naţională a României în cazul certificatelor de depozit, 
atât în situaţia în care acestea sunt luate în garanţie, cât şi în cazul executării 
acestora, ordinea de executare a garanţiilor, în situaţia în care portofoliul activelor 
gajate într-un anumit scop conţine toate cele trei tipuri de active eligibile. Astfel, în 
cazul lipsei de lichidităţi se execută, în ordine, titlurile de stat, depozitele 
interbancare şi certificatele de depozit. Totodată, reglementările în cauză prevăd că, 
în cazul executării garanţiilor sub formă de certificate de depozit ale BNR 
constituite de participanţi pentru decontarea plăţilor compensate multilateral sau 
bilateral, acestea vor fi trecute automat în proprietatea Băncii Naţionale a României 
contra unei sume de bani stabilite de aceasta (în mod similar situaţiei existente în 
cazul titlurilor de stat), urmând ca participanţii să fie repuşi automat în posesia 
certificatelor de depozit dacă la finalul aceleiaşi zile de decontare participanţii 
respectivi dispun de suficiente disponibilităţi băneşti în cont pentru rambursarea 
sumei furnizate de banca centrală. Atât Regulamentul nr. 8/1996, cât şi 
Norma nr. 3/1998, cu modificările şi completările ulterioare, au fost abrogate prin 
Regulamentul nr. 1/2005 privind sistemele de plăţi care asigură compensarea 
fondurilor. 
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A. Integrarea europeană 

Introducere 

Din perspectiva pregătirii procesului de aderare a sistemului bancar la Uniunea 
Europeană, anul 2004 a reprezentat un moment de maximă importanţă. Raportul 
periodic al Comisiei Europene privind progresele realizate de România în 
procesul de aderare, publicat în luna octombrie 2004, apreciază că în România au 
avut loc reforme economice profunde, stabilitatea macroeconomică a fost atinsă, 
iar autorităţile române au acţionat în mod susţinut pentru a-şi respecta 
angajamentele privind îndeplinirea criteriilor economice pentru aderarea la 
Uniunea Europeană. Prin acordarea statutului de economie funcţională de piaţă, s-a 
concluzionat că România îndeplineşte criteriile de la Copenhaga, iar implementarea 
viguroasă a programului de reforme structurale va permite României să facă faţă 
presiunilor concurenţiale şi forţelor pieţei din cadrul Uniunii Europene.  

Conform obiectivelor urmărite în domeniul integrării europene, Banca Naţională a 
României a acţionat şi pe parcursul anului 2004 în concordanţă cu demersurile 
susţinute ale României privind ajustarea instituţională, structurală şi operaţională  a 
economiei româneşti la cerinţele comunitare. Rezultatele pozitive înregistrate în 
ceea ce priveşte încheierea negocierilor de aderare la Capitolul 3 „Libera circulaţie 
a serviciilor”, întărirea gradului de independenţă a băncii centrale, elaborarea şi 
intrarea în vigoare a celor două legi fundamentale pentru sectorul bancar (Legea 
nr. 443/2004 pentru modificarea şi completarea Legii nr. 58/1998 privind activi-
tatea bancară şi Legea nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a României), 
precum şi demararea procesului de pregătire pentru participarea la Sistemul 
European al Băncilor Centrale reprezintă realizări majore ale BNR în domeniul 
integrării europene. În mod concret, banca centrală a continuat să acorde o atenţie 
deosebită reformei sistemului bancar şi accelerării procesului de integrare 
financiară, în conformitate cu normele şi principiile aflate la baza politicilor 
europene. Astfel, obiectivele majore urmărite de BNR în anul 2004 s-au referit la:  

– Participarea la procesul de negocieri pentru cele trei capitole aferente sistemului 
bancar: finalizarea negocierilor la Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor”, 
precum şi continuarea îndeplinirii angajamentelor asumate în cadrul celorlalte 
două capitole, Capitolul 4 „Libera circulaţie a capitalurilor” şi Capitolul 11 
„Uniunea Economică şi Monetară”; 
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– Participarea la monitorizarea îndeplinirii angajamentelor asumate prin docu-
mentele de negociere aferente sistemului bancar; 

– Participarea la elaborarea secţiunilor aferente sectorului bancar din cadrul 
principalelor documente strategice de pregătire a aderării la UE;  

–  Pregătirea pentru aderarea la Sistemul European al Băncilor Centrale;  

–  Managementul asistenţei financiare a UE acordate Băncii Naţionale a României 
prin fondurile PHARE.  

1. Participarea BNR la procesul de negocieri pentru cele trei capitole aferente 
sistemului bancar  

Finalizarea negocierilor la  Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor”, precum şi 
continuarea îndeplinirii angajamentelor asumate în cadrul celorlalte două capitole, 
Capitolul 4 „Libera circulaţie a capitalurilor” şi Capitolul 11 „Uniunea Economică 
şi Monetară” s-au concretizat în următoarele acţiuni: 

–  Negocierile aferente Capitolului 3 „Libera circulaţie a serviciilor”, deschise 
la data de 20 decembrie 2002, au fost închise provizoriu la data de 23 septem-
brie 2004, în cadrul Conferinţei Interguvernamentale de Aderare a României la 
UE. În anul 2004, BNR a contribuit la elaborarea documentelor de poziţie care 
cuprind angajamentele asumate de banca centrală pentru continuarea imple-
mentării acquis-ului comunitar aferent domeniului bancar în legislaţia naţio-
nală. Astfel, ca răspuns la Poziţia comună a UE, în prima parte a anului 2004 
Banca Naţională a României a participat la elaborarea Documentului de 
Poziţie Complementar II aferent Capitolului 3 „Libera circulaţie a serviciilor” 
transmis Conferinţei pentru Aderare la începutul lunii martie 2004. Acest 
document s-a referit la progresele înregistrate în sectorul bancar, precum şi la 
stadiul transpunerii şi implementării acquis-ului comunitar aferent serviciilor 
bancare. Având în vedere faptul că procesul de negociere presupune 
informarea permanentă a Comisiei Europene în legătură cu progresele în-
registrate în activitatea de transpunere şi implementare a acquis-ului comu-
nitar, autorităţile române au elaborat, în luna mai 2004, Documentul de Infor-
maţii Suplimentare II, care a oferit Comisiei Europene informaţii actualizate 
despre îmbunătăţirea capacităţii administrative şi modalităţile de implementare 
a legislaţiei armonizate cu acquis-ul comunitar. Pentru anul 2004, cele mai im-
portante angajamente asumate şi respectate de BNR în procesul de negociere 
la acest capitol au fost: 

–  modificarea Legii nr. 58/1998 privind activitatea bancară, prin emiterea, la 
sfârşitul anului 2004, a Legii nr. 443/2004. Rezultată ca o recomandare a 
Comisiei Europene la finalul negocierilor la acest capitol, actualizarea 
actului normativ, la circa un an după prima etapă de modificare (emiterea 
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Legii nr. 485/2003 pentru modificarea şi completarea Legii bancare  nr. 
58/1998, la sfârşitul anului 2003), a fost determinată de o serie de factori, 
dintre care menţionăm: (i) clarificarea statutului instituţiilor de credit din 
UE în raport cu cele din afara UE; (ii) reflectarea, într-un mod cât mai 
fidel posibil a structurii Directivei 2000/12/CE; (iii) eliminarea, începând 
cu data aderării, a cerinţelor privind cunoaşterea limbii române şi a 
cerinţelor de studii pentru conducătorii nerezidenţi ai sucursalelor şi ai 
filialelor instituţiilor de credit; (iv) introducerea nivelului minim al 
capitalului iniţial în textul legii; (v) renunţarea la evaluarea cererii de 
autorizare a unei instituţii de credit din perspectiva condiţiilor existente în 
piaţă; 

– continuarea procesului de completare a cadrului de reglementare aplicabil 
instituţiilor de credit, altele decât băncile, urmărind impunerea de 
standarde, exigenţe şi cerinţe financiare echivalente cu cele aferente 
băncilor şi pentru aceste entităţi, conform calendarului de lucru pentru 
respectarea angajamentelor asumate în documentele de negociere.  

 Aceste progrese legislative, precum şi cele referitoare la implementarea 
„Planului de acţiune în domeniul serviciilor financiare”, document elaborat de 
către autorităţile române pe baza recomandărilor misiunii anterioare (decem-
brie 2003), au fost consemnate în luna iulie 2004, cu ocazia vizitei de infor-
mare a Comisiei Europene în domeniul serviciilor financiare româneşti. 
Experţii comunitari au mai evidenţiat şi faptul că sectorul bancar nu a suferit 
schimbări structurale sau instituţionale majore, supravegherea bancară respectă 
în mare parte Principiile de bază ale Comitetului de la Basel, iar sistemul 
bancar românesc este caracterizat atât printr-o rată corespunzătoare de adec-
vare a capitalului, cât şi printr-un bun nivel al indicatorilor de rentabilitate.  

– Negocierile aferente Capitolului 4 „Libera circulaţie a capitalurilor” au fost 
închise provizoriu la data de 7 aprilie 2003, în cadrul Conferinţei Interguver-
namentale de Aderare a României la UE. Din perspectiva respectării angaja-
mentelor aferente liberalizării tranzacţiilor de cont de capital, Banca Naţională 
a României a fost implicată direct în realizarea obiectivelor incluse în 
Documentul de Poziţie, precum şi în cele trei Documente de Poziţie Comple-
mentare aferente Capitolului 4 „Libera circulaţie a capitalurilor”. Prin respec-
tarea calendarului de liberalizare a operaţiunilor de capital, etapă aferentă 
anului 2004, au fost liberalizate operaţiunile privind admiterea valorilor 
mobiliare şi a unităţilor de plasament colectiv străine pe piaţa de capital 
românească, precum şi operaţiunile privind importul şi exportul de active 
financiare – instrumente de plată sub formă de numerar. În urma unei analize 
temeinice şi a consultărilor cu Fondul Monetar Internaţional (FMI), Consiliul 
de administraţie al BNR a considerat necesară amânarea liberalizării 
operaţiunilor realizate în conturile de depozit în lei ale nerezidenţilor deschise 
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la instituţii de credit rezidente, considerate operaţiuni care ar fi putut încuraja 
influxuri de capital pe termen scurt, masive şi extrem de volatile. Măsura a 
avut caracter temporar, această operaţiune fiind liberalizată în luna aprilie 
2005. 

 În ceea ce priveşte progresele privind procesul de preluare şi implementare a 
acquis-ului comunitar, menţionăm intrarea în vigoare, la data de 10 aprilie 
2004, a Regulamentului BNR nr. 1/2004 privind efectuarea operaţiunilor valu-
tare, regulament flexibil, care cuprinde reguli şi principii generale de efectuare 
a operaţiunilor valutare. Noul act normativ este armonizat cu legislaţia şi 
practica UE, precum şi cu recentele modificări ale legislaţiei româneşti în 
domeniul disciplinei financiar-valutare şi reflectă, totodată, evoluţiile din 
ultimii ani pe linia liberalizării mişcărilor de capital.  

– Negocierile la Capitolul 11 „Uniunea Economică şi Monetară” au fost 
deschise şi închise provizoriu la data de 28 iunie 2002, în cadrul Conferinţei 
Interguvernamentale de Aderare a României la UE. Banca Naţională a avut o 
contribuţie semnificativă la realizarea Documentului de Poziţie, a 
Documentului de Poziţie Complementar, precum şi a Documentului de 
Informaţii Suplimentare la Capitolul 11 „Uniunea Economică şi Monetară”. 
Prin aceste documente de negociere, România şi-a asumat angajamentul de a 
modifica, până la data de 31 decembrie 2004, Legea nr. 101/1998 privind 
Statutul Băncii Naţionale a României în vederea transpunerii prevederilor 
acquis-ului comunitar aferente acestui capitol, cuprinse în Tratatul privind 
înfiinţarea Comunităţii Europene, Protocolul privind Statutul Sistemului 
European al Băncilor Centrale şi al Băncii Centrale Europene, precum şi 
celelalte reglementări comunitare privind activitatea băncilor centrale din 
statele membre ale Uniunii Europene1. Participarea României la UEM este, de 
asemenea, condiţionată de adoptarea acquis-ului specific pieţei unice şi, în 
particular, de adoptarea acquis-ului privind libera circulaţie a capitalurilor 
(Capitolul 4 „Libera circulaţie a capitalurilor”), aşa cum a fost cazul tuturor 
statelor membre.  

 În acest context, BNR a întreprins o serie de demersuri în scopul respectării 
tuturor etapelor din Calendarul de lucru asumat prin Documentul de Informaţii 
Suplimentare aferent Capitolului 11 „Uniunea Economică şi Monetară”: 
(i) transmiterea versiunii în limba engleză a Proiectului de modificare a Legii 

                                                      
1 Regulamentul Consiliului (CE) nr. 2531/1998 privind aplicarea rezervelor minime de către Banca 

Centrală Europeană; Regulamentul Consiliului (CE) nr. 2533/1998 privind colectarea informaţiilor 
statistice de către Banca Centrală Europeană; Decizia Consiliului (CE) nr. 415/1998 privind 
consultarea Băncii Centrale Europene de către autorităţile naţionale în legătură cu proiectele de acte 
legislative; Orientarea Băncii Centrale Europene nr. 2/2002 care modifică Orientarea Băncii 
Centrale Europene nr. 7/2000 privind instrumentele şi procedurile de politică monetară ale 
Eurosistemului; Orientarea Băncii Centrale Europene nr. 10/2002 privind cadrul legislativ pentru 
raportarea contabilă şi financiară în Sistemul European al Băncilor Centrale. 
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nr. 101/1998 privind Statutul Băncii Naţionale a României către Comisia 
Europeană şi Banca Centrală Europeană în vederea formulării de recomandări 
şi observaţii asupra concordanţei cu acquis-ul comunitar, dar şi cu legislaţia 
comunitară relevantă pentru Eurosistem (luna august 2003); (ii) revizuirea 
Proiectului de modificare a Legii nr. 101/1998 privind Statutul BNR pe baza 
observaţiilor şi recomandărilor celor două instituţii europene (luna octom-
brie 2003); (iii) transmiterea proiectului de lege revizuit către Ministerul 
Finanţelor Publice, în calitate de instituţie cu iniţiativă legislativă (luna 
februarie 2004); (iv) Proiectul de lege privind Statutul BNR, avizat favorabil 
de către Ministerul Integrării Europene şi Ministerul Justiţiei, a fost aprobat de 
către Guvernul României şi transmis spre adoptare Parlamentului României 
(7 aprilie 2004); (v) Proiectul de lege privind Statutul BNR a fost adoptat de 
Senat, la data de 8 iunie 2004, de Camera Deputaţilor, la data de 24 iunie 
2004, devenind Legea nr. 312/28.06.2004 privind Statutul Băncii Naţionale a 
României care abrogă Legea nr. 101/1998 privind Statutul Băncii Naţionale a 
României, cu modificările şi completările ulterioare.  

2. Participarea BNR la monitorizarea îndeplinirii angajamentelor asumate prin 
documentele de negociere aferente sistemului bancar 

Planul de măsuri prioritare pentru integrare europeană în perioada decem-
brie 2003-decembrie 2004 şi în perioada noiembrie 2004-decembrie 2005 

Banca Naţională a României a continuat să participe bilunar la monitorizarea înde-
plinirii angajamentelor asumate, în cadrul: (i) documentelor de negociere; 
(ii) documentelor programatice legate de procesul de pregătire a aderării la 
Uniunea Europeană; (iii) evaluărilor Comisiei Europene asupra „Planului de 
măsuri prioritare pentru integrare europeană în perioada decembrie 
2003-decembrie 2004”. 

Baza de date Progress Editor administrată de Oficiul de Asistenţă Tehnică şi 
Schimb de Informaţii (TAIEX) al Comisiei Europene 

La fiecare două luni BNR are sarcina de a actualiza unul din principalele 
instrumente electronice de evaluare a stadiului armonizării legislative, care asigură 
un schimb rapid şi sigur de informaţii între statele candidate şi Oficiul TAIEX. 
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Monitorizări ocazionale ale Comisiei Europene 

Direcţia Generală Extindere şi Direcţia Generală Piaţă Internă din cadrul CE au 
demarat un amplu proces de monitorizare a modului de transpunere, precum şi a 
gradului de implementare a acquis-ului comunitar în legislaţia naţională. Astfel, 
BNR transmite ocazional către MIE şi MFP situaţia actualizată a informaţiilor 
cuprinse în tabelele de monitorizare solicitate de experţii CE. 

3. Participarea BNR la elaborarea secţiunilor referitoare la sectorul bancar din 
cadrul principalelor documente strategice aferente procesului de pregătire a 
aderării la UE 

Programul Economic de Preaderare (PEP), principalul instrument de participare 
la procedurile de coordonare a politicilor economice înainte de momentul aderării, 
a fost finalizat în luna septembrie 2004 şi actualizat în luna februarie 2005 pentru a 
fi transmis de autorităţile române, spre analiză, Comisiei Europene de la Bruxelles. 
BNR a analizat punctele de vedere ale CE şi a transmis clarificările solicitate de 
experţii CE pe probleme aferente conducerii politicii monetare şi măsurilor de 
sustenabilitate a deficitului de cont curent. 

Planul Naţional de Dezvoltare 2007-2013, elaborat în vederea negocierii Cadrului 
de Sprijin Comunitar, este un document programatic la care pentru prima oară 
BNR a fost solicitată să participe cu contribuţii în cadrul primului capitol „Analiza 
situaţiei curente”, subcapitolul „Situaţia macroeconomică, inclusiv proiecţiile 
macroeconomice pentru perioada 2007-2013”.  

Raportul asupra progreselor înregistrate în pregătirea pentru aderarea la 
Uniunea Europeană a prezentat realizările în domeniul îndeplinirii criteriilor de 
aderare, în perioada septembrie 2003-iunie 2004. Este documentul primordial pe 
baza căruia are loc evaluarea anuală a Comisiei Europene cu privire la gradul de 
pregătire a României pentru aderarea la UE şi la progresele realizate în acest sens. 

Addendum-ul la Raportul asupra progreselor înregistrate în pregătirea pentru 
aderarea la Uniunea Europeană, ediţia 2004, completează acest document cu 
informaţii privind perioada mai-august 2004. 

Documentele prezentate de România la reuniunile Comitetului de asociere 
UE-România (noiembrie 2004), ale Subcomitetului nr. 2 de asociere România-UE 
„Piaţa internă” (19-20 iulie 2004) şi ale Subcomitetului nr. 4 de asociere 
România-UE „Aspecte economice şi monetare, circulaţia capitalurilor şi statistică” 
(22-23 iulie 2004) au fost necesare experţilor Comisiei Europene pentru monito-
rizarea periodică a stadiului îndeplinirii obligaţiilor asumate de România în pro-
cesul de negociere. 
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4. Pregătirea BNR pentru aderarea la Sistemul European al Băncilor Centrale 

O dată cu semnarea Tratatului de Aderare a României la UE, la data de 25 aprilie 
2005, BNR va fi implicată tot mai activ, cu statut de observator activ, în toate 
structurile şi substructurile aferente SEBC, dar şi în alte structuri ale celorlalte 
instituţii comunitare. Ca urmare, colaborarea dintre Banca Centrală Europeană şi 
BNR a căpătat noi dimensiuni, prin abordări concrete şi pragmatice, de pregătire a 
participării la reuniunile de lucru ale comitetelor, grupurilor de lucru şi grupurilor 
de lucru speciale din structura SEBC. În acest sens, Banca Naţională a demarat 
deja procesul de ajustare şi pregătire instituţională, primul pas fiind desemnarea 
Direcţiei Integrare Europeană şi Relaţii Externe ca unitate de coordonare a 
procesului de aderare a BNR la SEBC, cu sarcini specifice de monitorizare şi 
coordonare, la nivel centralizat, a procesului de pregătire pentru participarea la 
reuniunile de lucru din cadrul SEBC. 

5. Activitatea de management al proiectelor PHARE de care beneficiază BNR 

1. Programul PHARE 2001 RO 0107.05 BNR – Construcţie Instituţională a 
finanţat opt proiecte derulate prin următoarele proceduri: twinning  light, investiţii 
şi asistenţă tehnică. Suma contractată pentru realizarea acestor proiecte a fost de 
2 764 162 euro, cu o cofinanţare din fonduri proprii în valoare de 775 100 euro. 
Proiectele incluse în acest program au fost: 

–  RO 0107.05.10.02 – Îmbunătăţirea Sistemului de Rating Bancar şi Averti-
zare Timpurie, cu beneficiar direct Direcţia Supraveghere, a avut ca obiectiv 
consolidarea capacităţii de supraveghere a BNR şi alinierea instrumentelor şi 
procedurilor interne la practica internaţională în domeniu. Partenerul BNR în 
acest proiect a fost consorţiul Ernst&Young SRL Bucureşti/Siveco 
România S.A., desemnat câştigător al licitaţiei. Proiectul a fost finalizat în luna 
februarie 2005; 

– RO 0107.05.08.02 – Pregătirea profesională a personalului BNR. Obiec-
tivul general al acestui proiect s-a referit la dezvoltarea profesională a perso-
nalului din Direcţia Statistică, Direcţia Operaţiuni Bancare, Direcţia Juridică, 
Direcţia Audit Intern şi Direcţia Integrare Europeană şi Relaţii Externe. 
Proiectul a fost finalizat în luna octombrie 2004; 

– RO 0107.05.04.01 Investiţii – Infrastructura tehnică a noului sistem al ba-
lanţei de plăţi. Fondurile au fost destinate achiziţionării de servere, staţii de 
lucru, o bază de date Oracle, instrumente statistice etc. şi au avut ca beneficiar 
Direcţia Statistică;  

– RO 0107.05.05.01 – Investiţii - Infrastructura tehnică aferentă sistemului 
informatic privind operaţiunile cu numerar. Fondurile au fost destinate 
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achiziţionării de servere, staţii de lucru, licenţe Oracle, cursuri Oracle, faxuri, 
imprimante, cititoare de coduri de bare, soft antivirus, cărucioare pentru 
transportul numerarului etc. Beneficiarul acestui proiect a fost Direcţia 
Operaţiuni Bancare (actuala Direcţie Emisiune, Tezaur şi Casierie); 

– RO 0107.05.07.01 – Investiţii – Creşterea eficienţei operaţiunilor bancare. 
Fondurile au fost destinate achiziţionării de licenţe software pentru modulele 
de contabilitate (salarii, plăţi şi încasări, gestiunea stocurilor), pentru Sistemul 
de Rating Bancar şi Avertizare Timpurie, precum şi pentru achiziţionarea de 
echipamente (servere, staţii de lucru etc). Principalii beneficiari au fost 
Direcţia Contabilitate şi Direcţia Supraveghere;  

– RO IB FI 05 Twinning Light – Implementarea acquis-ului comunitar 
pentru Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor”. Partenerul BNR a fost 
Banca Franţei, beneficiarul proiectului fiind Direcţia Reglementare şi 
Autorizare. Contractul a fost semnat la data de 4 august 2003;  

– RO IB FI 06 Twinning Light – Implementarea completă a noului sistem al 
balanţei de plăţi. Partenerul BNR a fost Banca Olandei, beneficiar fiind 
Direcţia Statistică. Contractul a fost semnat la data de 30 septembrie 2003;  

– RO 0107.05.09.02 Contract Cadru – Asistenţă tehnică pentru pregătirea  
Specificaţiilor Tehnice şi a Termenilor de Referinţă pentru achiziţionarea 
echipamentului informatic şi sprijinirea procesului de evaluare a licitaţiilor în 
cadrul proiectelor RO 0107.05. Firma de consultanţă care a acordat asistenţă 
BNR a fost firma ECODES Consortium (Belgia), contractul fiind semnat în 
luna noiembrie 2003; 

– RO 0107.05.07.02 Creşterea eficienţei operaţiunilor bancare – Interfaţarea 
dintre cele trei module achiziţionate în cadrul proiectului de investiţii (Conta-
bilitatea salariilor, Contabilitatea plăţilor şi încasărilor, Contabilitatea stocu-
rilor) şi modulul de Contabilitate Generală. Ca urmare a achiziţionării mo-
dulelor software (prevăzute în cadrul proiectului de investiţii – Creşterea 
eficienţei operaţiunilor bancare) dezvoltate pe platforma Oracle şi datorită 
migrării la o versiune superioară (Oracle Financials), proiectul „Interfaţarea 
modulelor de contabilitate cu modulul de Contabilitate Generală” nu a 
mai avut obiect de activitate. BNR a solicitat oficial anularea licitaţiei aferente 
acestui proiect; 

– RO IB FI 07 TL – Sistemul informatic privind operaţiunile cu numerar. 
Proiectul a avut ca obiectiv crearea arhitecturii sistemului informatic pentru 
operaţiunile cu numerar. Având în vedere că nu s-a putut încheia un acord 
privind implementarea proiectului potrivit procedurilor PHARE, acesta a fost 
anulat. 
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2. BNR derulează în prezent proiecte în cadrul programului PHARE 2003, cea 
mai mare parte reprezentând o continuare a proiectelor finanţate prin exerciţiul 
PHARE 2001. Proiectele din cadrul PHARE 2003 includ proiecte de investiţii, 
proiecte de asistenţă tehnică şi proiectul de înfrăţire (twinning). Pe întreg parcursul 
anului 2004, BNR a depus eforturi majore pentru pregătirea etapei de implementare 
aferente fiecărui proiect în parte. În luna martie 2005 a avut loc etapa de lansare a 
proiectului de înfrăţire dintre BNR şi un consorţiu de bănci centrale condus de 
Banca Franţei. Beneficiarii proiectului sunt: Direcţia Supraveghere, Direcţia Stabi-
litate Financiară, Direcţia Statistică, Direcţia Juridică, Direcţia Reglementare şi 
Autorizare şi Direcţia Audit Intern. Obiectivele Proiectului de înfrăţire sunt: (i) în-
tărirea funcţiei de supraveghere bancară bazate pe rezultatele analizei de risc; 
(ii) crearea stimulentelor pentru îmbunătăţirea competitivităţii şi solidităţii 
instituţiilor de credit; (iii) implementarea standardelor europene în statistica contu-
rilor financiare; (iv) îmbunătăţirea expertizei BNR în domeniul juridic; (v) conti-
nuarea armonizării legislative în domeniul reglementării bancare; (vi) armonizarea 
activităţilor de audit intern cu practica băncilor centrale din statele membre. 

Celelalte proiecte de investiţii şi de asistenţă tehnică sunt: 

– Automatizarea procesării operaţiunilor de piaţă, care are ca beneficiari 
Direcţia Operaţiuni de Piaţă (iniţiator), Direcţia Emisiune, Tezaur şi Casierie şi 
Direcţia Contabilitate. Obiectivele acestui proiect: achiziţionarea şi implemen-
tarea aplicaţiei informatice pentru operaţiunile de front şi middle office, 
precum şi pregătirea personalului în vederea utilizării sistemului informatic; 

– Investiţii aferente sistemului contabil integrat, având ca beneficiar Direcţia 
Contabilitate. Din fondurile alocate urmează a fi achiziţionate: servere, 
echipamente de instalare, licenţe de baze de date etc.; 

– Definitivarea sistemului contabil integrat al BNR. Obiectivul proiectului îl 
reprezintă definitivarea sistemului contabil integrat al BNR şi are ca beneficiar 
Direcţia Contabilitate; 

– Achiziţionarea de laptop-uri pentru inspectorii Direcţiei Supraveghere. 

Toate aceste proiecte se află în faza de încheiere a procesului de publicare pe 
Internet a termenilor de referinţă şi a specificaţiilor tehnice, precum şi de demarare 
a licitaţiilor pentru contractarea partenerilor de lucru.  
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Consolidarea independenţei BNR – una dintre cele mai importante realizări  
în procesul de pregătire a aderării la Uniunea Europeană  

Elaborarea şi aprobarea cadrului legislativ prin care se menţionează explicit 
stabilitatea preţurilor ca obiectiv fundamental al Băncii Naţionale şi prin care se 
consolidează gradul de independenţă a băncii centrale reprezintă un moment de 
cotitură pentru transformarea BNR într-o bancă modernă, compatibilă cu prin-
cipiile Sistemului European al Băncilor Centrale. Principalele modificări şi 
completări aduse Legii nr. 101/1998 privind Statutul Băncii Naţionale a României 
în conformitate cu angajamentele asumate în procesul de negociere şi pentru 
respectarea prevederilor acquis-ului comunitar aferent Capitolului 11 „Uniunea 
Economică şi Monetară” au urmărit: (i) statuarea unicităţii obiectivului funda-
mental al Băncii Naţionale a României de asigurare şi menţinere a stabilităţii preţu-
rilor; (ii) consolidarea independenţei Băncii Naţionale a României; (iii) interzicerea 
oricărei posibilităţi de finanţare directă de către banca centrală a instituţiilor 
publice; (iv) eliminarea accesului privilegiat al instituţiilor publice la resursele 
instituţiilor financiare. 

Conform Documentului de Poziţie aferent Capitolului 11 „Uniunea Economică şi 
Monetară”, având în vedere faptul că în momentul aderării la Uniunea Europeană 
România va fi considerată ţară cu derogare de la adoptarea monedei unice, Legea 
nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a României include şi prevederi cu 
caracter tranzitoriu, după cum urmează: 

– Prevederi care intră în vigoare începând cu data aderării României la 
Uniunea Europeană, referitoare la: (i) condiţiile de realizare a schimburilor 
de informaţii dintre Banca Naţională şi diverse entităţi; (ii) extinderea inter-
dicţiei de a efectua operaţiuni pe piaţa monetară primară şi, respectiv, de a 
efectua operaţiuni de creditare pe descoperit de cont sau orice alt tip de 
creditare asupra organismelor şi companiilor de drept public din statele 
membre ale Uniunii Europene; (iii) participarea BNR la aranjamente de 
compensare, depozitare, decontare şi plată sau la alte contracte având acest 
scop, încheiate cu instituţii centrale sau cu organizaţii colective de 
specialitate, publice şi private, având sediul în străinătate; 

– Prevederi care intră în vigoare începând cu data aderării României la 
Eurosistem, referitoare la: (i) participarea BNR la organizaţii internaţionale 
cu caracter financiar, bancar, monetar sau de plăţi, în concordanţă cu pre-
vederile art. 6 alin. (2) din Statutul Sistemului European al Băncilor Centrale 
şi al Băncii Centrale Europene; (ii) extinderea sferei de cuprindere a active-
lor eligibile pentru garantarea creditelor acordate de Banca Naţională a 
României; (iii) lărgirea sferei de cuprindere a entităţilor cărora BNR le poate 
furniza lichidităţi în condiţiile legii; (iv) regimul conflictului de interese 
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aplicabil membrilor Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a 
României implicaţi în exercitarea atribuţiilor legate de participarea la 
Sistemul European al Băncilor Centrale. 

De asemenea, la elaborarea noii legi s-a urmărit şi respectarea angajamentelor 
asumate prin documentele de negociere la: 

– Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor”, prin preluarea prevederilor legis-
laţiei comunitare referitoare la schimbul de informaţii şi secretul profesional, 
aplicabile autorităţilor naţionale împuternicite să supravegheze instituţiile de 
credit2;  

– Capitolul 4 „Libera circulaţie a capitalurilor”, prin preluarea prevederilor din 
acquis-ul comunitar aferent sistemelor de plăţi; 

– Armonizarea cu prevederile Legii nr. 58/1998 privind activitatea bancară, cu 
modificările şi completările ulterioare, cu prevederile Codului Fiscal, precum 
şi cu alte acte legislative naţionale. 

Intrarea în vigoare a Legii nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a 
României  la data de 31 iulie 2004 a atras după sine iniţierea unui proces de mo-
dificare şi completare a cadrului legal în care Banca Naţională a României îşi 
desfăşoară activitatea. În acest context, în aplicarea prevederilor art. 21 şi 28 ale 
Legii nr. 312/2004, BNR a emis: 

– Circulara nr. 16/27.07.2004 privind perceperea de comisioane pentru opera-
ţiunile efectuate prin contul curent general al Trezoreriei statului; 

– Circulara nr. 17/27.07.2004 privind comisioanele percepute de către Banca 
Naţională a României pentru efectuarea operaţiunilor în valută.  

Procedura de lucru utilizată pentru perceperea acestor categorii de comisioane este 
amendată în baza Ordonanţei Guvernului nr. 10/2005 privind reglementarea unor 
măsuri financiare, prin intermediul unor convenţii încheiate între Ministerul 
Finanţelor Publice şi Banca Naţională a României, şi anume: 

– Convenţia nr. 15570/1/2005 privind operaţiunile cu titluri de stat, semnată la 
data de 31 ianuarie 2005; 

– Convenţiile privind încasarea comisioanelor pentru operaţiunile desfăşurate 
prin conturile în lei şi valută deschise de MFP la BNR, semnate în cursul lunii 
aprilie 2005. 

                                                      
2 art. 30 şi art. 56 din Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European şi a Consiliului din 20 martie 

2000 privind accesul la exercitarea activităţii bancare şi desfăşurarea acesteia de către instituţiile de 
credit 
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B. Relaţiile financiare internaţionale 

Fondul Monetar Internaţional (FMI) 

România este membră a Fondului Monetar Internaţional (FMI) din anul 1972. 

În prezent, cota de participare (capitalul subscris şi vărsat) a României este de 
1 030,2 milioane DST, din care 243,825 milioane DST în aur şi valute şi 
786,375 milioane DST în lei, într-un cont al FMI deschis la BNR. 

În relaţia cu FMI, anul 2004 a debutat prin prezenţa la Bucureşti, în perioada 19 fe-
bruarie-5 martie, a unei misiuni a Departamentului Europa din cadrul FMI. Scopul 
misiunii a fost acela de stabilire împreună cu autorităţile române a principalelor 
elemente ale unui program macroeconomic ce urma a fi susţinut de un aranjament 
stand-by de tip preventiv.  

Concomitent cu această misiune, în perioada 23-25 februarie 2004, directorul 
adjunct al Departamentului Europa s-a aflat la Bucureşti în cadrul consultărilor 
periodice prevăzute la Art. IV din Statutul FMI.  

Cu această ocazie şi ca o precondiţie pentru aprobarea unui nou aranjament 
stand-by a fost realizată şi o evaluare a performanţelor la nivel macroeconomic ale 
României în cadrul programelor susţinute de aranjamentele cu Fondul Monetar 
Internaţional în perioada anilor 1990. Această evaluare a fost discutată de Consiliul 
Executiv al FMI în şedinţa din 12 aprilie 2004, prilej cu care Directorii executivi ai 
FMI au recomandat României continuarea implementării reformelor structurale şi 
susţinerea stabilităţii macroeconomice, precum şi încheierea unui aranjament 
stand-by de tip preventiv cu acces redus la resursele FMI. Raportul staff-ului FMI 
„Romania: Ex Post Assessment of Longer-Term Program Engagement” este 
publicat pe site-ul Fondului (www.imf.org). 

Ca urmare a transmiterii de către autorităţile române, în 22 iunie 2004, a Scrisorii 
de intenţie şi a Memorandumului de politici economice şi financiare pentru 
perioada 2004-2006, Consiliul Executiv al FMI a analizat şi aprobat, în şedinţa din 
7 iulie 2004, încheierea unui aranjament stand-by pe o perioadă de 24 de luni, 
pentru suma de 250 milioane DST (aproximativ 367 milioane dolari SUA). Întrucât 
autorităţile române au exprimat intenţia de a nu efectua trageri în cadrul  acestui 
aranjament, acesta este considerat ca fiind un acord de supraveghere preventivă 
(precautionary). Raportul personalului FMI, Scrisoarea de intenţie şi Memoran-
dumul de politici economice şi financiare sunt disponibile atât pe site-ul repre-
zentanţei FMI (www.fmi.ro) în limba română, cât şi pe site-ul FMI.  
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Totodată, Consiliul Executiv a aprobat consultarea în cadrul Art. IV din Statutul 
FMI. Raportul întocmit de personalul Fondului este disponibil atât pe site-ul repre-
zentanţei FMI, în limba română, cât şi pe site-ul FMI. 

Prima analiză a performanţelor economice ale României prevăzută în Aranjamentul 
stand-by de supraveghere preventivă a fost finalizată în şedinţa Consiliului 
Executiv al FMI din 22 septembrie 2004. Raportul personalului FMI, Scrisoarea de 
intenţie şi Memorandumul suplimentar de politici economice şi financiare sunt 
disponibile atât pe site-ul reprezentanţei FMI, în limba română, cât şi pe site-ul 
FMI.  

În contextul noului aranjament stand-by de supraveghere preventivă convenit cu 
FMI şi în cadrul politicii acestuia de protejare a resurselor, a fost efectuată şi o 
nouă analiză în urma căreia a fost elaborat raportul Romania – Safeguards 
Assessment (17 iunie 2004). Raportul  face o evaluare cu privire la mecanismul de 
audit intern şi extern, structura juridică şi independenţa BNR, raportarea financiară 
şi sistemul controlului intern al băncii centrale pentru a asigura faptul că utilizarea 
resurselor furnizate de FMI este monitorizată şi controlată în mod adecvat. 
Totodată, raportul din 2004 constată îndeplinirea tuturor recomandărilor prevăzute 
în raportul anterior (din 2002). 

De asemenea, în cursul anului 2004, în cadrul unor misiuni prezente la Bucureşti, 
Fondul Monetar Internaţional a acordat asistenţă tehnică Băncii Naţionale a 
României în domeniile: creşterea creditului de consum, ţintirea inflaţiei şi în 
vederea subscrierii la SDDS (Standardul de Diseminare a Datelor Speciale). 

În anul 2004 au fost rambursate FMI rate de credit în valoare de 115,294 milioane 
DST şi s-au plătit dobânzi însumând 10,572 milioane DST, din care 1,306 milioane 
DST dobânzi nete asupra DST (alocări-disponibil). 

Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD) 

La 31 decembrie 2004, datele privind relaţia BIRD-România au relevat existenţa 
unui portofoliu de 47 de proiecte (în derulare şi finalizate), cu o valoare totală de 
4 815 milioane dolari SUA. În derulare erau înregistrate: 

– 22 de acorduri de împrumuturi, reprezentând un angajament net în sumă de 
1 646,5 milioane dolari SUA; 

– 4 acorduri prin care Banca a asigurat o finanţare nerambursabilă cu o valoare 
totală de  27,7 milioane dolari SUA. 
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Structura portofoliului de împrumuturi a fost următoarea: 

– în domeniul educaţiei şi al sănătăţii, finanţarea a fost de 210 milioane dolari 
SUA, reprezentând 13 la sută din total; 

– în domeniul infrastructurii, mineritului şi energiei, finanţarea a fost de 
793 milioane dolari SUA, reprezentând 47 la sută din total; 

– în domeniul dezvoltării sectorului financiar şi privat, finanţarea a fost de 
192,5 milioane dolari, reprezentând 11,7 la sută din total; 

– în domeniul mediului şi unei dezvoltări sociale durabile, finanţarea a fost de 
479 milioane dolari SUA, reprezentând 29 la sută din total. 

La 17 septembrie 2004, Board-ul Băncii Mondiale a aprobat un împrumut de 
150 milioane dolari SUA în cadrul unui program de finanţare multianuală 
(Romania Programmatic Adjustment). Acest împrumut de ajustare programatică 
(PAL 1) face parte dintr-o serie de trei astfel de finanţări pe care Banca Mondială le 
va derula în România. El va susţine implementarea programului guvernamental de 
reforme în domeniul juridic, al administraţiei publice, al Codului muncii şi al pieţei 
de capital. Măsurile prevăzute sunt sincronizate cu acţiunile cuprinse în programul 
de aderare a României la Uniunea Europeană şi vor asigura continuarea şi 
finalizarea procesului de privatizare iniţiat prin Acordul de Împrumut pentru 
Ajustarea Sectorului Privat (PSAL), a cărui ultimă tranşă în valoare de 169,9 
milioane euro a fost disponibilizată la 7 iulie 2004. 

În anul 2004, BNR a transferat, la solicitarea Biroului Băncii Mondiale din 
Bucureşti  din contul BIRD în lei, deschis la BNR, într-un cont la o bancă comer-
cială, suma totală de 8 250 milioane lei, reprezentând cheltuieli administrative 
efectuate în România. 

Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BERD) 

În anul 2004, România a păstrat poziţia a treia în rândul ţărilor de operare BERD în 
ceea ce priveşte volumul asistenţei financiare primite (după Federaţia Rusă şi 
Polonia). 

Din anul 1992 şi până la 31 decembrie 2004, BERD a acordat României un sprijin 
financiar în sumă cumulată de 2 506,8 milioane euro (reprezentând 140 angaja-
mente semnate), din care 897,906 milioane euro (35,82 la sută) au susţinut sectorul 
de stat. Totodată, 656,8 milioane euro (26,2 la sută) au fost destinaţi sectorului 
financiar. 
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Conform Hotărârii Guvernului nr.263/1998 privind procedurile şi modalităţile de 
plată aferente majorării capitalului autorizat al României la BERD, plata acţiunilor 
subscrise şi vărsate se efectuează în opt rate anuale egale în valoare de 1,350 
milioane euro: 40 la sută efectiv, iar 60 la sută prin bilet la ordin denominat în euro 
emis de Ministerul Finanţelor Publice. Astfel, la 15 aprilie 2004, a fost achitată cea 
de a şaptea rată privind participaţia României la capitalul BERD: 540 000 euro au 
fost transferaţi într-un cont al Băncii deschis într-o bancă din străinătate, iar biletul 
la ordin în valoare de 810 000 euro emis de MFP a fost depozitat la BNR. 

Banca pentru Comerţ şi Dezvoltare a Mării Negre (BCDMN) 

La finele anului 2004, activitatea BCDMN în România s-a materializat în cele  
opt acorduri de împrumut în derulare, cu o valoare totală de 62,471 milioane dolari 
SUA, România ocupând locul şase din punct de vedere al angajamentelor de 
finanţare ale Băncii în raport cu cele 11 state membre (11,22 la sută din total).  

La data de 5 martie 2004 a fost achitată cea de a şaptea tranşă din valoarea biletului 
la ordin reprezentând 20 la sută din contribuţia României la capitalul Băncii pentru 
Comerţ şi Dezvoltare a Mării Negre. 

Banca Europeană pentru Investiţii (BEl) 

BEI reprezintă o sursă complementară de finanţare, acoperind maximum 50 la sută 
din costurile unui proiect. 

La 31 decembrie 2004 erau înregistrate în total 50 de acorduri de împrumut 
încheiate între România şi Banca Europeană pentru Investiţii cu o valoare cumulată  
de peste 3 078,9 milioane euro, din care 1 858,2 milioane euro au constituit 
împrumuturi acordate în perioada ultimilor cinci ani. În anul 2004  BEI a semnat cu 
ţara noastră un singur proiect, în valoare de 78,9 milioane euro – Proiectul privind 
Reabilitarea Sectorului de Sănătate (Health Sector Rehabilitation Project).  

Banca Reglementelor Internaţionale (BRI) 

Conform deciziei Adunării Generale a BRI din 28 iunie 2004, pentru fiecare 
acţiune deţinută de membrii Băncii a fost alocat un dividend în valoare de 
225 DST. Ca urmare, cu data valutei 2 iulie 2004, contul BNR deschis la BRI a 
fost creditat cu suma de 3,309 milioane CHF. Această sumă reprezintă echivalentul 
în franci elveţieni a celor 1,8 milioane DST cuvenite Băncii Naţionale pentru cele 
8 000 de acţiuni deţinute din capitalul BRI.  
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La 31 decembrie 2004, valoarea în moneda naţională a cotei de capital deţinute de 
BNR a fost de 1 808,887 miliarde lei (1 DST=45 222,17 lei).  

Banca Internaţională de Cooperare Economică (BICE)                                       
şi Banca Internaţională de Investiţii (BII) 

Activitatea din anul 2004 a fost marcată de finalizarea procesului de restructurare a 
datoriei Federaţiei Ruse faţă de BII şi încheierea primei etape de restructurare a 
datoriei acestei ţări faţă de BICE, urmând ca în cursul anului 2005 să se finalizeze 
şi reglementarea celei de-a doua etape a datoriei.  

Totodată, ca urmare a hotărârilor adoptate de Consiliile celor două bănci, s-a 
înfiinţat Grupul de lucru al reprezentanţilor împuterniciţi ai conducătorilor de 
delegaţii ale ţărilor membre ale BII şi BICE, a cărui sarcină principală este de a 
analiza şi evalua situaţia celor două bănci şi posibilităţile de restructurare a acestora 
în vederea unei relansări a activităţii lor. 

Alte activităţi internaţionale 

În cursul anului 2004 Banca Naţională a beneficiat, pe bază bilaterală, de asistenţă 
tehnică de la Deutsche Bundesbank în domeniul auditului intern şi de la Banca 
Angliei în domeniul ţintirii inflaţiei. 

În ceea ce priveşte activitatea de recuperare a creanţelor externe ale României pro-
venite din activitatea de comerţ exterior şi alte activităţi externe, derulate în baza 
acordurilor guvernamentale, de cliring şi comerciale înainte de 31 decembrie 1989, 
începând cu anul 1998 Banca Naţională a României a reiterat poziţia sa prezentată 
Ministerului Finanţelor Publice, în calitate de membră a Comisiilor Inter-
departamentale pentru recuperarea creanţelor externe, potrivit căreia prevederile 
legislaţiei care guvernează reglementarea creanţelor externe ale României nu sunt 
compatibile cu atribuţiile băncii centrale, fiind oportune simplificarea şi actu-
alizarea cadrului legislativ de desfăşurare a acestei activităţi. 

În urma demersurilor Băncii Naţionale, Ministerul Finanţelor Publice a iniţiat, în 
cursul anului 2004, unele acte normative de modificare a cadrului legislativ de 
desfăşurare a activităţii de recuperare a creanţelor, în baza cărora BNR nu mai are 
atribuţii în cadrul Comisiilor Interdepartamentale şi nu mai figurează ca membră a 
acestora.  

În acest sens, au fost adoptate următoarele acte normative: 

– Legea nr. 153/2004 pentru modificarea Ordonanţei Guvernului nr. 59/1994; 
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– Legea nr. 350/2004 pentru modificarea art.2 din Legea nr. 29/1994; 

– Hotărârea Guvernului nr.1939/2004 pentru modificarea art.2 din Hotărârea 
Guvernului nr. 362/1994 privind constituirea Comisiei Interdepartamentale. 

La 1 iulie 2004, prin efectuarea ultimei plăţi scadente din angajamentul de plată al 
României faţă de R.F.Germania a fost  lichidat soldul în valută în favoarea 
R.F.Germania, angajament stabilit în baza Acordului guvernamental între România 
şi R.F.Germania privind încheierea decontărilor în ruble, semnat la 26 octombrie 
1995, şi a Convenţiei între Kreditanstalt für Wiederaufbau, Sucursala Berlin, şi 
Banca Naţională a României, încheiată la 28 decembrie 1995. 
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Capitolul VIII. Administrarea rezervelor internaţionale 

A. Rezervele internaţionale ale statului

În cursul anului 2004, rezervele internaţionale ale României s-au majorat cu 
4,4 miliarde euro – cea mai accentuată creştere din ultimii 7 ani –, nivelul absolut 
atins, de 11,9 miliarde euro, reprezentând un nou maxim istoric. La 31 decembrie 
2004, rezervele internaţionale erau formate din 10,8 miliarde euro în valute 
(90,76 la sută) şi 1,1 miliarde euro (9,24 la sută) reprezentând echivalentul a 
105,04 tone aur. 

Dimensiunea rezervei valutare a fost influenţată de operaţiunile de politică 
monetară ale Băncii Naţionale, de operaţiunile de plăţi şi încasări în valută 
rezultate din politica Ministerului Finanţelor Publice privind finanţarea deficitului 
bugetar şi achitarea obligaţiilor în contul datoriei publice şi public garantate, de 
încasările rezultate în urma vânzărilor de acţiuni deţinute de stat, precum şi de 
constituirea de către băncile comerciale a rezervelor minime obligatorii în valută.  

Tabel 1. Variaţia rezervei valutare în anul 2004

Total, din care: 4 439,20

Intrări
1. Cumpărări de valută de pe piaţa internă 3 375,88

2. Intrări de sume în valută în conturile Ministerului Finanţelor Publice 1 289,97

3. Alimentarea conturilor de rezerve minime obligatorii în valută
ale băncilor comerciale 1 140,57

4. Venituri obţinute din administrarea rezervei internaţionale 198,10

5. Cedări la rezerva valutară 9,99

Ieşiri

1. Rambursarea datoriei publice directe 887,72

2. Rambursarea datoriei public garantate 128,49

3. Vânzări de valută pe piaţa internă 191,20

4. Plăţi în contul cotizaţiilor datorate de instituţiile statului
către organismele şi organizaţiile internaţionale 15,38

5. Alte plăţi 8,04

- milioane euro -
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Rezerva de aur  a scăzut cu circa 0,31 tone, de la 105,36 tone la 105,04 tone, ca 
urmare a continuării restituirilor către persoanele îndreptăţite conform prevederilor 
legale şi a operaţiunilor de tranzacţionare de depozite pe piaţa internaţională. Din 
punct de vedere valoric, în anul 2004 s-a înregistrat o scădere de 36,23 milioane 
euro, ca urmare a evoluţiei preţului aurului pe piaţa internaţională. 

B. Pieţele financiare internaţionale

Anul 2004 a marcat revenirea economiei SUA la un ritm de creştere apropiat de 
ceea ce analiştii economici consideră a fi potenţialul de creştere pe termen lung al 
acestei ţări. Astfel, produsul intern brut a crescut în termeni reali cu 4,4 la sută faţă 
de 3 la sută în 2003.  

În condiţiile expansiunii economice, bazată în principal pe sporirea cererii interne 
de bunuri şi servicii, şi ale dinamicii accelerate a preţurilor de import de la un ritm 
de 2,4 la sută în 2003 la 6,7 la sută în 2004, sub influenţa majorării cu peste 33 la 
sută a preţului petrolului şi a deprecierii cu 7 la sută a dolarului SUA (faţă de un 
coş de valute format din monedele principalilor parteneri comerciali ai SUA), 
presiunile inflaţioniste s-au intensificat, fapt reflectat de creşterea preţurilor de con-
sum cu un ritm anual de 3,3 la sută în 2004 faţă de 1,9 la sută în 2003 
(decembrie/decembrie). 

Analizând aceste evoluţii, Fed a majorat începând cu luna iunie rata dobânzii de 
referinţă pentru prima dată după patru ani, creşterea cumulată a acesteia în anul 
2004 fiind de 125 de puncte de bază, până la un nivel de 2,25 la sută. 

În zona euro, Banca Centrală Europeană a menţinut rata dobânzii de referinţă la 
2 la sută, pe tot parcursul anului 2004, deşi economiile celor 12 state membre au 
crescut cu un ritm de 2 la sută, semnificativ superior celui înregistrat în anul 
anterior (0,7 la sută). Dinamica preţurilor de consum s-a intensificat de la 2 la sută 
în 2003 la 2,4 la sută în 2004 (decembrie/decembrie), dar oficialii BCE au 
considerat că atingerea obiectivului privind stabilitatea preţurilor pe termen lung nu 
a fost periclitată, fiind oportună menţinerea politicii monetare acomodative în 
vederea stimulării în continuare a creşterii economice. 

În Marea Britanie, creşterea economică a înregistrat în anul 2004 un ritm superior 
celui din anul precedent, respectiv 3,1 la sută  faţă de 2,25 la sută. Ritmul anual de 
creştere a preţurilor de consum a fost de 1,6 la sută, faţă de 1,3 la sută în 2003. 
Piaţa forţei de muncă a fost caracterizată în continuare printr-o rată a şomajului 
redusă comparativ cu celelalte ţări dezvoltate, respectiv de 2,6 la sută, ceea ce a 
determinat creşterea veniturilor medii salariale cu un ritm de 4,3 la sută în 2004 
faţă de 3,6 la sută în 2003. 
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Luând în considerare creşterea economică din Marea Britanie şi din principalele 
state dezvoltate care reprezintă partenerii comerciali cei mai importanţi, creşterea 
veniturilor în Marea Britanie şi a preţurilor materiilor prime pe plan internaţional, 
Banca Angliei a decis majorarea dobânzii de referinţă cu 100 de puncte de bază, de 
la 3,75 la sută la 4,75 la sută. 

Piaţa de capital a fost influenţată de evoluţiile economice mai sus amintite, dar şi 
de menţinerea tensiunilor geopolitice la un nivel ridicat. Atentatele din Spania şi 
Turcia, precum şi prelungirea stării tensionate din Irak au determinat amânarea 
unor decizii ale investitorilor privind repoziţionarea portofoliilor acestora conform 
noilor coordonate economice.  

Astfel, în SUA indicele bursier Dow Jones a crescut cu 3,15 la sută, aducând un 
randament mai slab decât obligaţiunile de stat, care au avut un randament de 3,5 la 
sută. 

În zona euro, diferenţa între randamentul adus de obligaţiunile guvernamentale şi 
acţiuni a fost chiar mai mare, acestea fiind de 7,7 la sută şi, respectiv, 4,3 la sută. 

Piaţa valutară a fost marcată de continuarea deprecierii dolarului, îndeosebi în 
partea a doua a anului, datorită îngrijorării crescânde a investitorilor în legătură cu 
evoluţia deficitelor, bugetar şi de cont curent, ale Statelor Unite şi posibilele 
dificultăţi în finanţarea acestora. Deşi oficialii europeni şi-au exprimat în mod 
repetat şi public nemulţumirea faţă de aprecierea euro, statele asiatice au refuzat să 
permită aprecierea propriilor monede faţă de dolarul SUA, ceea ce a determinat 
menţinerea unor dezechilibre globale. Politica de intervenţii a băncilor centrale din 
zona Asia/Pacific a avut drept rezultat creşterea semnificativă a rezervelor interna-
ţionale, în această zonă fiind concentrate 60 la sută din rezervele internaţionale 
totale existente pe plan mondial.  

Preţul aurului exprimat în dolari a crescut în anul 2004 cu 5,5 la sută, atingând 
nivelul de 457 dolari SUA/uncie, maximumul ultimilor 16 ani. La baza creşterii 
preţului aurului au stat deprecierea dolarului SUA pe piaţa valutară, escaladarea 
tensiunilor geopolitice şi creşterea presiunilor inflaţioniste în principalele state 
dezvoltate. Este de remarcat faptul că preţul aurului exprimat în euro a scăzut cu 
1,2 la sută, în timp ce preţul exprimat în yeni japonezi a crescut cu doar 0,7 la sută. 

Băncile centrale europene au anunţat reînnoirea pentru încă 5 ani, cu începere din 
septembrie 2004, a acordului prin care îşi limitează vânzările de aur (la maximum 
500 tone/an faţă de limita de 400 tone din acordul precedent). În acest context, 
Banca Franţei a declarat că a ajuns la o înţelegere cu factorii politici în privinţa 
vânzării a unei cantităţi de 500-600 tone de aur în următorii 5 ani. De asemenea, 
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Banca Naţională a Elveţiei, Banca Olandei şi Banca Naţională a Austriei şi-au 
declarat intenţiile de vânzare a 130 tone, 100 tone şi respectiv 90 tone de aur în 
cadrul aceluiaşi acord. 

C.  Administrarea rezervelor internaţionale 

În anul 2004 în activitatea de administrare a rezervelor internaţionale au fost 
urmărite cele trei obiective fundamentale, consacrate în practica internaţională şi 
anume siguranţa, lichiditatea şi realizarea de venituri din activitatea de investire.  

În vederea limitării riscului de credit, au fost efectuate plasamente în obligaţiuni 
emise de entităţi aflate în categoriile cele mai sigure existente pe plan internaţional. 
Conform strategiei aprobate de Consiliul de administraţie al BNR, s-a investit doar 
în titluri emise de Guvernul SUA, agenţiile guvernamentale sau cele sponsorizate 
de Guvernul SUA, guvernele ţărilor membre ale Uniunii Europene, agenţiile 
guvernamentale sau cele sponsorizate de guvernele ţărilor membre ale Uniunii 
Europene şi instituţiile supranaţionale. Din punct de vedere al ponderilor diferitelor 
categorii de instrumente, anul 2004 nu a consemnat modificări majore, obli-
gaţiunile guvernamentale continuând să deţină o pondere majoritară în structura 
rezervelor internaţionale. Tot în scopul diminuării riscului de neplată, au fost 
stabilite relaţii de lucru cu noi instituţii financiare internaţionale, care s-au încadrat 
în criteriile solicitate de BNR privind nivelul rating-ului, reputaţia, calitatea şi 
promptitudinea serviciilor. 

Structura pe emitenţi a portofoliului de titluri
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Structura valutară a rezervelor internaţionale a fost marcată de menţinerea ponderii 
majoritare a monedei euro, căreia îi revine, conform strategiei adoptate, o limită de 



 

 

Raport 
anual  
2004 

Capitolul VIII. Administrarea rezervelor internaţionale 

146 
Banca Naţională a României 

60 la sută din totalul rezervei valutare. Ponderea dolarului american a înregistrat o 
uşoară scădere, de 2 puncte procentuale, iar ponderea lirei sterline s-a menţinut la 
5 la sută. 

Structura rezervei oficiale

0
1 000
2 000
3 000
4 000
5 000
6 000
7 000
8 000
9 000

10 000
11 000
12 000

2000 2001 2002 2003 2004

milioane EUR; sfârşitul perioadei

alte valute

EUR

USD

aur

 

La începutul anului 2004, riscul de dobândă a crescut semnificativ ca urmare a 
anticipărilor operatorilor de pe pieţele internaţionale privind majorarea dobânzii în 
SUA. Dată fiind relaţia inversă dintre dobânda cotată pe piaţă şi preţul obliga-
ţiunilor, active ce constituie partea cea mai importantă a rezervelor internaţionale, 
creşterea dobânzilor pe piaţă ar fi determinat scăderea preţului titlurilor din 
portofoliu, cu implicaţii negative asupra veniturilor Băncii Naţionale.  

Luând în considerare această perspectivă, Consiliul de administraţie al BNR a 
decis, la propunerea Comitetului de administrare a rezervelor internaţionale, 
flexibilizarea procesului de investire a rezervelor internaţionale, în sensul adaptării 
structurii portofoliului la evoluţiile concrete ale pieţelor financiare internaţionale. 
În aplicarea acestei strategii, obiectivul principal urmărit a fost atingerea unei rate 
de rentabilitate a investiţiilor de cel puţin 1 la sută pe un orizont de timp de 12 luni. 
Punerea în practică a acestei abordări noi a fost facilitată de capacitatea 
instituţională dezvoltată în ultimii ani în cadrul Băncii Naţionale, iar rezultatul a 
fost pozitiv, rata de rentabilitate obţinută în perioada de aplicare a noii strategii 
fiind de 1,53 la sută. Veniturile obţinute din activitatea de administrare a rezervelor 
internaţionale s-au ridicat la 198,1 milioane euro. 
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Obiectivul pe termen mediu al Băncii Naţionale a României îl constituie integrarea 
cu succes în Sistemul European al Băncilor Centrale (SEBC) în 2007 şi în 
Eurosistem la orizontul anilor 2011-2013. 

Din punct de vedere legislativ, adoptarea Legii nr. 312/2004 privind Statutul 
Băncii Naţionale a României a contribuit la compatibilizarea activităţii BNR cu cea 
a băncilor centrale membre ale SEBC. Principalele modificări şi completări aduse 
Legii nr. 101/1998 privind Statutul Băncii Naţionale a României în conformitate cu 
angajamentele asumate în procesul de negociere şi pentru respectarea prevederilor 
acquis-ului comunitar aferent Capitolului 11 „Uniunea Economică şi Monetară” au 
urmărit:  

– Statuarea unicităţii obiectivului fundamental al Băncii Naţionale a României 
de asigurare şi menţinere a stabilităţii preţurilor; 

– Consolidarea independenţei Băncii Naţionale a României, sub aspectele:  

− instituţional, prin: (i) definirea BNR ca instituţie publică indepen-
dentă; (ii) stipularea faptului că sprijinirea de către Banca Naţională a 
politicii economice generale a statului se realizează fără prejudicierea 
obiectivului său fundamental; (iii) stipularea independenţei membrilor 
organelor sale de conducere faţă de autorităţile publice sau faţă de 
orice altă instituţie sau autoritate, în îndeplinirea atribuţiilor; 

− personal, prin: (i) aplicarea întregii durate a mandatului tuturor mem-
brilor Consiliului de administraţie al BNR, inclusiv celor numiţi în lo-
curile rămase vacante ca urmare a descompletării acestuia; 
(ii) stipularea posibilităţii revocării din funcţie a unui membru al 
Consiliului de administraţie al BNR numai în cazul în care acesta 
încetează să îndeplinească condiţiile necesare pentru exercitarea atri-
buţiilor sale sau dacă se face vinovat de abateri grave; (iii) extinderea 
prevederilor privind conflictul de interese asupra tuturor membrilor 
Consiliului de administraţie şi asupra salariaţilor Băncii Naţionale cu 
funcţii de conducere, precum şi trimiterea la regimul incompatibili-
tăţilor şi conflictelor de interese prevăzut de lege; 

− financiar, prin prevederile referitoare la elaborarea modelelor 
situaţiilor financiare anuale şi emiterea de către BNR a reglementărilor 
proprii de organizare şi conducere a contabilităţii, precum şi la 
contabilizarea operaţiunilor economico-financiare ale Băncii 
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Naţionale, care se realizează cu avizul consultativ al Ministerului 
Finanţelor Publice. 

– Interzicerea oricărei posibilităţi de finanţare directă de către banca centrală a 
instituţiilor publice, prin:  

− interzicerea achiziţionării de pe piaţa primară de către Banca Naţională 
a României a creanţelor asupra statului, autorităţilor publice centrale şi 
locale, regiilor autonome, societăţilor naţionale, companiilor naţionale 
şi altor societăţi cu capital majoritar de stat;  

− interzicerea creditării pe descoperit de cont sau a oricărui alt tip de 
creditare de către Banca Naţională a României a statului, autorităţilor 
publice centrale şi locale, regiilor autonome, societăţilor naţionale, 
companiilor naţionale şi a altor societăţi cu capital majoritar de stat;  

− perceperea de comisioane la decontarea operaţiunilor prin contul 
curent general al Trezoreriei statului, deschis la BNR; 

− eliminarea posibilităţii acordării de împrumuturi de către BNR, pe bază 
de convenţii încheiate cu Ministerul Finanţelor Publice, pentru acope-
rirea decalajului temporar dintre încasările şi plăţile din contul curent 
general al Trezoreriei statului; 

− limitarea la piaţa secundară a cumpărărilor, vânzărilor şi efectuării 
altor tranzacţii având ca obiect bonurile de tezaur şi obligaţiunile; 

− eliminarea oricărei referiri la posibilitatea utilizării transferurilor de 
titluri de stat în cadrul sistemului de acoperire a pierderilor din bilanţul 
BNR. 

− Eliminarea accesului privilegiat al instituţiilor publice la resursele insti-
tuţiilor financiare, prin lărgirea sferei de cuprindere a activelor eligibile pen-
tru garantarea creditelor acordate de BNR instituţiilor de credit, înlătu-
rându-se astfel obligaţia indirectă de a furniza titluri de stat drept garanţie, 
care ar putea atrage după sine obligaţia instituţiilor de credit de a achiziţiona 
titluri de stat. 

Pentru asigurarea eficienţei procesului decizional, în cadrul BNR funcţionează trei 
structuri operative cu responsabilităţi în exercitarea principalelor funcţii ale unei 
bănci centrale (Comitetul de politică monetară, Comitetul de supraveghere şi 
Comitetul de administrare a rezervelor internaţionale), la care se adaugă un comitet 
cu funcţie consultativă, constituit în scopul sprijinirii Consiliului de administraţie 
în îndeplinirea responsabilităţilor legate de asigurarea unui sistem de control intern 
adecvat (Comitetul de audit). 
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Comitetul de politică monetară este alcătuit din 12 membri, se întruneşte bilunar 
şi este condus de Guvernatorul BNR. Acesta funcţionează ca un organism cu 
atribuţii pe linia politicii monetare, având atât caracter deliberativ, cât şi decizional. 
Principalele sale responsabilităţi vizează formularea propunerilor, adresate spre 
aprobare Consiliului de administraţie, cu privire la strategia, obiectivele şi liniile 
directoare ale politicii monetare, precum şi la măsurile referitoare la cadrul 
operaţional, din perspectiva adaptării instrumentelor de politică monetară la 
condiţiile specifice ale pieţelor financiare şi a armonizării lor cu cadrul operaţional 
al Băncii Centrale Europene. De asemenea, decide parametrii operaţionali ai 
intervenţiilor BNR pe pieţele monetară şi valutară, stabileşte modalităţile concrete 
de aplicare operativă, la nivelul direcţiilor BNR, a deciziilor adoptate şi evaluează 
impactul măsurilor de politică monetară. 

Comitetul de supraveghere este compus din 8 membri, se întruneşte, de regulă, 
săptămânal şi este condus de Guvernatorul BNR. Atribuţiile şi competenţele sale 
vizează activităţile de evaluare şi monitorizare a funcţionării băncilor comerciale 
din perspectiva calităţii activelor, a performanţelor financiare şi a încadrării lor în 
nivelul reglementat al indicatorilor de prudenţă bancară, dar şi a asigurării bazei de 
reglementare, conform legislaţiei specifice şi practicilor internaţionale în materie. 
Acest organism aprobă programele de inspecţie şi strategiile de supraveghere a 
băncilor comerciale şi evaluează periodic modul de implementare şi realizare a 
acestora, inclusiv după demararea procedurilor de lichidare şi reorganizare 
judiciară.  

Comitetul de administrare a rezervelor internaţionale este alcătuit din 10 
membri, este condus de Guvernatorul BNR şi are o frecvenţă lunară. Principalele 
responsabilităţi ale acestuia sunt legate de îndeplinirea orientărilor strategice 
adoptate de Consiliul de administraţie al BNR în acest domeniu. Comitetul 
stabileşte lista entităţilor cu care se derulează tranzacţiile (inclusiv broker-ii şi 
plafoanele de lucru ale acestora), a emitenţilor pentru investiţiile în titluri, a acti-
velor acceptate pentru investire, ia decizii privind oportunitatea utilizării instru-
mentelor derivate, analizează evoluţia pieţelor şi formulează propuneri de strategie 
pentru perioada următoare.  

Comitetul de audit analizează şi propune direcţiile strategice şi politica BNR în 
domeniul controlului intern, managementului riscurilor, auditului intern şi extern. 
Este format din cei cinci membri ai Consiliului de administraţie care nu fac parte din 
conducerea executivă a băncii centrale şi se întruneşte de cel puţin două ori pe an. 

În ceea ce priveşte numărul de sucursale şi de personal, un amplu efort de 
restructurare a fost iniţiat de BNR în 1999. În prezent, se poate considera că Banca 
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Naţională a României dispune de o structură suficient de flexibilă şi eficientă, 
corespunzătoare exigenţelor Băncii Centrale Europene. 

O comparaţie între structurile organizatorice ale Băncii Centrale Europene şi ale 
Băncii Naţionale a României relevă faptul că, în cea mai mare parte, funcţiile 
acoperite sunt similare sau identice. Un număr de 14 direcţii generale sau direcţii 
din cadrul BCE au corespondent în organigrama BNR, care este alcătuită exclusiv 
din direcţii. 

Este important de subliniat faptul că în 2004 au fost înfiinţate în cadrul BNR trei 
direcţii anterior inexistente, şi anume Direcţia Modelare şi Prognoze Macroeco-
nomice (care împreună cu Direcţia Studii şi Publicaţii, corespund Direcţiei 
Generale Cercetare din BCE), Direcţia de Plăţi (cu corespondent Direcţia Generală 
Sisteme de Plăţi şi Infrastructură de Piaţă din cadrul BCE) şi Direcţia Stabilitate 
Financiară (identificabilă cu Direcţia Stabilitate Financiară şi Supraveghere, 
aparţinând BCE), crescând astfel gradul de similaritate dintre cele două instituţii. 

În organigrama BCE există în prezent o serie de direcţii care încă nu au corespon-
dent în structura organizatorică a BNR (dar ale căror funcţii sunt îndeplinite), 
precum: (i) Direcţia Planificare şi Control, cu anumite funcţii îndeplinite de 
Direcţia Contabilitate din cadrul BNR; (ii) Direcţia Generală Secretariat şi Servicii 
de Traducere, ale cărei funcţii sunt îndeplinite în BNR de Direcţia Secretariat şi 
Direcţia Studii şi Publicaţii; (iii) Compartimentul (cu statut de direcţie) de 
reprezentare permanentă a BCE la Washington, rol care în cazul BNR este 
îndeplinit de o persoană nominalizată de guvernator şi având un mandat pe doi ani. 

Ceea ce diferenţiază BNR de BCE (şi va mai continua să o facă un timp) este 
importanţa care se acordă aspectelor de reglementare şi supraveghere, care vor 
continua să fie apanajul fiecărei bănci naţionale. În acest sens, în cadrul BNR 
funcţionează Direcţia Reglementare şi Autorizare, Direcţia Supraveghere şi 
nou-înfiinţata Direcţie Stabilitate Financiară, cu atribuţii de analiză şi semnalare a 
riscurilor sistemice provenite din partea altor pieţe financiare. Foarte recent, şi în 
cadrul BCE s-a înfiinţat Direcţia Stabilitate Financiară şi Supraveghere. De 
asemenea, activitatea de logistică, încă importantă la nivelul BNR, datorită, printre 
altele, emiterii de monedă proprie, este mai redusă în cadrul BCE, fiind tratată în 
cadrul a 3 servicii care fac parte din Direcţia Generală Administraţie.  

Din cele de mai sus rezultă că în anul 2007 BNR va dispune de o legislaţie şi de o 
structură funcţional-organizatorică apte să îi faciliteze integrarea cu succes în 
cadrul SEBC. 
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Comparaţie între organigramele BCE şi BNR 

Banca Centrală Europeană Banca Naţională a României 
     

DG Administraţie                             D Finanţe Interne D Contabilitate 
  Resurse Umane  Resurse Umane 

 Economie Politică Monetară  Politici Monetare 
  Evoluţii Economice  Studii şi Publicaţii 
     
 Sisteme Informatice Proiecte IT  Servicii Informatice 
 Relaţii Internaţionale şi Europene  Integrare Europeană  

şi Relaţii Externe 
 Servicii Juridice   Juridică 
 Operaţiuni de Piaţă   Operaţiuni de Piaţă 
 Sisteme de Plăţi şi Infrastructură de Piaţă  Plăţi 
 Cercetare   Modelare şi Prognoze 

Macroeconomice 
    Studii şi Publicaţii 
 Statistică   Statistică 
     

D Bancnote   Emisiune, Tezaur şi Casierie 
 Comunicare   Secretariat 
 Audit Intern   Audit Intern 
 Planificare şi Control    
 Stabilitate Financiară şi Supraveghere  Stabilitate Financiară 
   Supraveghere 
 Secretariat şi Servicii de Traducere    
    

A Consilierii Executive Board  Cabinete 
    
 Reprezentanţa Permanentă a BCE la Washington   
    Reglementare şi Autorizare 
    Logistică 
     
     
     
     

Notă: DG = Direcţie Generală    
 D = Direcţie    
 A= Alte compartimente cu statut de Direcţie   

 



ORGANIGRAMA BĂNCII NAŢIONALE

C O N S I L I U L   D E

GUVERNATOR

—Serviciul analize monetare —Serviciul reglementare, autorizare şi monitorizare sisteme de plăţi
Ioana Maria Udrea 

—Serviciul programare monetară —Serviciul reglementare prudenţială bancară
Elena Alinta Neamţu Oana Iuga 

—Serviciul autorizare
Ana Cengher 

—Serviciul reglementare contabilă şi valutară
Vasile Holobiuc 

—Serviciul studii
Elena Iorga 

—Serviciul publicaţii
Aurora Petrean 

—Serviciul documentare-bibliotecă
Ion Soare —Serviciul sinteză

Sanda Nicolau 
—Serviciul inspecţie I

Bogdan Viorel Marin 
—Serviciul inspecţie II

—Serviciul integrare europeană Lucreţia Niculina Păunescu 
Gabriela Mihailovici —Serviciul inspecţie III

—Serviciul relaţii externe Elena Georgescu 
Niculina Brebenel 

—Serviciul modele monetare şi financiare —Serviciul emisiune
Pilat Dumitru Silviu Neacşu 

—Serviciul prognoze macroeconomice —Serviciul gestionarea numerarului
Gheorghiţa Opincaru 

—Serviciul tezaurul central
Adriana Elena Răducan 

—Serviciul contabilitate operaţională
Gabriela Mateescu 

—Serviciul contabilitatea administraţiei proprii
Emilia Mihăilă 

—Serviciul norme contabile proprii şi control financiar preventiv 
Dan Chiţă 

Notă: Corespondenţa culorilor arată coordonarea compartimentelor
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Director Surica Rosentuler 

Director Nicolae Cinteză 
Director adjunct Ioan Adrian Cosmescu 

Director Cezar Boţel 

Director Petre Tulin 

DIRECŢIA SUPRAVEGHERE

Director Teodor Buftea 

DIRECŢIA STUDII ŞI PUBLICAŢII

Director adjunct Dorina Florenţa Antohi 

DIRECŢIA MODELARE ŞI PROGNOZE MACROECONOMICE

DIRECŢIA INTEGRARE EUROPEANĂ ŞI RELAŢII EXTERNE
Director Adriana Daniela Marinescu 

Comitetul de audit

DIRECŢIA REGLEMENTARE ŞI AUTORIZARE

Director adjunct Emilian Ionică Antonescu 

VICEGUVERNATOR

DIRECŢIA POLITICI MONETARE

Cristian Popa Florin Georgescu

Comitetul de politică monetară

PRIM-VICEGUVERNATOR

Comitetul de supraveghere

DIRECŢIA EMISIUNE, TEZAUR ŞI CASIERIE
Director Ionel Niţu 

Director adjunct Petru Horia Ozarchevici 

DIRECŢIA CONTABILITATE
Director Iulia Stanciu 



A ROMÂNIEI  la data de 31 decembrie  2004

A D M I N I S T R A Ţ I E  

Mugur Isărescu

—Serviciul instituţii financiare —Serviciul execuţia operaţiunilor de piaţă
Rodica Popa Simona Şerbănescu 

—Serviciul pieţe financiare şi infrastructură financiară —Serviciul administrare REGIS
Veronica Răducănescu 

—Serviciul riscuri macroprudenţiale —Serviciul procesare mesaje financiare
Stere Paris 

—Serviciul riscuri bancare
Adriana Neagoe 

—Serviciul secretariat al C.A. al B.N.R.
Bogdan Mădălin Mihai 

—Serviciul cancelarie şi coordonare sucursale
—Serviciul operaţiuni de politică monetară Cornelia Mariana Chirindel 

—Serviciul protocol
—Serviciul operaţiuni cu Trezoreria Dumitru Răţoiu 

Mihail Orbonaş —Serviciul arhive şi muzeu
—Serviciul administrarea rezervelor internaţionale Mihaela Tone 

Cristian George Muntean —Serviciul informare publică
Romulus Palade 

—Serviciul relaţii cu presa
Mugur Gabriel Şteţ 

—Serviciul statistică monetară şi financiară
Camelia Neagu —Serviciul management resurse umane

—Serviciul balanţa de plăţi Gabriela Florica Arieşan 
Virgil Barbu Ştefănescu —Serviciul dezvoltare profesională

—Serviciul raportări statistice directe Gabriela Magdalena Ursoiu 
Emil Vasile 

—Serviciul procesare date şi dezvoltare aplicaţii statistice
Anica Lepădatu 

—Serviciul audit general
Radu Melica 

—Serviciul metodologie
Ioan Muntean 

—Serviciul sisteme informatice
Simona Chiochiu 

—Serviciul administrare reţele
Dragoş Alexandru Manea —Serviciul legislaţie, avizare şi documentare juridică

Rodica Sîrbu 
—Serviciul contencios, mediere diferende şi asistenţă contractuală

Maria Ponepal 

—Serviciul modernizări şi dotări
Mihai Dincă 

—Serviciul achiziţii şi gestiuni
Ghica Sasu 

—Serviciul transporturi
Dumitru Iordan 

—Serviciul administrare patrimoniu
Cătălin Alexandru Barbu 

—Serviciul reparaţii curente şi întreţinere instalaţii
Bogdan Ion Cazacu 

—Administraţia Club B.N.R.

DIRECŢIA AUDIT INTERN
Director Ion Păduraru 

Director adjunct Tiberiu Pârvulescu 

DIRECŢIA SERVICII INFORMATICE
Director Ovidiu Dragomir 

DIRECŢIA SECRETARIAT
Director Iuliu Iacobescu 

Director adjunct 

DIRECŢIA STATISTICĂ
Director Marian Laurenţiu Mustăreaţă

Director adjunct Constantin Chirca DIRECŢIA RESURSE UMANE

Director Sabin Carantină 
Director adjunct Mirela Gabriela  Palade 

DIRECŢIA PLĂŢI

Comitetul de administrare a rezervelor 
internaţionale

DIRECŢIA STABILITATE FINANCIARĂ

Director adjunct Cristian Costinel Bichi 

DIRECŢIA OPERAŢIUNI DE PIAŢĂ

Eugen Dijmărescu
VICEGUVERNATOR

Director Ion Drăgulin 

Director Lia Rodica Tase 
Director adjunct Şerban Matei 

Director adjunct Mihai Dăscălescu 

DIRECŢIA JURIDICĂ

Director Cristian Păunescu 

Compartimentul de protecţie a valorilor
Şef compartiment Traian Pometcu 

Director Ianfred Silberstein 
Director adjunct                  

DIRECŢIA LOGISTICĂ
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SUCURSALE 

Programul de formare a tinerilor specialişti

Director Dan Spiridon Florescu 
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PARLAMENTUL ROMÂNIEI 

CAMERA DEPUTAŢILOR SENATUL
 

HOTĂRÂRE  

pentru numirea Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României 

În temeiul art. 32 alin. (1) şi (2), al art. 33 alin. (2), (3) şi (4) din Legea nr. 312/2004 privind 
Statutul Băncii Naţionale a României şi al art. 67 din Constituţia României, republicată,  
 
     Parlamentul României adoptă prezenta hotărâre.  
 
   Art. 1. - Se numesc în Consiliul de administraţie al Băncii Naţionale a României, cu nominalizarea 
conducerii executive a acesteia, pentru o perioadă de 5 ani, membrii prevăzuţi în anexa care face parte 
integrantă din prezenta hotărâre.  
   Art. 2. - De la data intrării în vigoare a Legii nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a 
României şi până la data intrării în vigoare a prezentei hotărâri membrii Consiliului de administraţie al 
Băncii Naţionale a României, numiţi prin Hotărârea Parlamentului nr. 50/1998, răspund de 
îndeplinirea mandatului acordat de Parlamentul României.  
   Art. 3. - Prezenta hotărâre intră în vigoare la 10 zile de la publicarea în Monitorul Oficial al 
României, Partea I.  
    Această hotărâre a fost adoptată de Parlamentul României, cu respectarea prevederilor art. 65 
alin. (2) şi ale art. 76 alin. (2) din Constituţia României, republicată.  
   
 

 
Bucureşti, 28 septembrie 2004.  
Nr. 16.  

   ANEXĂ 
   

    CONSILIUL DE ADMINISTRAŢIE AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI  

1. Mugur Isărescu           - preşedinte al Consiliului de administraţie şi guvernator  
  al Băncii Naţionale a României 

2. Florin Georgescu         - vicepreşedinte al Consiliului de administraţie şi 
  prim-viceguvernator al Băncii Naţionale a României 

3. Eugen Dijmărescu         - membru al Consiliului de administraţie şi viceguvernator  
   al Băncii Naţionale a României 

4. Cristian Popa            - membru al Consiliului de administraţie şi viceguvernator  
  al Băncii Naţionale a României 

5. Silviu Cerna             - membru al Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României 
6. Maria Ene                - membru al Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României 
7. Agnes Nagy               - membru al Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României 
8. Napoleon Pop             - membru al Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României 
9. Virgiliu-Jorj Stoenescu - membru al Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României 
 

PREŞEDINTELE CAMEREI DEPUTAŢILOR p. PREŞEDINTELE SENATULUI, 

VALER DORNEANU DORU IOAN TĂRĂCILĂ 
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CONSILIUL DE ADMINISTRAŢIE AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI 
numit de Parlamentul României  prin Hotărârea nr. 16 din 28 septembrie 2004 

  

 

Prof. univ. dr. Mugur Constantin Isărescu 
Guvernator, Preşedinte al Consiliului de administraţie 

Născut la 1 august 1949 în Drăgăşani, jud. Vâlcea 
Absolvent al Facultăţii de Relaţii Economice Internaţionale, A.S.E. Bucureşti 

 
    

Dr. Eugen Dijmărescu 
Viceguvernator, 

membru al Consiliului  
de administraţie 

Născut la 11 februarie 1948 
 în Bucureşti 

Absolvent al Facultăţii de Relaţii 
Economice Internaţionale, 

 A.S.E. Bucureşti 

  

 

Dr. Cristian Popa 
Viceguvernator, 
membru al Consiliului  
de administraţie 
Născut la 17 mai 1964 
 în Bucureşti 
Absolvent al Facultăţii de Comerţ, 
A.S.E. Bucureşti 

  
Prof. univ. dr. Florin Georgescu  

Prim-viceguvernator,  
Vicepreşedinte al Consiliului de administraţie 

Născut la 25 noiembrie 1953  în Bucureşti 
Absolvent al Facultăţii de Finanţe şi Contabilitate, A.S.E. Bucureşti 

 

 
Maria Ene 

membru al Consiliului  
de administraţie 

Născută la 7 februarie 1953 
 în Ploieşti 

Absolventă a Facultăţii  
de Finanţe şi Contabilitate, 

 A.S.E. Bucureşti 

  
Dr. Agnes Nagy 
membru al Consiliului  
de administraţie 
Născută la 17 martie 1957 
 în Târgu Mureş 
Absolventă a Facultăţii de Planificare 
şi Cibernetică Economică,  
A.S.E. Bucureşti 

  
Prof. univ. dr. Silviu Cerna 

membru al Consiliului de administraţie 
Născut la 23 ianuarie 1950 în comuna Vucova, jud.Timiş 
Absolvent al Facultăţii de Ştiinţe Economice, Timişoara 

 

 
Dr. Napoleon Pop  

membru al Consiliului de administraţie 
Născut la 3 februarie 1945 

 în Râmnicu Vâlcea 
Absolvent al Facultăţii de Comerţ Exterior, 

A.S.E. Bucureşti 
 

 
Prof. univ. dr. Virgiliu-Jorj Stoenescu 
membru al Consiliului de administraţie 
Născut la 1 ianuarie 1947 
 în Brăila 
Absolvent al Facultăţii de Comerţ Exterior, 
A.S.E. Bucureşti 
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Capitolul X.  Alte activităţi ale Băncii Naţionale a României 

A. Activitatea de comunicare  

Activitatea de informare a publicului larg a stat permanent în atenţia BNR, având 
în vedere că o bună comunicare determină creşterea eficacităţii politicilor băncii 
centrale şi contribuie la consolidarea credibilităţii instituţiei. Banca Naţională şi-a 
asumat cu responsabilitate rolul de informare a publicului prin diversificarea 
canalelor de comunicare şi îmbunătăţirea continuă a conţinutului mesajelor trans-
mise pentru a fi mai bine înţelese. 

Pregătirea noilor paşi de liberalizare a contului de capital, realizarea procesului de 
denominare a monedei naţionale şi trecerea la ţintirea directă a inflaţiei au plasat 
activitatea de comunicare a BNR în faţa unor noi provocări. 

În anul 2004, BNR şi-a intensificat eforturile pentru asigurarea unei transparenţe 
ridicate privind implementarea politicii monetare şi evoluţia sistemului finan-
ciar-bancar românesc prin adaptarea mesajelor şi extinderea paletei de instrumente 
de comunicare utilizate. Totodată, a fost stabilit şi dat publicităţii un calendar al 
publicării comunicatelor de presă privind indicatorii statistici relevanţi (rata 
dobânzii de referinţă, indicatorii monetari, balanţa de plăţi şi datoria externă, 
rezerva oficială). 

Îmbunătăţirea conţinutului informaţional, a structurii şi aspectului grafic al 
publicaţiilor băncii centrale, ca unul dintre instrumentele principale de comunicare, 
a generat o creştere a interesului utilizatorilor din ţară şi străinătate. Banca 
Naţională editează şi difuzează 10 tipuri de publicaţii cu periodicitate diferită, cele 
mai multe având şi versiune în limba engleză. 

Pentru a veni în întâmpinarea publicului de specialitate (analişti ai pieţei financiare, 
cercetători, studenţi), o bună parte din studiile şi cercetările elaborate de specialişti 
din BNR sunt disponibile atât în format electronic, cât şi pe suport hârtie. 

Comunicarea electronică a luat o amploare deosebită, publicul larg, jurnaliştii şi 
specialiştii utilizând din ce în ce mai frecvent site-ul BNR care oferă numeroase 
informaţii economice. Numărul de vizitatori ai site-ului (www.bnro.ro) s-a dublat 
în 2004 faţă de anul precedent, cea mai solicitată secţiune – Info financiar – 
înregistrând zilnic circa 100 000 de accesări. În topul celor mai solicitate informaţii 
menţionăm: secţiunea statistică, comunicatele de presă, Registrul bancar şi 
publicaţiile BNR. 
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Interesul crescând al publicului pentru informaţii în timp real şi pentru publicaţiile 
electronice, alături de necesitatea îmbunătăţirii transparenţei în contextul noului 
mecanism de ţintire a inflaţiei, determină o preocupare permanentă din partea BNR 
pe linia asigurării unui standard de informare compatibil cu cel al altor bănci 
centrale.  

În acest sens, pentru anul 2005 este prevăzută o reînnoire a site-ului BNR în sensul 
structurării mai avansate a informaţiei (creşterea vizibilităţii celor mai solicitate 
informaţii) şi punerii la dispoziţia utilizatorilor a unor instrumente şi servicii web 
specifice (motor de căutare, transmiterea automată a cursului de schimb etc.). 

Extinderea şi îmbunătăţirea instrumentelor de comunicare s-au realizat în anul 
2004 şi prin creşterea numărului de comunicate de presă, a interviurilor, 
conferinţelor, simpozioanelor, seminariilor, lansărilor de carte etc.  

Pentru creşterea eficienţei dialogului cu publicul larg, în multe dintre aceste acţiuni 
a fost implicat şi personalul din sucursalele BNR, activitate care va continua în ritm 
mai susţinut în anul 2005. 

O atenţie specială a fost acordată organizării simpozioanelor sub genericul 
„Conferinţa tinerilor economişti”, care au abordat teme de mare actualitate – 
„România şi Uniunea Europeană – Problemele Convergenţei” (iunie) şi „Conver-
genţa reală şi convergenţa nominală în procesul aderării României la Uniunea 
Europeană” (septembrie). Cele 16 lucrări prezentate în cadrul acestor simpozioane 
au fost publicate în două volume din colecţia „Biblioteca Băncii Naţionale”. 

A XII-a ediţie a Simpozionului de istorie şi civilizaţie bancară „Cristian Popişteanu” 
(sub patronajul BNR, Fundaţiei Culturale Magazin Istoric şi Asociaţiei Române a 
Băncilor), desfăşurată în luna noiembrie 2004, a marcat prin tematica abordată – 
„Denominarea Leului – punctul de vedere al sistemului bancar” – lansarea campaniei 
de informare privind procesul de introducere a leului nou. Cele 11 comunicări ale 
simpozionului au fost reunite într-un volum publicat în luna aprilie 2005. 

Banca centrală a acordat atenţia cuvenită şi celorlalte canale de comunicare cu 
publicul – conform prevederilor Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la infor-
maţiile de interes public şi ale Legii nr. 233/2002 pentru aprobarea Ordonanţei 
Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activităţii de soluţionare a petiţiilor, 
BNR răspunzând unui volum important de solicitări şi petiţii (circa 7 300 de cereri) 
ale persoanelor fizice (62 la sută) şi juridice (38 la sută). 
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B. Managementul resurselor umane 

În anul 2004 au fost proiectate şi puse în aplicare noi măsuri care să asigure o 
structură organizatorică corespunzătoare îndeplinirii obiectivele majore asumate de 
banca centrală în procesul de pregătire pentru aderarea la UE. 

Perfecţionarea şi întărirea mecanismului instituţional intern s-au realizat pe baza 
intrării în vigoare a Legii nr. 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a 
României, ale cărei prevederi sunt armonizate cu reglementările UE, cu orientările 
şi mecanismele BCE şi SEBC. 

În cadrul programelor de reorganizare a activităţilor BNR, Direcţia Resurse Umane 
deţine un rol însemnat în planificarea strategică şi tactică în scopul asigurării 
corelării şi valorificării necesarului şi calităţii resurselor umane. 

Cele mai importante modificări ale structurii organizatorice a Băncii Naţionale s-au 
materializat în înfiinţarea a trei noi direcţii: Direcţia Modelare şi Prognoze 
Macroeconomice, Direcţia Stabilitate Financiară şi Direcţia de Plăţi. 

În noile condiţii, nevoia de specialişti a crescut simţitor, ceea ce a dus la angajarea 
a 60 de persoane în centrala băncii, pe baza organizării a 45 de concursuri; la 
nivelul sucursalelor s-au desfăşurat 43 de concursuri, în urma cărora au fost 
angajate 35 de persoane. Totodată, au avut loc şi transferuri intrabancare de 
personal, chiar servicii întregi ale vechilor direcţii trecând în cadrul noilor direcţii. 

Activitatea de promovare şi motivare a personalului s-a desfăşurat constant, rezul-
tatele finalizându-se în promovarea a 20 de salariaţi în funcţii de conducere şi a 
altor 45 în funcţii superioare de execuţie. 

Perfecţionarea profesională a personalului BNR s-a desfăşurat potrivit Programului 
aprobat în conformitate cu strategia băncii centrale pentru perioada 2003-2006. 

Pentru a acoperi nevoile de înaltă calificare şi competenţă, perfecţionarea pregătirii 
profesionale, mai ales cea care a avut loc în ţară, a avut o amploare deosebită; 
aceasta a antrenat personal atât din centrală, cât şi din sucursalele BNR. 

În acţiunile de perfecţionare profesională desfăşurate în ţară au fost cuprinşi 585 de 
salariaţi, fiecare având o medie de 1,5 participări la asemenea acţiuni şi o durată 
medie de instruire de 25,4 zile/persoană. La perfecţionarea profesională care a avut 
loc în străinătate au participat 155 de persoane, cu o medie de 1,3 participări şi o 
durată medie de 8,5 zile/participant. 
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Este de remarcat numărul ridicat al persoanelor care au participat pentru prima dată 
la acţiuni de perfecţionare profesională în calitate de salariaţi ai BNR. Astfel, la 
acţiunile din ţară au participat 215 salariaţi, iar la cele din străinătate 33 de salariaţi. 

Aproape 90 la sută din personalul perfecţionat a reprezentat personal de execuţie. 

C. Tehnologia informaţiei 

În anul 2004 activitatea Direcţiei Servicii Informatice a fost guvernată de 
elementele directoare enunţate în strategia de informatizare aprobată de către 
Consiliul de administraţie al Băncii Naţionale a României în anul 2002. 

În acest context, s-au avut în vedere rolul tot mai important pe care îl are infor-
matizarea în bunul mers al activităţii unei instituţii financiare moderne şi spectrul 
larg de produse, tehnologii şi soluţii informatice necesare în activitatea BNR. 

Elementele strategice care stau la baza continuării procesului de informatizare din 
BNR contribuie la dezvoltarea unui sistem informatic performant, omogen, sigur şi 
uşor de administrat. 

Sistemul informatic al Băncii Naţionale a României a evoluat gradual, în prezent 
atingând un nivel mediu în ceea ce priveşte complexitatea şi gradul de inter-
conectare ale tehnologiilor şi aplicaţiilor sale. 

Principalele proiecte derulate în anul 2004 au vizat continuarea procesului de 
informatizare a activităţii contabile, administrarea resurselor umane, administrarea 
circulaţiei  monetare, activitatea de achiziţii şi implementarea unui sistem modern 
de rating bancar. 

Au fost întocmite specificaţiile funcţionale în vederea implementării unui sistem de 
gestiune a arhivei electronice şi de management al documentelor curente. A fost 
continuat procesul de modernizare a tehnicii de calcul, prin dotarea cu tehnică 
modernă a serviciilor de inspecţie bancară din sucursalele BNR. 

Un accent deosebit a fost pus pe asigurarea unui nivel adecvat de securitate a 
sistemului informatic, pornind de la principiile confidenţialităţii, integrităţii şi 
disponibilităţii datelor, precum şi ale înregistrării şi monitorizării permanente a 
elementelor relevante. 
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D. Activitatea de audit intern  

Obiectivul principal al compartimentului analizat constă în auditarea activităţilor 
băncii centrale în funcţie de gradul de risc asociat acestora, în contextul orientărilor 
şi strategiei stabilite de Consiliul de administraţie al BNR. 

În anul 2004, Direcţia Audit Intern a întreprins 25 de misiuni de audit finalizate cu 
rapoarte de audit detaliate. Dintre acestea, 16 misiuni au fost de audit general, cu 
următoarea structură: 5 la direcţiile din centrala BNR, 10 la sucursale şi o misiune 
la TransFonD–S.A. Din cele 9 misiuni de audit tematic, 4 au privit modul de 
respectare a procedurilor de compilare a situaţiei monetare şi confirmarea datelor 
monetare transmise la FMI, iar 3 au avut teme specifice. 

În misiunile lor, auditorii interni au făcut constatări şi observaţii semnificative 
privitoare la teme, precum: funcţionarea sistemului de control intern propriu la 
nivelul direcţiilor din centrală, procesul de administrare a rezervei internaţionale, 
procesul de emisiune monetară etc. 

La nivelul sucursalelor auditate misiunile s-au concentrat pe eficienţa sistemului de 
control intern propriu, pe aspecte privind sistemul contabil, securitatea bancară, 
activitatea de procesare etc. 

O preocupare permanentă în anul 2004 a constituit-o îndrumarea metodologică a 
structurilor organizatorice din BNR privind dezvoltarea sistemului de control intern 
propriu. Liniile directoare de consolidare a acestui proces au constat în: desemna-
rea, delegarea şi separarea responsabilităţilor şi autorităţilor angajaţilor; dezvoltarea 
competenţelor angajaţilor; identificarea, evaluarea şi gestionarea riscurilor; 
existenţa/actualizarea/documentarea procedurilor de lucru şi de control intern; 
sistemul de informare şi comunicare etc. 

Pentru anul 2005, Direcţia de audit intern şi-a stabilit următoarele orientări stra-
tegice: accelerarea procesului de elaborare şi formalizare a procedurilor de audit 
specifice; sporirea eficienţei rezultatelor misiunilor de audit intern; îmbunătăţirea 
pregătirii profesionale a auditorilor interni. 
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E. Activitatea juridică  

În anul 2004, Direcţia Juridică a contribuit la îndeplinirea atribuţiilor ce îi reveneau 
Băncii Naţionale prin angajamentele asumate la nivel naţional, atât în vederea 
întăririi capacităţii sale administrative, cât şi pentru armonizarea reglementărilor 
referitoare la instituţiile de credit cu acquis-ul comunitar, prin avizarea unui număr 
de 93 de proiecte de acte normative iniţiate de banca centrală şi 26 de proiecte de 
acte normative cu caracter financiar-bancar, iniţiate de alte instituţii şi transmise 
spre analiză la BNR. 

În cadrul dezvoltării relaţiilor financiare internaţionale ale BNR au fost examinate 
şi avizate din punct de vedere juridic un număr de 84 de proiecte de acorduri, 
convenţii şi alte acte internaţionale încheiate la nivelul instituţiei, cooperând şi în 
anul 2004 cu serviciul omolog al Băncii Centrale Europene în vederea întocmirii 
raportului anual de ţară candidată la aderarea la Uniunea Europeană. 

O activitate importantă a Direcţiei Juridice a constituit-o avizarea a 524 de note şi 
proiecte de ordine, elaborate de alte direcţii din centrala BNR, referitoare, în 
special, la acordarea de autorizaţii sau la instituirea de sancţiuni împotriva unor 
entităţi autorizate. Totodată, la solicitarea direcţiilor de specialitate, au fost acor-
date avize şi formulări de opinii juridice pe probleme punctuale pentru un număr de 
310 lucrări. 

La solicitarea instituţiilor de credit, au fost întocmite 44 de scrisori de răspuns 
privind aplicarea sau interpretarea juridică a reglementărilor emise de Banca 
Naţională. De asemenea, s-au întocmit proiecte de răspuns pentru 39 de petiţii şi 
109 lucrări transmise BNR de instituţii ale statului sau alte persoane juridice. 

Serviciul contencios, mediere diferende şi asistenţă contractuală a asigurat repre-
zentarea Băncii Naţionale în instanţele judecătoreşti într-un număr de 564 de 
dosare, având 1 172 termene de judecată. De asemenea, a analizat şi avizat 185 de 
contracte încheiate de centrala băncii, 276 de ordine de angajare/transfer personal, 
precum şi 68 de contracte individuale de muncă. 

Consilierii juridici din sucursale au reprezentat Banca Naţională în instanţele 
judecătoreşti în circa 7 700 de dosare, cu peste 28 000 de termene de judecată.  
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Capitolul XI. Situaţiile financiare ale Băncii Naţionale 
a României la 31 decembrie 2004 

A. Bilanţul contabil 

Bilanţul contabil anual al Băncii Naţionale a României a fost întocmit pe baza 
prevederilor din: 

–  Legile nr. 101/1998 şi 312/2004 privind Statutul Băncii Naţionale a României; 

– Legea contabilităţii nr. 82/1991, republicată, cu modificările şi completările 
ulterioare; 

– Legea nr. 571/2003 privind Codul Fiscal; 

– Planul de conturi şi Normele metodologice de utilizare a conturilor contabile 
pentru Banca Naţională a României; 

– Precizările Ministerului Finanţelor Publice privind măsurile referitoare la 
închiderea exerciţiului financiar-contabil anual. 

Posturile înscrise în bilanţul întocmit la 31 decembrie 2004 corespund informaţiilor 
înregistrate la aceeaşi dată în balanţa de verificare a conturilor sintetice, iar acestea 
sunt în concordanţă cu situaţia reală a elementelor patrimoniale stabilite pe baza 
inventarului. 

În scopuri fiscale, deductibilitatea anumitor cheltuieli (de exemplu, a cheltuielilor de 
protocol şi a cheltuielilor sociale) este aplicabilă potrivit condiţiilor stabilite de lege.  

Elaborarea bilanţului Băncii Naţionale a României la 31 decembrie 2004 s-a 
efectuat cu respectarea principiilor contabile privind prudenţa, permanenţa meto-
delor, continuitatea activităţii, independenţa exerciţiului, intangibilitatea bilanţului 
de deschidere şi necompensarea elementelor de activ şi de pasiv. 

Relaţiile Băncii Naţionale a României cu autorităţile publice centrale şi locale, 
organizaţiile internaţionale cu caracter financiar, bancar, monetar sau de plăţi, 
Trezoreria statului, băncile comerciale care operează în România şi cu alte orga-
nisme financiare sunt statuate prin legi, ordonanţe, ordonanţe de urgenţă şi hotărâri 
ale Guvernului, ordine emise de Ministerul Finanţelor Publice, reglementări emise 
de Banca Naţională a României, precum şi prin contracte şi convenţii bilaterale. 
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Veniturile şi cheltuielile din dobânzi sunt recunoscute potrivit contabilităţii de angajamente, prin
înregistrarea acestora în perioada în care sunt recunoscute şi, respectiv, asumate. Comisioanele şi
spezele percepute clienţilor sunt înregistrate ca venituri în momentul efectuării tranzacţiilor.

Principii de bază utilizate la întocmirea bilanţului contabil

Posturile de activ care au făcut obiectul amortizărilor sau al provizionărilor sunt prezentate în
bilanţ la valoarea lor netă.

Dobânzile acumulate sau ajunse la scadenţă, de primit sau de plătit, sunt grupate cu posturile de
activ sau de pasiv pentru care au fost calculate.

Imobilizările sunt reflectate în bilanţ la valoarea actualizată, conform reevaluării efectuate la data
de 31 decembrie 2001 în baza Hotărârii Guvernului nr. 403/2000 privind reevaluarea clădirilor,
construcţiilor speciale şi a terenurilor.

Evidenţierea separată a activelor şi pasivelor în bilanţul contabil.

Impozitele curente sunt calculate, înregistrate şi virate la bugetul de stat în conformitate cu
reglementările fiscale în vigoare.

   - alte impozite, taxe şi contribuţii datorate.

Întreţinerea şi reparaţiile la imobilizările corporale se înregistrează sub formă de cheltuieli atunci
când se produc, iar modernizările la mijloace fixe se capitalizează prin adăugarea valorii
modernizării la valoarea iniţială a obiectivului.

Toate imobilizările corporale, cu excepţia terenurilor, sunt amortizate conform perioadelor de
utilizare. Banca Naţională a României utilizează regimul amortizării lineare.

Pentru imobilizările în curs nu se calculează amortizare.

Stocurile sunt reflectate în bilanţ la costul de achiziţie. La ieşirea din patrimoniu, stocurile se
înregistrează în contabilitate prin aplicarea metodei costului mediu ponderat sau FIFO, după caz.

Cheltuielile cu impozitele curente se referă la:

   - impozitul pe salarii;

Cheltuielile şi veniturile contabilizate în timpul exerciţiului şi care privesc exerciţiile viitoare
figurează în activul, respectiv pasivul bilanţului, la postul „Conturi de regularizare".

Activele şi pasivele în valută se reevaluează lunar la cursul de schimb stabilit în ultima zi
lucrătoare a lunii. Metalele preţioase sunt evaluate la data bilanţului pe baza ultimei cotaţii fixing 
AM de pe piaţa metalelor preţioase din Londra şi a cursului de schimb leu-euro pentru aceeaşi dată. 
De la 31 decembrie 2002, a fost schimbată metodologia de reevaluare în relaţia cu Fondul Monetar
Internaţional, la recomandarea firmei de audit extern KPMG. Astfel, Drepturile Speciale de
Tragere se reevaluează la cursurile comunicate de Fondul Monetar Internaţional ca fiind valabile la
30 aprilie şi 31 decembrie. Toate diferenţele rezultate în cursul anului, din reevaluarea aurului, a
Drepturilor Speciale de Tragere şi a celorlalte active şi pasive în valută se înregistrează în contul de
diferenţe din reevaluare, specific fiecăreia din cele trei categorii de elemente bilanţiere menţionate,
ale căror solduri, la închiderea exerciţiului, majorează sau diminuează contul special de reevaluare
(conform Legii  nr. 312/2004).
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Tabel 1. Bilanţul Băncii Naţionale a României                                                                                   

31.12.2003 31.12.2004 2004/2003
mld. lei mld. lei variaţie (%)

1. Disponibilităţi băneşti şi alte valori 45,8 46,3 1,0
2. Metale şi pietre preţioase 751,2 687,9 -8,4
3. Active externe 359 800,9 516 220,9 43,5
    Dobânzi de încasat la depozite în aur 1,3 0,4 -69,2
    Dobânzi de încasat la depozite la vedere 3,7 11,1 200,0
    Dobânzi de încasat la depozite la termen 48,1 141,1 193,3
    Dobânzi de încasat la titluri şi obligaţiuni 2 190,7 5 426,3 147,7
4. Valori mobiliare 5,2 - -
    Dobânzi de încasat 0,1 - -
5. Credite acordate băncilor 1 600,0 633,3 -60,4
    Dobânzi de încasat 81,8 70,2 -14,2
    Provizioane specifice de risc 
    de credit şi de dobândă -402,8 -382,8 -4,9
6. Alte credite  11,4 9,1 -20,1
    Dobânzi de încasat 40,0 36,4 -9,0
7. Dobânzi de încasat - total     2 305,0 5 624,9 144,0
8. Alte active 5 894,4 4 366,1 -25,9
    Provizioane pentru alte active -152,2 -152,2 0,0
Total activ 370 413,9 527 588,5 42,4

1. Numerar în circulaţie 65 220,8 82 508,8 26,5
2. Titluri emise de BNR - 49 085,0 -
3. Pasive externe 75 308,8 67 405,7 -10,5
    Dobânzi de plătit la împrumuturi 89,1 75,5 -15,2
    Dobânzi de plătit la alocaţii DST de la FMI 10,5 12,5 19,0
    Dobânzi de plătit la depozite la termen - 29,0 -
4. Disponibilităţi ale Trezoreriei statului 5 136,0 50 537,2 883,9
    Dobânzi de plătit 4,3 91,8 2 034,8
5. Disponibilităţi ale băncilor la BNR 162 151,0 260 743,1 60,8
    Dobânzi de plătit la rezerva minimă obligatorie 12,2 15,9 30,3
    Dobânzi de plătit la conturi curente 47,1 79,2 68,1
    Dobânzi de plătit la depozite 707,4 740,1 4,6
6. Împrumuturi, datorii asimilate 
   şi alte disponibilităţi atrase - 20,0 -
7. Dobânzi de plătit – total 870,6 1 044,0 19,9
8. Alte pasive 5 479,6 106,0 -98,0
9. Capital, fonduri şi rezerve 56 247,1 16 138,7 -71,3
Total pasiv 370 413,9 527 588,5 42,4

ACTIV

PASIV
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Analiza bilanţului la 31 decembrie 2004 

Volumul total al activelor BNR la 31 decembrie 2004 a fost de 527 588,5 miliarde lei. 
Activele externe au reprezentat 97,8 la sută din totalul activelor, comparativ cu 
ponderea redusă a pasivelor externe, respectiv 12,8 la sută din totalul pasivelor. În ceea 
ce priveşte activele interne, acestea au o pondere de numai 2,2 la sută din totalul 
activelor, spre deosebire de pasivele interne, care reprezintă 87,2 la sută din totalul 
pasivelor, reflectând utilizarea intensivă a instrumentelor politicii monetare în scopul 
realizării procesului de dezinflaţie. 

Tabel 2. Situaţia activelor şi pasivelor

2004/2003
mld. lei variaţie (%)

Active 370 413,9 100,0 527 588,5 100,0 42,4
-  externe 359 800,9 97,1 516 220,9 97,8 43,5
-  interne 10 613,0 2,9 11 367,6 2,2 7,1
Pasive 370 413,9 100,0 527 588,5 100,0 42,4
-  externe 75 308,8 20,3 67 405,7 12,8 -10,5
-  interne 295 105,1 79,7 460 182,8 87,2 55,9

31.12.2004
% în total mld. lei % în total

31.12.2003

 
 

Analiza activului bilanţier 

Tabel 3. Situaţia activului bilanţier

2004/2003
mld. lei variaţie (%)

Total active 370 413,9 100,0 527 588,5 100,0 42,4
1. Active externe 359 800,9 97,1 516 220,9 97,8 43,5
2. Metale preţioase 751,2 0,2 687,9 0,2 -8,4
3. Valori mobiliare 5,2 0,0 - - -
4. Credite acordate băncilor 1 600,0 0,4 633,3 0,1 -60,4
5. Dobânzi de încasat 2 305,0 0,7 5 624,9 1,1 144,0
6. Imobilizări, stocuri 2 302,4 0,6 2 373,5 0,4 3,1
7. Alte active 3 649,2 1,0 2 048,0 0,4 -43,9

31.12.2003 31.12.2004
% în total mld. lei % în total

 

Activele totale au crescut cu 42,4 la sută (157 174,6 miliarde lei) datorită majorării 
substanţiale a activelor externe (cu 43,5 la sută) şi a dobânzilor de încasat (cu 144 la 
sută). 

La finele anului 2004 activele externe au totalizat 516 220,9 miliarde lei, din care 
activele externe în valută au reprezentat 91,8 la sută (473 784,4 miliarde lei, 
respectiv 11 945,2 milioane euro), iar aurul monetar, definit ca deţineri de lingouri 
şi monede certificate conform standardelor internaţionale, a constituit 8,2 la sută 
(42 436,5 miliarde lei, respectiv 1 069,9 milioane euro). 
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În anul 2004 activele externe s-au majorat cu 156 420 miliarde lei, respectiv cu 
43,5 la sută, în condiţiile în care: 

– valoarea stocului de aur monetar, format din lingouri şi monede la standarde 
internaţionale, a scăzut cu 6,4 la sută, datorită reducerii în aceeaşi proporţie a 
preţului aurului (409 513 lei/gram) la care s-a efectuat reevaluarea la sfârşitul 
anului faţă de 31 decembrie 2003 (437 404 lei/gram);  

– depozitele la vedere ale BNR au crescut cu 4 078,7 miliarde lei (68,8 la sută), 
iar cele la termen cu 49 810,1 miliarde lei (268,6 la sută);  

– valorile mobiliare străine deţinute de BNR au prezentat, la 31 decembrie 2004, 
un sold în sumă de 346 476,9 miliarde lei, în creştere cu 45,8 la sută faţă de anul 
2003; 

– participaţiile externe au însumat 48 932,6 miliarde lei, în scădere cu 6,6 la 
sută faţă de anul 2003, datorită influenţelor nefavorabile ca urmare a 
aprecierii monedei naţionale în raport cu valutele în care sunt denominate 
participaţiile externe. Banca Naţională a României deţine participaţii la 
Fondul Monetar Internaţional, Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi 
Dezvoltare, Banca Reglementelor Internaţionale, Banca Europeană pentru 
Reconstrucţie şi Dezvoltare, Agenţia Multilaterală pentru Garantarea 
Investiţiilor şi la Corporaţia Financiară Internaţională. 

Activele sub formă de metale preţioase (monede şi diferite obiecte din metale 
preţioase care nu se încadrează în standardele internaţionale) s-au redus în anul 2004 
faţă de 2003 cu 8,4 la sută (63,3 miliarde lei), datorită restituirilor de aur către 
populaţie, efectuate în baza Legii nr. 261/2001, precum şi a reducerii preţului 
aurului la care s-a efectuat reevaluarea la 31 decembrie 2004, comparativ cu finele 
anului 2003. 

Poziţia „Valori mobiliare” a prezentat la data de 31 decembrie 2004 sold zero, ca 
urmare a ajungerii la scadenţă a titlurilor de stat emise de Ministerul Finanţelor 
Publice, aflate în portofoliul BNR.  

Activitatea de creditare a BNR s-a limitat, în anul 2004, la urmărirea derulării 
contractelor încheiate anterior cu Fondul de Garantare a Depozitelor în Sistemul 
Bancar şi cu Credit Bank.  

Dobânzile de încasat aferente activelor externe şi interne s-au majorat, la 
31 decembrie 2004, cu 144,0 la sută (+3 319,9 miliarde lei), îndeosebi ca urmare a 
creşterii substanţiale a activelor externe. 
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La data de 31 decembrie 2004, provizioanele specifice de risc de credit şi de 
dobândă au totalizat 382,8 miliarde lei, în scădere cu 5,0 la sută (20,0 miliarde lei) 
faţă de finele anului 2003.  

Valorile imobilizate şi stocurile (care cuprind construcţii, terenuri, mijloace de 
transport, stocuri materiale şi alte valori) au înregistrat o creştere uşoară, de 3,1 la 
sută (71,1 miliarde lei).  

Analiza pasivului bilanţier 

Tabel 4. Situaţia pasivului bilanţier

2004/2003
mld. lei variaţie (%)

Total pasive 370 413,9 100,0 527 588,5 100,0 42,4
1. Numerar în circulaţie 65 220,8 17,6 82 508,8 15,6 26,5
2. Titluri emise de BNR - - 49 085,0 9,3 -
3. Pasive externe 75 308,8 20,3 67 405,7 12,8 -10,5
4. Disponibilităţi ale Trezoreriei statului 5 136,0 1,4 50 537,2 9,6 883,9
5. Disponibilităţi ale băncilor la BNR 162 151,0 43,8 260 743,1 49,4 60,8
6. Împrumuturi, datorii asimilate
   şi alte disponibilităţi atrase - - 20,0 0,0 -
7. Dobânzi de plătit 870,6 0,2 1 044,0 0,2 19,9
8. Capital, rezerve, fonduri 56 247,1 15,2 16 138,7 3,1 -71,3
9. Alte pasive 5 479,6 1,5 106,0 0,0 -98,0

31.12.2003 31.12.2004
% în total mld. lei % în total

 
Majorarea pasivului cu 42,4 la sută a fost generată, în principal, de creşterea 
valorilor aferente posturilor: Disponibilităţi ale băncilor la BNR cu 60,8 la sută; 
Disponibilităţi ale Trezoreriei statului cu 883,9 la sută; Numerar în circulaţie cu 26,5 
la sută, precum şi de apariţia postului Titluri emise de BNR.  

Numerarul în circulaţie a avut o pondere de 15,6 la sută în pasivul bilanţier. 
Creşterea numerarului în circulaţie cu 17 288 miliarde lei  (26,5 la sută) faţă de 
începutul anului s-a datorat în principal: 

– majorării de la 1 ianuarie 2004 a nivelului salariului minim brut pe economie 
(de la 2 500 000 lei la 2 800 000 lei, respectiv o creştere de 12 la sută); 

– aplicării ultimelor două etape de recorelare a pensiilor, dublării pensiilor din 
sistemul agricol, majorării şi indexării salariilor; 

– acordării alocaţiilor complementare pentru familiile sărace cu copii şi alocaţiilor 
de susţinere pentru familiile monoparentale cu copii; 

– plăţilor compensatorii acordate personalului disponibilizat. 
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Obligaţiile BNR faţă de instituţiile internaţionale au reprezentat, în principal: 

– echivalentul în lei al obligaţiilor rezultate din participaţii şi împrumuturi în DST 
în relaţia cu Fondul Monetar Internaţional (59 386 miliarde lei, în scădere cu 
9 917,8 miliarde lei, ca urmare a rambursărilor efectuate aferente împrumu-
turilor scadente, precum şi a înregistrării diferenţelor nefavorabile de curs 
valutar); 

– disponibilităţi ale BIRD (806,8 miliarde lei) şi ale Agenţiei Multilaterale pentru 
Garantarea Investiţiilor (4,3 miliarde lei); 

– depozite atrase la vedere reprezentând contribuţia financiară a Comunităţii 
Europene privind programul SAPARD (790,9 miliarde lei); 

– depozite atrase la termen reprezentând plasamentul efectuat de Banca Chinei 
(2 906,7 miliarde lei); 

– împrumuturi financiare de la bănci străine (82,5 miliarde lei); 
– alocaţii în DST de la FMI, reprezentând 3 428,5 miliarde lei. 

La 31 decembrie 2004 disponibilităţile Trezoreriei statului au însumat 50 537,2 miliarde 
lei (9,6 la sută din totalul pasivului bilanţier) faţă de 5 136 miliarde lei la finele anului 
2003, cuprinzând 24 573,8 miliarde lei disponibilităţi în lei şi 25 963,4 miliarde lei 
disponibilităţi în valută (635,3 milioane EUR şi 26,4 milioane USD). 

Lichidităţile băncilor aflate în conturi la Banca Naţională a României sub formă de 
rezerve minime obligatorii, depozite şi alte disponibilităţi, constituite ca surse atrase 
prin aplicarea politicii monetare, au avut o pondere în total pasiv de 49,4 la sută, 
faţă de 43,8 la sută la 31 decembrie 2003. 

Tabel 5. Situaţia conturilor de disponibilităţi ale băncilor la BNR la 31 decembrie 2004

Sold la 31.12.2003 Sold la 31.12.2004 2004/2003
mld. lei mld. lei variaţie (%)

Disponibilităţi ale băncilor1 33 239,6 54 585,3 64,2

Rezerva minimă obligatorie în valută2 57 042,4 93 964,7 64,7
Depozite ale băncilor3 71 814,5 112 152,0 56,2
Conturi ale băncilor în faliment 41,0 30,4 -25,8
Disponibilităţi blocate de instanţele judecătoreşti 13,5 10,7 -20,7
TOTAL 162 151,0 260 743,1 60,8
1 La data de 31.12.2004 aveau conturi deschise la BNR un număr de 40 de bănci.
2 Reprezentând contravaloarea a 2 956 972,1 mii USD şi 202 060,9 mii EUR la data de 31.12.2004.
3 La data de 31.12.2004 aveau constituite depozite la BNR  un număr de 31 de bănci.  

Contul special de reevaluări a prezentat la finele anului 2004 un sold în sumă de 
28 168,7 miliarde lei. 

Capitalul Băncii Naţionale a României a fost majorat la data de 31 decembrie 2004 la 
300 miliarde lei, conform art. 38 alin. (1) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR.  
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B. Contul de profit şi pierdere 

1. Contul de profit şi pierdere a fost întocmit pe baza înregistrărilor contabile 
privind veniturile realizate şi cheltuielile efectuate.  

 
Tabel 6. Situaţia contului de profit şi pierdere

Sold 
la 31.12.2003

Sold 
la 31.12.2003

Sold 
la 31.12.2004

2004/2003
variaţie** 

(mld. lei) (mld. lei (mld. lei) (%)
actualizat*)

(1) (2) (3) (4)
VENITURI
1.  Venituri din operaţiunile băncii 9 941,3 11 124,3 12 647,0 13,7
     Dobânzi la liniile de credit                              151,5 169,5 100,6 -40,6
     Venituri din comisioane şi taxe 1 385,7 1 550,6 1 318,0 -15,0
     Venituri din operaţiuni cu titluri în lei 
     (dobânzi la titluri de stat) 149,4 167,2 0,9 -99,5
     Dobânzi şi alte venituri în valută 1 219,5 1 364,6 1 831,9 34,2
     Venituri din operaţiuni cu titluri în valută 6 488,2 7 260,3 9 367,3 29,0
     Venituri din operaţiuni cu metale preţioase 504,0 564,0 8,3 -98,5
     Venituri din provizioane 43,0 48,1 20,0 -58,4
2.  Alte venituri 166,9 186,8 148,8 -20,3
I.  TOTAL VENITURI (1+2) 10 108,2 11 311,1 12 795,8 13,1
CHELTUIELI
1.  Cheltuieli efectuate cu operaţiuni bancare 18 339,0 20 521,3 31 504,2 53,5
     Dobânzi plătite societăţilor bancare 
     şi Trezoreriei statului 15 163,5 16 968,0 22 858,0 34,7
     Dobânzi şi comisioane plătite la creditele FMI 458,8 513,4 532,6 3,7
     Dobânzi şi comisioane plătite în valută la creditele 
     obţinute de BNR din alte surse şi alte cheltuieli în valută 691,3 773,6 1 046,0 35,2
     Cheltuieli privind operaţiuni cu titluri în valută 300,8 336,6 2 121,7 530,3
     Cheltuieli privind operaţiuni cu titluri în lei - - 3 209,4 -
     Cheltuieli cu emisiunea monetară 371,5 415,7 317,7 -23,6
     Cheltuieli privind operaţiuni cu metale preţioase 409,7 458,5 11,0 -97,6
     Pierderi din creanţe nerecuperabile neacoperite 
     cu provizioane 268,3 300,2 379,9 26,5
     Alte cheltuieli 675,1 755,3 1 027,9*** 36,1
2. Cheltuieli generale 1 444,8 1 616,7 1 721,7 6,5
     Cheltuieli cu personalul 779,9 872,7 818,1 -6,3
     Alte cheltuieli generale 664,9 744,0 903,6 21,5
 II. TOTAL CHELTUIELI (1+2) 19 783,8 22 138,1 33 225,9 50,1
III.  Profit/pierdere (I - II) -9 675,6 -10 827,0 -20 430,1 88,7
 IV. DIFERENŢE NETE FAVORABILE 
       DIN REEVALUARE UTILIZATE 
       PENTRU ACOPERIREA PIERDERII**** 9 675,6 10 827,0 20 430,1 88,7
*       prin deflatarea valorii nominale cu rata medie anuală a inflaţiei din 2004 (11,9 la sută)
**     col.3/col.2x100-100
***   din care:1 009,4 miliarde lei cheltuieli cu comisionul mandatarului TransFonD-S.A.
**** diferenţele nete favorabile din reevaluare, înregistrate în contul special de reevaluare, cu un sold de 28 168,7
miliarde lei, din care s-a acoperit, după aprobarea situaţiilor financiare de către Consiliul de administraţie al Băncii
Naţionale a României, pierderea înregistrată la data de 31.12.2004, în sumă de 20 430,1 miliarde lei, conform art.44 din
Legea nr. 312/2004.
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2. Analiza veniturilor şi a cheltuielilor 

În cadrul veniturilor realizate care au crescut, în termeni reali, cu 13,1 la sută faţă 
de anul anterior, se disting: 

– venituri din operaţiuni cu titluri în valută (9 367,3 miliarde lei; 73,2 la sută din 
totalul veniturilor), reprezentând dobânzi încasate şi diferenţe favorabile între 
preţul de cumpărare şi cel de vânzare a acestora; 

– venituri din dobânzi la creditele acordate, precum şi din comisioane şi speze, 
aferente operaţiunilor de decontări bancare (1 418,6 miliarde lei; 11,1 la sută din 
totalul veniturilor); 

– venituri în valută (1 831,9 miliarde lei; 14,3 la sută din totalul veniturilor), 
constând în dobânzi încasate pentru depozitele în valută (1 393,5 miliarde lei), 
diferenţe favorabile de curs valutar (344,3 miliarde lei), dobânzi încasate pentru 
deţinerile de DST (0,7 miliarde lei) şi alte venituri în valută (93,4 miliarde lei); 

– venituri din provizioane (20 miliarde lei), care au provenit din diminuarea provi-
zionului constituit pentru împrumutul acordat Credit Bank, corespunzător ratelor 
rambursate în anul 2004; 

– venituri din operaţiuni cu metale preţioase (8,3 miliarde lei), reprezentând 
dobânzi încasate în aur (5,4 miliarde lei) şi venituri realizate din operaţiuni cu 
metale preţioase (2,9 miliarde lei). 

Conform datelor înscrise în contul de profit şi pierdere la data de 31 decembrie 
2004, cheltuielile totale au crescut cu 50,1 la sută, în termeni reali, faţă de anul 
2003. Se remarcă faptul că, din totalul cheltuielilor, cele cu operaţiunile bancare au 
reprezentat 94,8 la sută (31 504,2 miliarde lei), în timp ce cheltuielile cu caracter 
general, determinate de funcţionarea instituţiei, au deţinut o pondere de 5,2 la sută 
(1 721,7 miliarde lei).  

Principalele categorii de cheltuieli cu operaţiuni bancare, efectuate de Banca 
Naţională a României în anul 2004, au constat în: 

– dobânzi plătite băncilor şi Trezoreriei statului (22 858 miliarde lei; 72,6 la sută 
din totalul cheltuielilor cu operaţiunile), în creştere cu 34,7 la sută în termeni 
reali faţă de anul 2003. În structură, aceste cheltuieli au inclus: 

 dobânzile plătite la rezerva minimă obligatorie (3 010,4 miliarde lei), care 
s-au majorat ca urmare a creşterii volumului rezervei (soldul mediu zilnic în 
anul 2004 a fost cu 37,9 la sută mai mare decât cel din anul precedent); 
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 dobânzile plătite la depozitele constituite de bănci la BNR, care au crescut cu 
41,2 la sută faţă de anul 2003, ca urmare a majorării cu 34,5 la sută a 
volumului mediu zilnic al depozitelor atrase de banca centrală; 

 cheltuieli cu dobânzile la certificatele de depozit, emise de Banca Naţională a 
României, începând din luna iunie 2004, în sumă de 3 209,4 miliarde lei, 
respectiv 10,2 la sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile; 

 dobânzile plătite la disponibilităţile Trezoreriei statului, care au sporit cu 
166,1 la sută comparativ cu anul precedent, în condiţiile menţinerii unui sold 
mediu zilnic al disponibilităţilor din contul în lei al Trezoreriei statului la un 
nivel cu 151,5 la sută mai ridicat decât în anul 2003; 

– cheltuieli generate de operaţiunile cu titluri în valută (2 121,7 miliarde lei, 
reprezentând 6,7 la sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile); 

– plăţi în valută, în sumă de 1 046 miliarde lei, respectiv 3,3 la sută din totalul 
cheltuielilor cu operaţiunile, reprezentând: dobânzi şi comisioane plătite la 
rezerva minimă obligatorie a băncilor şi la disponibilităţile Ministerului 
Finanţelor Publice (609,7 miliarde lei); diferenţe de curs nefavorabile 
(423,9 miliarde lei); majorarea în cadrul operaţiunii de menţinere a cotei de 
participare în monedă naţională la BIRD (12,4 miliarde lei); 

– alte cheltuieli cu operaţiunile, în sumă de 1 027,9 miliarde lei (3,3 la sută din 
totalul cheltuielilor cu operaţiunile), din care 1 009,4 miliarde lei au reprezentat 
comisioane plătite TransFonD-S.A. conform contractului de mandat; 

– dobânzi şi comisioane în valută plătite la creditele obţinute de la FMI 
(532,6 miliarde lei, respectiv 1,7 la sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile); 

– pierderi din creanţe nerecuperabile (379,9 miliarde lei, respectiv 1,2 la sută din 
totalul cheltuielilor cu operaţiunile), reprezentând înregistrarea pe cheltuielile 
băncii centrale a ultimei tranşe din cele cinci, stabilite prin Hotărârea Consiliului 
de administraţie al BNR, în baza Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 
49/2000, prin care s-a anulat obligaţia de plată a creditelor acordate Băncii 
Agricole de către Banca Naţională a României, precum şi a dobânzilor aferente;  

– cheltuieli efectuate cu emisiunea de numerar (317,7 miliarde lei, respectiv 1 la 
sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile); 

– cheltuieli aferente operaţiunilor cu metale preţioase (11 miliarde lei). 
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În cadrul cheltuielilor generale (de funcţionare a băncii) s-au înregistrat următoarele 
evoluţii: 

– cheltuielile cu personalul şi asimilate acestora au scăzut, în termeni reali, cu 
 6,3 la sută faţă de anul 2003, însumând 818,1 miliarde lei (2,5 la sută din totalul 
cheltuielilor efectuate de Banca Naţională a României şi respectiv 47,5 la sută 
din cheltuielile generale ale acesteia);  

– alte cheltuieli generale (amortizare, impozite, cheltuieli materiale şi cu obiectele 
de inventar, cheltuieli cu lucrările şi serviciile efectuate de terţi, cheltuieli de 
protocol, reclamă şi publicitate etc.) au crescut cu 21,5 la sută, în termeni reali, 
totalizând 903,6 miliarde lei (2,7 la sută din totalul cheltuielilor). 

Tabel 7. Evoluţia cheltuielilor generale

INDICATORI
2003 2004

- cheltuieli cu personalul şi asimilate 779,9     818,1        -6,3
- amortizare şi impozite 212,4     277,2        16,6
- alte cheltuieli, cu exceptia amortizării şi impozitelor 452,5     626,4        23,7
Total cheltuieli generale 1 444,8  1 721,7     6,5
*) prin deflatarea variaţiei nominale cu rata medie anuală a inflaţiei din 2004 (11,9 la sută).

(2004/2003)

Valoare nominală
  mld. lei

Variaţie (%)
în termeni reali*

 
 

La elaborarea bugetului de venituri şi cheltuieli al BNR pentru anul 2004, Consiliul 
de administraţie a avut în vedere dimensionarea realistă a acestuia, fiind luate în 
calcul, pe de o parte, îndeplinirea în condiţii optime a obiectivelor de politică 
monetară urmărite de banca centrală în această perioadă, iar, pe de altă parte, 
evoluţia programată a preţurilor de consum.  
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Tabel 8. Bugetul de venituri şi cheltuieli pentru anul 2004

Programat Realizat Realizat/
INDICATORI Programat

%
VENITURI TOTALE, din care: 11 957,4 12 795,8 107,0
Venituri din dobânzi  în lei 112,4 101,6 90,4
 - credite 111,0 100,6 90,6
 - titluri de stat 1,4 1,0 71,4
Venituri din operaţiuni în valută şi metale preţioase 10 276,4 11 207,4 109,0
Venituri din operaţiuni bancare 1 413,3 1 355,7 95,9
Venituri din activitatea de funcţionare 115,3 111,1 96,3
Venituri din provizioane 40,0 20,0 50,0

CHELTUIELI TOTALE, din care: 33 271,5 33 168,6 99,7
Cheltuieli cu operaţiuni în lei 25 752,6 26 067,4 101,2
 - conturi curente 3 010,0 3 010,4 100,0
- depozite ale băncilor 16 333,5 16 452,9 100,7
- disponibilităţi ale Trezoreriei statului 3 200,0 3 394,7 106,0
- certificate de depozit emise de BNR 3 209,1 3 209,4 100,0
Cheltuieli cu operaţiuni în valută şi metale preţioase 3 953,0 3 701,2 93,6
Cheltuieli cu operaţiuni bancare 1 367,3 1 355,6 99,1
Cheltuieli de funcţionare 1 818,7 1 664,5 91,5
Pierderi din creanţe neacoperite cu provizioane 379,9 379,9 100,0
PROFIT/ PIERDERE -21 314,1 -20 372,8 95,6
Diferenţa dintre rezultatul exerciţiului financiar al anului 2004 (-20 430,1 miliarde lei) şi rezultatul 

mld.lei mld.lei

financiar reflectat în execuţia bugetului (-20 372,8 miliarde lei) o reprezintă cheltuiala cu impozitul 
pe profit în sumă de 57,3 miliarde lei care nu constituie poziţie bugetară. 

Pierderea operaţională înregistrată la finele exerciţiului financiar al anului 2004, de 
20 372,8 miliarde lei, a fost cu 4,4 la sută mai mică decât prevederile bugetare 
(21 314,1 miliarde lei).  

Subliniem faptul că banca centrală are funcţii şi atribuţii specifice care diferă 
substanţial de cele ale altor instituţii financiare. Astfel, conform Legii nr. 312/2004 
privind Statutul BNR, obiectivul său fundamental de activitate îl constituie 
asigurarea şi menţinerea stabilităţii preţurilor. Prin urmare, rezultatul financiar al 
băncii centrale reflectă costul politicii de stabilitate financiară promovate în 
conformitate cu prevederile şi obligaţiile sale legale. 

În anul 2004 s-au înregistrat fluxuri semnificative de capital străin, ceea ce a impus 
necesitatea intervenţiei BNR pe piaţa valutară, atât în scopul menţinerii nivelului 
rezervei valutare (exprimat în număr de luni de importuri), cât şi al temperării 
aprecierii monedei naţionale, corelat cu evoluţia fundamentelor economiei 
româneşti. 
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Intervenţiile băncii centrale pe piaţa valutară au generat ulterior costuri ridicate cu 
operaţiunile de sterilizare a surplusului de lichiditate monetară – provenită din 
cumpărările de euro contra lei –, în scopul prevenirii presiunilor inflaţioniste. 

În contrapartida depozitelor totale atrase de la băncile comerciale în procesul 
sterilizării prin utilizarea instrumentelor de politică monetară, Banca Naţională a 
României a înregistrat o creştere substanţială a activelor externe în valută (de la 
6,4 miliarde euro la finele anului 2003, la 10,8 miliarde euro la 31 decembrie 2004). 

În anul 2004, costurile de sterilizare au reprezentat 96 la sută din volumul pierderii 
operaţionale, fiind generate de: 

– cheltuieli cu dobânzile la depozitele atrase de la băncile comerciale în sumă 
de 16 452 miliarde lei; 

– cheltuieli cu dobânzile la certificatele de depozit emise de BNR în sumă de 
3 209,4 miliarde lei. 

Prin urmare, acţionând în interesul public, în scopul combaterii inflaţiei şi al 
consolidării poziţiei externe, BNR a înregistrat pierderi operaţionale care, în esenţă, 
reprezintă costul dezinflaţiei realizate în România, cost reflectat în mod transparent 
în bilanţul băncii centrale. 

La data de 31 decembrie 2004, Banca Naţională a României a înregistrat în contul 
special de reevaluare diferenţe nete favorabile din reevaluare, în sumă de 
28 168,7 miliarde lei. Conform art. 44 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR, 
pe baza aprobării situaţiilor financiare la 31 decembrie 2004 de către Consiliul de 
administraţie al Băncii Naţionale a României, pierderea operaţională de 20 430,1 
miliarde lei a fost acoperită din soldul însumând 28 168,7 miliarde lei al contului 
special de reevaluare, rămânând disponibil un sold favorabil al acestuia de 7 738,6 
miliarde lei. 
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Capitolul XII. Obiective şi orientări ale politicilor                      
Băncii Naţionale a României în anul 2005 

Principala prioritate a mix-ului de politici economice o va constitui şi în anul 2005 
păstrarea echilibrelor macroeconomice, fapt care impune o atitudine în general 
prudentă. În acest context, politica monetară promovată de banca centrală trebuie 
calibrată astfel încât să poată compensa eventualele influenţe adverse asociate 
ciclului electoral. Menţinerea unei orientări prudente este cu atât mai necesară cu 
cât economia românească manifestă semne de supraîncălzire, care, în absenţa unei 
reacţii prompte, ar putea conduce la derapaje a căror corectare ulterioară ar impune 
măsuri dure şi costisitoare. 

Concepţia politicii monetare în anul 2005 trebuie să aibă în vedere şi constrângerile 
ce decurg din calendarul integrării europene a României, şi anume eliminarea 
completă a restricţiilor privind libera circulaţie a capitalurilor, programată a se 
finaliza în anul 2006.  

O altă constrângere avută în vedere în proiectarea politicii monetare pentru anul 
2005 rezultă din îngustarea marjei de manevră în utilizarea unor instrumente ale 
politicii monetare, întrucât: (i) necesitatea evitării unor mişcări importante de 
capital cu potenţial volatil, în contextul noului pas de liberalizare a contului de 
capital din aprilie 2005, a impus ajustarea descrescătoare a ratelor dobânzii, fără 
însă ca acestea să-şi piardă autonomia de utilizare, şi (ii) rata rezervelor minime 
obligatorii este cea mai ridicată din Europa. În plus, contribuţia politicii fiscale la 
controlul cererii interne va fi limitată, în condiţiile în care deficitul bugetar a suferit 
deja în 2004 o reducere semnificativă (de la 2,3 la sută în 2003 la 1,1 la sută din 
PIB). 

În definirea liniilor directoare ale politicii monetare în anul 2005, noul Consiliu de 
administraţie al BNR, ales de Parlamentul României în septembrie 2004, a trebuit 
să ia în considerare patru evenimente importante: 

– trecerea, începând cu a doua jumătate a anului, la strategia de ţintire directă a 
inflaţiei;  

– continuarea procesului de liberalizare a contului de capital; 

– implementarea, începând cu 1 iulie, a denominării monedei naţionale; 

– intrarea în funcţiune, etapizat, a celor trei subsisteme ale Sistemului 
Electronic de Plăţi. 
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1. Ţintirea directă a inflaţiei. O atenţie deosebită a fost acordată fazei de pregătire 
a adoptării noului regim de politică monetară şi de verificare a bunei funcţionări a 
acestuia, realizată din iniţiativa şi cu eforturile interne ale BNR, complinite cu 
asistenţă tehnică din partea FMI, a Băncii Naţionale a Republicii Cehe şi a Băncii 
Angliei. Crearea Direcţiei Modelare şi Prognoze Macroeconomice în aprilie 2004, 
ca structură distinctă în cadrul BNR, a permis asimilarea eficientă a asistenţei 
tehnice oferite Băncii Naţionale a României pe componenta de modelare şi 
prognoză a strategiei de ţintire directă a inflaţiei.  

De asemenea, a fost constituit  un grup de lucru interdepartamental care să asigure: 

(i) perfecţionarea tehnicilor de prognoză a creşterii economice şi a ratei 
inflaţiei pe termen scurt; 

(ii) dezvoltarea cadrului de prognoză pe termen mediu – pilon absolut 
necesar funcţionării acestei strategii în condiţiile în care decalajul 
inerent dintre momentul adoptării deciziilor de politică monetară şi 
producerea efectelor acestora în economie presupune adoptarea de 
către Banca Naţională a unei atitudini proactive, în baza căreia 
deciziile curente au în vedere evoluţia prognozată a variabilelor 
macroeconomice;  

(iii) proiectarea unui sistem de monitorizare lunară a principalilor indicatori 
economici şi monetari, destinat evaluării contextului macroeconomic 
în perioada dintre două cicluri succesive de prognoză, analizării 
potenţialului ecart faţă de cea mai recentă prognoză şi fundamentării 
propunerilor privind conduita politicii monetare în intervalul rămas 
până la următoarea prognoză; 

(iv) restructurarea Raportului asupra inflaţiei (a cărui periodicitate va deve-
ni trimestrială, în conformitate cu frecvenţa ciclului de prognoză), în 
sensul extinderii secţiunii referitoare la perspectivele inflaţiei prin 
prezentarea proiecţiei BNR privind evoluţia ratei inflaţiei pe un orizont 
de opt trimestre şi a incertitudinilor şi riscurilor asociate acesteia, 
precum şi prin includerea unei subsecţiuni de evaluare a acestui 
context din perspectiva politicii monetare; 

(v) lărgirea gamei de informaţii disponibile astfel încât să fie posibilă o 
analiză cât mai cuprinzătoare a mediului economic în care operează 
politica monetară, atât prin dezvoltarea relaţiilor de colaborare cu alte 
instituţii, cât şi prin extinderea cercetărilor statistice proprii1. 

                                                      
1 creşterea reprezentativităţii eşantionului utilizat pentru sondajul de conjunctură în industrie şi 
construcţii şi lansarea unui sondaj privind anticipaţiile inflaţioniste în sectorul bancar 
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Pentru a asigura o bună corelare a activităţilor implicate de ciclul trimestrial de 
prognoză, astfel încât la momentul iniţierii oficiale a acestuia să fie evitate abaterile 
de la calendarul de desfăşurare, în trimestrul IV 2004 şi trimestrul I 2005 au fost 
realizate două exerciţii complete, incluzând: realizarea prognozelor pe termen scurt 
privind dinamica PIB şi rata inflaţiei, stabilirea condiţiilor iniţiale, a condiţiilor de 
echilibru, a evoluţiei variabilelor exogene şi a scenariilor de risc, rularea modelului 
pe termen mediu, redactarea Raportului asupra inflaţiei şi discutarea acestuia şi a 
propunerii de politică monetară la nivelul Comitetului de politică monetară şi al 
Consiliului de administraţie al BNR. 

Implicarea acestor două structuri organizatorice în desfăşurarea ciclurilor de 
prognoză nu se limitează numai la faza finală, de evaluare a analizei prezentate în 
Raportul asupra inflaţiei şi de formulare a deciziei de politică monetară. Astfel, 
Consiliul de administraţie, organismul de decizie, identifică scenariile alternative 
ce trebuie avute în vedere la realizarea prognozei privind rata inflaţiei şi apreciază 
modul de ajustare a traiectoriei ratei dobânzii de politică monetară în funcţie de 
incertitudinile şi riscurile formulate. De asemenea, pentru a asigura o bună 
înţelegere a modelului, în ceea ce priveşte consensul asupra ipotezelor utilizate, 
precum şi asupra analizei rezultatelor şi interpretării consecinţelor operaţionale ale 
acestora, Consiliul de administraţie a participat în cadrul primului exerciţiu de 
prognoză la specificarea modelului şi la stabilirea condiţiilor iniţiale. 

În ceea ce priveşte Comitetul de politică monetară, rolul acestuia în cadrul ciclului 
de prognoză vizează examinarea condiţiilor iniţiale şi a traiectoriei variabilelor 
exogene prezentate de grupul de lucru interdepartamental, precum şi evaluarea 
proiecţiilor şi a recomandărilor privind măsurile de politică monetară ce urmează a 
fi prezentate Consiliului de administraţie (inclusiv analiza implicaţiilor tehnice ale 
acestora). 

Pe termen mediu, un obiectiv important pe linia modelării macroeconomice este 
legat de continuarea investigaţiilor empirice ale mecanismului de transmisie a 
politicii monetare şi ale relaţiilor dintre variabile. Încorporarea rezultatelor acestui 
tip de cercetare în analiza realizată în cadrul ciclului trimestrial de proiecţie va 
permite îmbunătăţirea capacităţii de prognoză a Băncii Naţionale. Pe de altă parte, 
în baza experienţei acumulate prin utilizarea modelului actual, de mici dimensiuni, 
obiectivul pe termen lung îl reprezintă construirea unui model de echilibru general 
al economiei româneşti, care să permită analize şi interpretări consistente şi cât mai 
complete ale evoluţiilor economice relevante pentru politicile adoptate de Banca 
Naţională. 



 

 

Raport 
anual  
2004 

Capitolul XII. Obiective şi orientări ale politicilor Băncii Naţionale a României în anul 2005 

178 
Banca Naţională a României 

2. Continuarea eliminării restricţiilor privind libera circulaţie a capitalurilor. 
Cea mai recentă etapă de liberalizare a contului de capital, care a avut loc la 
11 aprilie 2005, a fost o măsură minuţios pregătită.  

Pentru a minimiza posibilul impact negativ asupra economiei, BNR a acţionat 
pentru descurajarea fluxurilor de capital speculativ prin acceptarea unei flexibilităţi 
sporite a cursului de schimb, de natură a descuraja potenţialele fluxuri cu caracter 
volatil. De asemenea, dobânda de politică monetară a BNR a fost redusă relativ 
rapid, de la 17 la sută la sfârşitul lunii decembrie 2004 la 12,5 la sută în aprilie 
2005. O particularitate în materie de politică monetară a constituit-o decuplarea 
temporară a dobânzii de politică monetară de dobânda efectivă de intervenţie, care 
a ajuns la aproximativ 8 la sută în aprilie 2005. În acelaşi interval, prin efectul 
ofertei sporite de valută, chiar în condiţiile creşterii rezervelor valutare, cursul de 
schimb ROL/EUR a suferit o apreciere nominală de aproximativ 9 la sută, 
contribuind, în fapt, la înăsprirea condiţiilor monetare. Deşi a implicat unele riscuri 
(alimentarea presiunilor asupra contului curent al balanţei de plăţi), această tactică 
a permis limitarea influxurilor de capital speculativ (care s-au manifestat doar 
marginal până la sfârşitul lunii aprilie 2005), fără a periclita obiectivul de inflaţie 
pentru întregul an. Totodată s-a decis liberalizarea în avans, în cursul lunii iulie 
2005, a operaţiunilor în conturi curente şi de depozit deschise de rezidenţi în 
străinătate la instituţii de credit şi la alte instituţii asimilate acestora. 

3. Denominarea monedei naţionale. Decizia denominării, adoptată prin Legea nr. 
348/2004, a fost impusă de existenţa unei structuri suboptimale a cupiurilor (cu 
bancnota cea mai mare reprezentând doar echivalentul a 25-30 de euro), 
generatoare de pierderi mari – atât pentru Banca Naţională, cât şi pentru băncile 
comerciale – din operaţiunile de transport, sortare, depozitare şi distrugere a 
bancnotelor. În plus, acţiunea de denominare marchează încheierea unei perioade 
cu inflaţie înaltă şi instabilă şi contribuie la consolidarea dezinflaţiei, valorile 
nominale mai scăzute şi stabilitatea structurii emisiunii sporind încrederea publi-
cului în moneda naţională. Un alt motiv constă în revenirea preţurilor la niveluri 
nominale uzuale în Europa şi readucerea indicatorilor valorici la niveluri mai uşor 
de utilizat. Totodată, experienţa denominării va constitui o bună „repetiţie” pentru 
trecerea la euro, proces care se va realiza după parcurgerea a cel puţin doi ani în 
Mecanismul Cursului de Schimb II (ERM II) şi înregistrarea unor progrese 
semnificative în planul convergenţei nominale, precum şi al celei reale. În acest 
sens, anumite caracteristici ale noilor bancnote (dimensiune, valoare etc.) vor 
pregăti publicul şi vor facilita din punct de vedere tehnic adoptarea monedei 
europene. 

Pregătirea din punct de vedere tehnic a operaţiunii de denominare a necesitat 
eforturi financiare din partea întregului sistem bancar. Pentru a evita eventuale 
blocaje în activităţile care presupun utilizarea numerarului, banca centrală a iniţiat 
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un dialog permanent cu instituţiile implicate (bănci, instituţii guvernamentale, 
operatori comerciali de mari dimensiuni); în acelaşi timp, a fost lansată o campanie 
mediatică susţinută, concretizată în conferinţe de presă, interviuri, spoturi 
publicitare, distribuire de material informativ, un site dedicat denominării 
(www.denominare.ro) şi o secţiune specială în cadrul site-ului BNR 
(www.bnro.ro), astfel încât publicul larg să-şi formeze o imagine corectă asupra 
implicaţiilor operaţiunii de denominare – condiţie esenţială pentru producerea 
efectului de atenuare a anticipaţiilor inflaţioniste. 

4. Sistemul Electronic de Plăţi (SEP). Modernizarea sistemului electronic de plăţi 
va permite interconectarea cu sistemul european TARGET, va conduce la 
diminuarea timpilor de decontare, va creşte siguranţa sistemului, reducând totodată 
costurile de operare. Aplicaţiile informatice aferente celor trei subsisteme SEP au 
fost recepţionate în martie 2005. Primul subsistem, aferent plăţilor de mare valoare, 
a intrat cu succes în funcţiune în data de 8 aprilie 2005, urmat la 13 mai 2005 de 
subsistemul aferent plăţilor de mică valoare. Cel de al treilea subsistem, aferent 
titlurilor de stat, va intra în funcţiune după 1 iulie, pentru a nu interfera cu debutul 
denominării monedei naţionale. Având în vedere creşterea importantă a numărului 
de tranzacţii ce se aşteaptă a fi procesate în SEP, va avea loc şi o scădere 
corespunzătoare a comisioanelor ataşate acestora, apropiindu-le de nivelurile 
existente în ţările din Uniunea Europeană. 

Activitatea de reglementare. În acest domeniu, principalele obiective pentru 2005 
vizează: 

– Participarea, alături de celelalte autorităţi competente sub coordonarea Ministe-
rului Finanţelor Publice la procesul de transpunere în legislaţia naţională a 
Directivei 2002/87/CE privind supravegherea suplimentară a conglomeratelor 
financiare şi de implementare a prevederilor acesteia; 

– Continuarea aplicării strategiei de implementare a directivelor europene 
referitoare la Noul Acord de Capital (Basel II), eforturile urmând a fi concentrate 
pe iniţierea dialogului cu sectorul bancar şi, deopotrivă, pe dezvoltarea 
mijloacelor pentru realizarea supravegherii bancare conform standardelor impuse 
de noile cerinţe prudenţiale; 

– Actualizarea reglementărilor contabile armonizate aplicabile instituţiilor de credit 
potrivit recentelor modificări ale directivelor europene din domeniul contabil, în 
scopul asigurării conformităţii cu acestea; 

– Continuarea activităţii în cadrul Comisiei mixte pe probleme contabile ale 
instituţiilor de credit în vederea soluţionării aspectelor practice apărute în 
procesul aplicării Reglementărilor contabile conforme cu directivele europene, 
precum şi a actualizării proiectelor ghidurilor practice elaborate până în prezent 
în funcţie de modificările aduse Standardelor Internaţionale de Raportare 
Financiară. 



 

 

Raport 
anual  
2004 

Capitolul XII. Obiective şi orientări ale politicilor Băncii Naţionale a României în anul 2005 

180 
Banca Naţională a României 

Concluzii. Concilierea tensiunii între condiţiile multiple care afectează mix-ul de 
politici macroeconomice şi cu precădere politica monetară, respectiv între 
obiectivul contracarării presiunilor inflaţioniste generate de expansiunea absorbţiei 
interne şi constrângerile impuse de reducerea stimulentelor pentru influxurile de 
capital speculativ, va continua să reprezinte o provocare majoră pentru anul 2005. 
Astfel, în timp ce controlul cererii interne ar necesita creşterea ratei dobânzii, 
liberalizarea accesului nerezidenţilor la constituirea de depozite în lei complică 
utilizarea acestei pârghii. În aceste condiţii, politica monetară se va baza în mai 
mare măsură pe cursul de schimb în controlul inflaţiei – opţiune favorizată de 
nivelul sustenabil al intrărilor de capital –, fără a ignora riscul unei expansiuni 
necontrolate a creditului în valută. Eforturile băncii centrale de a evita reaprinderea 
inflaţiei şi lărgirea excesivă a deficitului de cont curent trebuie plasate în contextul 
mai larg al necesităţii dezvoltării sustenabile şi în timp a intermedierii financiare în 
România, aflată în prezent la un nivel foarte scăzut comparativ cu ţările UE-25. 

Atât în anul 2005, cât şi în perioada următoare, soluţionarea tensiunii între 
obiectivele multiple cu care se confruntă banca centrală va fi subsumată 
obiectivului său fundamental, şi anume asigurarea şi menţinerea stabilităţii 
preţurilor, condiţie absolut necesară creării cadrului macroeconomic propice unei 
creşteri economice sustenabile şi sprijinirii eforturilor de integrare europeană a 
României. 
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BĂNCILE DIN ROMÂNIA*

Nr. 
crt. BANCA SEDIUL STATUT 

JURIDIC
NATURA 

CAPITALULUI
ANUL 

AUTORIZĂRII

BANCA NAŢIONALĂ  A 
ROMÂNIEI

Bucureşti, Str. Lipscani 
nr.25, sector 3

Banca centrală 
a statului român capital de stat 1880

I  BĂNCI  - PERSOANE JURIDICE ROMÂNE (societăţi pe acţiuni)

1 Banca Comercială Română
Bucureşti, 

Bd. Regina Elisabeta
 nr.5, sector 3 

S.A. majoritar privat 1990

2 Raiffeisen Bank Bucureşti, Bd. Mircea Vodă 
nr.44, bl. M17, tronson II, sector 3 S.A. majoritar străin 1990

3 Casa de Economii şi
 Consemnaţiuni (CEC)

Bucureşti, Calea Victoriei 
nr.13, sector 3 S.A. capital de stat 1949

4 BRD - Groupe Société Générale Bucureşti, Bd. Ion Mihalache
nr.1-7, sector 1 S.A. majoritar străin 1990

5 Banca Comercială Ion Ţiriac Bucureşti, Str. Nerva Traian
 nr.3, bl. M101, sector 3 S.A. majoritar străin 1991

6 Banc Post Bucureşti, Bd. Libertăţii 
nr.18-20-22, bl.102, 103 şi 104, sector 5 S.A. majoritar străin 1991

7 ABN AMRO Bank (România)
Bucureşti, Piaţa Montreal nr.10,

World Trade Center, 
unit.2.23, sector 1

S.A. majoritar străin 1995

8 Banca de Export-Import a
 României (EXIMBANK)

Bucureşti, Spl. Independenţei 
nr.15, sector 5 S.A. majoritar de stat 1992

9 Citibank România
Bucureşti, 

Bd. Iancu de Hunedoara
nr.8, sector 1

S.A. majoritar străin 1996

10 Alpha Bank România Bucureşti, Calea Dorobanţilor
 nr.237 B, sector 1 S.A. majoritar străin 1994

11 Banca Transilvania Cluj-Napoca, 
Str. George Bariţiu nr.8 S.A. majoritar privat 

autohton 1994

12 Finansbank (România) Bucureşti, Splaiul Unirii 
nr.12, bl. B6, sector 4 S.A. majoritar străin 1993

13 Banca Comercială ROBANK Bucureşti, Bd. Unirii nr.59, 
sector 3 S.A. majoritar străin 1995

14 Banca Daewoo (România)
Bucureşti, 

Bd. Unirii nr. 55, bl.E4a, tronson I, sector 
3

S.A. majoritar privat 
autohton 1997

15 
Banca pentru Mică Industrie

 şi Liberă Iniţiativă  
(MINDBANK)

Bucureşti, Calea Griviţei
nr.24, sector 1 S.A. majoritar privat 

autohton 1990

16 
Banca Românească (membră a 

Grupului National Bank of 
Greece) 

Bucureşti, Bd. Unirii 
nr.35, bl. A3, sector 3 S.A. majoritar străin 1993

17 ROMEXTERRA Bank Târgu Mureş, 
Bd. 1 Decembrie 1918, nr. 93 S.A. majoritar privat 

autohton 1994

18 Piraeus Bank România Bucureşti, Bd. Carol I 
nr.34-36, et. VI, sector 2 S.A. majoritar străin 1995
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- continuare -
Nr. 
crt. BANCA SEDIUL STATUT 

JURIDIC
NATURA 

CAPITALULUI
ANUL 

AUTORIZĂRII

19  Banca Comercială SANPAOLO 
IMI BANK (România)

Arad, Str. Revoluţiei 
nr.88 S.A. majoritar străin 1996

20 Banca Română pentru Relansare 
Economică LIBRA BANK

Bucureşti, Bd. Aviatorilor
nr.46, sector 1 S.A. majoritar privat 1996

21 UniCredit România Bucureşti, Splaiul Unirii
 nr.16, sector 4 S.A. majoritar străin 1997

22 Emporiki Bank (România) Bucureşti, Str. Berzei 
nr.19, sector 1 S.A. majoritar străin 1996

23 HVB Bank România Bucureşti, Str. Grigore Mora
nr.37, sector 1 S.A. majoritar străin 1998

24 Romanian
International Bank

Bucureşti, Bd. Unirii  
nr.68, bl. K2, sector 3 S.A. majoritar străin 1998

25 Egnatia Bank
(România)

Bucureşti, 
Str. General Constantin

Budişteanu, nr.28C, parter+et.1, sector 1
S.A. majoritar străin 1998

26 Banca Comercială Carpatica Sibiu, Str. Autogării, 
nr.1 S.A. majoritar privat 

autohton 1999

27 Volksbank (România) Bucureşti, Şos. Mihai Bravu
nr.171, sector 2 S.A. majoritar străin 2000

28 Eurom Bank Bucureşti, Bd. Aviatorilor
nr.45, sector 1 S.A. majoritar străin 1991

29 ProCredit Bank Bucureşti, Str. Buzeşti
nr.62-64, et.1 şi 2, sector 1 S.A. majoritar străin 2002

30 Nova Bank Bucureşti, Bd. Dimitrie Cantemir
nr.2, bl. P3, tronson II, sector 4 S.A. majoritar străin 1996

31 Raiffeisen Banca pentru locuinţe Bucureşti, Bd. Nicolae Caramfil
nr.79, sector 1 S.A. majoritar străin 2004

32 PORSCHE BANK (România)
Voluntari, Şos. Pipera-Tunari

nr.2, clădirea Porsche, parter, et.1 şi 2, 
judeţul Ilfov

S.A. majoritar străin 2004

II  BĂNCI - PERSOANE JURIDICE STRĂINE (sucursale)

1 ING Bank NV Bucureşti, Şos. Kiseleff
 nr.11-13, sector 1 Sucursală 1994

2 MISR Romanian Bank Bucureşti, Bd. Unirii 
nr.66, bl.K3, sector 3 Sucursală 1987

3 Anglo-Romanian Bank Ltd Bucureşti, Bd. Carol I 
nr.34-36, sector 2 Sucursală 1979

4 National Bank of Greece Bucureşti, Splaiul Unirii nr.4
 bl. B3, tronson 2-3, sector 4 Sucursală 1996

5 Banca Italo - Romena SpA Bucureşti, Bd. Dimitrie Cantemir
nr.1, bl.B2, sc.2, parter şi mezanin, sector 

4
Sucursală 1996

6 GarantiBank International N.V. Bucureşti, Str. Paris 
nr.30, sector 1 Sucursală 1998

7 Banca di Roma SpA Bucureşti, Str. Dr. Staicovici 
nr.75, sector 5 Sucursală 2000
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Principalele acte normative cu caracter economic general  
şi din domeniul financiar-bancar adoptate în anul 2004 

Ordinul nr.1 din 16.01.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Instrucţiunile nr.1/2004 cu privire la asigurarea administrării 
prudenţiale a portofoliului unei societăţi de investiţii financiare (M.O. 
nr.79/30.01.2004). 

Ordonanţa Guvernului nr.6 din 22.01.2004 reglementează transferurile trans-
frontaliere care îndeplinesc cumulativ condiţii, precum: sunt realizate între 
România şi statele membre ale Uniunii Europene sau celelalte state aparţinând 
Spaţiului Economic European, sunt denominate în moneda naţională (leu), în 
moneda unui stat membru sau în euro, valoarea transferului nu este mai mare decât 
echivalentul a 50 000 euro etc. (M.O. nr.82/30.01.2004). 

Ordonanţa Guvernului nr.10 din 22.01.2004 reglementează procedura 
reorganizării judiciare şi a falimentului instituţiilor de credit şi se aplică instituţiilor 
de credit, persoane juridice române, inclusiv sucursalelor acestora cu sediul în 
străinătate (M.O. nr.84/30.01.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.37 din 22.01.2004 reglementează înfiinţarea, organiza-
rea şi funcţionarea Consiliului consultativ pentru negocierea aderării României la 
Uniunea Europeană, în scopul asigurării transparenţei acestui proces (M.O. 
nr.65/26.01.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.38 din 22.01.2004 reglementează înfiinţarea, organi-
zarea şi funcţionarea Comitetului de transparenţă pentru urmărirea utilizării 
fondurilor comunitare (M.O. nr.65/26.01.2004). 

Ordinul nr.192 din 28.01.2004 al ministrului finanţelor publice stabileşte baremul 
anual de impunere şi deducerea personală de bază pentru calculul impozitului pe 
venitul anual global impozabil realizat în anul fiscal 2003 (M.O. nr.82/30.01.2004). 

Ordonanţa Guvernului nr.21 din 29.01.2004 ratifică Addendumul dintre 
Guvernul României şi Comisia Europeană, semnat la Bucureşti la 18 noiembrie 
2003, la Memorandumul de finanţare dintre Guvernul României şi Comisia Euro-
peană referitor la Programul RO9904 pentru restructurarea întreprinderilor şi 
reconversie profesională (RICOP), semnat la Bucureşti la 30 decembrie 1999 
(M.O. nr.88/31.01.2004). 
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Hotărârea Guvernului nr.67 din 29.01.2004 stabileşte la 0,06 la sută pentru 
fiecare zi de întârziere sau zi calendaristică, după caz, nivelul dobânzii datorate 
pentru neachitarea la scadenţă a obligaţiilor de plată şi pe perioada pentru care au 
fost acordate înlesniri la plată (M.O. nr.104/4.02.2004). 

Ordinul nr.263/2 din 5.02.2004 al ministrului finanţelor publice şi al 
guvernatorului Băncii Naţionale a României modifică şi completează unele 
reglementări contabile aplicabile instituţiilor de credit referitoare la: Planul de 
conturi pentru instituţiile de credit, Modelele situaţiilor financiar-contabile pentru 
instituţiile de credit şi Reglementările contabile armonizate cu Directiva 
Comunităţilor Economice Europene nr.86/635/CEE şi cu Standardele Internaţio-
nale de Contabilitate aplicabile instituţiilor de credit (M.O. nr.163/25.02.2004). 

Legea nr.6 din 18.02.2004 ratifică amendamentele aduse la Aranjamentul stand-by 
dintre România şi Fondul Monetar Internaţional, convenit prin schimb de scrisori 
între Bucureşti şi Washington prin scrisoarea din 17 octombrie 2001 a Ministerului 
Finanţelor Publice şi a Băncii Naţionale a României şi răspunsul din 31 octombrie 
2001 al Fondului Monetar Internaţional, cu modificările şi completările ulterioare, 
prin Memorandumul suplimentar de politici economice şi financiare şi prin 
Memorandumul tehnic de înţelegere suplimentar, convenite la Bucureşti şi la 
Washington, prin Scrisoarea părţii române din 3 octombrie 2003 şi Decizia 
Consiliului Directorilor Executivi al Fondului Monetar Internaţional din 15 
octombrie 2003 (M.O. nr.180/2.03.2004). 

Ordinul nr.52 din 18.02.2004 al preşedintelui Agenţiei Naţionale pentru 
Întreprinderi Mici şi Mijlocii şi Cooperaţie aprobă Procedura de implementare a 
Programului naţional multianual pe perioada 2002-2005 de susţinere a investiţiilor 
realizate de către întreprinderi nou-înfiinţate şi microîntreprinderi, precum şi a 
investiţiilor de modernizare/retehnologizare a întreprinderilor mici şi mijlocii 
(M.O. nr.215/11.03.2004). 

Ordinul nr.103 din 23.02.2004 al ministrului economiei şi comerţului se referă la 
calcularea preţului mediu ponderat de achiziţie a gazelor naturale din import pentru 
anul 2003, aplicabil la valorificarea gazelor naturale noi din producţia internă în 
anul 2004 (M.O. nr.207/9.03.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.263 din 26.02.2004 stabileşte nivelul de indexare a 
pensiilor din sistemul public de pensii, a pensiilor militare de stat şi a unor venituri 
ale populaţiei începând cu luna martie 2004; valoarea unui punct de pensie se 
actualizează prin indexare cu 2 la sută (M.O. nr.205/9.03.2004). 
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Ordinul nr.3106 din 27.02.2004 al preşedintelui Comisiei de Supraveghere a 
Asigurărilor aprobă punerea în aplicare, începând cu data de 30 martie 2004, a 
normelor privind limitarea subscrierii riscurilor de credite de consum şi ipotecare 
(M.O. nr.185/3.03.2004). 

Ordinul nr. 342 din 11.03.2004 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de Regle-
mentare în Domeniul Gazelor Naturale aprobă preţurile reglementate aferente 
furnizării gazelor naturale pentru consumatorii finali captivi, valabile începând cu 
data de 1 aprilie 2004 (M.O. nr.241/18.03.2004). 

Ordinul nr.6 din 18.03.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă punerea în aplicare a Regulamentului nr.1/2004 privind 
organizarea Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare (M.O. nr.272/29.03.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.368 din 18.03.2004 stabileşte ca vânzarea pachetului de 
acţiuni deţinut de stat la Banca Română pentru Dezvoltare - S.A., aflat în 
portofoliul şi administrarea Autorităţii pentru Privatizare şi Administrarea 
Participaţiilor Statului, să se realizeze către unul sau mai mulţi investitori, persoane 
juridice, române ori străine, prin negociere pe bază de oferte finale, îmbunătăţite şi 
irevocabile (M.O. nr.269/26.03.2004). 

Ordinul nr.7 din 22.03.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Regulamentul nr.2/2004 de modificare şi completare a 
Regulamentului Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare nr.2/2002 privind 
transparenţa şi integritatea pieţei RASDAQ (M.O. nr.290/1.04.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.486 din 1.04.2004 reglementează înfiinţarea Consiliului 
de export, structură organizatorică la nivel naţional, cu caracter public-privat, fără 
personalitate juridică, pe lângă Ministerul Economiei şi Comerţului, în scopul 
armonizării strategiilor sectoriale, intersectoriale şi regionale cu Strategia naţională 
de export, precum şi al stabilirii obiectivelor şi priorităţilor în domeniul exportului 
(M.O. nr.338/19.04.2004). 

Legea nr.107 din 7.04.2004 modifică  şi completează prevederile Legii nr.76/2002 
privind sistemul asigurărilor pentru şomaj şi stimularea ocupării forţei de muncă 
(M.O. nr.338/19.04.2004). 

Legea nr.109 din 7.04.2004 aprobă şi modifică prevederile Ordonanţei Guvernului 
nr.13/2004 privind aprobarea plafonului de îndatorare publică a României pentru 
anul 2004. Plafonul de îndatorare publică internă a României pentru anul 2004 se 
stabileşte în sumă de 33 406 miliarde lei (M.O. nr.330/16.04.2004). 
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Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.18 din 7.04.2004 stabileşte cadrul juridic 
pentru finalizarea vânzării unor pachete de acţiuni la Banca Comercială Română - 
S.A. de către Autoritatea pentru Privatizare şi Administrarea Participaţiilor 
Statului, către Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare şi Corporaţia 
Financiară Internaţională, precum şi către Asociaţia Salariaţilor Băncii Comerciale 
Române (M.O. nr.317/9.04.2004). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.19 din 7.04.2004 stabileşte unele măsuri 
premergătoare lansării procesului de privatizare a Casei de Economii şi 
Consemnaţiuni C.E.C. - S.A., inclusiv constituirea comisiei de privatizare a acestei 
instituţii (M.O. nr.322/14.04.2004). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.23 din 15.04.2004 reglementează 
procesul de reorganizare a Autorităţii pentru Valorificarea Activelor Bancare prin 
comasarea prin absorbţie cu Autoritatea pentru Privatizare şi Administrarea 
Participaţiilor Statului (M.O. nr.359/23.04.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.588 din 15.04.2004 aprobă Planul naţional de acţiune 
pentru ocuparea forţei de muncă pe perioada 2004-2005 (M.O. nr.422/11.05.2004). 

Legea nr.122 din 19.04.2004 modifică  şi completează prevederile Ordonanţei de 
urgenţă a Guvernului nr.97/2000 privind organizaţiile cooperatiste de credit (M.O. 
nr.387/3.05.2004). 

Ordinul nr.716 din 6.05.2004 al ministrului finanţelor publice aprobă Procedura 
de acordare a reducerii impozitului pe venit pentru construcţia de locuinţe, 
prevăzută la art.65 din Ordonanţa Guvernului nr.7/2001 privind impozitul pe venit 
(M.O. nr.431/13.05.2004). 

Legea nr.149 din 11.05.2004 modifică şi completează prevederile Legii 
nr.64/1995 privind procedura reorganizării judiciare şi a falimentului, precum şi ale 
altor acte normative cu incidenţă asupra acestei proceduri (M.O. 
nr.424/12.05.2004). 

Legea nr.172 din 14.05.2004 modifică şi completează prevederile Legii 
nr.136/1995 privind asigurările şi reasigurările în România (M.O. 
nr.473/26.05.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.746 din 14.05.2004 completează anexa nr.1 la Normele 
metodologice de aplicare a Legii nr.83/1997 pentru privatizarea societăţilor 
comerciale bancare la care statul este acţionar, aprobate prin Hotărârea Guvernului 
nr.458/1997 (M.O. nr.459/21.05.2004). 
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Legea nr.178 din 17.05.2004 modifică şi completează prevederile Ordonanţei 
Guvernului nr.39/1996 privind înfiinţarea şi funcţionarea Fondului de garantare a 
depozitelor în sistemul bancar (M.O. nr.489/1.06.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.797 din 19.05.2004 aprobă Strategia dezvoltării 
sistemului statistic şi a activităţii Institutului Naţional de Statistică pentru perioada 
2004-2006 (M.O. nr.504/4.06.2004). 

Legea nr.212 din 27.05.2004 reglementează sistemul asigurărilor private de 
sănătate ce se constituie ca un sistem facultativ, suplimentar celui de asigurări de 
sănătate obligatoriu, care acoperă asiguraţilor serviciile medicale în condiţiile 
legislaţiei privind organizarea şi funcţionarea sistemului de asigurări sociale de 
sănătate (M.O. nr.505/4.06.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.808 din 27.05.2004 stabileşte indexarea pensiilor din 
sistemul public de pensii, a pensiilor  militare de stat şi a unor venituri ale 
populaţiei începând cu luna iunie 2004. Valoarea unui punct de pensie se 
actualizează prin indexare cu 2 la sută (M.O. nr.480/28.05.2004). 

Legea nr.227 din 28.05.2004 aprobă şi modifică prevederile Ordonanţei de urgenţă 
a Guvernului nr.18/2004 pentru finalizarea vânzării unor pachete de acţiuni ale 
Băncii Comerciale Române S.A. către Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi 
Dezvoltare şi Corporaţia Financiară Internaţională, precum şi către Asociaţia 
Salariaţilor Băncii Comerciale Române S.A. (M.O. nr.484/28.05.2004). 

Legea nr.239 din 7.06.2004 completează prevederile Ordonanţei de urgenţă a 
Guvernului nr. 24/1998 privind regimul zonelor defavorizate (M.O. nr. 
514/8.06.2004). 

Legea nr.244 din 9.06.2004 modifică şi completează prevederile Legii nr. 84/1992 
privind regimul zonelor libere (M.O. nr. 543/17.06.2004). 

Legea nr.249 din 9.06.2004 stabileşte: (i) principiile înfiinţării schemelor facul-
tative de pensii ocupaţionale şi a fondurilor de pensii ocupaţionale; (ii) principiile 
organizării şi funcţionării administratorilor, precum şi coordonarea activităţii altor 
entităţi implicate în acest domeniu; (iii) reglementarea şi supravegherea prudenţială 
a sistemului pensiilor ocupaţionale (M.O. nr. 600/5.07.2004). 

Ordinul nr.871 din 14.06.2004 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale aprobă preţurile reglementate în 
sectorul gazelor naturale, valabile începând cu data de 1 iulie 2004 (M.O. nr. 
543/17.06.2004). 
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Ordinul nr.218 din 14.06.2004 al ministrului comunicaţiilor şi tehnologiei 
informaţiei stabileşte procedura de avizare a instrumentelor de plată cu acces la 
distanţă, de tipul aplicaţiilor Internet-banking, home-banking sau mobile-banking 
(M.O. nr. 579/30.06.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.963 din 15.06.2004 se referă la aplicarea în luna iulie 
2004 a ultimei etape de recorelare a pensiilor din sistemul public, finalizându-se 
astfel procesul de recorelare a pensiilor prevăzut de Hotărârea Guvernului nr. 
1315/2001 privind măsuri suplimentare de recorelare a pensiilor din sistemul 
public de pensii (M.O. nr. 551/21.06.2004). 

Legea nr.253 din 16.06.2004 stabileşte caracterul definitiv al decontării în 
sistemele de plăţi şi în sistemele de decontare a operaţiunilor cu instrumente 
financiare. Legea conţine prevederi referitoare la valabilitatea compensării şi a 
ordinelor de transfer, la procedura de insolvenţă, la protejarea drepturilor pe care le 
au deţinătorii de garanţii şi creditorii garantaţi contra efectelor procedurii de 
insolvenţă împotriva participantului care a constituit garanţia (M.O. nr. 
566/28.06.2004). 

Normele metodologice nr.2560/6 din 18.06.2004 ale Ministerului Muncii, 
Solidarităţii Sociale şi Familiei şi ale Băncii Naţionale a României reglementează 
condiţiile de acordare şi de rambursare a creditelor în condiţii avantajoase, de 
acordare a fondurilor nerambursabile, modul de constituire a garanţiilor, organi-
zarea şi desfăşurarea licitaţiilor pentru desemnarea băncilor şi a agenţiilor autori-
zate să acorde credite în condiţii avantajoase, respectiv fonduri nerambursabile, din 
bugetul asigurărilor pentru şomaj, în baza prevederilor Legii nr. 76/2002 privind 
sistemul asigurărilor pentru şomaj şi stimularea ocupării forţei de muncă, cu 
modificările şi completările ulterioare (M.O. nr. 706/5.08.2004). 

Legea nr.276 din 23.06.2004 completează prevederile art. 169 din Legea nr. 
19/2000 privind sistemul public de pensii şi alte drepturi de asigurări sociale (M.O. 
nr. 574/29.06.2004). 

Legea nr.278 din 23.06.2004 aprobă, modifică şi completează prevederile 
Ordonanţei Guvernului nr. 10/2004 privind procedura reorganizării judiciare şi a 
falimentului instituţiilor de credit (M.O. nr. 579/30.06.2004). 

Ordinul nr.948/4 din 23.06.2004 al ministrului finanţelor publice şi al 
guvernatorului Băncii Naţionale a României completează Reglementările contabile 
armonizate cu Directiva Comunităţilor Economice Europene nr. 86/635/CEE şi cu 
Standardele Internaţionale de Contabilitate aplicabile instituţiilor de credit, 
aprobate prin Ordinul ministrului finanţelor publice şi al guvernatorului Băncii 
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Naţionale a României nr. 1982/5/2001, cu modificările şi completările ulterioare 
(M.O. nr. 620/8.07.2004). 

Ordinul nr.12 din 23.06.2004 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Energiei aprobă tarifele la energia electrică livrată 
consumatorilor captivi începând cu data de 1 iulie 2004 (M.O. nr. 573/29.06.2004). 

Legea nr.289 din 24.06.2004 reglementează regimul juridic al contractelor de 
credit pentru consum destinate consumatorilor, persoane fizice (M.O. nr. 
611/6.07.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.977 din 25.06.2004 stabileşte majorarea nivelului 
accizelor, începând cu data de 1 iulie 2004, pentru unele băuturi alcoolice, produse 
din tutun şi uleiuri minerale (M.O. nr. 570/29.06.2004). 

Legea nr.297 din 28.06.2004 reglementează înfiinţarea şi funcţionarea pieţelor de 
instrumente financiare, cu instituţiile şi operaţiunile specifice acestora, precum şi a 
organismelor de plasament colectiv, în scopul mobilizării disponibilităţilor 
financiare prin intermediul investiţiilor în instrumente financiare (M.O. nr. 
571/29.06.2004). 

Legea nr.300 din 28.06.2004 stabileşte condiţiile în care persoanele fizice, cetăţeni 
români sau cetăţeni străini care provin din statele membre ale Uniunii Europene şi 
din statele aparţinând Spaţiului Economic European, pot desfăşura activităţi 
economice pe teritoriul României, în mod independent sau constituiţi în asociaţii 
familiale (M.O. nr. 576/29.06.2004). 

Legea nr.312 din 28.06.2004 aprobă Statutul Băncii Naţionale a României (M.O. 
nr. 582/30.06.2004). 

Legea nr.313 din 28.06.2004 reglementează sfera de cuprindere, scopul, 
contractarea, rambursarea, înregistrarea, raportarea şi administrarea datoriei publice 
(M.O. nr. 577/29.06.2004). 

Comunicatul din 6.07.2004 al Fondului de garantare a depozitelor în sistemul 
bancar stabileşte plafonul per deponent garantat la echivalentul în lei a 6 000 euro 
pentru semestrul II 2004; începând cu data de 1 iulie 2004, deponenţi garantaţi sunt 
nu numai persoanele fizice, ci şi persoanele juridice, inclusiv entităţile fără perso-
nalitate juridică, altele decât titularii depozitelor menţionate în anexa acestui 
comunicat (M.O. nr.606/6.07.2004). 
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Legea nr.328 din 8.07.2004 aprobă, modifică şi completează prevederile 
Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr.19/2004 privind unele măsuri 
premergătoare lansării procesului de privatizare, inclusiv constituirea comisiei de 
privatizare a Casei de Economii şi Consemnaţiuni C.E.C - S.A. (M.O. 
nr.643/16.07.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1078 din 8.07.2004 modifică Regulamentul de 
organizare şi funcţionare a Oficiului Naţional de Prevenire şi Combatere a Spălării 
Banilor, aprobat prin Hotărârea Guvernului nr.479/2002 (M.O. nr.636/14.07.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1081 din 8.07.2004 aprobă preţul de referinţă pentru 
grâu în anul de piaţă 2004-2005 (M.O. nr.664/23.07.2004). 

Legea nr.346 din 14.07.2004 reglementează măsuri destinate creării cadrului 
favorabil înfiinţării şi dezvoltării întreprinderilor mici şi mijlocii (M.O. 
nr.681/29.07.2004). 

Legea nr.348 din 14.07.2004 stabileşte procedura denominării monedei naţionale, 
proces care va începe la data de 1 iulie 2005, când moneda naţională a României, 
leul, va fi denominată astfel încât 10 000 lei vechi, aflaţi în circulaţie la această 
dată, vor fi preschimbaţi pentru 1 leu nou (M.O. nr.664/23.07.2004). 

Legea nr.352 din 15.07.2004 modifică şi completează prevederile Legii 
nr.19/2000 privind sistemul public de pensii şi alte drepturi de asigurări sociale 
(M.O. nr.683/29.07.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1094 din 15.07.2004 stabileşte indexarea cu 6 la sută a 
tarifelor maximale care pot fi percepute de operatorii de transport feroviar public 
de călători pentru deservire generală în transportul feroviar de călători începând cu 
data de 17 iulie 2004 (M.O. nr.646/16.07.2004). 

Ordonanţa Guvernului nr.50 din 15.07.2004 stabileşte unele măsuri cu privire la 
finalizarea privatizării unor societăţi comerciale aflate în dificultate (M.O. 
nr.672/26.07.2004). 

Comunicatul din 20.07.2004 al Fondului de garantare a depozitelor în sistemul 
bancar prezintă lista instituţiilor de credit ai căror deponenţi beneficiază de 
garantarea rambursării depozitelor constituite la acestea (M.O. nr.653/20.07.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1155 din 23.07.2004 stabileşte la 896 000 lei/Gcal 
nivelul preţului naţional de referinţă pentru energia termică furnizată populaţiei 
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prin sisteme centralizate, în scopul încălzirii locuinţelor şi al preparării apei calde 
începând cu data de 1 august 2004 (M.O. nr.689/30.07.2004). 

Ordinul nr.513/150 din 26.07.2004 al ministrului de stat, ministrul economiei şi 
comerţului, şi al preşedintelui Agenţiei Naţionale pentru Resurse Minerale aprobă 
la nivelul de 3 138 834 lei/1000 Nm3 preţul de referinţă al gazelor naturale extrase 
din România începând cu trimestrul al III-lea al anului 2004 (M.O. 
nr.686/30.07.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1233 din 5.08.2004 aprobă desfăşurarea procedurilor 
necesare aderării României la Declaraţia Organizaţiei pentru Cooperare şi 
Dezvoltare Economică – OCDE privind Investiţiile Străine şi Companiile 
Multinaţionale, în scopul elaborării evaluării de ţară pe care OCDE o va realiza în 
domeniul investiţiilor străine din România (M.O. nr.740/17.08.2004). 

Ordonanţa Guvernului nr.71 din 13.08.2004 modifică şi completează prevederile 
Ordonanţei Guvernului nr.9/1992 privind organizarea statisticii oficiale (M.O. 
nr.774/24.08.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1280 din 13.08.2004 aprobă Strategia guvernamentală 
pentru susţinerea dezvoltării întreprinderilor mici şi mijlocii în perioada 2004-2008 
(M.O. nr.790/27.08.2004). 

Ordonanţa Guvernului nr.85 din 19.08.2004 reglementează condiţiile de 
informare a consumatorilor în vederea încheierii şi executării contractelor la 
distanţă privind serviciile financiare dintre furnizorii de servicii financiare şi 
consumatori (M.O. nr.796/27.08.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1297 din 19.08.2004 aprobă indexarea pensiilor din 
sistemul public de pensii şi a unor venituri ale populaţiei începând cu luna 
septembrie 2004. Valoarea unui punct de pensie se actualizează prin indexare cu 4 
la sută (M.O. nr.792/27.08.2004). 

Ordonanţa Guvernului nr.94 din 26.08.2004 reglementează unele măsuri 
financiare, precum: efectuarea unor plăţi de către Ministerul Finanţelor Publice 
către Banca Naţională a României, plata comisioanelor bancare plătite unor bănci 
străine ca urmare a efectuării plăţilor de taxe şi cheltuieli aferente serviciilor de 
evaluare a riscului de ţară acordate de agenţiile de rating în anii 2003 şi 2004 etc. 
(M.O. nr.803/31.08.2004). 
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Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.59 din 26.08.2004 modifică prevederile 
Legii nr.19/2000 privind sistemul public de pensii şi alte drepturi de asigurări 
sociale (M.O. nr.804/31.08.2004). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.61 din 26.08.2004 aprobă acordarea în 
anul agricol 2004-2005 a unui sprijin direct al statului de 2,5 milioane lei/ha 
producătorilor agricoli pentru suprafeţele de teren arabil de până la 5 ha inclusiv 
(M.O. nr.816/3.09.2004). 

Normele nr.1 din 31.08.2004 ale Fondului de garantare a depozitelor în sistemul 
bancar stabilesc nivelul contribuţiei anuale majorate a instituţiilor de credit care se 
angajează în politici riscante şi nesănătoase; gradul de angajare în astfel de politici 
se determină în funcţie de următorii indicatori: indicatorul de solvabilitate, rata 
riscului de credit şi a plasamentelor interbancare, rata generală de risc, rata 
rentabilităţii activităţii de bază, indicatorul de lichiditate (M.O. nr.844/15.09.2004). 

Regulamentul nr.1 din 31.08.2004 al Fondului de garantare a depozitelor în 
sistemul bancar reglementează stabilirea, declararea şi plata contribuţiei iniţiale de 
către instituţiile de credit la Fondul de garantare a depozitelor în sistemul bancar 
(M.O. nr.844/15.09.2004). 

Regulamentul nr.2 din 31.08.2004 al Fondului de garantare a depozitelor în 
sistemul bancar reglementează stabilirea, declararea şi plata de către instituţiile de 
credit a contribuţiilor anuale, anuale majorate şi speciale la Fondul de garantare a 
depozitelor în sistemul bancar (M.O. nr.844/15.09.2004). 

Regulamentul nr.3 din 31.08.2004 al Fondului de garantare a depozitelor în 
sistemul bancar stabileşte cadrul general pentru organizarea activităţii cu privire la 
plata compensaţiilor de către Fond pentru deponenţii garantaţi, în situaţia în care 
depozitele acestora au devenit indisponibile, respectiv atunci când pentru o 
instituţie de credit s-a deschis procedura falimentului (M.O. nr.844/15.09.2004). 

Regulamentul nr.4 din 31.08.2004 al Fondului de garantare a depozitelor în 
sistemul bancar stabileşte informaţiile care trebuie furnizate de instituţiile de credit 
deponenţilor cu privire la schema de garantare a depozitelor în sistemul bancar 
(M.O. nr.844/15.09.2004). 

Ordinul nr.1 din 3.09.2004 al preşedintelui Fondului de garantare a depozitelor în 
sistemul bancar aprobă Statutul Fondului de garantare a depozitelor în sistemul 
bancar (M.O. nr.844/15.09.2004). 
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Hotărârea Guvernului nr.1461 din 9.09.2004 aprobă Programul pentru sprijinirea 
dezvoltării întreprinderilor mici şi mijlocii prin fonduri în limita sumelor plătite 
pentru impozitul pe profitul reinvestit (M.O. nr.852/17.09.2004). 

Ordinul nr.1202 din 13.09.2004 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale aprobă preţurile reglementate în 
sectorul gazelor naturale, valabile începând cu data de 1 octombrie 2004 (M.O. 
nr.852/17.09.2004). 

Hotărârea Parlamentului României nr.16 din 28.09.2004 numeşte membrii 
Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a României (M.O. 
nr.893/30.09.2004). 

Legea nr.403 din 11.10.2004 modifică şi completează prevederile Legii 
nr.32/2000 privind societăţile de asigurare şi supravegherea asigurărilor (M.O. 
nr.976/25.10.2004). 

Ordinul nr.45 din 15.10.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Regulamentul nr.9/2004 privind adecvarea capitalului societăţilor 
de servicii de investiţii financiare (M.O. nr.973/22.10.2004). 

Legea nr.411 din 18.10.2004 reglementează: înfiinţarea, organizarea, funcţionarea 
şi supravegherea prudenţială a sistemului fondului de pensii administrate privat; 
organizarea şi funcţionarea administratorilor fondurilor de pensii administrate 
privat; coordonarea activităţii altor entităţi implicate în acest domeniu (M.O. 
nr.1033/9.11.2004). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.84 din 21.10.2004 modifică prevederile 
art. II din Legea nr.149/2004 pentru modificarea şi completarea Legii nr.64/1995 
privind procedura reorganizării judiciare şi a falimentului, precum şi a altor acte 
normative cu incidenţă asupra acestei proceduri (M.O. nr.981/25.10.2004). 

Legea nr.440 din 25.10.2004 modifică şi completează prevederile Legii 
nr.96/2000 privind organizarea şi funcţionarea Băncii de Export-Import a României 
EXIMBANK - S.A. şi instrumentele specifice de susţinere a comerţului exterior 
(M.O. nr.985/26.10.2004). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.85 din 28.10.2004 modifică prevederile 
art. 15 din Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.18/2004 pentru finalizarea vân-
zării unor pachete de acţiuni ale Băncii Comerciale Române - S.A. către Banca 
Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare şi Corporaţia Financiară 
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Internaţională, precum şi către Asociaţia Salariaţilor Băncii Comerciale Române- 
S.A. (M.O. nr.1005/1.11.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.1823 din 28.10.2004 stabileşte la 55 la sută din 
consumul final al anului 2003 gradul de deschidere a pieţei de energie electrică 
către concurenţă începând cu luna noiembrie 2004  (M.O. nr.1062/16.11.2004). 

Legea nr.443 din 1.11.2004 modifică şi completează prevederile Legii nr. 58/1998 
privind activitatea bancară (M.O. nr. 1035/9.11.2004). 

Ordinul nr.53 din 11.11.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Instrucţiunile nr. 9/2004 privind efectuarea transferurilor directe 
de proprietate asupra valorilor mobiliare (M.O. nr. 1069/17.11.2004). 

Legea nr.503 din 17.11.2004 reglementează procedura redresării financiare a 
societăţilor de asigurare, precum şi procedura falimentului acestora în caz de 
insolvabilitate (M.O. nr. 1193/14.12.2004).  

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.127 din 24.11.2004 aprobă preluarea de 
către Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului a unor creanţe 
neperformante de la Banca Română pentru Dezvoltare S.A. - Groupe Société 
Générale (M.O. nr. 1198/15.12.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.2105 din 24.11.2004 modifică şi completează anexa la 
Hotărârea Guvernului nr. 1211/2001 privind înfiinţarea Fondului Naţional de 
Garantare a Creditelor pentru Întreprinderile Mici şi Mijlocii (M.O. 
nr. 1167/9.12.2004).  

Comunicatul din 2.12.2004 al Fondului de garantare a depozitelor în sistemul 
bancar stabileşte Lista instituţiilor de credit ai căror deponenţi beneficiază de 
garantarea rambursării depozitelor constituite la acestea (M.O. nr.1139/2.12.2004). 

Legea nr.555 din 2.12.2004 stabileşte cadrul juridic pentru privatizarea Societăţii 
Naţionale a Petrolului „Petrom”-S.A. Bucureşti şi pentru îndeplinirea anumitor 
obligaţii contractuale, în vederea dobândirii a 51 la sută din capitalul social al 
societăţii de către OMV AKTIENGESELLSCHAFT din Austria, precum şi pentru 
executarea contractului de privatizare (M.O. nr.1148/6.12.2004). 

Ordinul nr.1840 din 10.12.2004 al ministrului finanţelor publice aprobă 
Precizările referitoare la unele măsuri care trebuie luate pentru punerea în aplicare 
a Legii nr.348/2004 privind denominarea monedei naţionale 
(M.O. nr.1247/23.12.2004). 
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Legea nr.580 din 14.12.2004 modifică şi completează prevederile Legii 
nr.76/2002 privind sistemul asigurărilor pentru şomaj şi stimularea ocupării forţei 
de muncă (M.O. nr.1214/17.12.2004). 

Hotărârea Guvernului nr.2346 din 14.12.2004 stabileşte salariul de bază minim 
brut pe ţară la 3 100 000 lei lunar, pentru un program complet de lucru de 
171,333 ore în medie pe lună în anul 2005, reprezentând 18 093,40 lei/oră (M.O. 
nr.1/3.01.2005). 

Legea nr.583 din 15.12.2004 aprobă, modifică şi completează prevederile 
Ordonanţei Guvernului nr.93/2004 pentru modificarea şi completarea Ordonanţei 
de urgenţă a Guvernului nr.150/2002 privind organizarea şi funcţionarea sistemului 
de asigurări sociale de sănătate (M.O. nr.1228/21.12.2004). 

Ordinul nr.1862 din 15.12.2004 al ministrului finanţelor publice aprobă Normele 
metodologice privind încheierea execuţiei bugetare a anului 2004 (M.O. 
nr.1226/20.12.2004). 

Ordinul nr.1453 din 16.12.2004 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale aprobă nivelul preţurilor reglementate 
în sectorul gazelor naturale, valabile începând cu data de 5 ianuarie 2005 (M.O. 
nr.1233/21.12.2004). 

Ordinul nr.3109 din 16.12.2004 al preşedintelui Comisiei de Supraveghere a 
Asigurărilor se referă la punerea în aplicare a Normelor privind actualizarea limitei 
minime a capitalului social vărsat al asigurătorilor (M.O. nr.1243/23.12.2004). 

Ordinul nr.3110 din 16.12.2004 al preşedintelui Comisiei de Supraveghere a 
Asigurărilor se referă la punerea în aplicare a Normelor privind autorizarea 
brokerilor de asigurare şi/sau de reasigurare (M.O. nr.1243/23.12.2004). 

Ordinul nr.3111 din 16.12.2004 al preşedintelui Comisiei de Supraveghere a 
Asigurărilor se referă la punerea în aplicare a Normelor privind informaţiile pe care 
asigurătorii şi intermediarii în asigurări trebuie să le furnizeze clienţilor (M.O. 
nr.1243/23.12.2004). 

Ordinul nr.39 din 20.12.2004 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Energiei aprobă tarifele la energia electrică livrată 
consumatorilor captivi începând cu data de 1 ianuarie 2005 
(M.O. nr.1247/23.12.2004). 
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Ordinul nr.64 din 23.12.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Regulamentul nr.12/2004 privind serviciile de investiţii 
financiare (M.O. nr.1271/29.12.2004). 

Ordinul nr.65 din 23.12.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Regulamentul nr.13/2004 privind emitenţii şi operaţiunile cu 
valori mobiliare (M.O. nr.1271/29.12.2004). 

Ordinul nr.66 din 23.12.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Regulamentul nr.14/2004 privind pieţele reglementate şi 
sistemele alternative de tranzacţionare (M.O. nr.1271/29.12.2004). 

Ordinul nr.67 din 23.12.2004 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Regulamentul nr.15/2004 privind autorizarea şi funcţionarea 
societăţilor de administrare a investiţiilor, a organismelor de plasament colectiv şi a 
depozitarilor (M.O. nr.1271/29.12.2004).  

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.138 din 29.12.2004 modifică şi 
completează prevederile Legii nr.571/2003 privind Codul fiscal, respectiv 
prevederile referitoare la cota şi baza de impozitare în cazul impozitului pe venit 
(M.O. nr.1281/30.12.2004). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.139 din 29.12.2004 modifică prevederile 
art.26 alin (1) din Legea bugetului asigurărilor sociale de stat pe anul 2005 
nr.512/2004, respectiv prevederile referitoare la cotele de contribuţie de asigurări 
sociale pentru anul 2005 (M.O. nr.1280/30.12.2004). 

Republicări: 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.190/2000 privind regimul metalelor 
preţioase, aliajelor acestora şi pietrelor preţioase în România (M.O. 
nr.77/29.01.2004). 

Legea nr.31/1990 privind societăţile comerciale (M.O. nr. 1066/17.11.2004). 

Legea nr.64/1995 privind procedura reorganizării judiciare şi a falimentului (M.O. 
nr. 1066/17.11.2004). 
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Principalele reglementări emise de Banca Naţională  
a României în anul 2004 

Circulara nr.1 din 5.01.2004 stabileşte la 21,25 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna ianuarie 2004 
(M.O. nr.21/12.01.2004).  

Normele nr.1/3 din 12.01.2004 ale Băncii Naţionale a României şi ale Comisiei 
Naţionale a Valorilor Mobiliare modifică prevederile Normelor metodologice 
nr.3/2000 de aplicare a Legii nr.190/1999 privind creditul ipotecar pentru investiţii 
imobiliare (M.O. nr.141/17.02.2004). 

Ordinul nr.1 din 13.01.2004 modifică şi completează dispoziţiile Ordinului 
nr.1/2000 privind aplicarea unor comisioane pentru operaţiunile de încasări şi plăţi 
cu numerar (M.O. nr.32/15.01.2004). 

Norma nr.2 din 30.01.2004 reglementează modul de raportare statistică la Banca 
Naţională a României a unor operaţiuni valutare (M.O. nr.127/12.02.2004). 

Norma nr.3 din 30.01.2004 modifică prevederile Normei nr.17/2002 privind 
raportarea statistică la Banca Naţională a României a operaţiunilor valutare de 
capital de natura datoriei private externe pe termen mediu şi lung 
(M.O. nr.127/12.02.2004). 

Regulamentul nr.1 din 30.01.2004 stabileşte regimul efectuării operaţiunilor 
valutare şi principiile de desfăşurare a operaţiunilor pe piaţa valutară (M.O. 
nr.117/10.02.2004). 

Circulara nr.2 din 2.02.2004 stabileşte la 21,25 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna februarie 2004 
(M.O. nr.111/5.02.2004).  

Ordinul nr.3 din 13.02.2004 modifică şi completează anexa la Ordinul nr.2/2003 
privind aprobarea Modelelor situaţiilor financiare periodice şi a normelor 
metodologice privind întocmirea şi utilizarea acestora pentru instituţiile de credit 
care aplică Reglementările contabile armonizate cu Directiva Comunităţilor 
Economice Europene nr.86/635/CEE şi cu Standardele Internaţionale de 
Contabilitate aplicabile instituţiilor de credit, aprobate prin Ordinul ministrului 
finanţelor publice şi al guvernatorului BNR nr.1982/5/2001 
(M.O. nr.184/3.03.2004).  
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Regulamentul nr.2 din 17.02.2004 stabileşte obligativitatea generării, utilizării şi 
notificării codurilor standardizate IBAN de către instituţiile de credit şi Trezoreria 
statului pentru conturile clienţilor acestora utilizate în scopul efectuării de plăţi, în 
lei sau în orice altă monedă, prin sistemele de plăţi sau prin schemele de tip bănci 
corespondent (M.O. nr.165/25.02.2004).  

Circulara nr.3 din 27.02.2004 modifică şi completează prevederile 
Regulamentului BNR nr.1/2000 privind operaţiunile de piaţă monetară efectuate de 
Banca Naţională a României şi facilităţile de creditare şi de depozit acordate de 
aceasta băncilor (M.O. nr.202/8.03.2004). 

Circulara nr. 4 din 1.03.2004 stabileşte la 21,25 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna martie 2004 
(M.O. nr.199/5.03.2004). 

Circulara nr. 5 din 15.03.2004 abrogă prevederile art. 7 şi 8 din Regulamentul 
Băncii Naţionale a României nr.2/1996 cu privire la operaţiunile cu numerar (M.O. 
nr.250/22.03.2004).  

Regulamentul nr. 3 din 25.03.2004 stabileşte procedura de mediere a diferendelor 
apărute în executarea transferurilor transfrontaliere. Medierea diferendelor apărute 
între instituţiile din România care efectuează transferuri transfrontaliere cu o 
valoare mai mică decât echivalentul a 50 000 euro şi clienţii acestora cu ocazia 
executării acestor operaţiuni se realizează, la cerere, de către Banca Naţională a 
României prin compartimentul specializat din cadrul Direcţiei juridice 
(M.O. nr.296/5.04.2004). 

Circulara nr.6 din 1.04.2004 stabileşte la 21,25 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna aprilie 2004 (M.O. 
nr.303/6.04.2004). 

Circulara nr.7 din 6.04.2004 completează prevederile Regulamentului Băncii 
Naţionale a României nr.1/2004 privind efectuarea operaţiunilor valutare (M.O. 
nr.313/8.04.2004). 

Circulara nr.8 din 13.04.2004 se referă la punerea în circulaţie, în scop 
numismatic, a unei monede din aur cu valoarea nominală de 5 000 lei, emisiunea 
„500 de ani de la moartea domnitorului Ştefan cel Mare”; sunt prezentate 
caracteristicile tehnice ale monedei, precum şi modalitatea de punere în circulaţie a 
acesteia (M.O. nr.335/16.04.2004). 

Circulara nr.9 din 30.04.2004 modifică şi completează prevederile Regula-
mentului BNR nr.6/2002 privind regimul rezervelor minime obligatorii (M.O. 
nr.416/10.05.2004). 
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Circulara nr. 10 din 3.05.2004 stabileşte la 21,25 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna mai 2004 (M.O. 
nr.418/11.05.2004). 

Circulara nr. 11 din 1.06.2004 stabileşte la 21,25 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna iunie 2004 
(M.O. nr. 501/3.06.2004). 

Circulara nr. 12 din 11.06.2004 modifică termenul de intrare în vigoare a 
Normelor Băncii Naţionale a României nr. 12/2003 privind supravegherea solva-
bilităţii şi expunerilor mari ale instituţiilor de credit. Astfel, prevederile acestor 
norme vor intra în vigoare la data de 1 septembrie 2004, cu excepţia dispoziţiilor 
referitoare la supravegherea solvabilităţii şi expunerilor mari pe bază consolidată, 
care se vor aplica începând cu 1 ianuarie 2005 (M.O. nr. 541/16.06.2004). 

Circulara nr. 13 din 17.06.2004 se referă la punerea în circulaţie, în scop 
numismatic, a unui set de monede din argint, reprezentând emisiunea monetară 
„Monumente de artă feudală creştină” (M.O. nr. 608/6.07.2004). 

Norma nr. 4 din 23.06.2004 stabileşte modalitatea de raportare statistică a datelor 
pentru elaborarea balanţei de plăţi a României începând cu data de 1 ianuarie 2005 
(M.O. nr. 615/7.07.2004). 

Ordinul nr. 5 din 23.06.2004 al guvernatorului BNR modifică şi completează 
prevederile Ordinului ministrului finanţelor publice şi al guvernatorului BNR 
nr. 999/3/2003 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabilă semestrială a 
instituţiilor de credit (M.O. nr. 723/11.08.2004). 

Circulara nr.14 din 1.07.2004 stabileşte la 20,75 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna iulie 2004 
(M.O. nr.621/8.07.2004). 

Circulara nr.15 din 26.07.2004 modifică prevederile Regulamentului BNR 
nr.1/2001 privind organizarea şi funcţionarea la Banca Naţională a României a 
Centralei Incidentelor de Plăţi (M.O. nr.689/30.07.2004). 

Circulara nr.16 din 27.07.2004 stabileşte perceperea de comisioane pentru orice 
operaţiune de încasări şi plăţi în lei, cu şi fără numerar, prestată de Banca Naţională 
a României prin contul curent general al Trezoreriei statului deschis în evidenţele 
sale (M.O. nr.690/30.07.2004). 

Circulara nr.17 din 27.07.2004 stabileşte nivelul comisioanelor percepute de către 
Banca Naţională a României pentru efectuarea operaţiunilor în valută (M.O. 
nr.690/30.07.2004). 
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Regulamentul nr.4 din 7.04.2004 reglementează organizarea şi funcţionarea la 
BNR a Centralei Riscurilor Bancare (M.O. nr.739/16.08.2004). 

Normele nr.5 din 24.06.2004 reglementează adecvarea capitalului instituţiilor de 
credit, pe bază individuală şi consolidată, reprezentând implementarea pentru 
aceste instituţii a Directivei 93/6/EEC privind adecvarea capitalului societăţilor de 
investiţii şi instituţiilor de credit, aşa cum a fost modificată prin Directiva 98/31/EC 
şi Directiva 98/33/EC (M.O. nr.768/23.08.2004). 

Circulara nr.18 din 2.08.2004 stabileşte la 20,29 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a BNR valabil în luna august 2004 (M.O. nr.716/9.08.2004). 

Circulara nr.19 din 6.08.2004 modifică la 30 la sută rata rezervelor minime 
obligatorii pentru mijloacele băneşti în valută, începând cu perioada de aplicare 24 
august-23 septembrie 2004 (M.O. nr.738/16.08.2004). 

Normele nr.7 din 10.08.2004 reglementează procedura de autorizare, condiţiile, 
termenele şi documentaţia ce trebuie prezentată Băncii Naţionale a României în 
procesul de autorizare a organizaţiilor cooperatiste de credit în conformitate cu 
prevederile Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr.97/2000 privind organizaţiile 
cooperatiste de credit, cu modificările şi completările ulterioare (M.O. 
nr.797/30.08.2004). 

Normele nr.8 din 10.08.2004 modifică şi completează prevederile Normelor BNR 
nr.13/2002 privind capitalul minim al organizaţiilor cooperatiste de credit şi 
capitalul agregat minim al reţelelor cooperatiste de credit (M.O. 
nr.747/17.08.2004). 

Circulara nr.20 din 18.08.2004 priveşte retragerea din circulaţie (începând cu data 
de 1 septembrie 2004) şi încetarea puterii circulatorii (după data de 30 noiembrie 
2004) a bancnotei cu valoarea nominală de 2 000 lei – emisiunea 1999, imprimată 
pe suport de polimer (M.O. nr.781/25.08.2004). 

Normele nr.9 din 20.08.2004 modifică şi completează prevederile Normelor BNR 
nr.12/2003 privind supravegherea solvabilităţii şi a expunerilor mari ale instituţiilor 
de credit (M.O. nr.786/26.08.2004). 

Regulamentul nr.5 din 26.08.2004 modifică şi completează prevederile 
Regulamentului BNR nr.2/2004 privind utilizarea conturilor IBAN în România 
(M.O. nr.799/30.08.2004). 

Circulara nr.21 din 27.08.2004 se referă la punerea în circulaţie, în scop 
numismatic, a unei monede din argint cu valoarea nominală de 500 lei, emisiunea 
„Anghel Saligny – 150 de ani de la naştere” (M.O. nr.829/8.09.2004). 
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Circulara nr.22 din 1.09.2004 stabileşte la 19,24 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna septembrie 
2004 (M.O. nr.829/8.09.2004). 

Circulara nr.23 din 22.09.2004 priveşte punerea în circulaţie, în scop numismatic, 
a unei monede din argint cu valoarea nominală de 500 lei, emisiunea „140 de ani 
de la înfiinţarea Universităţii din Bucureşti” (M.O. nr.877/25.09.2004). 

Normele nr.10 din 27.09.2004 reglementează procedura, condiţiile de autorizare şi 
documentaţia ce trebuie prezentată Băncii Naţionale a României în procesul de 
autorizare a băncilor, a instituţiilor emitente de monedă electronică, altele decât 
băncile, a caselor de economii pentru domeniul locativ, precum şi a sucursalelor 
din România ale instituţiilor de credit străine (M.O. nr.945/15.10.2004). 

Circulara nr.24 din 1.10.2004 stabileşte la 18,75 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna octombrie 2004 
(M.O. nr.911/6.10.2004). 

Circulara nr. 25 din 1.11.2004 stabileşte la 18,75 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna noiembrie 2004 
(M.O. nr. 1020/4.11.2004).  

Normele nr. 11 din 1.11.2004 reglementează condiţiile în care pot fi operate 
modificări în situaţia băncilor, a instituţiilor emitente de monedă electronică, altele 
decât băncile, a caselor de economii pentru domeniul locativ şi a sucursalelor 
instituţiilor de credit străine, în scopul asigurării supravegherii prudenţiale (M.O. 
nr. 1099/25.11.2004). 

Regulamentul nr. 6 din 2.11.2004 modifică şi completează prevederile 
Regulamentului BNR nr. 8/1996 privind regimul de decontare specială şi 
autorizare a caselor de compensaţii interbancare, republicat (M.O. 
nr. 1073/18.11.2004).  

Norma nr. 12 din 2.11.2004 modifică şi completează prevederile Normelor BNR 
nr. 3/1998 privind plafoanele tehnice de garantare unilaterală, cu modificările şi 
completările ulterioare (M.O. nr. 1073/18.11.2004).  

Circulara nr. 26 din 19.11.2004 completează prevederile Regulamentului Băncii 
Naţionale a României nr. 6/2002 privind regimul rezervelor minime obligatorii 
(M.O. nr. 1140/2.12.2004).  

Norma nr. 13 din 19.11.2004 reglementează modul de raportare a tranzacţiilor 
efectuate pe piaţa valutară interbancară şi se aplică instituţiilor de credit autorizate 
de Banca Naţională a României să acţioneze ca intermediari pe piaţa valutară 
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interbancară (M.O. nr. 1120/29.11.2004). 

Circulara nr.27 din 2.12.2004 stabileşte la 17,96 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna decembrie 2004 
(M.O. nr.1157/7.12.2004).  

Circulara nr.28 din 3.12.2004 se referă la punerea în circulaţie, în scop 
numismatic, a unei monede din aur cu valoarea nominală de 100 lei, emisiunea 
„Istoria aurului – engolpion cantacuzin” (M.O. nr.1191/14.12.2004).  

Circulara nr.30 din 20.12.2004 modifică şi completează prevederile Normelor 
BNR nr.5/2004 privind adecvarea capitalului instituţiilor de credit (M.O. 
nr.1249/24.12.2004).  

Circulara nr.31 din 20.12.2004 reglementează decontarea transferurilor de fonduri 
denominate în lei ale instituţiilor de credit, ale Băncii Naţionale a României şi ale 
Trezoreriei statului în perioada de finalizare a exerciţiului financiar pe anul 2004 
(M.O. nr.1253/24.12.2004).  

Normele nr.14 din 20.12.2004 modifică şi completează prevederile Normelor 
BNR nr.4/2001 privind supravegherea poziţiilor valutare ale băncilor (M.O. 
nr.1259/27.12.2004).  

Normele nr.15 din 20.12.2004 reglementează principiile supravegherii pe bază 
consolidată a instituţiilor de credit, stabilind instituţiile de credit, persoane juridice 
române, care fac obiectul supravegherii pe bază consolidată de către BNR, 
perimetrul de consolidare prudenţială, metodele de consolidare prudenţială, modul 
de aplicare la nivel consolidat a cerinţelor prudenţiale, informaţiile care trebuie 
furnizate în scopul realizării supravegherii pe bază consolidată a instituţiilor de 
credit (M.O. nr.1276/30.12.2004).  

Norma nr.16 din 20.12.2004 privind tehnicile echivalente pentru garantarea auten-
ticităţii semnăturii stabileşte criteriile pe baza cărora Banca Naţională a României 
analizează tehnicile echivalente pentru garantarea autenticităţii semnăturii asimilate 
semnăturilor olografe prevăzute la art. 34 alin. (1) din Legea nr. 58/1998 privind 
activitatea bancară, republicată, în scopul aprobării utilizării acestora, precum şi 
procedura de obţinere a aprobării Băncii Naţionale a României pentru utilizarea 
tehnicilor echivalente de garantare a autenticităţii semnăturii (M.O. 
nr.1259/27.12.2004).  

Republicări: 

Regulamentul nr.1/2002 privind sistemul de transfer de fonduri de mare valoare 
(M.O. nr.811/2.09.2004). 
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1. Principalii indicatori macroeconomici

Perioada Produsul intern brut Consumul final Formarea brută de capital fix

(mld. lei) (%) (% anual) (mii lei/loc.) (mld. lei) (%) (%) (mld. lei) (%) (%)
1995 72 135,5 7,1 135,3 3 180,4 58 662,4 10,8 81,3 15 424,9 6,9 21,4 
1996 108 919,6 3,9 145,3 4 817,8 89 939,4 7,0 82,6 24 998,5 5,7 23,0 

1997 252 925,7 –6,1 247,3 11 218,2 218 619,8 –4,3 86,4 53 540,1 1,7 21,2 
1998 373 798,2 –4,8 155,2 16 611,2 337 468,6 1,1 90,3 67 919,9 –5,7 18,2 
1999 545 730,2 –1,2 147,8 24 300,0 484 361,4 –2,5 88,8 96 630,4 –4,8 17,7 
2000 803 773,1 2,1 144,3 35 826,4 692 532,9 1,4 86,2 151 947,2 5,5 18,9 

2001 1 167 687,0 5,7 137,4 52 109,4 994 737,1 6,3 85,2 241 153,6 10,1 20,7 
2002 1 514 750,9 5,1 123,4 69 500,6 1 272 692,1 4,9 84,0 322 836,0 8,2 21,3 
2003 1 903 353,9 5,2 119,4 87 576,7 1 615 021,5 6,9 84,9 422 535,1 9,1 22,2 
2004 2 387 914,3 8,3 115,8 110 179,2 2 066 381,0 10,3 86,5 526 555,8 10,1 22,1 

Perioada Comerţ interior Câştigul salarial mediu

((%)) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
1995 9,4 35,1 13,7 4,5 29,0 74,3 21,0 58,9 48,9 12,6 
1996 6,3 49,9 7,5 1,3 15,3 79,6 5,0 60,3 51,9 9,5 

1997 –7,2 152,7 –1,8 3,1 –12,1 86,9 –20,5 62,1 96,8 –22,8 
1998 –13,8 33,2 –7,4 –7,6 20,6 95,4 –11,7 74,5 64,9 3,6 
1999 –2,4 44,5 11,3 4,0 –6,4 96,8 1,0 83,4 46,1 0,2 
2000 7,1 53,4 13,8 –14,8 –7,0 97,7 12,4 85,7 3)     62,8 11,7 

2001 8,3 40,3 6,7 22,7 1,9 97,5 –5,6 87,4 41,2 4,9 
2002 4,3 24,5 5,0 –3,5 7,9 98,7 7,7 89,3 25,5 2,4 
2003 3,1 19,6 5,4 7,5 11,2 98,6 7,9 86,9 27,7 10,8 
2004 5,3 4)     18,6 4)     11,9 … 17,6 … 16,5 … 4)     23,3 4)     10,2 

Perioada Comerţul exterior Rezervele internaţionale brute
Total

Total din care:
valute 

convertibile
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (%) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)

1995 6 112 7 327 –1 215 83,4 –1 368 4 284,0 2 051 1 078,5 261,1 972,9 
1996 6 453 8 426 –1 973 76,6 –2 051 5 811,8 2 535 1 279,7 440,0 1 255,2 

1997 7 469 9 222 –1 753 81,0 –1 858 7 767,2 4 226 2 769,6 1 984,7 1 456,7 
1998 7 400 9 718 –2 318 76,1 –2 575 8 054,3 3 247 1 968,8 1 177,3 1 278,2 
1999 7 977 9 163 –1 186 87,1 –1 355 8 756,4 3 638 2 482,4 1 519,8 1 155,9 
2000 11 273 13 140 –1 867 85,8 –1 494 5)   11 162,6 5 205 3 643,7 2 654,8 1 561,4 

2001 12 722 16 045 –3 323 79,3 –2 488 5)   13 575,0 7 231 5 509,0 4 445,2 1 721,9 
2002 14 675 17 427 –2 753 84,2 –1 623 5)   14 969,4 8 051 7 009,0 5 876,8 1 042,3 
2003 15 614 19 569 –3 956 79,8 –3 060 5)   15 884,7 8 252 7 491,6 6 373,6 760,0 
2004 18 935 24 258 –5 323 78,1 –4 460 5)   18 119,6 13 144 11 932,7 10 848,2 1 211,6 

Sursa: Institutul Naţional de Statistică, Ministerul Finanţelor Publice şi Banca Naţională a României.
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Servicii 
comerciale 

prestate 
populaţiei 1) 

ponderea 
sectorului 
privat în 

total servicii

ponderea 
sectorului 

privat în total 
vânzări

Import fob Sold Gradul de 
acoperire a 
importurilor 

prin exporturi

Total Ritm anual Deflator PIB PIB/
locuitor

Total Ritm anual Pondere în 
PIB

Soldul 
contului 
curent

la BNR la bănci

Total Ritm anual Pondere în 
PIB

Datoria 
externă a 
României

nominal net real net

1) Variaţie anuală; 2) Începând din 1998, cu excepţia autovehiculelor şi a motocicletelor incluse în cadrul activităţilor de vânzare, întreţinere şi 
reparare a autovehiculelor şi motocicletelor, comerţ cu amănuntul al carburanţilor pentru autovehicule; 3) Pentru a asigura comparabilitatea cu anii 
precedenţi, a fost utilizat câştigul salarial mediu net ajustat conform precizărilor INS; 4) Medii anuale calculate pe baza datelor lunare publicate de 
INS; 5) Sunt incluse şi depozitele pe termen mediu şi lung ale băncilor străine la băncile rezidente.
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1. Principalii indicatori macroeconomici
(continuare)
Perioada Rata inflaţiei Bugetul general consolidat

activă pasivă
(%) (%) (mld. lei) (mld. lei) (mld. lei) (%) (% pe an) (% pe an) (% pe an)

1995 32,3 27,8 … … –1 883,6 –2,6 39,60 48,6 36,5 
1996 38,8 56,9 … … –4 290,3 –3,9 35,00 55,8 38,1 

1997 154,8 151,4 76 760,3 85 636,8 –8 876,5 –3,5 45,40 63,7 51,6 
1998 59,1 40,6 117 824,5 131 117,4 –13 292,9 –3,6 37,90 56,9 38,3 
1999 45,8 54,8 179 108,0 189 186,2 –10 078,2 –1,8 35,00 65,9 45,4 
2000 45,7 40,7 251 095,4 283 140,5 –32 045,1 –4,0 9) 35,00 53,2 32,4 

2001 34,5 30,3 351 741,1 389 320,7 –37 579,6 –3,2 9) 35,00 45,7 26,2 
2002 22,5 17,8 447 521,1 485 603,8 –38 082,7 –2,5 9) 20,40 36,6 18,4 
2003 15,3 14,1 566 928,2 610 879,2 –43 951,0 –2,3 9) 20,41 26,2 10,8 
2004 11,9 9,3 706 997,6 734 231,7 –27 234,1 –1,1 9) 17,96 25,8 11,3 

Perioada Masa monetară Creditul intern 9)
Total, net din care:

brute nete

(mld. lei) (mld. lei) (nr.rotaţii) (nr.rotaţii) (mld. lei) (mld. lei) (mld. lei) (mld. lei)
1995 18 278,1 13 085,0 3,9 5,5 6 263,8 2 469,9 17 399,0 16 435,4 
1996 30 334,6 22 184,8 3,6 4,9 12 175,8 –683,1 31 450,0 26 841,4 

1997 62 150,4 44 934,3 4,1 5,6 40 143,4 15 935,3 47 432,0 35 900,7 
1998 92 529,9 69 925,4 4,0 5,3 42 499,7 16 162,1 79 919,4 59 086,5 
1999 134 122,5 106 279,9 4,1 5,1 68 333,7 41 380,8 101 340,4 57 719,5 
2000 185 060,0 149 229,4 4,3 5,4 127 977,7 92 911,7 112 885,5 75 007,1 

2001 270 512,0 212 700,3 4,3 5,5 204 530,8 168 511,7 143 244,7 118 254,5 
2002 373 712,5 299 770,1 4,1 5,1 284 628,2 236 923,5 200 221,2 178 728,0 
2003 460 741,3 393 179,3 4,1 4,8 343 176,0 251 811,7 301 225,5 302 879,4 
2004 644 617,3 517 148,7 3,7 4,6 520 309,1 361 849,5 365 186,6 417 623,5 

Perioada Cursul de schimb al pieţei valutare Populaţia activă ocupată 8)
Total din care:

din care:
în sectorul 

privat
(lei/EUR) (lei/EUR) (lei/USD) (lei/USD) (mii pers.) (mii pers.) (mii pers.) (mii pers.) (mii pers.) (%)

1995 2 630 3 299 2 033 2 578 22 681,0 9 493,0 6 048,0 1 364,0 998,4 9,5 
1996 3 863 5 005 3 083 4 035 22 607,6 9 379,0 5 894,0 1 332,0 657,6 6,6 

1997 8 091 8 867 7 168 8 023 22 545,9 9 023,0 5 399,0 1 531,0 881,4 8,9 
1998 9 989 12 788 8 876 10 951 22 502,8 8 813,0 5 182,0 1 760,0 1 025,1 10,4 
1999 16 296 18 331 15 333 18 255 22 458,0 8 420,0 4 659,0 2 299,0 1 130,3 11,8 
2000 19 956 24 118 21 693 25 926 22 435,2 8 629,0 4 646,0 2 492,0 1 007,1 10,5 

2001 26 027 27 881 29 061 31 597 22 408,4 8 563,0 4 613,0 2 606,0 826,9 8,8 
2002 31 255 34 919 33 055 33 500 21 794,8 8 329,0 4 615,0 2 744,0 760,6 8,4 
2003 37 556 41 117 33 200 32 595 21 733,6 8 306,0 4 655,0 2 944,0 658,9 7,4 
2004 40 532 39 663 32 637 29 067 21 673,0 … … … 557,9 6,2 

Banca Naţională a României 241

Active externe în valute 
convertibile (inclusiv 

aurul) 9)

Rata 
şomajului 

9)
mediu 

anual 10)
la sfârşitul 
perioadei 

10)

mediu 
anual 11)

la sfârşitul 
perioadei 

11)

Populaţia 
totală

Număr total 
şomeri 9)

Nivel 
mediu 

anual 6)

Nivel la 
sfârşitul 

perioadei 7)

Venituri Cheltuieli Deficit(–)/
Excedent(+)

Ponderea 
soldului în 

PIB

Rata 
dobânzii de 
referinţă 8)

Rata medie a dobânzilor 
bancare (clienţi nebancari)

Viteza de rotaţie a 
banilorla sfârşitul 

perioadei
medie 
(pentru 

viteza de 
rotaţie)

la sfârşitul 
perioadei

medie

Număr 
total 

salariaţi

neguverna-
mental

6) Nivel mediu an curent faţă de nivel mediu an anterior; 7) Până în 2000, clienţi nebancari; 8) Până la 1 februarie 2002, taxa oficială a 
scontului; 9) Sfârşitul perioadei; 10) ECU până în decembrie 1998; 11) Până în 11 martie 1997 - curs de referinţă.
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2. Produsul intern brut
Formarea PIB

TOTAL
din care:

Industrie Construcţii Agricultură, 
silvicultură  

şi 
piscicultură

Transport şi 
depozitare

Poştă şi 
telecomu-

nicaţii

Comerţ, 
turism, 

hoteluri şi 
restaurante

Tranzacţii 
imobiliare, şi 
alte servicii

Activităţi 
financiare, 

bancare şi de 
asigurări

Admi-
nistraţie 
publică

miliarde lei (preţuri curente)
1995 72 135,5 23 711,3 4 755,1 14 269,3 4 567,8 1 008,8 7 570,2 3 452,6 3 588,1 2 691,8 
1996 108 919,6 36 181,5 7 067,4 20 949,2 7 658,9 2 145,8 12 722,3 5 871,1 3 243,1 3 355,2 

1997 252 925,7 78 093,8 13 230,0 45 532,8 17 270,7 5 394,6 28 767,5 25 860,1 4 298,7 6 763,3 
1998 373 798,2 98 212,8 19 029,2 53 772,9 23 862,3 11 664,7 50 403,2 42 454,2 6 622,6 12 833,7 
1999 545 730,2 135 343,8 27 376,7 72 805,2 33 982,6 20 306,6 74 598,8 69 557,0 9 499,9 18 275,3 
2000 803 773,1 219 479,7 39 287,1 89 014,5 50 047,9 30 305,5 101 406,7 104 378,9 12 363,5 34 599,7 

2001 1 167 687,0 323 046,8 62 333,7 156 179,2 116 813,2 1)       x 131 230,7 156 554,4 23 006,5 42 486,9 
2002 1 514 750,9 426 098,2 87 888,8 173 076,0 146 708,4 1)       x 162 671,6 211 375,9 35 243,8 58 047,8 
2003 a) 1 903 353,9 518 924,9 114 261,3 223 167,0 181 775,9 1)       x 203 268,8 251 227,7 43 593,1 78 934,8 
2004 b) 2 387 914,3 645 142,2 146 409,3 309 283,5 

structură (%)
1995 100,0 32,9 6,6 19,8 6,3 1,4 10,5 4,8 5,0 3,7 
1996 100,0 33,2 6,5 19,2 7,0 2,0 11,7 5,4 3,0 3,1 

1997 100,0 30,9 5,2 18,0 6,8 2,1 11,4 10,2 1,7 2,7 
1998 100,0 26,3 5,1 14,4 6,4 3,1 13,5 11,4 1,8 3,4 
1999 100,0 24,8 5,0 13,3 6,2 3,7 13,7 12,7 1,7 3,3 
2000 100,0 27,3 4,9 11,1 6,2 3,8 12,6 13,0 1,5 4,3 

2001 100,0 27,7 5,3 13,4 10,0 1)       x 11,2 13,4 2,0 3,6 
2002 100,0 28,1 5,8 11,4 9,7 1)       x 10,7 14,0 2,3 3,8 
2003 a) 100,0 27,3 6,0 11,7 9,6 1)       x 10,7 13,2 2,3 4,1 
2004 b) 100,0 27,0 6,1 13,0 

variaţie anuală (%)
1995 7,1 5,6 6,7 4,7 0,8 6,3 21,8 11,1 1,4 4,4 
1996 3,9 6,9 0,8 –4,2 0,8 31,8 12,5 14,9 –14,2 –7,1 

1997 –6,1 –8,0 –19,3 –1,3 –11,7 –1,6 –10,8 –6,8 –22,6 –3,2 
1998 –4,8 –5,3 –4,5 –10,4 –13,7 1,8 4,1 –0,1 1,9 –3,4 
1999 –1,2 –1,5 –2,3 3,3 –4,9 0,1 0,4 3,8 0,6 –4,1 
2000 2,1 5,9 6,3 –18,1 4,9 4,3 1,1 7,0 2,1 19,8 

2001 5,7 4,4 11,1 28,0 3,7 1)       x 1,5 10,7 32,0 –9,2 
2002 5,1 5,1 7,6 –6,6 5,1 1)       x 4,5 8,6 7,7 8,6 
2003 a) 5,2 4,4 7,0 4,9 6,3 1)       x 6,1 5,8 5,0 3,1 
2004 b) 8,3 6,2 9,0 22,2 
Sursa: Institutul Naţional de Statistică
1) Se include la "Transport şi depozitare"..
a) Date semidefinitive; b) Date provizorii.
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Perioada

–––––––––––––––––––––—————  6,1 ––––––—————––––––

––––––––––––––—————  1 051 927,8 –––––––—————––––––

–––––––––––––––––––––—————  44,1 ––––––—————––––––
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2. Produsul intern brut
Utilizarea PIB

Total Consumul final Export, net
Total al populaţiei al adminis-

traţiei 
publice

al adminis-
traţiei 
private

efectiv al 
populaţiei*)

efectiv al 
administraţiei 

publice*)
miliarde lei (preţuri curente)

1995 72 135,5 15 424,9 2 085,1 58 662,4 48 545,1 9 877,0 240,3 x x –4 036,9 
1996 108 919,6 24 998,5 3 161,4 89 939,4 75 288,8 14 273,9 376,7 x x –9 179,7 

1997 252 925,7 53 540,1 –1 368,7 218 619,8 186 238,2 30 999,8 1 381,8 x x –17 865,5 
1998 373 798,2 67 919,9 –1 586,4 337 468,6 x x x 310 922,7 26 545,9 –30 003,9 
1999 545 730,2 96 630,4 –8 889,9 484 361,4 x x x 453 308,0 31 053,5 –26 371,8 
2000 803 773,1 151 947,2 4 543,9 692 532,9 x x x 634 590,4 57 942,5 –45 250,9 

2001 1 167 687,0 241 153,6 22 294,8 994 737,1 x x x 917 185,7 77 551,4 –90 498,5 
2002 1 514 750,9 322 836,0 5 561,1 1 272 692,1 x x x 1 169 404,2 103 287,9 –86 338,3 
2003 a) 1 903 353,9 422 535,1 14 151,4 1 615 021,5 x x x 1 483 480,7 131 540,8 –148 354,1 
2004 b) 2 387 914,3 526 555,8 18 303,2 2 066 381,0 x x x 1 902 606,2 163 774,8 –223 325,7 

structură (%)
1995 100,0 21,4 2,9 81,3 67,3 13,7 0,3 x x –5,6 
1996 100,0 23,0 2,9 82,6 69,1 13,1 0,3 x x –8,4 

1997 100,0 21,2 –0,5 86,4 73,6 12,3 0,5 x x –7,1 
1998 100,0 18,2 –0,4 90,3 x x x 83,2 7,1 –8,0 
1999 100,0 17,7 –1,6 88,8 x x x 83,1 5,7 –4,8 
2000 100,0 18,9 0,6 86,2 x x x 79,0 7,2 –5,6 

2001 100,0 20,7 1,9 85,2 x x x 78,5 6,6 –7,8 
2002 100,0 21,3 0,4 84,0 x x x 77,2 6,8 –5,7 
2003 a) 100,0 22,2 0,7 84,9 x x x 77,9 6,9 –7,8 
2004 b) 100,0 22,1 0,8 86,5 x x x 79,7 6,9 –9,4 

variaţie anuală (%)
1995 7,1 6,9 x 10,8 13,0 1,0 3,0 x x x 
1996 3,9 5,7 x 7,0 8,0 1,5 20,3 x x x 

1997 –6,1 1,7 x –4,3 –3,7 –8,5 30,2 x x x 
1998 –4,8 –5,7 x 1,1 0,3 1,8 65,1 x x x 
1999 –1,2 –4,8 x –2,5 x x x –1,1 –19,1 x 
2000 2,1 5,5 x 1,4 x x x 0,2 20,4 x 

2001 5,7 10,1 x 6,3 x x x 6,8 –0,2 x 
2002 5,1 8,2 x 4,9 x x x 4,8 6,0 x 
2003 a) 5,2 9,1 x 6,9 x x x 7,2 4,6 x 
2004 b) 8,3 10,1 x 10,3 x x x 10,8 4,6 x 
Sursa: Institutul Naţional de Statistică
*)  Conform metodologiei SEC 1995.
a) Date semidefinitive; b) Date provizorii.
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- procente -
Perioada Variaţie lunară Indice faţă de sfârşitul anului 

anterior
Indice faţă de aceeaşi perioadă 

a anului anterior
Preţurile de consum Preţurile de consum Preţurile de consum

Total produse 
alimen-

tare

produse 
neali-

mentare

servicii Total produse 
alimen-

tare

produse 
neali-

mentare

servicii Total produse 
alimen-

tare

produse 
neali-

mentare

servicii

2000 *)    3,5 2,9 3,2 2,7 2,7 150,3 140,7 145,8 137,5 137,1 153,4 145,7 143,7 144,0 153,9 
2001 *)    2,4 2,2 2,0 2,3 2,6 132,6 130,3 127,0 131,4 136,2 140,3 134,5 135,7 133,1 135,4 
2002 *)    1,5 1,4 1,2 1,4 1,6 120,1 117,8 115,8 118,8 121,0 124,5 122,5 118,3 125,5 126,8 
2003 *)    1,5 1,1 1,1 1,1 1,2 120,0 114,1 113,7 114,3 115,0 119,6 115,3 114,7 116,1 114,8 
2004 *)    1,3 0,7 0,6 0,9 0,7 116,3 109,3 107,4 111,4 108,7 118,6 111,9 109,5 113,2 114,7 

2001 ian. 3,6 3,7 3,8 2,2 7,0 103,6 103,7 103,8 102,2 107,0 144,8 139,9 141,7 137,4 142,0 
feb. 3,6 2,3 3,1 1,3 2,4 107,3 106,0 107,0 103,5 109,6 146,6 140,0 141,8 137,3 142,5 
mar. 2,1 2,0 2,5 1,8 1,4 109,6 108,2 109,7 105,4 111,1 145,8 140,3 141,9 138,1 142,1 

apr. 2,4 2,7 3,3 2,4 1,5 112,2 111,1 113,2 108,0 112,8 145,5 137,5 143,2 134,3 132,5 
mai 2,6 1,7 1,9 1,8 1,4 115,1 113,0 115,3 109,9 114,3 147,0 137,4 143,1 134,1 132,3 
iun. 1,8 1,6 2,0 1,2 1,4 117,2 114,8 117,6 111,2 116,0 143,1 135,7 140,8 131,7 133,1 

iul. 2,7 1,3 0,1 2,0 2,8 120,4 116,3 117,8 113,4 119,3 139,1 131,8 134,0 129,3 132,8 
aug. 2,7 2,2 0,7 3,9 2,5 123,7 118,9 118,6 117,8 122,3 139,0 132,4 133,3 131,6 132,6 
sep. 2,1 1,9 1,4 2,3 2,5 126,3 121,2 120,2 120,6 125,3 137,1 131,2 131,3 130,7 133,1 

oct. 1,9 2,4 1,8 2,6 3,7 128,8 124,2 122,4 123,7 130,0 135,1 130,8 129,7 131,0 134,1 
nov. 1,7 2,7 1,2 4,8 1,9 131,0 127,5 123,8 129,6 132,4 134,1 130,7 127,5 132,6 134,6 
dec. 1,2 2,2 2,6 1,4 2,9 132,6 130,3 127,0 131,4 136,2 132,6 130,3 127,0 131,4 136,2 

2002 ian. 2,0 2,3 2,5 2,4 1,7 102,0 102,3 102,5 102,4 101,7 130,6 128,6 125,4 131,6 129,5 
feb. 1,4 1,2 0,7 1,6 1,4 103,5 103,5 103,2 104,0 103,1 127,9 127,2 122,5 132,0 128,2 
mar. 1,6 0,4 0,5 0,0 1,1 105,2 103,9 103,7 104,0 104,2 127,2 125,1 120,1 129,6 127,8 

apr. 2,2 2,0 2,3 1,6 2,5 107,5 106,0 106,1 105,6 106,9 127,0 124,4 119,0 128,5 129,0 
mai 1,9 1,9 2,3 1,4 1,8 109,5 108,0 108,5 107,1 108,8 126,2 124,5 119,5 128,1 129,7 
iun. 1,1 1,2 1,5 0,8 1,3 110,7 109,3 110,1 108,0 110,2 125,2 124,0 118,9 127,7 129,4 

iul. 2,6 0,5 –1,0 1,5 2,0 113,6 109,8 109,0 109,6 112,4 125,0 123,0 117,6 127,0 128,3 
aug. 1,1 0,8 0,3 1,0 2,0 114,8 110,7 109,3 110,7 114,6 123,0 121,3 117,1 123,5 127,7 
sep. 1,4 0,6 0,1 1,1 0,9 116,4 111,4 109,4 111,9 115,6 122,2 119,8 115,5 122,0 125,7 

oct. 1,4 1,6 0,9 2,4 1,6 118,1 113,2 110,4 114,6 117,5 121,6 118,8 114,5 121,8 123,2 
nov. 1,0 2,6 2,2 3,0 2,5 119,3 116,1 112,8 118,0 120,4 120,7 118,6 115,7 119,7 123,9 
dec. 0,7 1,5 2,7 0,7 0,5 120,1 117,8 115,8 118,8 121,0 120,1 117,8 115,8 118,8 121,0 

2003 ian. 2,8 1,3 1,5 1,1 1,1 102,8 101,3 101,5 101,1 101,1 120,9 116,6 114,6 117,4 120,3 
feb. 2,4 0,8 1,7 0,8 –1,3 105,3 102,1 103,2 101,9 99,8 122,1 116,3 115,8 116,4 117,1 
mar. 1,3 1,1 1,3 1,0 0,8 106,7 103,2 104,5 102,9 100,6 121,8 117,1 116,7 117,6 116,8 

apr. 1,5 1,1 1,3 0,6 1,6 108,3 104,3 105,9 103,5 102,2 121,0 116,0 115,6 116,5 115,7 
mai 1,0 0,5 0,3 0,7 0,7 109,4 104,8 106,2 104,2 102,9 119,9 114,4 113,4 115,6 114,4 
iun. 0,1 0,9 1,2 0,6 0,5 109,5 105,7 107,5 104,8 103,4 118,8 114,0 113,0 115,3 113,6 

iul. 1,1 1,2 1,1 1,5 0,6 110,7 107,0 108,7 106,4 104,0 117,0 114,8 115,4 115,3 112,1 
aug. 0,9 0,3 –0,7 0,6 2,1 111,7 107,3 107,9 107,0 106,2 116,8 114,2 114,3 114,9 112,1 
sep. 3,3 2,1 0,2 4,5 1,4 115,3 109,6 108,1 111,8 107,7 119,0 115,9 114,4 118,7 112,7 

oct. 1,3 1,5 1,2 1,0 3,9 116,9 111,2 109,4 112,9 111,9 118,9 115,8 114,7 117,1 115,2 
nov. 1,7 1,4 2,1 0,7 1,6 118,9 112,8 111,7 113,7 113,7 119,7 114,5 114,7 114,4 114,2 
dec. 0,9 1,2 1,8 0,5 1,1 120,0 114,1 113,7 114,3 115,0 120,0 114,1 113,7 114,3 115,0 

2004 ian. 2,4 1,1 0,4 1,8 1,2 102,4 101,1 100,4 101,8 101,2 119,5 113,9 112,4 115,0 115,1 
feb. 0,9 0,6 0,8 0,5 0,5 103,3 101,7 101,2 102,3 101,7 117,7 113,7 111,5 114,7 117,2 
mar. 1,0 0,5 0,7 0,3 0,5 104,3 102,2 101,9 102,6 102,2 117,3 113,1 110,8 113,9 116,8 

apr. 2,1 0,6 0,3 0,7 1,0 106,5 102,8 102,2 103,3 103,2 118,0 112,5 109,7 114,1 116,1 
mai 0,8 0,3 – 0,5 0,6 107,3 103,1 102,2 103,8 103,8 117,7 112,3 109,4 113,8 116,0 
iun. 1,4 0,6 0,4 0,6 1,2 108,9 103,7 102,6 104,4 105,1 119,3 112,0 108,5 113,8 116,8 

iul. 2,0 1,3 0,8 2,1 0,3 111,0 105,1 103,4 106,6 105,4 120,4 112,1 108,2 114,5 116,5 
aug. 1,6 0,5 0,2 0,6 1,4 112,7 105,6 103,6 107,2 106,9 121,1 112,4 109,2 114,4 115,7 
sep. 1,4 0,9 0,7 1,0 1,4 114,3 106,6 104,3 108,3 108,4 118,9 111,1 109,7 110,6 115,7 

oct. 1,2 1,2 0,9 1,5 1,4 115,7 107,9 105,2 109,9 109,9 118,8 110,8 109,4 111,2 112,9 
nov. 0,8 0,6 0,9 1,0 –0,7 116,7 108,6 106,2 111,0 109,1 117,7 109,9 108,0 111,5 110,4 
dec. –0,3 0,6 1,1 0,4 –0,4 116,3 109,3 107,4 111,4 108,7 116,3 109,3 107,4 111,4 108,7 

Sursa: Institutul Naţional de Statistică
*) Date calculate pe baza informaţiilor Institutului Naţional de Statistică.
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4. Balanţa de plăţi
 - milioane EUR -

credit debit sold credit debit sold credit debit sold credit debit sold
1. Contul curent 17 088 19 576 –2 488 19 474 21 097 –1 623 20 940 24 000 –3 060 25 055 29 515 –4 460 
   A. Bunuri şi servicii 14 995 18 447 –3 452 17 143 19 890 –2 747 18 285 22 178 –3 893 21 838 27 374 –5 536 
    a. Bunuri 12 722 16 045 –3 323 14 675 17 427 –2 752 15 614 19 569 –3 955 18 935 24 258 –5 323 
    b. Servicii 2 273 2 402 –129 2 468 2 463 5 2 671 2 609 62 2 903 3 116 –213 
             - transport 925 819 106 1 013 881 132 1 063 997 66 1 252 1 206 46 
             - turism 405 503 –98 352 416 –64 396 423 –27 406 434 –28 
             - alte servicii 943 1 080 –137 1 103 1 166 –63 1 212 1 189 23 1 245 1 476 –231 
   B. Venituri 510 825 –315 435 923 –488 327 1 522 –1 195 326 1 747 –1 421 
        - din muncă 126 4 122 146 6 140 98 6 92 91 5 86 
        - din investiţii directe 17 131 –114 12 212 –200 10 796 –786 5 901 –896 
        - din investiţii de portofoliu 200 118 82 193 188 5 153 228 –75 167 258 –91 
        - din alte investiţii de capital 167 572 –405 84 517 –433 66 492 –426 63 583 –520 
   C. Transferuri curente 1 583 304 1 279 1 896 284 1 612 2 328 300 2 028 2 891 394 2 497 
         - administraţia publică 282 34 248 308 18 290 235 36 199 171 45 126 
         - alte sectoare 1 301 270 1 031 1 588 266 1 322 2 093 264 1 829 2 720 349 2 371 

2. Contul de capital şi financiar 7 534 5 862 1 672 8 676 6 183 2 493 9 462 5 991 3 471 13 878 10 456 3 422 
   A. Contul de capital 120 14 106 102 7 95 197 9 188 532 20 512 
      a. Transferuri de capital 120 14 106 102 7 95 197 9 188 532 20 512 
          - administraţia publică 106 12 94 82 – 82 102 – 102 436 – 436 
          - alte sectoare 14 2 12 20 7 13 95 9 86 96 20 76 
      b. Achiziţionarea/vânzarea de active
           nemateriale-nefinanciare – – – – – – – – – – – – 
   B. Contul financiar 7 414 5 848 1 566 8 574 6 176 2 398 9 265 5 982 3 283 13 346 10 436 2 910 
    a. Investiţii directe 1 457 145 1 312 1 448 254 1 194 2 782 872 1 910 4 561 408 4 153 
        - ale rezidenţilor în străinătate 53 35 18 43 61 –18 7 43 –36 9 65 –56 
        - ale nerezidenţilor în România 1 404 110 1 294 1 405 193 1 212 2 775 829 1 946 4 552 343 4 209 
    b. Investiţii de portofoliu 1 303 646 657 968 562 406 899 370 529 489 455 34 
        - active 22 30 –8 8 8 – 21 7 14 60 41 19 
        - pasive 1 281 616 665 960 554 406 878 363 515 429 414 15 
    c. Alte investiţii de capital 4 629 3 381 1 248 6 102 3 430 2 672 5 193 3 329 1 864 8 174 4 751 3 423 
     1. active: 887 947 –60 1 185 469 716 703 625 78 570 1 101 –531 
       - împrumuturi şi credite pe termen mediu şi lung 74 126 –52 86 67 19 25 77 –52 44 69 –25 
       - împrumuturi şi credite pe termen scurt 25 29 –4 20 9 11 21 19 2 62 43 19 
       - documente de export pe termen lung 88 87 1 22 20 2 14 13 1 23 26 –3 
       - documente de export pe termen scurt 274 169 105 303 127 176 231 243 –12 156 202 –46 
       - numerar şi cecuri 1 127 –126 56 31 25 23 30 –7 17 34 –17 
       - depozite ale rezidenţilor în străinătate 380 404 –24 682 184 498 362 218 144 252 702 –450 
       - alte active 45 5 40 16 31 –15 27 25 2 16 25 –9 
              - termen lung – – – – – – – 1 –1 – – – 
              - termen scurt 45 5 40 16 31 –15 27 24 3 16 25 –9 
     2. pasive: 3 742 2 434 1 308 4 917 2 961 1 956 4 490 2 704 1 786 7 604 3 650 3 954 
       - credite şi împrumuturi de la FMI 75 132 –57 112 104 8 205 98 107 – 138 –138 
       - împrumuturi şi credite pe termen mediu şi lung 2 729 1 620 1 109 3 772 2 171 1 601 2 964 2 016 948 4 789 2 548 2 241 
       - împrumuturi şi credite pe termen scurt 322 255 67 456 348 108 679 302 377 1 640 674 966 
       - documente de import pe termen lung 98 94 4 34 40 –6 32 38 –6 43 39 4 
       - documente de import pe termen scurt 261 224 37 218 149 69 198 225 –27 347 251 96 
       - numerar şi cecuri – – – – – – – – – – – – 
       - depozite ale nerezidenţilor în România 191 28 163 189 51 138 402 – 402 555 – 555 
       - alte pasive 66 81 –15 136 98 38 10 25 –15 230 – 230 
              - termen lung 65 80 –15 136 98 38 10 25 –15 230 – 230 
              - termen scurt 1 1 – – – – – – – – – – 
    d. Conturi în tranzit 17 9 8 38 24 14 44 53 –9 109 119 –10 
    e. Conturi de cliring/barter 8 1 7 8 1 7 10 1 9 13 2 11 
    f. Active de rezervă (BNR): – 1 666 –1 666 10 1 905 –1 895 337 1 357 –1 020 – 4 701 –4 701 
        - aur monetar – 5 –5 – 2 –2 – – – – – – 
        - DST – 7 –7 10 5 5 5 3 2 – – – 
        - poziţia de rezervă la FMI – – – – – – – – – – – – 
        - devize convertibile – 1 654 –1 654 – 1 898 –1 898 332 1 354 –1 022 – 4 701 –4 701 
        - alte active – – – – – – – – – – – – 

3. Erori şi omisiuni 816 – 816 – 870 –870 – 411 –411 1 038 – 1 038 
*) Date provizorii.
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5. Poziţia investiţională internaţională a României
- milioane EUR; sfârşitul perioadei - 

Articol 2000 2001 2002 2003 2004*

Poziţia netă  –9 166,8  –10 725,1  –9 389,2  –13 874,0  –16 634,1 
    Active  10 206,2  12 939,7  12 762,6  12 337,9  17 101,5 
    Pasive  19 373,0  23 664,8  22 151,8  26 211,9  33 735,6 

ACTIVE EXTERNE,
din care:

A. lnvestiţii directe ale rezidenţilor în străinătate  146,4  132,0  138,3  165,0  220,5 
    - participaţii la capital  146,4  132,0  138,3  165,0  220,5 

B. Investiţii de portofoliu  6,2  12,1  21,2  10,7  425,1 
    - investiţii de natura obligaţiunilor  0,4  0,3  3,5  2,9  422,6 
    - investiţii de natura acţiunilor 5,8 11,8 17,7 7,8 2,5 

C. Alte investiţii  6 409,9  7 286,5  5 594,1  4 670,6  4 523,2 
    - împrumuturi şi credite  4 395,3  4 608,1  3 717,3  3 153,0  2 989,8 
        - împrumuturi şi credite pe termen lung  3 898,8  4 185,7  3 527,9  2 953,3  2 745,4 
        - împrumuturi şi credite pe termen scurt  496,5  422,4  189,4  199,7  244,4 
    - numerar şi depozite  1 593,7  2 244,2  1 506,9  1 209,2  1 252,3 
    - alte active  420,8  434,2  369,9  308,4  281,1 
        - termen mediu şi lung  148,4  154,6  140,1  126,7  122,4 
        - termen scurt  272,4  279,6  229,8  181,7  158,7 

D. Active de rezervă (BNR)  3 643,7  5 509,0  7 009,0  7 491,6  11 932,7 
    - aur monetar  989,0  1 063,8  1 132,2  1 118,0  1 084,5 
    - rezerva valutară  2 654,8  4 445,2  5 876,8  6 373,6  10 848,2 
        - numerar şi depozite  532,1  779,0  683,7  595,3  2 564,3 
            - la alte autorităţi monetare  228,4  450,9  0,3  0,6  57,6 
            - la alte bănci străine  303,7  328,1  683,4  594,7  2 506,7 
        - titluri de valoare de natura obligaţiunilor  2 122,7  3 666,2  5 193,1  5 778,3  8 283,9 

PASIVE EXTERNE,
din care:

A. lnvestiţii directe ale nerezidenţilor în România  6 965,7  8 656,0  7 482,0  10 159,0  13 546,2 
    - participaţii la capital  6 696,1  8 218,7  5 530,0  7 779,0  11 406,0 
    - alte capitaluri  269,6  437,3  1 952,0  2 380,0  2 140,2 

B. Investiţii de portofoliu  1 757,5  2 478,2  3 113,3  3 569,4  3 541,6 
    - de natura acţiunilor  523,5  561,0  495,0  555,0  643,0 
    - de natura obligaţiunilor  1 220,1  1 909,7  2 609,3  3 002,3  2 844,5 
    - instrumente ale pieţei monetare  13,9  7,6  9,0  12,1  54,1 

C. Alte investiţii  10 649,9  12 530,5  11 556,5  12 483,5  16 647,8 
    - împrumuturi şi credite  10 069,4  11 766,6  10 835,7  11 389,2  14 816,0 
        - împrumuturi şi credite pe termen lung  9 639,7  11 216,7  10 114,9  10 863,7  12 766,8 
        - împrumuturi şi credite pe termen scurt  429,7  549,9  720,8  525,5  2 049,2 
    - numerar şi depozite  379,4  577,5  637,4  1 025,6  1 803,4 
    - alte pasive  201,0  186,4  83,4  68,7  28,4 
        - termen mediu şi lung  168,2  143,0  35,3  30,0  28,0 
        - termen scurt  32,8  43,4  48,1  38,7  0,4 
*) Date provizorii.
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- milioane EUR; sfârşitul perioadei -
2000 2001 2002 2003 2004*

Total creanţe pe termen mediu şi lung 4 096,9 4 390,7 3 711,7 3 081,0 2 867,1

Datorie externă pe termen mediu şi lung 11 162,6 13 575,0 14 969,4 15 884,7 18 119,6

I. Datorie publică 5 001,1 5 651,0 6 040,6 6 470,0 6 369,2

Instituţii multilaterale 3 553,7 3 989,5 4 050,3 4 006,5 3 957,3
din care: FMI 486,8 437,9 408,3 474,5 324,8

BIRD 2 043,2 2 171,4 2 033,5 1 688,0 1 682,5
BEI 553,6 829,3 1 074,0 1 273,1 1 387,9
BERD 215,9 269,0 228,0 170,3 133,3
UE 225,0 225,0 170,0 220,0 150,0
FDS - CE 22,9 50,0 109,6 103,1 186,3

Instituţii bilaterale 344,0 268,6 215,7 152,4 105,0
din care: Japonia 107,4 89,3 74,1 60,6 49,4

SUA 33,8 33,4 26,8 21,1 19,4
KFW  4,3 7,9 8,9 8,9 9,0
Eximbank Coreea 21,3 21,5 31,2 25,9 27,4
Germania (conversie cont cliring) 143,6 107,7 71,8 35,9 0,0

Emisiuni de obligaţiuni 914,4 1 356,8 1 750,0 2 300,0 2 300,0
din care: Credit Deutsche Bank AG 150,0 150,0 850,0 1 400,0 1 400,0

ING Bank Schroeder Salomon Smith Barney 150,0 300,0 300,0 300,0 300,0
CS First Boston Elveţia 0,0 600,0 600,0 600,0 600,0
CS First Boston Germania 306,8 306,8 0,0 0,0 0,0
Merrill Lynch 26,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Nomura Securities 280,8 0,0 0,0 0,0 0,0

Bănci private 148,3 3,0 1,6 0,5 0,0
Alţii creditori privaţi 40,7 33,1 23,0 10,5 6,9

II. Datorie public garantată 2 472,5 3 119,4 3 147,7 3 212,7 3 668,6

Instituţii multilaterale 339,5 367,8 337,4 341,0 340,4
din care: BIRD 102,8 122,8 129,4 140,7 135,4

BERD 217,8 223,8 193,3 183,4 177,9
Nordic Investment Bank 10,5 16,8 14,6 16,9 27,1

Investiţii de portofoliu 225,4 394,5 574,0 434,9 202,5

Alţi creditori privaţi 1 907,7 2 357,2 2 236,3 2 436,8 3 125,7

III. Datorie privată (negarantată) 3 688,9 4 804,6 5 781,1 6 202,0 8 081,8

Instituţii multilaterale 764,6 789,6 787,3 820,2 870,4
din care: BERD 400,4 406,3 414,2 453,5 565,0

BEI 56,1 82,9 122,2 137,6 142,0
Banca Mării Negre 0,0 0,0 11,5 12,0 10,6
Nordic Investment Bank 29,0 28,4 28,5 28,0 23,1
CFI 279,1 272,1 210,9 189,0 128,2

Investiţii de portofoliu 80,3 158,4 285,3 267,3 342,0
din care: Petrom-BNP Paribas Luxemburg 0,0 125,0 125,0 125,0 125,0

BCR-Merrill Lynch 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SNCFR-Marfă SA - Deutsche Bank 0,0 0,0 120,0 120,0 120,0

Linii de finanţare 46,6 62,1 58,1 48,6 38,3

Depozite pe termen mediu şi lung 49,2 67,9 185,1 170,6 376,1
Alţi creditori privaţi 2 748,2 3 726,6 4 465,3 4 895,3 6 455,0

*) Date provizorii.
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7. Indicatori ai pieţei monetare

Perioada Operaţiuni interbancare Titluri de stat (emisiuni noi şi reînnoite), din care:
Stoc Tranzacţii BUBID 

1 săptă-
mână

BUBOR
1 săptă-
mână

Certificate de 
trezorerie 
cu discont

Obligaţiuni 
de tezaur 

cu dobândă

Obligaţiuni de stat cu 
dobândă

1) 2) 1) 2)*
2001 ian. 7 233,4 47,0 1 436,7 42,7 42,7 49,2 7 629,0 50,1 2,1 5,0 730,0 x 37,00 x 

feb. 4 622,7 47,3 1 564,1 44,9 45,0 50,7 7 248,4 51,3 6,8 5,0 – x x x 
mar. 10 532,9 48,7 2 159,6 46,6 44,2 49,7 10 109,1 49,9 3,9 5,0 – x x x 

apr. 11 346,6 48,4 1 605,0 45,1 43,4 49,0 7 194,5 48,5 1,4 5,0 – x x x 
mai 8 030,9 46,4 1 852,9 44,4 42,8 47,3 6 962,0 47,2 178,8 6,7 – x x x 
iun. 12 015,8 42,3 2 383,4 40,3 38,6 42,7 3 926,1 41,9 3,9 5,0 – x x x 

iul. 20 227,9 37,2 2 527,0 33,8 31,1 37,0 4 693,0 35,9 1,0 5,0 – x x x 
aug. 20 795,2 35,1 1 813,0 29,4 29,7 35,0 3 292,8 36,4 8,1 5,0 – x x x 
sep. 23 626,6 35,4 2 521,9 34,3 31,0 38,2 6 189,5 37,8 2,5 5,0 – x x x 

oct. 22 687,6 34,3 2 533,0 31,6 29,8 35,8 6 500,0 36,4 119,7 5,4 – x x x 
nov. 23 024,1 34,7 2 131,8 33,5 30,7 35,6 4 679,1 35,1 2,0 5,0 – x x x 
dec. 28 841,8 34,7 2 801,6 32,9 31,2 39,3 5 617,1 35,7 2,8 5,0 4,5 x 34,69 x 

2002 ian. 30 477,8 34,8 2 971,3 34,7 30,6 38,5 6 823,7 35,4 1,1 5,0 – x x x 
feb. 29 400,5 34,2 2 883,3 29,9 28,5 35,2 2 100,0 34,4 3,2 5,0 – x x x 
mar. 38 119,1 34,5 2 981,7 31,0 29,5 35,2 5 313,5 33,4 1,5 5,0 – x x x 

apr. 42 048,8 33,6 3 746,5 28,2 28,0 33,2 7 450,1 32,5 0,8 5,0 – x x x 
mai 40 330,2 32,6 3 843,4 27,3 25,9 32,4 3 000,0 30,8 1,8 5,0 600,0 x 25,97 x 
iun. 47 828,3 30,6 3 939,4 24,5 23,1 29,9 4 900,0 27,5 0,3 5,0 205,1 x 25,95 x 

iul. 49 429,5 28,7 3 928,7 22,7 20,0 27,8 3 600,0 25,4 0,8 5,0 763,5 x 25,53 x 
aug. 52 902,5 27,1 3 805,3 20,7 18,0 26,9 4 000,3 24,8 2,9 5,0 409,8 x 24,80 x 
sep. 56 820,9 25,8 3 501,6 22,4 19,0 25,0 4 500,0 24,0 1,4 5,0 1 005,2 x 23,92 x 

oct. 60 292,5 23,9 4 263,3 19,6 17,4 22,8 4 500,0 21,5 0,3 5,0 1 000,0 x 21,95 x 
nov. 59 127,9 22,4 4 516,7 20,0 17,5 21,8 5 000,0 19,1 2,3 5,0 1 000,0 x 15,70 x 
dec. 70 133,9 20,5 5 752,1 16,5 14,9 20,0 2 900,0 17,3 0,002 5,0 505,6 x 14,20 x 

2003 ian. 71 006,7 19,8 6 177,1 17,9 14,8 20,2 6 643,2 16,1 0,8 5,0 1 746,9 x 14,20 x 
feb. 64 812,1 19,0 7 077,1 18,0 15,4 19,4 3 977,7 16,2 2,9 5,0 1 923,1 x 14,02 x 
mar. 66 560,1 17,6 6 768,1 18,3 14,7 19,6 4 710,4 14,4 0,8 5,0 2 302,7 x 13,87 x 

apr. 67 250,0 17,8 5 605,7 17,8 15,9 19,7 3 749,2 15,3 55,7 4,5 1 333,5 x 14,11 x 
mai 61 766,5 18,2 4 930,9 18,1 15,9 19,3 2 644,2 15,2 184,2 5,0 1 518,3 x 14,65 x 
iun. 53 621,4 18,2 3 699,6 18,0 16,7 19,3 10 081,5 17,9 100,0 5,0 380,7 x 14,44 x 

iul. 61 332,0 18,2 4 612,6 18,0 16,5 19,0 1 245,0 15,2 – x 351,5 x 14,45 x 
aug. 59 024,7 18,7 4 835,0 18,4 17,0 19,8 634,7 15,5 – x 97,0 x 13,90 x 
sep. 69 229,4 19,2 5 462,4 19,0 17,0 20,0 233,5 15,7 – x 20,5 x 13,90 x 

oct. 74 502,5 19,7 6 297,8 19,1 17,2 20,7 2 599,5 17,4 – x – x x x 
nov. 64 850,8 20,3 5 202,0 20,2 18,3 21,3 1 046,0 17,8 – x – 159,0 x 5,00 
dec. 71 974,4 20,8 6 378,8 20,3 18,5 21,4 3 063,2 18,0 – x – 360,0 x 4,98 

2004 ian. 70 560,4 21,1 5 923,3 20,5 18,7 21,6 5 204,3 18,0 – x – 300,6 x 4,89 
feb. 71 898,0 21,2 6 634,5 20,8 19,2 21,8 4 292,6 18,1 3,5 5,0 – 145,6 x 5,00 
mar. 71 671,4 21,1 6 808,9 20,2 19,1 21,5 7 832,6 18,0 – x – 30,6 x 5,00 

apr. 83 475,4 21,1 7 019,4 20,3 18,7 21,4 13 796,6 19,8 0,7 5,0 – 30,0 x 5,00 
mai 83 345,7 21,2 7 483,2 20,7 19,3 21,4 6 309,2 18,0 1,8 5,0 – – x x 
iun. 93 269,7 20,9 7 445,0 20,3 18,9 20,9 5 098,7 17,5 – x – – x x 

iul. 101 239,4 20,4 8 967,2 18,6 17,7 20,2 6 313,5 17,0 – x 230,0 35,0 13,99 5,00 
aug. 98 463,7 19,6 9 510,0 18,8 17,6 19,5 4 440,7 16,4 2,8 5,0 200,0 – 13,54 x 
sep. 93 340,9 18,9 8 592,1 18,1 17,2 18,8 – x – x 724,2 100,0 13,14 4,70 

oct. 100 162,8 18,7 7 858,6 18,5 17,3 18,7 – x 0,7 5,0 1 000,0 50,0 12,75 4,48 
nov. 98 230,6 18,4 9 287,6 17,8 16,8 18,5 – x 1,8 5,0 750,0 – 11,80 x 
dec. 107 690,7 17,6 10 466,9 17,3 16,4 17,8 – x – x 500,0 51,0 11,49 4,00 

1) Obligaţiuni cu dobândă; 2) Obligaţiuni cu dobândă indexabilă; *) Marja adjudecată pentru obligaţiunile de stat indexabile.
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8a. Operaţiunile monetare ale Băncii Naţionale a României

Perioada Reverse repo Repo Depozite atrase Certificate de depozit
Tranzacţii Stoc Tranzacţii Stoc Tranzacţii Stoc Tranzacţii Stoc
1) 2) 1) 2) 1) 2) 1) 2) 1) 2) 1) 2) 1) 2) 1) 2)

2000 3) 35,00 – x – x – x – x 259,7 42,8 1 670,9 47,6 x x x x 
2001 3) 35,00 270,5 42,2 4 303,6 42,9 16,7 43,1 94,6 40,6 429,1 39,4 13 201,6 38,3 x x x x 
2002 3) 20,40 178,9 29,7 2 587,0 29,3 12,8 39,0 79,3 39,1 1 209,0 26,0 43 821,0 28,2 x x x x 
2003 3) 20,41 – x – x – x – x 2 841,4 19,1 60 226,9 19,1 x x x x 
2004 3) 17,96 – x – x – x – x 3 883,5 19,8 80 985,3 20,0 589,9 18,3 28 896,5 18,6 

2001 ian. 35,00 474,1 49,1 4 232,0 49,5 – x 1,5 50,0 17,6 48,5 4 558,7 49,3 x x x x 
feb. 35,00 424,1 49,6 6 696,8 49,8 – x – x 255,8 49,6 1 852,0 49,6 x x x x 
mar. 35,00 79,6 49,0 4 015,0 49,8 4,1 50,0 20,4 50,0 719,1 49,2 7 927,0 49,6 x x x x 

apr. 35,00 459,4 47,8 4 783,6 47,9 57,2 55,0 152,6 55,0 160,2 47,5 8 706,8 49,0 x x x x 
mai 35,00 400,6 46,4 8 207,2 47,3 – x – x 256,1 46,0 5 448,1 47,2 x x x x 
iun. 35,00 79,6 42,4 3 909,3 46,0 – x – x 700,0 41,0 9 221,1 42,9 x x x x 

iul. 35,00 144,3 35,0 1 805,7 35,1 – x – x 686,6 35,8 16 923,5 37,8 x x x x 
aug. 35,00 374,9 33,6 4 138,0 34,3 – x – x 178,2 34,6 18 144,7 35,7 x x x x 
sep. 35,00 63,9 33,6 2 351,9 34,0 – x – x 434,7 34,1 20 844,1 35,5 x x x x 

oct. 35,00 323,1 33,9 4 925,3 33,9 – x – x 657,0 34,7 19 897,7 34,7 x x x x 
nov. 35,00 283,9 33,8 4 842,5 34,0 – x – x 419,3 34,7 20 060,7 34,9 x x x x 
dec. 35,00 138,4 33,6 1 735,4 33,8 139,0 38,0 960,9 38,0 664,4 34,4 24 835,1 34,9 x x x x 

2002 ian. 35,00 229,0 33,9 2 531,8 33,9 135,0 40,2 668,0 39,8 482,8 35,0 26 619,1 34,9 x x x x 
feb. 34,60 349,5 33,8 4 280,2 33,9 – x 191,3 40,3 836,2 34,4 26 007,6 34,9 x x x x 
mar. 34,20 145,6 33,4 1 972,2 33,7 – x – x 763,9 34,2 33 946,1 34,8 x x x x 

apr. 34,10 435,3 31,7 3 031,5 32,0 – x – x 1 251,3 32,4 37 654,5 34,2 x x x x 
mai 32,20 152,6 30,5 4 194,3 31,0 – x – x 896,9 30,7 35 826,8 33,3 x x x x 
iun. 30,60 40,7 26,2 824,8 29,3 – x – x 923,7 28,4 42 847,0 31,2 x x x x 

iul. 28,30 290,5 27,0 4 778,4 27,1 – x – x 1 292,8 27,2 45 475,1 29,3 x x x x 
aug. 27,20 241,6 26,0 5 048,0 26,4 18,6 31,0 92,5 31,0 958,3 25,5 48 557,7 27,7 x x x x 
sep. 25,60 5,8 23,3 959,9 25,4 – x – x 1 618,3 23,8 54 072,4 26,0 x x x x 

oct. 23,80 183,0 21,9 1 729,5 22,0 – x – x 1 674,4 22,2 56 539,6 24,2 x x x x 
nov. 22,20 73,3 21,0 1 644,2 21,2 – x – x 1 662,9 20,4 54 703,9 22,6 x x x x 
dec. 20,40 – x 49,7 21,0 – x – x 2 147,0 19,6 63 602,2 20,8 x x x x 

2003 ian. 19,60 – x – x – x – x 2 754,7 19,2 65 525,0 20,0 x x x x 
feb. 19,20 – x – x – x – x 3 139,7 18,4 58 734,3 19,1 x x x x 
mar. 18,40 – x – x – x – x 2 952,7 17,4 60 808,1 17,6 x x x x 

apr. 17,40 – x – x – x – x 2 747,5 17,9 62 079,0 17,8 x x x x 
mai 17,90 – x – x – x – x 2 659,8 18,2 57 926,7 18,2 x x x x 
iun. 18,20 – x – x – x – x 1 751,3 18,3 49 781,3 18,2 x x x x 

iul. 18,20 – x – x – x – x 2 798,3 18,3 57 592,5 18,3 x x x x 
aug. 18,20 – x – x – x – x 2 704,7 19,1 54 414,2 18,8 x x x x 
sep. 19,11 – x – x – x – x 3 106,7 19,3 64 607,5 19,2 x x x x 

oct. 19,25 – x – x – x – x 3 115,1 20,2 67 318,9 19,8 x x x x 
nov. 20,19 – x – x – x – x 2 775,7 20,4 58 716,0 20,3 x x x x 
dec. 20,41 – x – x – x – x 3 590,7 21,3 65 219,6 21,0 x x x x 

2004 ian. 21,25 – x – x – x – x 2 396,4 21,3 61 023,1 21,3 x x x x 
feb. 21,25 – x – x – x – x 3 836,4 21,3 65 067,2 21,3 x x x x 
mar. 21,25 – x – x – x – x 3 242,2 21,3 63 746,8 21,3 x x x x 

apr. 21,25 – x – x – x – x 3 231,5 21,3 75 797,8 21,3 x x x x 
mai 21,25 – x – x – x – x 4 150,0 21,3 76 963,8 21,3 x x x x 
iun. 21,25 – x – x – x – x 4 007,1 20,8 85 748,5 21,0 200,1 20,4 2 934,4 20,4 

iul. 20,75 – x – x – x – x 3 902,5 20,3 91 912,4 20,6 454,5 19,5 9 562,9 19,9 
aug. 20,29 – x – x – x – x 4 197,3 19,2 89 004,4 19,7 630,1 19,1 22 897,7 19,5 
sep. 19,24 – x – x – x – x 3 940,0 18,8 84 651,7 19,0 681,8 18,6 35 681,8 19,1 

oct. 18,75 – x – x – x – x 4 256,3 18,8 92 159,0 18,8 571,4 18,1 39 957,7 18,8 
nov. 18,75 – x – x – x – x 4 344,8 18,0 88 489,5 18,4 909,1 17,7 44 747,8 18,3 
dec. 17,96 – x – x – x – x 5 097,8 17,3 97 259,6 17,7 681,6 17,0 46 995,9 17,7 

*) Până la 1 februarie 2002, taxa oficială a scontului; 1) Medie zilnică (miliarde lei); 2) Rata dobânzii (procente pe an); 3) Sfârşitul perioadei.
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8b. Facilităţile permanente acordate instituţiilor de credit de către Banca Naţională a României

Perioada Credit Depozit
volum (mld. lei) rata dobânzii (% p.a.) volum (mld. lei) rata dobânzii (% p.a.)

2000 – 75,0 552,6 5,0 
2001 – 65,0 717,0 6,0 
2002 – 45,0 1 534,0 5,0 
2003 – 30,0 10 549,0 5,0 
2004 – 30,0 100,0 5,0 

2001 ian. – 75,0 150,0 5,0 
feb. – 75,0 – 5,0 
mar. – 75,0 – 5,0 

apr. – 75,0 – 5,0 
mai 68,0 75,0 33,0 5,0 
iun. 82,0 75,0 320,0 5,0 

iul. – 75,0 871,5 5,0 
aug. – 75,0 607,0 5,0 
sep. – 75,0 221,0 5,0 

oct. – 65,0 75,0 6,0 
nov. – 65,0 8,5 6,0 
dec. – 65,0 717,0 6,0 

2002 ian. 440,0 65,0 493,0 6,0 
feb. 1,0 65,0 20,0 6,0 
mar. – 65,0 300,0 6,0 

apr. – 65,0 1 117,0 6,0 
mai – 65,0 851,5 6,0 
iun. – 65,0 958,1 6,0 

iul. – 65,0 1 329,0 6,0 
aug. – 45,0 1 555,5 5,3 
sep. – 45,0 825,5 5,0 

oct. – 45,0 980,5 5,0 
nov. 120,0 45,0 – 5,0 
dec. – 45,0 1 534,0 5,0 

2003 ian. – 45,0 – 5,0 
feb. – 45,0 2 296,0 5,0 
mar. – 30,0 30,0 5,0 

apr. – 30,0 40,5 5,0 
mai – 30,0 – 5,0 
iun. – 30,0 122,0 5,0 

iul. – 30,0 98,0 5,0 
aug. – 30,0 73,0 5,0 
sep. – 30,0 1 070,0 5,0 

oct. – 30,0 2 139,5 5,0 
nov. – 30,0 382,0 5,0 
dec. – 30,0 10 549,0 5,0 

2004 ian. – 30,0 25,0 5,0 
feb. – 30,0 1 061,0 5,0 
mar. – 30,0 60,0 5,0 

apr. – 30,0 35,0 5,0 
mai – 30,0 217,0 5,0 
iun. – 30,0 20,0 5,0 

iul. – 30,0 2 577,0 5,0 
aug. – 30,0 2 115,0 5,0 
sep. – 30,0 45,0 5,0 

oct. – 30,0 100,0 5,0 
nov. – 30,0 715,0 5,0 
dec. – 30,0 100,0 5,0 
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8c. Rezervele minime obligatorii

Perioada

în lei în USD în EUR în lei în valută
2000 25,50 3,10 2,10 30,0 20,0 
2001 17,00 1,00 1,00 25,0 20,0 
2002 7,00 1,00 1,00 18,0 25,0 
2003 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
2004 6,00 0,75 1,00 18,0 30,0 

2001 ian. 25,50 3,10 2,10 30,0 20,0 
feb. 25,50 3,00 2,10 30,0 20,0 
mar. 25,00 2,90 2,00 30,0 20,0 

apr. 25,00 2,90 2,00 30,0 20,0 
mai 25,00 2,80 2,00 30,0 20,0 
iun. 24,00 2,70 2,00 30,0 20,0 

iul. 23,00 2,50 2,00 27,0 20,0 
aug. 23,00 2,50 2,00 27,0 20,0 
sep. 23,00 2,50 2,00 27,0 20,0 

oct. 20,00 2,20 1,70 25,0 20,0 
nov. 19,00 1,00 1,00 25,0 20,0 
dec. 17,00 1,00 1,00 25,0 20,0 

2002 ian. 15,00 1,00 1,00 25,0 20,0 
feb. 15,00 1,00 1,00 25,0 20,0 
mar. 15,00 1,00 1,00 25,0 20,0 

apr. 12,50 1,00 1,00 22,0 22,0 
mai 11,50 1,00 1,00 22,0 22,0 
iun. 11,50 1,00 1,00 22,0 22,0 

iul. 11,00 1,00 1,00 22,0 22,0 
aug. 10,00 1,00 1,00 22,0 22,0 
sep. *)  8,00 1,00 1,00 22,0 22,0 

oct. 8,00 1,00 1,00 22,0 22,0 
nov. 8,00 1,00 1,00 *) 18,0 *) 25,0 
dec. *)  7,00 1,00 1,00 18,0 25,0 

2003 ian. *)  6,25 *)  0,75 1,00 18,0 25,0 
feb. 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 
mar. 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 

apr. 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 
mai 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 
iun. 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 

iul. *)  6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
aug. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
sep. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 

oct. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
nov. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
dec. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 

2004 ian. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
feb. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
mar. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 

apr. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
mai 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
iun. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 

iul. 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
aug. 6,00 0,75 1,00 18,0 *) 30,0 
sep. 6,00 0,75 1,00 18,0 30,0 

oct. 6,00 0,75 1,00 18,0 30,0 
nov. 6,00 0,75 1,00 18,0 30,0 
dec. 6,00 0,75 1,00 18,0 30,0 

*) Începând cu perioada de aplicare: 24 luna curentă - 23 luna următoare.
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9a. Piaţa valutară interbancară

Perioada Curs de schimb (ROL/EUR) Curs de schimb (ROL/USD)
mediu mediu

ROL/EUR variaţie procentuală faţă 
de:

ROL/USD variaţie procentuală faţă 
de:

sfârşitul 
anului 

anterior

aceeaşi 
perioadă 
a anului 
anterior

sfârşitul 
anului 

anterior

aceeaşi 
perioadă 
a anului 
anterior

2000 2 066,2 24 118 19 955,75 26,4 22,5 25 926 21 692,74 42,3 41,5 
2001 2 309,6 27 881 26 026,89 22,6 30,4 31 597 29 060,86 23,2 34,0 
2002 3 110,3 34 919 31 255,25 21,4 20,1 33 500 33 055,46 6,6 13,7 
2003 3 004,3 41 117 37 555,87 18,5 20,2 32 595 33 200,07 -1,9 0,4 
2004 5 348,2 39 663 40 532,11 -4,4 7,9 29 067 32 636,57 -12,4 -1,7 

2001 ian. 1 710,6 24 657 24 645,91 7,1 32,3 26 513 26 243,05 2,5 43,0 
feb. 1 591,1 24 939 24 729,00 7,5 34,2 27 059 26 815,30 4,7 43,4 
mar. 2 107,7 24 270 24 848,53 8,0 34,0 27 566 27 299,05 6,6 42,1 

apr. 2 121,9 25 078 24 879,94 8,1 33,0 28 214 27 878,25 8,9 41,1 
mai 2 307,6 24 408 24 909,79 8,2 34,6 28 754 28 493,36 11,3 39,7 
iun. 2 127,5 24 696 24 732,10 7,5 23,8 29 160 28 952,48 13,1 37,7 

iul. 2 910,9 25 960 25 266,09 9,8 24,4 29 623 29 364,32 14,7 35,9 
aug. 2 533,2 27 537 26 852,97 16,7 32,3 30 044 29 808,96 16,4 32,9 
sep. 2 052,8 27 923 27 548,52 19,7 34,0 30 465 30 235,90 18,1 28,1 

oct. 3 093,4 28 073 27 899,05 21,2 32,8 31 015 30 785,57 20,2 25,5 
nov. 2 316,7 27 970 27 806,28 20,8 29,4 31 532 31 298,50 22,2 24,7 
dec. 2 841,2 27 881 28 204,55 22,6 22,6 31 597 31 555,65 23,2 23,2 

2002 ian. 2 752,7 27 773 28 280,82 0,3 14,7 32 184 32 052,04 1,6 22,1 
feb. 2 794,5 28 214 28 053,87 -0,5 13,4 32 599 32 233,30 2,1 20,2 
mar. 2 769,8 28 684 28 698,30 1,8 15,5 32 887 32 765,71 3,8 20,0 

apr. 3 460,4 30 152 29 315,84 3,9 17,8 33 445 33 101,59 4,9 18,7 
mai 2 673,0 31 446 30 774,34 9,1 23,5 33 533 33 490,95 6,1 17,5 
iun. 3 018,6 33 296 31 912,02 13,1 29,0 33 477 33 392,25 5,8 15,3 

iul. 3 480,3 32 209 32 721,31 16,0 29,5 32 888 32 979,04 4,5 12,3 
aug. 3 569,0 32 722 32 365,13 14,8 20,5 33 215 33 093,77 4,9 11,0 
sep. 2 865,4 32 508 32 481,22 15,2 17,9 33 055 33 116,14 4,9 9,5 

oct. 3 894,0 33 085 32 629,40 15,7 17,0 33 524 33 242,22 5,3 8,0 
nov. 3 065,0 33 346 33 592,07 19,1 20,8 33 569 33 544,67 6,3 7,2 
dec. 2 981,5 34 919 34 238,67 21,4 21,4 33 500 33 653,84 6,6 6,6 

2003 ian. 2 835,7 35 860 35 594,18 4,0 25,9 33 130 33 448,00 -0,6 4,4 
feb. 2 972,8 35 718 35 442,62 3,5 26,3 33 121 32 883,95 -2,3 2,0 
mar. 2 986,8 36 168 35 823,05 4,6 24,8 33 189 33 134,50 -1,5 1,1 

apr. 2 619,5 36 952 36 559,95 6,8 24,7 33 214 33 702,67 0,1 1,8 
mai 2 778,7 38 084 37 617,24 9,9 22,2 32 156 32 501,71 -3,4 -3,0 
iun. 2 154,2 37 671 38 062,76 11,2 19,3 33 014 32 616,43 -3,1 -2,3 

iul. 3 398,7 37 161 37 165,70 8,5 13,6 32 793 32 676,61 -2,9 -0,9 
aug. 3 549,1 37 240 37 183,48 8,6 14,9 34 140 33 359,14 -0,9 0,8 
sep. 3 320,7 38 466 37 924,27 10,8 16,8 32 952 33 799,32 0,4 2,1 

oct. 3 393,9 39 456 38 807,48 13,3 18,9 33 901 33 157,17 -1,5 -0,3 
nov. 2 917,3 40 193 39 912,65 16,6 18,8 33 523 34 108,80 1,4 1,7 
dec. 3 124,8 41 117 40 577,05 18,5 18,5 32 595 33 012,55 -1,9 -1,9 

2004 ian. 3 178,4 40 630 41 094,25 1,3 15,5 32 760 32 571,90 -1,3 -2,6 
feb. 4 069,3 40 014 40 572,15 0,0 14,5 32 251 32 072,50 -2,8 -2,5 
mar. 5 442,9 40 891 40 054,61 -1,3 11,8 33 440 32 645,57 -1,1 -1,5 

apr. 4 379,7 40 426 40 695,05 0,3 11,3 33 865 33 923,38 2,8 0,7 
mai 4 706,0 40 796 40 559,19 0,0 7,8 33 391 33 757,76 2,3 3,9 
iun. 4 397,3 40 615 40 754,32 0,4 7,1 33 473 33 569,64 1,7 2,9 

iul. 5 830,8 41 088 40 966,82 1,0 10,2 34 104 33 395,14 1,2 2,2 
aug. 5 453,7 40 977 40 947,09 0,9 10,1 33 900 33 613,09 1,8 0,8 
sep. 6 070,0 41 127 41 077,77 1,2 8,3 33 340 33 621,27 1,8 -0,5 

oct. 5 518,4 40 870 41 069,33 1,2 5,8 32 057 32 881,48 -0,4 -0,8 
nov. 7 997,1 38 494 39 820,36 -1,9 -0,2 29 013 30 677,32 -7,1 -10,1 
dec. 7 135,0 39 663 38 774,32 -4,4 -4,4 29 067 28 909,77 -12,4 -12,4 

*) Valorile anuale sunt medii lunare.
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9b. Activitatea caselor de schimb valutar
- echivalent mii dolari SUA -

Perioada Sume cumpărate Sume vândute
Total Bănci Alte case Total Bănci Alte case

2000 2 605 977,1 735 039,1 1 870 938,0 2 304 126,0 488 844,3 1 815 281,7 
2001 3 618 779,1 1 202 827,6 2 415 951,5 2 963 994,7 553 383,9 2 410 610,8 
2002 4 894 478,2 2 183 090,3 2 711 387,9 3 473 175,1 771 878,9 2 701 296,2 
2003 6 826 898,2 3 015 738,4 3 811 159,7 4 931 274,3 1 138 217,1 3 793 057,1 
2004 9 744 879,0 4 722 642,8 5 022 236,2 5 819 256,3 1 464 838,6 4 354 417,8 

2001 ian. 205 315,1 55 485,3 149 829,8 186 802,2 36 456,6 150 345,6 
         feb. 214 380,0 72 104,9 142 275,1 173 565,9 31 088,6 142 477,3 
         mar. 256 311,5 86 888,3 169 423,2 204 782,4 35 124,3 169 658,1 

         apr. 256 428,5 81 500,8 174 927,7 220 751,4 45 582,0 175 169,4 
         mai 286 517,2 99 504,4 187 012,8 220 930,1 35 706,1 185 224,0 
         iun. 298 248,3 104 284,4 193 963,9 236 648,7 42 818,7 193 830,0 

         iul. 327 998,7 101 690,9 226 307,8 282 902,1 56 151,6 226 750,5 
         aug. 379 835,6 124 479,3 255 356,3 312 483,8 58 326,2 254 157,6 
         sep. 343 436,8 130 800,1 212 636,7 254 911,1 44 209,4 210 701,7 

         oct. 381 442,4 134 236,6 247 205,8 294 619,4 48 283,7 246 335,7 
         nov. 343 247,3 111 353,0 231 894,3 288 118,5 57 173,5 230 945,0 
         dec. 325 617,7 100 499,6 225 118,1 287 479,1 62 463,2 225 015,9 

2002 ian. 264 128,4 97 590,0 166 538,4 230 644,7 65 595,4 165 049,3 
         feb. 322 617,1 155 119,6 167 497,5 205 050,9 38 744,2 166 306,7 
         mar. 349 268,3 158 828,3 190 440,1 235 703,0 46 069,1 189 634,0 

         apr. 380 347,9 166 331,1 214 016,8 272 112,6 56 714,9 215 397,7 
         mai 357 730,0 149 710,2 208 019,8 264 248,8 57 626,2 206 622,6 
         iun. 401 020,7 188 983,4 212 037,3 281 691,2 69 497,7 212 193,5 

         iul. 482 879,1 227 396,8 255 482,2 340 257,6 85 295,0 254 962,6 
         aug. 525 984,6 251 053,6 274 931,0 336 142,9 62 930,4 273 212,5 
         sep. 463 786,3 216 796,3 246 990,0 307 796,3 62 233,3 245 563,0 

         oct. 481 468,5 221 688,2 259 780,3 321 843,3 62 051,9 259 791,4 
         nov. 410 940,9 168 338,5 242 602,4 317 237,5 75 582,8 241 654,7 
         dec. 454 306,4 181 254,2 273 052,2 360 446,3 89 538,1 270 908,2 

2003 ian. 385 968,4 160 371,4 225 596,9 314 071,7 89 404,4 224 667,3 
         feb. 441 776,0 205 641,2 236 134,8 318 152,5 81 469,5 236 682,9 
         mar. 450 220,3 191 816,6 258 403,6 340 823,5 84 655,2 256 168,3 

         apr. 483 394,9 205 422,2 277 972,6 369 826,3 91 490,6 278 335,7 
         mai 553 996,2 233 368,0 320 628,2 417 493,5 99 159,5 318 334,0 
         iun. 559 111,8 243 454,9 315 656,8 401 385,0 86 843,2 314 541,8 

         iul. 651 335,6 300 190,4 351 145,2 440 930,2 90 758,1 350 172,1 
         aug. 735 467,2 347 292,0 388 175,2 463 072,4 78 971,6 384 100,7 
         sep. 670 378,2 303 567,3 366 810,9 455 572,8 92 802,7 362 770,1 

         oct. 683 824,2 318 374,6 365 449,7 463 583,5 99 625,2 363 958,3 
         nov. 544 021,6 223 639,9 320 381,7 428 220,2 109 829,9 318 390,4 
         dec. 667 403,8 282 599,8 384 804,0 518 142,7 133 207,1 384 935,6 

2004 ian. 531 840,7 228 855,3 302 985,4 407 638,5 109 664,6 297 974,0 
         feb. 580 883,8 273 871,9 307 011,9 407 377,0 102 239,6 305 137,4 
         mar. 730 679,9 363 787,4 366 892,5 474 849,9 112 477,5 362 372,4 

         apr. 744 353,7 385 479,2 358 874,5 417 295,9 99 222,0 318 073,9 
         mai 758 638,6 387 925,5 370 713,1 426 599,8 102 208,4 324 391,4 
         iun. 810 126,2 399 127,6 410 998,6 448 882,5 106 037,7 342 844,8 

         iul. 940 684,3 460 757,8 479 926,5 481 222,2 105 446,9 375 775,3 
         aug. 1 050 882,1 512 376,3 538 505,8 519 095,1 115 649,1 403 446,0 
         sep. 931 081,1 444 058,3 487 022,8 503 311,9 121 374,3 381 937,6 

         oct. 869 404,7 397 645,6 471 759,1 515 439,1 127 578,9 387 860,2 
         nov. 848 888,2 405 999,2 442 889,0 597 401,0 182 087,6 415 313,4 
         dec. 947 415,7 462 758,7 484 657,0 620 143,4 180 852,0 439 291,4 
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10a. Piaţa de capital - Bursa de Valori Bucureşti

Perioada Număr acţiuni 
tranzacţionate

(mii buc.)

Număr 
tranzacţii

Volum 
tranzacţii

(miliarde lei)

Capitalizarea 
pieţei  

(miliarde lei)

Indice
BET

(puncte)

Indice 
BET-C
(puncte)

Indice 
BET-FI
(puncte)

2001 ian. 137 572 29 389 127,5 23 126,7 603,7 561,2 1 357,5
feb. 136 680 25 338 724,9 23 056,1 598,1 570,8 1 083,6
mar. 75 466 25 405 103,5 16 809,6 554,2 476,4 1 056,1

apr. 41 185 12 929 45,1 17 910,9 562,5 464,0 1 044,3
mai 94 996 21 414 660,1 17 285,1 583,0 476,8 1 069,0
iun. 169 188 29 507 419,8 22 233,3 648,6 516,0 1 356,4

iul. 118 560 27 961 511,3 23 365,1 668,7 502,2 1 644,3
aug. 129 533 38 471 214,4 21 744,7 776,1 558,9 2 295,7
sep. 271 835 40 437 237,8 37 531,1 713,8 471,3 2 200,0

oct. 328 836 39 264 214,1 37 993,8 712,3 466,8 2 405,8
nov. 244 973 43 223 265,4 39 393,6 757,6 494,5 2 823,7
dec. 528 960 24 243 289,0 38 573,2 754,9 486,1 2 700,7

2002 ian. 188 365 35 584 239,8 41 539,1 766,7 522,6 2 288,3
feb. 211 714 37 947 235,5 43 895,8 797,8 545,1 2 304,9
mar. 191 410 32 086 263,3 42 569,2 879,8 608,9 2 357,3

apr. 432 890 52 441 537,1 64 512,5 1 184,8 794,5 4 493,7
mai 378 111 59 169 464,6 64 957,0 1 260,6 844,2 4 447,8
iun. 238 065 60 747 470,0 61 970,4 1 241,2 832,4 4 292,8

iul. 200 388 55 366 390,1 68 207,4 1 254,0 828,5 4 377,3
aug. 236 773 61 787 435,1 77 643,7 1 393,3 927,9 5 424,3
sep. 594 655 77 345 1 146,8 98 532,4 1 638,6 1 092,7 7 337,3

oct. 589 636 91 503 1 161,7 98 867,8 1 655,3 1 105,2 6 875,9
nov. 665 750 81 580 1 397,5 86 069,0 1 560,6 1 036,9 5 877,4
dec. 157 473 43 630 356,2 91 580,2 1 659,1 1 103,1 6 015,2

2003 ian. 234 766 51 123 580,9 95 532,4 1 774,6 1 171,5 6 281,0
feb. 281 970 44 278 629,8 97 812,3 1 744,4 1 142,5 5 466,9
mar. 769 949 37 333 988,6 93 542,1 1 677,3 1 093,4 5 226,3

apr. 238 042 34 550 1 179,2 98 686,5 1 758,4 1 139,6 5 905,9
mai 200 573 36 016 450,5 99 895,5 1 784,3 1 141,3 5 964,9
iun. 346 793 41 571 767,1 105 135,4 1 812,4 1 205,4 6 124,9

iul. 286 058 39 335 702,0 107 590,8 1 821,7 1 211,6 6 184,0
aug. 477 212 33 918 1 786,8 110 181,4 1 870,8 1 249,2 6 385,2
sep. 316 100 32 823 730,9 109 385,4 1 876,0 1 232,3 6 162,5

oct. 385 065 33 908 758,2 110 446,3 1 909,9 1 245,2 6 842,9
nov. 325 134 31 808 765,8 119 046,1 2 043,8 1 332,2 7 602,8
dec. 244 717 23 417 722,7 121 865,5 2 171,9 1 390,4 8 014,2

2004 ian. 392 685 34 216 1 151,7 130 141,3 2 391,6 1 514,5 9 088,0
feb. 578 788 42 680 1 499,5 144 189,0 2 581,4 1 665,4 8 751,1
mar. 426 944 50 618 1 492,4 164 223,7 2 972,2 1 860,1 8 626,7
apr. 4 096 732 42 910 2 795,4 175 111,5 2 706,8 1 868,0 11 477,7
mai 1 073 864 50 710 1 711,0 196 369,3 2 927,0 1 978,8 13 372,8
iun. 748 662 61 971 1 848,0 203 988,0 3 076,1 2 053,8 14 701,7
iul. 597 814 69 439 1 612,5 216 097,4 3 299,0 2 168,2 16 137,5
aug. 396 001 63 058 1 232,5 199 037,8 3 158,0 2 035,4 14 975,8
sep. 422 156 54 896 1 252,1 204 847,8 3 221,8 2 088,8 14 573,6
oct. 1 957 584 61 479 3 672,6 244 322,9 3 894,6 2 465,3 15 393,0
nov. 1 020 015 60 764 2 794,0 256 247,5 3 957,5 2 598,3 15 470,2
dec. 1 298 155 52 128 3 090,1 341 473,7 4 364,7 2 829,5 17 289,9

Sursa: Bursa de Valori Bucureşti
Notă: Datele privind capitalizarea pieţei, indicii BET, BET-C şi BET-FI corespund ultimei şedinţe de tranzacţionare din lună.
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10b. Piaţa de capital - Bursa electronică RASDAQ

Perioada Număr acţiuni 
tranzacţionate

(mii buc.)

Număr 
tranzacţii

Volum 
tranzacţii

(miliarde lei)

Capitalizarea 
pieţei  

(miliarde lei)

Indice 
compozit
al pieţei
(puncte)

Indice Rasdaq 
categoria 1

(puncte)

Indice Rasdaq 
categoria 2

(puncte)

2001 ian. 23 657 6 802 109 22 204 717,8           x           x
feb. 45 952 8 864 129 23 934 727,3           x           x
mar. 127 452 10 225 239 23 885 714,4           x           x

apr. 65 253 6 300 284 23 895 734,5           x           x
mai 41 041 8 189 622 24 170 744,0           x           x
iun. 47 142 7 220 136 26 962 785,3           x           x

iul. 51 380 8 299 167 29 107 823,1           x           x
aug. 145 636 7 372 224 30 520 827,6           x           x
sep. 67 428 6 294 297 30 756 831,0           x           x

oct. 62 510 6 735 161 30 495 814,9           x           x
nov. 43 057 6 705 104 32 802 838,3           x           x
dec. 49 804 4 114 245 33 683 829,1           x           x

2002 ian. 85 456 4 795 291 33 343 814,1           x           x
feb. 59 479 5 722 147 35 509 814,8           x           x
mar. 66 670 5 593 150 37 051 776,1           x           x

apr. 64 041 5 476 174 38 910 828,4           x           x
mai 78 728 4 314 139 38 327 850,4           x           x
iun. 297 530 4 871 366 42 040 804,1           x           x

iul. 54 519 5 843 195 46 094 809,6           x           x
aug. 47 417 4 494 143 50 643 887,1           x           x
sep. 119 444 6 650 455 61 899 1 127,1           x           x

oct. 1 164 426 7 405 1 662 59 690 1 074,4 1 102,2 1 062,4
nov. 37 135 6 902 263 61 025 1 068,5 1 020,1 1 056,6
dec. 68 470 4 572 230 61 074 1 051,9 974,8 1 104,2

2003 ian. 34 124 6 004 237 65 253 1 110,9 1 056,9 1 289,1
feb. 35 249 6 172 195 66 160 1 126,9 1 003,5 1 143,1
mar. 26 248 5 911 399 64 063 1 094,3 996,3 1 053,5

apr. 51 277 4 657 247 66 038 1 096,2 1 003,4 1 022,0
mai 94 412 5 106 314 68 327 1 055,5 771,2 1 028,9
iun. 56 934 6 063 128 73 078 1 128,0 850,3 1 045,4

iul. 112 680 6 219 434 75 085 1 155,0 824,9 1 101,1
aug. 58 997 5 718 380 69 771 1 125,7 855,3 1 129,9
sep. 122 993 5 565 1 078 79 519 1 188,3 886,7 1 234,4

oct. 119 252 6 072 301 74 992 1 205,3 961,7 1 273,7
nov. 98 060 6 740 232 78 850 1 271,0 1 188,8 1 335,1
dec. 67 734 4 523 165 79 195 1 280,4 1 247,3 1 454,2

2004 ian. 74 556 6 634 1 004 80 687 1 304,1 1 340,7 1 558,5
feb. 102 407 9 184 367 68 420 1 346,2 1 386,2 1 630,5
mar. 108 245 9 494 496 67 825 1 373,2 1 540,8 1 634,6

apr. 104 563 6 942 320 63 475 1 335,9 1 563,2 1 544,2
mai 65 232 5 681 506 62 975 1 320,9 1 466,9 1 540,3
iun. 80 045 5 652 298 67 044 1 352,2 1 455,1 1 500,1

iul. 61 201 6 310 242 70 093 1 407,3 1 534,7 1 718,1
aug. 52 903 7 744 358 70 690 1 397,2 1 467,5 1 931,4
sep. 127 149 9 829 408 74 462 1 503,6 1 563,8 2 267,7

oct. 175 495 15 132 579 79 433 1 716,6 1 774,8 2 721,5
nov. 115 443 14 608 536 80 112 1 759,2 1 881,7 2 566,5
dec. 130 481 12 544 730 79 933 1 779,2 1 960,2 2 509,9

Sursa: RASDAQ
Notă: Datele privind capitalizarea pieţei şi indicii bursieri corespund ultimei şedinţe de tranzacţionare din lună.
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11. Baza monetară

Perioada Numerar în casieriile 
băncilor (mld. lei)

Numerar în afara 
sistemului bancar 

(mld. lei)

Disponibil la BNR
(mld. lei)

 Baza monetară
(mld. lei)

Multiplicatorul 
bazei monetare 

(m1)

Multiplicatorul 
bazei monetare 

(m2)
medie 
zilnică

sfârşitul 
perioadei

medie 
zilnică

sfârşitul 
perioadei

medie 
zilnică

sfârşitul 
perioadei

medie 
zilnică

sfârşitul 
perioadei

mediu sfârşitul 
perioadei

mediu sfârşitul 
perioadei

2000 1 284,6 2 322,9 20 074,3 25 741,7 21 650,8 23 420,4 43 009,7 51 485,0 0,74 0,90 3,47 3,59 
2001 1 902,6 4 320,0 28 288,1 35 635,3 27 004,1 27 835,7 57 194,8 67 791,1 0,80 0,95 3,72 3,99 
2002 2 754,3 7 194,1 38 243,2 45 578,3 32 027,7 27 418,3 73 025,2 80 190,7 0,89 1,10 4,11 4,66 
2003 4 370,1 7 197,1 52 946,3 57 978,4 35 933,9 33 239,6 93 250,3 98 415,1 0,99 1,15 4,22 4,68 
2004 5 410,4 7 817,0 69 081,6 74 646,1 49 544,5 54 585,3 124 036,5 137 048,5 1,02 1,12 4,17 4,70 

2001 ian. 1 757,8 1 804,2 23 589,4 22 978,7 25 486,3 24 661,7 50 833,5 49 444,6 0,81 0,77 3,59 3,64 
feb. 1 512,4 1 631,7 23 039,5 23 752,3 25 612,1 22 359,9 50 164,0 47 743,9 0,77 0,83 3,65 3,90 
mar. 1 555,3 1 787,7 23 777,4 23 774,0 26 297,8 25 317,5 51 630,5 50 879,2 0,76 0,77 3,66 3,76 
apr. 1 856,8 2 451,8 26 815,4 25 810,7 27 496,5 28 256,0 56 168,7 56 518,6 0,76 0,74 3,47 3,51 
mai 1 795,2 1 949,3 25 945,6 25 457,2 28 150,8 26 589,8 55 891,6 53 996,3 0,76 0,77 3,56 3,70 
iun. 1 773,8 2 060,2 27 316,6 29 645,4 28 439,3 27 480,7 57 529,7 59 186,2 0,76 0,78 3,55 3,52 
iul. 1 868,4 2 365,9 29 618,0 29 327,7 26 353,1 26 615,1 57 839,5 58 308,6 0,81 0,81 3,67 3,71 
aug. 1 878,7 2 028,0 30 258,7 29 829,7 27 032,8 24 891,1 59 170,3 56 748,7 0,82 0,85 3,74 3,99 
sep. 1 951,0 2 227,5 30 943,5 32 645,2 27 547,6 26 465,5 60 442,1 61 338,2 0,82 0,83 3,82 3,83 
oct. 2 093,5 2 556,8 31 964,7 30 835,2 26 375,9 27 045,2 60 434,2 60 437,2 0,84 0,83 3,91 3,92 
nov. 2 090,6 2 258,8 31 139,0 31 080,3 27 043,9 24 037,1 60 273,5 57 376,2 0,84 0,88 4,00 4,27 
dec. 2 697,5 4 320,0 35 049,3 35 635,3 28 213,4 27 835,7 65 960,2 67 791,1 0,89 0,95 3,91 3,99 

2002 ian. 2 707,8 2 752,5 32 212,2 30 021,3 30 483,5 33 021,0 65 403,5 65 794,8 0,87 0,77 4,06 3,95 
feb. 2 139,0 2 613,0 31 227,6 32 411,1 30 614,9 29 448,7 63 981,5 64 472,9 0,82 0,85 4,12 4,14 
mar. 2 318,0 2 749,8 33 088,5 33 415,8 32 031,4 30 231,3 67 437,9 66 396,8 0,82 0,84 4,02 4,15 
apr. 2 399,0 3 041,8 34 454,2 37 682,7 29 602,0 28 639,2 66 455,2 69 363,8 0,86 0,87 4,22 4,12 
mai 2 718,3 2 876,3 36 824,8 34 996,6 31 047,8 31 096,1 70 590,9 68 968,9 0,86 0,87 4,08 4,21 
iun. 2 543,4 3 080,1 36 955,9 39 614,6 31 411,0 33 099,7 70 910,2 75 794,4 0,87 0,85 4,17 3,97 
iul. 2 604,6 3 483,5 39 910,4 39 105,6 32 561,0 31 511,8 75 076,1 74 100,9 0,87 0,89 4,03 4,10 
aug. 2 627,7 3 099,0 41 146,8 41 256,7 33 795,8 33 202,3 77 570,3 77 558,0 0,88 0,89 3,99 4,06 
sep. 2 638,4 4 076,3 42 088,2 42 334,2 32 498,2 28 606,5 77 224,8 75 017,0 0,92 0,95 4,09 4,23 
oct. 2 931,7 3 627,1 42 872,0 41 324,4 35 716,3 31 100,5 81 520,0 76 052,0 0,89 0,95 3,94 4,27 
nov. 3 140,2 3 660,1 41 828,7 41 688,0 35 468,9 30 276,6 80 437,9 75 624,7 0,91 0,96 4,10 4,42 
dec. 4 283,6 7 194,1 46 308,8 45 578,3 29 101,3 27 418,3 79 693,6 80 190,7 1,04 1,10 4,44 4,66 

2003 ian. 4 317,4 3 498,6 43 770,9 41 542,7 34 833,6 32 516,0 82 921,9 77 557,3 0,98 0,95 4,40 4,59 
feb. 3 416,0 3 587,4 43 480,7 45 772,3 34 198,1 32 233,4 81 094,8 81 593,1 0,94 0,96 4,46 4,50 
mar. 3 810,4 4 899,3 46 405,4 45 867,2 35 140,0 33 373,8 85 355,8 84 140,3 0,93 0,95 4,32 4,39 
apr. 4 011,0 5 061,6 50 273,4 51 574,6 35 303,2 39 049,8 89 587,6 95 686,0 0,95 0,92 4,17 3,96 
mai 4 257,5 3 986,8 50 827,0 50 213,5 33 454,6 30 488,8 88 539,0 84 689,1 0,98 1,00 4,28 4,48 
iun. 3 913,1 5 483,6 51 867,0 52 534,8 34 363,2 33 686,4 90 143,4 91 704,8 0,99 1,00 4,26 4,24 
iul. 3 959,4 4 783,9 55 061,1 54 460,4 33 953,4 23 504,1 92 973,9 82 748,4 1,02 1,13 4,19 4,72 
aug. 4 565,7 5 170,7 57 461,1 58 502,5 38 566,0 37 265,4 100 592,8 100 938,6 0,97 0,99 3,97 4,04 
sep. 4 909,9 5 635,5 58 433,0 58 142,6 35 989,2 30 320,4 99 332,0 94 098,6 1,02 1,08 4,14 4,40 
oct. 4 779,4 4 661,6 59 329,8 58 009,1 36 140,0 28 263,9 100 249,2 90 934,6 1,02 1,10 4,18 4,66 
nov. 4 779,5 4 706,0 57 414,9 57 261,8 43 475,6 42 659,5 105 670,0 104 627,2 0,94 0,95 4,02 4,07 
dec. 5 721,7 7 197,1 61 031,5 57 978,4 35 790,3 33 239,6 102 543,5 98 415,1 1,07 1,15 4,32 4,68 

2004 ian. 5 484,3 4 697,3 57 150,9 55 968,5 45 761,2 49 403,6 108 396,4 110 069,4 1,00 0,93 4,21 4,11 
feb. 4 830,3 5 018,2 56 217,8 58 312,8 37 350,6 22 122,0 98 398,7 85 453,0 1,04 1,22 4,63 5,37 
mar. 4 613,4 5 255,9 58 841,2 57 773,2 48 322,8 46 169,2 111 777,4 109 198,2 0,95 0,98 4,20 4,41 
apr. 4 876,6 4 927,1 64 638,3 63 788,3 41 893,4 38 093,1 111 408,3 106 808,5 1,03 1,06 4,32 4,50 
mai 4 998,9 6 743,7 65 296,2 65 157,8 45 798,9 35 719,9 116 094,0 107 621,4 1,01 1,10 4,18 4,56 
iun. 5 339,6 6 184,4 69 012,2 68 903,7 48 021,8 46 082,7 122 373,6 121 170,9 1,02 1,04 4,07 4,18 
iul. 5 281,2 5 122,4 72 237,0 73 311,8 49 660,8 49 500,0 127 179,0 127 934,2 1,02 1,03 4,06 4,10 
aug. 5 541,2 6 657,9 75 417,9 75 283,2 49 702,5 41 244,4 130 661,6 123 185,5 1,05 1,14 4,11 4,45 
sep. 5 715,8 6 321,0 77 764,1 76 696,8 54 373,0 51 114,0 137 852,9 134 131,9 1,04 1,06 4,05 4,23 
oct. 5 742,7 5 923,3 78 244,1 77 764,4 54 633,9 49 542,0 138 620,7 133 229,7 1,04 1,07 4,12 4,31 
nov. 6 030,3 6 463,4 75 486,5 73 095,9 58 368,8 48 819,7 139 885,5 128 378,9 1,01 1,09 4,08 4,43 
dec. 6 470,8 7 817,0 78 673,0 74 646,1 60 646,2 54 585,3 145 790,0 137 048,5 1,04 1,12 4,16 4,70 
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12. Masa monetară
- sfârşitul perioadei -

Perioada Total M2 M1 CVASIBANI
Total Numerar în afara 

sistemului bancar
Disponibilităţi 

la vedere
Total Economii ale 

populaţiei
Depozite în lei pe 

termen şi 
condiţionate

Depozite în valută 
ale rezidenţilor

mld. lei mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei %
2000 185 060,0 46 331,1 25,0 25 741,7 13,9 20 589,4 11,1 138 728,9 75,0 44 548,7 24,1 19 323,9 10,4 74 856,3 40,4 
2001 270 512,0 64 308,8 23,8 35 635,5 13,2 28 673,3 10,6 206 203,3 76,2 63 706,5 23,6 26 712,6 9,9 115 784,1 42,8 
2002 373 712,5 88 304,6 23,6 45 578,3 12,2 42 726,3 11,4 285 407,8 76,4 88 894,2 23,8 49 701,9 13,3 146 811,7 39,3 
2003 460 741,3 113 259,8 24,6 57 978,4 12,6 55 281,4 12,0 347 481,5 75,4 99 584,8 21,6 76 738,0 16,7 171 158,6 37,1 
2004 644 617,3 152 880,7 23,7 74 646,1 11,6 78 234,5 12,1 491 736,6 76,3 136 159,9 21,1 120 940,6 18,8 234 636,1 36,4 

2001 ian. 180 108,1 37 965,4 21,1 22 978,7 12,8 14 986,8 8,3 142 142,6 78,9 45 828,8 25,4 17 778,6 9,9 78 535,3 43,6 
feb. 186 209,9 39 512,4 21,2 23 752,3 12,8 15 760,1 8,5 146 697,5 78,8 46 923,1 25,2 19 372,2 10,4 80 402,2 43,2 
mar. 191 550,8 39 107,5 20,4 23 774,0 12,4 15 333,6 8,0 152 443,3 79,6 48 381,6 25,3 20 802,9 10,9 83 258,8 43,5 
apr. 198 613,1 42 069,8 21,2 25 810,7 13,0 16 259,1 8,2 156 543,3 78,8 49 755,3 25,1 19 582,3 9,9 87 205,7 43,9 
mai 199 828,8 41 750,7 20,9 25 457,2 12,7 16 293,4 8,2 158 078,2 79,1 50 697,3 25,4 19 475,7 9,7 87 905,2 44,0 
iun. 208 497,6 46 000,5 22,1 29 645,4 14,2 16 355,1 7,8 162 497,1 77,9 52 348,2 25,1 20 218,1 9,7 89 930,8 43,1 
iul. 216 377,0 46 944,8 21,7 29 327,7 13,6 17 617,2 8,1 169 432,2 78,3 53 138,2 24,6 20 355,8 9,4 95 938,2 44,3 
aug. 226 557,1 48 171,6 21,3 29 829,7 13,2 18 341,9 8,1 178 385,5 78,7 54 030,3 23,8 21 694,7 9,6 102 660,5 45,3 
sep. 235 145,1 51 072,8 21,7 32 645,2 13,9 18 427,6 7,8 184 072,3 78,3 55 327,3 23,5 21 947,6 9,3 106 797,4 45,4 
oct. 236 889,9 50 032,3 21,1 30 835,2 13,0 19 197,1 8,1 186 857,6 78,9 56 760,9 24,0 22 590,8 9,5 107 506,0 45,4 
nov. 244 840,5 50 331,0 20,6 31 080,3 12,7 19 250,7 7,9 194 509,5 79,4 58 669,7 24,0 23 942,9 9,8 111 896,8 45,7 
dec. 270 512,0 64 308,8 23,8 35 635,5 13,2 28 673,3 10,6 206 203,3 76,2 63 706,5 23,6 26 712,6 9,9 115 784,1 42,8 

2002 ian. 259 932,2 50 757,0 19,5 30 021,3 11,5 20 735,7 8,0 209 175,2 80,5 65 542,1 25,2 26 919,1 10,4 116 714,0 44,9 
feb. 267 089,5 54 482,0 20,4 32 411,1 12,1 22 070,9 8,3 212 607,4 79,6 67 766,0 25,4 29 089,4 10,9 115 752,0 43,3 
mar. 275 326,0 55 881,3 20,3 33 415,8 12,1 22 465,5 8,2 219 444,7 79,7 70 377,8 25,6 31 487,0 11,4 117 579,9 42,7 
apr. 286 065,6 60 372,6 21,1 37 682,7 13,2 22 689,9 7,9 225 693,0 78,9 72 442,8 25,3 34 318,6 12,0 118 931,6 41,6 
mai 290 628,6 59 795,7 20,6 34 996,6 12,0 24 799,1 8,5 230 832,9 79,4 73 852,2 25,4 33 939,0 11,7 123 041,7 42,3 
iun. 300 911,8 64 366,4 21,4 39 614,6 13,2 24 751,7 8,2 236 545,4 78,6 75 446,7 25,1 36 534,7 12,1 124 564,1 41,4 
iul. 303 476,6 65 733,3 21,7 39 105,6 12,9 26 627,7 8,8 237 743,3 78,3 77 508,0 25,5 37 336,3 12,3 122 899,0 40,5 
aug. 314 850,2 69 382,6 22,0 41 256,7 13,1 28 125,9 8,9 245 467,6 78,0 79 336,6 25,2 39 742,4 12,6 126 388,6 40,1 
sep. 317 332,5 71 435,2 22,5 42 334,2 13,3 29 101,0 9,2 245 897,3 77,5 79 945,7 25,2 38 077,3 12,0 127 874,2 40,3 
oct. 324 933,0 72 319,2 22,3 41 324,4 12,7 30 994,8 9,5 252 613,8 77,7 82 290,1 25,3 40 363,3 12,4 129 960,5 40,0 
nov. 334 583,5 72 821,7 21,8 41 688,0 12,5 31 133,8 9,3 261 761,8 78,2 83 837,2 25,1 42 749,7 12,8 135 174,9 40,4 
dec. 373 712,5 88 304,6 23,6 45 578,3 12,2 42 726,3 11,4 285 407,8 76,4 88 894,2 23,8 49 701,9 13,3 146 811,7 39,3 

2003 ian. 355 721,4 73 801,9 20,7 41 543,0 11,7 32 258,9 9,1 281 919,5 79,3 90 508,8 25,4 46 235,7 13,0 145 175,0 40,8 
feb. 367 401,7 78 289,1 21,3 45 773,0 12,5 32 516,2 8,9 289 112,5 78,7 92 753,0 25,2 48 326,1 13,2 148 033,4 40,3 
mar. 369 451,0 79 940,6 21,6 45 867,6 12,4 34 073,0 9,2 289 510,5 78,4 93 097,6 25,2 50 096,4 13,6 146 316,5 39,6 
apr. 378 594,5 87 820,2 23,2 51 574,9 13,6 36 245,3 9,6 290 774,4 76,8 94 126,3 24,9 50 395,0 13,3 146 253,0 38,6 
mai 379 097,8 85 019,3 22,4 50 213,5 13,2 34 805,8 9,2 294 078,5 77,6 93 632,6 24,7 50 158,5 13,2 150 287,5 39,6 
iun. 388 499,3 92 145,1 23,7 52 534,8 13,5 39 610,3 10,2 296 354,2 76,3 93 925,9 24,2 49 737,5 12,8 152 690,8 39,3 
iul. 390 875,5 93 725,2 24,0 54 460,4 13,9 39 264,7 10,0 297 150,4 76,0 93 961,1 24,0 50 619,5 13,0 152 569,7 39,0 
aug. 407 395,6 99 969,6 24,5 58 502,5 14,4 41 467,1 10,2 307 426,0 75,5 94 990,1 23,3 55 271,6 13,6 157 164,3 38,6 
sep. 414 468,3 101 513,9 24,5 58 142,6 14,0 43 371,3 10,5 312 954,4 75,5 94 845,3 22,9 58 489,3 14,1 159 619,9 38,5 
oct. 423 765,5 100 231,1 23,7 58 009,1 13,7 42 221,9 10,0 323 534,5 76,3 95 854,7 22,6 60 298,7 14,2 167 381,1 39,5 
nov. 425 653,6 99 412,5 23,4 57 261,8 13,5 42 150,7 9,9 326 241,0 76,6 97 159,5 22,8 60 909,5 14,3 168 172,0 39,5 
dec. 460 741,3 113 259,8 24,6 57 978,4 12,6 55 281,4 12,0 347 481,5 75,4 99 584,8 21,6 76 738,0 16,7 171 158,6 37,1 

2004 ian. 452 217,4 102 240,1 22,6 55 968,5 12,4 46 271,6 10,2 349 977,2 77,4 101 129,6 22,4 73 179,2 16,2 175 668,4 38,8 
feb. 458 467,6 104 106,6 22,7 58 312,8 12,7 45 793,8 10,0 354 361,1 77,3 104 126,0 22,7 75 597,1 16,5 174 638,0 38,1 
mar. 481 460,6 107 174,7 22,3 57 773,2 12,0 49 401,5 10,3 374 286,0 77,7 107 141,3 22,3 78 934,2 16,4 188 210,5 39,1 
apr. 480 253,8 113 651,1 23,7 63 788,3 13,3 49 862,8 10,4 366 602,7 76,3 110 668,0 23,0 72 804,2 15,2 183 130,4 38,1 
mai 490 509,9 118 863,6 24,2 65 157,8 13,3 53 705,8 10,9 371 646,3 75,8 113 077,4 23,1 77 325,4 15,8 181 243,5 37,0 
iun. 506 603,3 125 928,2 24,9 68 903,7 13,6 57 024,5 11,3 380 675,2 75,1 116 152,4 22,9 83 557,7 16,5 180 965,1 35,7 
iul. 525 104,9 131 880,2 25,1 73 311,8 14,0 58 568,4 11,2 393 224,7 74,9 119 784,2 22,8 88 211,2 16,8 185 229,3 35,3 
aug. 548 392,4 140 492,1 25,6 75 283,2 13,7 65 208,9 11,9 407 900,3 74,4 122 396,8 22,3 96 385,6 17,6 189 118,0 34,5 
sep. 567 404,1 142 811,3 25,2 76 696,9 13,5 66 114,5 11,7 424 592,8 74,8 125 172,1 22,1 101 102,1 17,8 198 318,6 35,0 
oct. 573 948,3 143 110,7 24,9 77 764,4 13,5 65 346,3 11,4 430 837,6 75,1 127 850,8 22,3 104 668,6 18,2 198 318,2 34,6 
nov. 568 742,3 140 200,5 24,7 73 095,9 12,9 67 104,6 11,8 428 541,7 75,3 130 853,2 23,0 105 658,7 18,6 192 029,9 33,8 
dec. 644 617,3 152 880,7 23,7 74 646,1 11,6 78 234,5 12,1 491 736,6 76,3 136 159,9 21,1 120 940,6 18,8 234 636,1 36,4 
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13. Creditul intern
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada TOTAL NEGUVERNAMENTAL
Total Credite în lei

Total Credite pe termen scurt
Total Agenţi 

economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

2000 112 885 527,8 75 007 107 30 410 835 25 193 508 3 064 883 20 582 407 1 079 568 466 650 
2001 143 244 730,8 118 254 451 47 533 320 39 904 461 3 774 791 32 939 917 2 848 567 341 186 
2002 200 221 167,1 178 727 969 66 728 798 50 424 056 6 163 684 38 212 702 5 602 580 445 089 
2003 301 225 497,0 302 879 375 135 040 418 72 964 441 7 527 468 54 997 152 9 379 007 1 060 814 
2004 365 186 633,1 417 623 548 163 866 770 81 914 476 5 356 709 63 880 311 8 701 086 3 976 370 

2001 ian. 111 134 740,2 78 794 010 32 169 717 26 908 927 3 297 176 22 038 909 1 111 098 461 745 
feb. 115 133 473,1 82 010 760 32 974 856 27 685 840 2 956 964 23 115 579 1 206 570 406 726 
mar. 116 885 229,8 84 427 654 33 398 632 27 944 472 2 817 282 23 695 187 1 311 042 120 961 

apr. 122 867 123,1 88 397 980 35 116 241 29 574 271 3 250 790 24 757 874 1 426 268 139 338 
mai 123 443 451,9 90 381 033 36 197 001 30 466 382 3 537 408 25 191 901 1 631 650 105 423 
iun. 115 203 790,1 92 884 785 37 236 219 31 465 365 3 852 031 25 810 081 1 622 987 180 266 

iul. 120 005 075,6 97 206 053 39 072 200 33 080 627 4 487 898 26 608 353 1 816 447 167 929 
aug. 122 833 362,7 99 369 058 39 227 712 32 950 028 4 255 260 26 453 879 2 031 481 209 408 
sep. 129 349 390,8 103 230 142 41 898 485 35 353 400 4 243 643 28 693 953 2 193 594 222 210 

oct. 129 198 142,0 107 390 509 43 581 828 36 948 498 4 510 432 29 675 278 2 549 398 213 390 
nov. 131 513 768,2 111 190 299 45 007 849 37 997 552 4 210 464 30 846 666 2 716 375 224 047 
dec. 143 244 730,8 118 254 451 47 533 320 39 904 461 3 774 791 32 939 917 2 848 567 341 186 

2002 ian. 145 241 565,5 121 591 281 48 758 821 40 998 682 3 744 874 34 150 079 2 838 530 265 198 
feb. 148 750 580,6 124 163 563 49 897 663 42 033 640 3 777 532 35 067 687 2 898 039 290 381 
mar. 155 233 989,3 130 236 652 51 609 789 43 586 141 3 729 719 36 544 074 3 072 673 239 676 

apr. 166 446 432,4 140 430 653 53 976 146 45 541 224 4 455 014 37 643 551 3 254 400 188 259 
mai 143 045 443,8 143 072 372 51 203 515 42 555 121 4 160 207 34 597 991 3 562 618 234 305 
iun. 164 420 869,7 147 266 724 52 780 790 43 653 236 4 130 968 34 989 789 4 155 866 376 612 

iul. 161 825 031,6 145 975 042 53 233 089 43 310 269 4 120 388 34 663 649 4 229 345 296 887 
aug. 165 289 136,3 150 833 775 54 617 143 44 119 126 4 180 784 35 098 439 4 548 144 291 760 
sep. 170 243 343,8 157 002 679 58 079 313 46 610 899 4 168 077 37 262 198 4 955 815 224 808 

oct. 170 551 219,9 164 935 211 62 206 653 49 205 870 4 802 160 38 726 569 5 345 856 331 285 
nov. 181 090 145,3 171 493 585 66 055 394 51 664 841 5 369 489 40 619 907 5 419 350 256 095 
dec. 200 221 167,1 178 727 969 66 728 798 50 424 056 6 163 684 38 212 702 5 602 580 445 089 

2003 ian. 200 572 020,5 183 747 526 70 980 035 53 808 223 4 976 349 42 858 448 5 547 595 425 831 
feb. 207 926 988,7 188 484 686 73 213 618 54 485 362 6 591 983 42 067 580 5 387 838 437 962 
mar. 215 323 894,2 196 819 146 77 108 949 56 684 976 6 950 613 43 599 224 5 634 932 500 207 

apr. 225 900 462,6 205 602 909 81 246 724 58 667 593 7 281 496 45 278 150 5 621 460 486 487 
mai 239 292 006,7 216 769 656 88 830 521 61 959 781 7 467 776 47 212 254 6 818 174 461 577 
iun. 246 396 564,9 223 525 161 95 117 789 64 534 857 8 344 855 48 499 491 7 070 165 620 345 

iul. 220 307 681,3 230 683 986 99 715 943 64 131 063 8 116 041 47 360 543 8 028 508 625 970 
aug. 232 323 223,1 246 429 771 106 127 500 64 774 959 7 706 468 48 194 113 8 237 805 636 572 
sep. 242 183 819,3 260 309 839 114 040 884 69 050 074 7 554 763 50 692 627 9 913 907 888 778 

oct. 253 837 009,9 274 894 236 120 555 603 71 664 978 7 983 036 52 116 266 10 628 794 936 883 
nov. 268 630 653,2 287 226 148 127 796 559 73 585 736 7 292 615 56 034 782 9 299 399 958 940 
dec. 301 225 497,0 302 879 375 135 040 418 72 964 441 7 527 468 54 997 152 9 379 007 1 060 814 

2004 ian. 305 697 054,6 312 382 955 141 855 861 76 969 596 7 855 628 58 713 846 9 226 794 1 173 328 
feb. 308 328 923,9 314 111 782 142 747 664 77 345 041 6 157 505 60 669 970 9 150 850 1 366 717 
mar. 324 385 591,1 325 030 984 143 572 762 77 408 727 4 615 168 62 445 080 9 261 702 1 086 777 

apr. 323 386 547,8 333 111 905 145 879 572 78 247 088 4 783 162 62 692 194 9 239 803 1 531 930 
mai 335 840 665,3 340 100 205 145 415 759 76 709 331 3 864 565 61 589 176 9 425 612 1 829 977 
iun. 346 140 524,5 351 463 793 146 134 837 76 385 458 3 873 605 61 303 480 9 291 365 1 917 008 

iul. 336 950 118,0 367 283 196 148 246 646 78 714 815 3 774 451 61 797 244 10 505 018 2 638 103 
aug. 348 572 009,9 380 915 735 151 487 919 79 565 538 4 203 386 61 276 721 10 985 016 3 100 415 
sep. 354 638 549,0 393 477 580 153 980 694 80 484 024 4 547 028 60 844 171 11 256 347 3 836 478 

oct. 355 909 535,1 402 248 938 156 254 061 80 685 788 4 294 584 62 157 070 10 326 660 3 907 474 
nov. 356 753 874,9 398 775 551 161 558 231 82 089 021 5 390 344 64 264 552 8 497 869 3 936 257 
dec. 365 186 633,1 417 623 548 163 866 770 81 914 476 5 356 709 63 880 311 8 701 086 3 976 370 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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13. Creditul intern
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada NEGUVERNAMENTAL (continuare)
Credite în lei (continuare)
Credite pe termen mediu Credite pe termen lung
Total Agenţi 

economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1) Total Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

2000 4 110 294 721 540 1 902 193 1 414 091 72 470 1 107 033 401 80 844 1 022 192 3 597 
2001 6 316 918 549 004 2 870 872 2 525 511 371 531 1 311 941 – 68 745 1 241 647 1 549 
2002 14 039 823 1 590 831 4 571 474 7 538 702 338 816 2 264 920 – 86 068 2 043 172 135 680 
2003 57 349 560 6 075 051 9 270 234 40 531 976 1 472 299 4 726 417 335 741 959 014 3 148 406 283 256 
2004 74 121 233 7 563 110 13 090 306 52 218 685 1 249 131 7 831 061 1 519 643 2 360 568 3 298 268 652 581 

2001 ian. 4 162 830 692 457 1 940 778 1 461 173 68 422 1 097 959 380 83 204 1 011 620 2 755 
feb. 4 187 389 682 639 1 946 366 1 482 827 75 557 1 101 627 358 83 843 1 014 857 2 570 
mar. 4 338 175 666 492 1 823 920 1 534 544 313 219 1 115 986 339 91 653 1 021 999 1 995 

apr. 4 419 607 650 146 1 847 437 1 573 345 348 679 1 122 364 339 93 612 1 026 509 1 904 
mai 4 590 894 660 965 1 952 344 1 627 403 350 182 1 139 725 339 98 323 1 039 274 1 790 
iun. 4 604 449 644 679 1 925 635 1 675 553 358 582 1 166 405 324 105 736 1 058 565 1 780 

iul. 4 800 557 657 381 2 005 994 1 770 169 367 012 1 191 016 324 108 589 1 080 333 1 770 
aug. 5 053 975 722 027 2 086 717 1 885 553 359 678 1 223 710 – 112 564 1 109 177 1 969 
sep. 5 296 234 733 589 2 199 997 2 000 702 361 946 1 248 851 – 110 868 1 136 314 1 669 

oct. 5 372 155 463 019 2 396 576 2 146 532 366 027 1 261 174 – 83 697 1 175 824 1 653 
nov. 5 717 170 498 680 2 533 233 2 318 118 367 140 1 293 127 1 81 202 1 210 142 1 782 
dec. 6 316 918 549 004 2 870 872 2 525 511 371 531 1 311 941 – 68 745 1 241 647 1 549 

2002 ian. 6 438 484 506 419 2 946 130 2 617 009 368 927 1 321 655 – 64 977 1 255 256 1 422 
feb. 6 506 176 481 249 2 977 886 2 686 794 360 247 1 357 847 – 65 402 1 291 032 1 414 
mar. 6 609 902 752 392 3 045 825 2 747 042 64 643 1 413 745 – 71 623 1 340 170 1 952 

apr. 6 951 822 756 300 3 088 804 2 974 069 132 649 1 483 101 – 62 230 1 418 942 1 928 
mai 7 105 843 743 132 3 086 258 3 140 590 135 863 1 542 552 – 65 303 1 475 375 1 874 
iun. 7 518 846 727 017 3 393 774 3 291 324 106 730 1 608 709 – 66 998 1 539 792 1 918 

iul. 8 240 182 711 976 3 827 436 3 578 237 122 533 1 682 638 – 67 567 1 613 202 1 869 
aug. 8 741 303 766 618 3 869 964 3 937 015 167 707 1 756 715 – 68 449 1 686 270 1 995 
sep. 9 533 517 1 006 106 3 916 540 4 479 371 131 500 1 934 898 – 70 743 1 786 333 77 822 

oct. 10 962 714 1 327 463 4 106 129 5 326 904 202 219 2 038 068 – 75 709 1 888 691 73 668 
nov. 12 271 087 1 269 478 4 464 032 6 275 715 261 862 2 119 466 – 77 732 1 967 416 74 318 
dec. 14 039 823 1 590 831 4 571 474 7 538 702 338 816 2 264 920 – 86 068 2 043 172 135 680 

2003 ian. 14 954 513 1 596 883 4 722 097 8 278 463 357 070 2 217 298 – 88 109 2 036 447 92 741 
feb. 16 483 425 1 609 276 4 848 878 9 642 089 383 182 2 244 831 – 100 083 2 053 818 90 930 
mar. 18 104 126 1 454 147 5 021 463 11 197 576 430 940 2 319 846 6 220 101 966 2 100 513 111 147 

apr. 20 183 965 1 110 614 5 359 455 12 949 462 764 433 2 395 166 6 219 104 559 2 217 664 66 723 
mai 24 323 443 1 139 010 6 030 913 16 333 971 819 549 2 547 297 6 233 92 059 2 392 513 56 491 
iun. 27 764 734 1 337 408 6 518 999 19 174 507 733 820 2 818 198 6 252 187 742 2 591 594 32 610 

iul. 32 582 850 1 921 398 6 938 123 22 944 007 779 322 3 002 030 6 849 226 492 2 735 730 32 959 
aug. 37 862 656 3 311 477 7 266 280 26 492 978 791 921 3 489 885 351 296 240 798 2 812 689 85 102 
sep. 41 186 588 3 697 535 7 801 763 28 575 000 1 112 290 3 804 222 512 949 279 500 2 923 902 87 870 

oct. 44 734 968 3 671 522 8 216 757 31 778 160 1 068 529 4 155 656 512 949 514 392 3 021 167 107 148 
nov. 49 680 138 4 593 003 8 188 717 35 746 243 1 152 175 4 530 685 673 349 646 939 3 092 061 118 335 
dec. 57 349 560 6 075 051 9 270 234 40 531 976 1 472 299 4 726 417 335 741 959 014 3 148 406 283 256 

2004 ian. 60 010 563 5 140 714 10 469 921 43 242 528 1 157 400 4 875 703 352 975 1 076 391 3 160 404 285 933 
feb. 60 439 591 5 914 243 9 941 270 43 364 043 1 220 035 4 963 032 382 606 1 110 380 3 168 101 301 945 
mar. 61 072 516 5 358 860 10 389 508 43 617 788 1 706 360 5 091 520 408 468 1 160 696 3 166 705 355 651 

apr. 62 351 860 5 416 181 10 378 315 44 901 846 1 655 518 5 280 624 453 709 1 292 573 3 160 491 373 850 
mai 63 378 741 5 301 201 10 701 361 45 610 947 1 765 232 5 327 687 476 959 1 285 862 3 170 805 394 062 
iun. 64 082 549 5 347 774 10 921 244 46 220 351 1 593 180 5 666 830 506 240 1 467 705 3 149 346 543 539 

iul. 63 620 008 5 493 242 11 100 356 45 276 107 1 750 303 5 911 823 520 476 1 608 761 3 132 533 650 053 
aug. 65 541 671 6 776 628 11 297 020 45 542 330 1 925 692 6 380 711 934 973 1 718 383 3 090 354 637 001 
sep. 66 987 441 7 265 174 11 477 519 46 426 737 1 818 011 6 509 229 944 923 1 861 271 3 046 584 656 452 

oct. 68 516 711 7 114 349 11 375 739 48 327 622 1 699 002 7 051 562 1 313 210 2 060 776 3 009 771 667 805 
nov. 72 177 037 7 014 439 12 352 782 51 080 253 1 729 563 7 292 173 1 395 850 2 005 780 3 225 452 665 091 
dec. 74 121 233 7 563 110 13 090 306 52 218 685 1 249 131 7 831 061 1 519 643 2 360 568 3 298 268 652 581 
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13. Creditul intern
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada NEGUVERNAMENTAL (continuare)
Credite în valută (interne)
Total Credite pe termen scurt Credite pe termen mediu

Total Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1) Total Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

2000 44 596 272 28 620 776 4 945 785 22 215 980 69 987 1 389 024 10 682 997 1 493 805 8 313 303 587 688 288 201 
2001 70 721 131 43 962 561 8 601 058 33 610 054 222 883 1 528 566 18 368 835 2 320 391 14 449 066 656 761 942 617 
2002 111 999 171 68 267 161 8 851 054 55 682 181 676 709 3 057 217 32 547 307 5 844 738 22 614 092 1 727 249 2 361 228 
2003 167 838 957 77 025 602 5 375 853 66 269 272 339 673 5 040 805 58 236 265 6 580 694 37 683 728 6 791 315 7 180 528 
2004 253 756 778 96 678 552 4 417 127 83 224 398 3 252 397 5 784 630 99 235 186 8 341 961 61 757 736 17 428 103 11 707 386 

2001 ian. 46 624 293 30 500 228 7 417 272 21 549 821 73 517 1 459 617 10 714 619 1 334 017 8 540 083 572 298 268 221 
feb. 49 035 904 32 808 598 7 760 851 23 485 685 87 664 1 474 399 10 551 774 1 371 733 8 362 339 552 987 264 714 
mar. 51 029 022 34 287 255 7 374 189 25 569 767 89 045 1 254 254 11 098 353 1 280 130 8 864 212 550 373 403 638 

apr. 53 281 738 35 356 500 6 834 754 27 114 031 78 318 1 329 396 12 074 200 1 821 550 9 150 242 565 107 537 300 
mai 54 184 032 35 798 534 6 479 606 27 226 756 109 349 1 982 824 12 283 458 1 587 976 9 696 918 562 091 436 473 
iun. 55 648 566 36 842 200 6 389 801 28 599 355 99 068 1 753 976 12 521 456 1 504 485 9 976 864 559 069 481 038 

iul. 58 133 854 38 180 623 6 714 699 29 583 257 116 617 1 766 049 13 459 874 1 498 701 10 839 476 555 097 566 600 
aug. 60 141 346 39 461 181 6 580 798 30 962 751 138 578 1 779 054 14 069 109 1 463 189 11 410 812 566 412 628 695 
sep. 61 331 656 39 771 932 6 647 712 31 331 646 157 532 1 635 042 13 997 717 1 514 436 11 071 284 588 666 823 330 

oct. 63 808 681 41 661 418 6 338 541 33 530 996 199 704 1 592 178 14 503 297 1 646 185 11 348 813 640 435 867 863 
nov. 66 182 450 42 321 334 5 953 688 34 645 011 205 513 1 517 122 15 754 159 1 620 236 12 547 587 657 372 928 965 
dec. 70 721 131 43 962 561 8 601 058 33 610 054 222 883 1 528 566 18 368 835 2 320 391 14 449 066 656 761 942 617 

2002 ian. 72 832 460 45 106 791 8 431 902 34 969 000 248 004 1 457 885 19 248 200 2 875 496 14 867 466 691 059 814 180 
feb. 74 265 900 45 225 387 8 584 442 35 067 560 277 681 1 295 704 20 442 518 3 148 304 15 738 273 733 588 822 353 
mar. 78 626 863 48 256 922 8 994 680 37 340 741 297 122 1 624 379 21 430 743 3 352 861 16 522 623 794 312 760 947 

apr. 86 454 506 52 251 317 9 446 255 40 625 700 290 176 1 889 187 25 842 690 4 232 146 20 055 301 867 467 687 776 
mai 91 868 856 55 979 138 9 501 307 44 423 015 265 868 1 788 948 26 891 902 4 101 418 21 138 201 937 581 714 702 
iun. 94 485 933 57 503 268 9 693 108 45 659 593 275 840 1 874 727 27 606 718 4 515 899 21 232 537 1 049 781 808 501 

iul. 92 741 953 54 960 167 9 055 812 43 559 910 351 997 1 992 448 28 445 422 4 547 152 21 700 696 1 474 298 723 276 
aug. 96 216 632 56 559 759 8 716 195 45 565 403 292 124 1 986 037 30 102 473 4 877 507 23 135 205 1 216 298 873 464 
sep. 98 923 366 63 185 281 9 703 867 51 399 942 344 435 1 737 037 26 136 328 3 973 817 20 074 044 1 370 408 718 059 

oct. 102 728 558 65 164 206 9 710 390 52 457 713 622 108 2 373 995 27 287 277 4 436 034 19 181 426 1 767 269 1 902 547 
nov. 105 438 191 65 096 259 8 732 988 53 387 422 456 027 2 519 821 29 889 745 5 672 257 20 608 666 1 637 628 1 971 194 
dec. 111 999 171 68 267 161 8 851 054 55 682 181 676 709 3 057 217 32 547 307 5 844 738 22 614 092 1 727 249 2 361 228 

2003 ian. 112 767 491 67 598 728 7 409 389 56 427 462 652 321 3 109 556 33 774 248 5 496 255 23 895 658 1 733 664 2 648 670 
feb. 115 271 068 68 961 232 7 203 605 58 163 210 674 787 2 919 631 34 531 090 6 537 955 23 505 002 1 786 686 2 701 446 
mar. 119 710 197 69 835 773 5 820 348 59 540 647 677 137 3 797 642 36 140 894 6 061 312 25 184 254 1 926 128 2 969 200 

apr. 124 356 185 72 111 789 6 453 499 60 620 945 793 762 4 243 583 36 345 971 6 077 243 25 052 163 2 170 370 3 046 195 
mai 127 939 135 72 621 959 6 328 498 60 044 599 779 110 5 469 752 37 891 964 6 257 099 25 179 548 2 386 936 4 068 382 
iun. 128 407 372 69 243 495 6 174 124 58 721 948 853 896 3 493 527 40 021 517 5 978 812 27 521 370 2 988 250 3 533 084 

iul. 130 968 043 68 746 316 5 112 022 58 063 435 2 073 548 3 497 311 39 805 067 5 937 914 26 439 253 3 423 291 4 004 608 
aug. 140 302 271 71 963 683 5 556 311 61 247 126 1 190 988 3 969 258 43 432 906 6 291 841 29 127 829 3 698 711 4 314 525 
sep. 146 268 955 74 666 206 4 967 044 64 197 711 1 169 678 4 331 773 47 107 536 6 462 917 31 419 567 3 866 135 5 358 917 

oct. 154 338 633 77 671 646 5 745 580 66 172 066 1 284 013 4 469 986 50 000 480 7 133 457 32 616 447 4 815 938 5 434 639 
nov. 159 429 589 75 726 157 5 923 037 64 796 365 751 144 4 255 611 54 837 595 5 948 759 36 535 571 6 196 923 6 156 341 
dec. 167 838 957 77 025 602 5 375 853 66 269 272 339 673 5 040 805 58 236 265 6 580 694 37 683 728 6 791 315 7 180 528 

2004 ian. 170 527 093 77 246 490 4 849 804 66 981 697 345 242 5 069 747 60 111 261 7 052 727 39 019 580 6 753 583 7 285 372 
feb. 171 364 118 76 472 564 4 531 352 66 369 209 350 347 5 221 656 61 482 397 7 716 080 39 689 786 6 616 982 7 459 549 
mar. 181 458 222 80 419 013 4 516 180 69 798 980 645 728 5 458 124 65 581 443 7 737 180 43 688 637 6 772 469 7 383 158 

apr. 187 232 333 85 033 920 4 919 060 73 684 813 901 201 5 528 846 64 518 635 6 152 761 43 342 190 7 162 329 7 861 354 
mai 194 684 445 87 704 052 4 723 296 76 747 659 969 927 5 263 169 66 950 269 6 477 805 44 403 769 7 925 411 8 143 284 
iun. 205 328 956 91 683 722 4 987 265 80 393 149 1 020 654 5 282 655 71 112 961 6 648 985 45 776 796 9 326 443 9 360 736 

iul. 219 036 550 97 520 615 5 361 850 85 213 577 1 342 547 5 602 641 76 565 660 7 287 220 48 144 958 11 487 614 9 645 868 
aug. 229 427 816 100 121 613 5 605 758 87 520 354 1 479 594 5 515 908 81 005 352 7 470 843 50 104 183 13 033 915 10 396 412 
sep. 239 496 885 100 959 564 5 727 370 87 468 095 1 878 760 5 885 339 84 890 737 8 586 923 50 759 267 14 614 541 10 930 006 

oct. 245 994 877 103 410 102 5 380 796 90 041 833 2 492 108 5 495 366 86 828 306 8 766 856 51 914 617 15 315 132 10 831 701 
nov. 237 217 320 89 947 538 4 576 767 77 328 756 2 725 848 5 316 167 90 506 142 8 664 195 55 557 541 15 728 595 10 555 811 
dec. 253 756 778 96 678 552 4 417 127 83 224 398 3 252 397 5 784 630 99 235 186 8 341 961 61 757 736 17 428 103 11 707 386 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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13. Creditul intern
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada NEGUVERNAMENTAL (continuare) GUVERNAMENTAL, NET
Credite în valută (interne) Total din care:
Credite pe termen lung
Total Agenţi 

economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

2000 5 292 500 627 620 4 529 154 86 108 49 617 37 878 421 19 041 836 186 847 2 757 719 –1 015 642 25 907 889 
2001 8 389 735 1 387 753 6 303 062 494 629 204 291 24 990 279 21 363 034 317 927 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 
2002 11 184 704 1 020 578 5 083 145 3 309 414 1 771 566 21 493 198 24 490 360 1 520 145 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 
2003 32 577 090 3 464 904 10 247 530 14 821 643 4 043 013 –1 653 878 7 429 271 4 920 003 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 
2004 57 843 040 3 525 111 14 668 460 33 843 739 5 805 730 –52 436 914 5 704 748 4 735 090 6 330 326 –24 573 842 5 238 270 

2001 ian. 5 409 446 669 011 4 599 085 110 077 31 274 32 340 731 17 150 594 403 093 2 852 605 –3 107 020 26 637 889 
feb. 5 675 532 722 422 4 734 903 111 483 106 724 33 122 713 18 228 842 383 801 2 912 287 –3 436 939 25 172 959 
mar. 5 643 414 765 291 4 636 624 120 161 121 339 32 457 576 17 459 339 347 119 4 555 366 –2 053 873 25 157 817 

apr. 5 851 039 849 182 4 731 055 135 157 135 646 34 469 144 18 905 307 327 496 4 076 212 –4 739 807 25 157 817 
mai 6 102 040 1 032 822 4 784 615 151 298 133 305 33 062 419 18 423 764 302 927 7 850 361 –4 208 593 25 157 817 
iun. 6 284 910 1 094 058 4 857 785 166 043 167 025 22 319 005 17 200 340 414 724 8 052 924 –2 336 144 25 157 817 

iul. 6 493 357 1 218 836 4 909 555 197 074 167 892 22 799 022 15 879 766 447 273 7 191 685 –6 719 954 24 644 566 
aug. 6 611 057 1 313 387 4 913 173 215 109 169 387 23 464 304 12 941 213 475 548 6 777 759 –3 891 665 23 179 636 
sep. 7 562 007 1 361 929 5 751 880 218 242 229 956 26 119 249 13 975 101 431 709 7 287 840 –4 559 781 20 803 343 

oct. 7 643 966 1 412 767 5 716 389 284 802 230 008 21 807 633 15 829 151 892 939 11 396 471 –7 045 151 19 503 359 
nov. 8 106 956 1 501 938 6 017 075 378 362 209 582 20 323 469 16 552 526 157 264 10 816 226 –7 425 487 19 503 359 
dec. 8 389 735 1 387 753 6 303 062 494 629 204 291 24 990 279 21 363 034 317 927 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 

2002 ian. 8 477 469 1 380 489 6 332 378 564 444 200 158 23 650 285 22 226 168 204 512 11 843 323 –8 089 412 12 901 700 
feb. 8 597 995 1 411 230 6 281 339 703 326 202 100 24 587 018 19 621 684 220 446 11 858 702 –5 379 375 12 787 000 
mar. 8 939 199 1 430 288 6 371 656 898 263 238 991 24 997 338 19 683 967 207 186 11 910 503 –5 943 693 12 969 100 

apr. 8 360 499 1 632 375 5 273 686 1 184 820 269 618 26 015 780 21 281 766 333 583 10 709 300 –5 891 615 12 727 354 
mai 8 997 816 1 658 467 5 707 053 1 352 864 279 432 –26 928 21 063 798 733 519 12 011 793 –6 244 569 12 727 354 
iun. 9 375 946 1 691 991 5 817 650 1 556 321 309 985 17 154 146 20 367 309 749 976 12 578 722 –2 352 192 13 485 787 

iul. 9 336 363 1 628 778 5 695 749 1 715 542 296 294 15 849 990 18 323 285 727 844 12 738 890 –9 257 831 13 627 883 
aug. 9 554 400 1 475 088 5 449 647 1 925 022 704 642 14 455 361 20 776 847 595 000 12 193 670 –11 962 481 14 122 583 
sep. 9 601 756 1 126 690 4 794 561 2 431 831 1 248 674 13 240 665 20 763 032 446 449 10 493 495 –8 542 033 11 416 344 

oct. 10 277 076 1 293 246 4 653 536 2 751 967 1 578 327 5 616 009 19 779 325 564 137 11 513 747 –13 008 453 12 120 525 
nov. 10 452 186 1 015 318 4 857 285 3 025 906 1 553 676 9 596 561 23 809 403 371 138 10 913 118 –7 392 187 8 452 040 
dec. 11 184 704 1 020 578 5 083 145 3 309 414 1 771 566 21 493 198 24 490 360 1 520 145 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 

2003 ian. 11 394 515 888 438 5 245 911 3 371 091 1 889 076 16 824 495 23 680 441 5 432 484 9 350 880 –13 737 911 8 635 235 
feb. 11 778 746 874 176 5 253 885 3 702 981 1 947 704 19 442 303 24 162 041 5 138 904 8 827 187 –12 693 102 10 158 849 
mar. 13 733 529 1 726 060 5 674 702 4 294 518 2 038 249 18 504 748 20 950 860 5 215 819 8 618 774 –10 017 733 12 500 900 

apr. 15 898 425 1 701 570 6 781 869 5 051 696 2 363 290 20 297 554 19 053 233 4 952 006 8 676 838 –6 662 681 11 754 048 
mai 17 425 211 1 718 457 7 312 957 5 806 562 2 587 235 22 522 351 18 188 912 4 785 009 6 922 606 –654 179 10 600 111 
iun. 19 142 360 1 687 774 7 784 952 6 912 711 2 756 923 22 871 404 22 944 261 4 793 423 9 758 227 –4 790 401 10 522 938 

iul. 22 416 660 2 625 032 9 201 918 8 121 482 2 468 228 –10 376 304 11 450 459 3 905 760 9 536 211 –16 871 986 10 652 946 
aug. 24 905 682 2 770 076 10 105 808 9 411 488 2 618 309 –14 106 548 9 523 993 4 408 574 9 476 371 –15 956 255 10 082 689 
sep. 24 495 212 2 501 797 8 448 340 10 635 761 2 909 314 –18 126 019 7 113 427 4 883 747 10 429 047 –15 802 187 8 866 882 

oct. 26 666 508 2 570 283 8 512 178 11 967 639 3 616 407 –21 057 226 5 936 805 4 384 648 10 075 073 –17 187 033 8 569 954 
nov. 28 865 838 2 851 257 9 127 653 13 259 325 3 627 603 –18 595 495 5 173 152 4 464 209 9 448 925 –12 858 674 8 288 183 
dec. 32 577 090 3 464 904 10 247 530 14 821 643 4 043 013 –1 653 878 7 429 271 4 920 003 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 

2004 ian. 33 169 342 3 557 561 10 073 304 15 546 546 3 991 931 –6 685 900 8 178 361 4 881 719 8 159 946 –16 277 304 8 474 317 
feb. 33 409 157 3 496 630 9 655 130 16 235 875 4 021 522 –5 782 858 8 107 514 4 574 780 6 738 587 –14 693 789 8 559 363 
mar. 35 457 766 3 565 510 9 963 371 17 410 092 4 518 793 –645 393 6 920 432 5 405 749 7 266 575 –6 721 543 8 655 589 

apr. 37 679 778 3 537 140 10 234 900 19 340 563 4 567 176 –9 725 357 12 473 198 5 269 678 9 125 211 –25 399 495 9 504 809 
mai 40 030 124 3 502 603 10 559 906 21 120 716 4 846 900 –4 259 539 8 638 814 5 790 514 8 695 659 –16 160 590 9 041 137 
iun. 42 532 272 3 106 603 11 289 161 23 468 804 4 667 705 –5 323 268 9 527 899 5 191 297 8 299 750 –11 298 658 7 806 667 

iul. 44 950 275 3 020 136 11 668 718 24 753 304 5 508 117 –30 333 078 8 070 024 5 067 464 8 838 477 –35 570 721 8 240 263 
aug. 48 300 850 3 156 846 12 153 821 26 943 890 6 046 293 –32 343 725 8 361 544 5 438 698 8 246 151 –38 520 579 7 652 379 
sep. 53 646 584 3 681 654 13 115 598 29 770 756 7 078 576 –38 839 031 6 844 929 5 352 844 7 474 849 –42 261 557 7 438 680 

oct. 55 756 469 3 653 345 13 426 366 31 096 261 7 580 497 –46 339 403 6 532 075 5 239 497 6 861 339 –49 185 565 6 763 710 
nov. 56 763 640 3 273 261 14 802 132 31 197 408 7 490 840 –42 021 676 4 922 632 5 130 114 6 052 310 –42 125 803 5 788 070 
dec. 57 843 040 3 525 111 14 668 460 33 843 739 5 805 730 –52 436 914 5 704 748 4 735 090 6 330 326 –24 573 842 5 238 270 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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14. Situaţia monetară consolidată
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE EXTERNE NETE ACTIVE INTERNE NETE
Total Aur Valute Total Credite interne

convertibile Total Credit neguvernamental
nete Total În lei În valute

convertibile

2000 92 911 746 23 848 598 69 063 148 92 148 215 112 885 528 75 007 107 30 410 835 44 596 272 
2001 168 511 694 29 661 474 138 850 220 102 000 338 143 244 731 118 254 451 47 533 320 70 721 131 
2002 236 923 499 39 534 971 197 388 528 136 788 966 200 221 167 178 727 969 66 728 798 111 999 171 
2003 251 811 719 45 967 559 205 844 160 208 929 547 301 225 497 302 879 375 135 040 418 167 838 957 
2004 361 849 460 43 013 917 318 835 543 282 767 837 365 186 633 417 623 548 163 866 770 253 756 778 

2001 ian. 97 069 187 23 855 190 73 213 997 83 038 868 111 134 740 78 794 010 32 169 717 46 624 293 
feb. 100 429 555 23 858 073 76 571 482 85 780 317 115 133 473 82 010 760 32 974 856 49 035 904 
mar. 105 944 842 23 861 616 82 083 226 85 605 995 116 885 230 84 427 654 33 398 632 51 029 022 

apr. 110 744 001 23 866 366 86 877 635 87 869 125 122 867 123 88 397 980 35 116 241 53 281 738 
mai 112 515 202 23 867 467 88 647 735 87 313 614 123 443 452 90 381 033 36 197 001 54 184 032 
iun. 129 295 051 23 869 506 105 425 545 79 202 529 115 203 790 92 884 785 37 236 219 55 648 566 

iul. 136 921 914 23 873 446 113 048 468 79 455 071 120 005 076 97 206 053 39 072 200 58 133 854 
aug. 145 887 745 23 874 117 122 013 628 80 669 379 122 833 363 99 369 058 39 227 712 60 141 346 
sep. 150 392 854 23 875 226 126 517 628 84 752 216 129 349 391 103 230 142 41 898 485 61 331 656 

oct. 155 196 293 23 878 825 131 317 468 81 693 600 129 198 142 107 390 509 43 581 828 63 808 681 
nov. 161 042 645 23 902 938 137 139 707 83 797 853 131 513 768 111 190 299 45 007 849 66 182 450 
dec. 168 511 694 29 661 474 138 850 220 102 000 338 143 244 731 118 254 451 47 533 320 70 721 131 

2002 ian. 166 657 457 29 663 829 136 993 628 93 274 735 145 241 566 121 591 281 48 758 821 72 832 460 
feb. 169 250 057 29 670 432 139 579 625 97 839 396 148 750 581 124 163 563 49 897 663 74 265 900 
mar. 172 352 780 29 672 189 142 680 591 102 973 205 155 233 989 130 236 652 51 609 789 78 626 863 

apr. 174 406 400 29 674 448 144 731 952 111 659 233 166 446 432 140 430 653 53 976 146 86 454 506 
mai 201 419 984 29 674 614 171 745 370 89 208 582 143 045 444 143 072 372 51 203 515 91 868 856 
iun. 197 918 296 29 678 938 168 239 358 102 993 500 164 420 870 147 266 724 52 780 790 94 485 933 

iul. 203 312 915 29 682 734 173 630 181 100 163 682 161 825 032 145 975 042 53 233 089 92 741 953 
aug. 210 154 280 29 684 063 180 470 217 104 695 940 165 289 136 150 833 775 54 617 143 96 216 632 
sep. 209 264 500 29 690 539 179 573 961 108 067 953 170 243 344 157 002 679 58 079 313 98 923 366 

oct. 218 927 687 29 693 943 189 233 744 106 005 271 170 551 220 164 935 211 62 206 653 102 728 558 
nov. 220 276 090 29 699 858 190 576 232 114 307 440 181 090 145 171 493 585 66 055 394 105 438 191 
dec. 236 923 499 39 534 971 197 388 528 136 788 966 200 221 167 178 727 969 66 728 798 111 999 171 

2003 ian. 232 227 553 39 535 294 192 692 259 123 493 888 200 572 021 184 610 479 70 980 035 112 767 491 
feb. 234 636 636 39 536 203 195 100 433 132 765 014 207 926 988 189 483 924 73 213 618 115 271 068 
mar. 231 541 934 39 539 074 192 002 860 137 909 110 215 323 894 197 984 800 77 108 949 119 710 197 

apr. 226 250 310 39 539 106 186 711 204 152 344 230 225 900 463 206 478 862 81 246 724 124 356 185 
mai 219 069 230 39 539 261 179 529 969 160 028 543 239 292 006 217 660 469 88 830 521 127 939 135 
iun. 224 353 901 39 539 546 184 814 355 164 145 412 246 396 565 224 470 234 95 117 789 128 407 372 

iul. 251 291 142 39 538 263 211 752 879 139 584 407 220 307 682 231 600 309 99 715 943 130 968 043 
aug. 257 757 497 39 536 934 218 220 563 149 638 100 232 323 223 247 485 256 106 179 155 140 302 271 
sep. 262 485 293 39 538 991 222 946 302 151 983 052 242 183 819 261 777 818 114 190 497 146 268 955 

oct. 265 778 991 39 539 701 226 239 290 157 986 541 253 837 010 276 591 762 120 701 197 154 338 633 
nov. 255 779 678 39 541 467 216 238 211 169 873 908 268 630 653 288 999 016 128 038 224 159 429 589 
dec. 251 811 719 45 967 559 205 844 160 208 929 547 301 225 497 302 879 375 135 040 418 167 838 957 

2004 ian. 252 484 788 45 966 676 206 518 112 199 732 570 305 697 055 312 382 955 141 855 861 170 527 093 
feb. 255 304 355 45 965 505 209 338 850 203 163 294 308 328 924 314 111 782 142 747 664 171 364 118 
mar. 268 132 663 45 961 692 222 170 971 213 327 975 324 385 591 325 030 984 143 572 762 181 458 222 

apr. 267 115 024 45 960 983 221 154 041 213 138 751 323 386 548 333 111 905 145 879 572 187 232 333 
mai 268 451 841 45 955 896 222 495 945 222 058 049 335 840 665 340 100 205 145 415 759 194 684 445 
iun. 276 472 374 45 962 089 230 510 285 230 130 948 346 140 524 351 463 793 146 134 837 205 328 956 

iul. 306 367 275 45 960 310 260 406 965 218 737 587 336 950 118 367 283 196 148 246 646 219 036 550 
aug. 322 020 037 45 954 986 276 065 051 226 372 392 348 572 010 380 915 735 151 487 919 229 427 816 
sep. 337 000 810 45 953 741 291 047 069 230 403 334 354 638 549 393 477 580 153 980 694 239 496 885 

oct. 341 784 645 45 953 383 295 831 262 232 163 609 355 909 535 402 248 938 156 254 061 245 994 877 
nov. 314 310 540 45 945 832 268 364 708 254 431 723 356 753 875 398 775 551 161 558 231 237 217 320 
dec. 361 849 460 43 013 917 318 835 543 282 767 837 365 186 633 417 623 548 163 866 770 253 756 778 
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14. Situaţia monetară consolidată
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE NETE (continuare)
Credite interne (continuare)
Credit guvernamental, net
Total, Alte Depozite din Depozite Alte fonduri Obligaţiuni Contul Alte Disponibilităţi
din care: credite finanţarea ale fondului extra- în valută general al titluri din plasamente

guverna- externă pentru ajutorul bugetare Trezoreriei de stat ale Trezoreriei
mentale pe TML de şomaj statului statului

2000 37 878 421 19 041 836 186 847 –4 217 605 –77 482 –4 704 636 2 757 719 –1 015 642 25 907 889 –504 
2001 24 990 279 21 363 034 317 927 –13 742 920 –27 186 –3 334 188 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 –555 
2002 21 493 198 24 490 360 1 520 145 –14 160 029 –192 –3 646 622 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 –616 
2003 –1 653 878 7 429 271 4 920 003 –18 476 970 –0 –5 720 364 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 –15 168 
2004 –52 436 914 5 704 748 4 735 090 –42 269 364 –0 –7 595 815 6 330 326 –24 573 842 5 238 270 –6 327 

2001 ian. 32 340 731 17 150 594 403 093 –4 227 737 –73 551 –7 246 295 2 852 605 –3 107 020 26 637 889 –48 849 
feb. 33 122 713 18 228 842 383 801 –4 219 212 –68 653 –5 818 088 2 912 287 –3 436 939 25 172 959 –32 284 
mar. 32 457 576 17 459 339 347 119 –4 482 293 –64 858 –8 423 459 4 555 366 –2 053 873 25 157 817 –37 583 

apr. 34 469 144 18 905 307 327 496 –4 519 139 –60 544 –4 635 847 4 076 212 –4 739 807 25 157 817 –42 351 
mai 33 062 419 18 423 764 302 927 –4 626 786 –57 791 –9 744 639 7 850 361 –4 208 593 25 157 817 –34 640 
iun. 22 319 005 17 200 340 414 724 –4 702 353 –53 132 –21 388 431 8 052 924 –2 336 144 25 157 817 –26 740 

iul. 22 799 022 15 879 766 447 273 –4 677 995 –48 071 –13 883 907 7 191 685 –6 719 954 24 644 566 –34 340 
aug. 23 464 304 12 941 213 475 548 –4 661 351 –43 325 –11 279 627 6 777 759 –3 891 665 23 179 636 –33 884 
sep. 26 119 249 13 975 101 431 709 –4 746 807 –39 303 –6 995 957 7 287 840 –4 559 781 20 803 343 –36 895 

oct. 21 807 633 15 829 151 892 939 –10 132 026 –35 217 –8 554 401 11 396 471 –7 045 151 19 503 359 –47 492 
nov. 20 323 469 16 552 526 157 264 –9 979 824 –30 879 –9 220 118 10 816 226 –7 425 487 19 503 359 –49 597 
dec. 24 990 279 21 363 034 317 927 –13 742 920 –27 186 –3 334 188 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 –555 

2002 ian. 23 650 285 22 226 168 204 512 –12 022 535 –24 392 –3 332 898 11 843 323 –8 089 412 12 901 700 –56 181 
feb. 24 587 018 19 621 684 220 446 –11 246 039 –22 134 –3 204 873 11 858 702 –5 379 375 12 787 000 –48 392 
mar. 24 997 338 19 683 967 207 186 –10 633 072 –19 225 –3 134 386 11 910 503 –5 943 693 12 969 100 –43 041 

apr. 26 015 780 21 281 766 333 583 –10 056 971 –16 594 –3 047 971 10 709 300 –5 891 615 12 727 354 –23 072 
mai –26 928 21 063 798 733 519 –36 708 182 –14 370 –3 565 946 12 011 793 –6 244 569 12 727 354 –30 326 
iun. 17 154 146 20 367 309 749 976 –24 246 112 –11 576 –3 390 503 12 578 722 –2 352 192 13 485 787 –27 266 

iul. 15 849 990 18 323 285 727 844 –17 198 713 –9 066 –3 071 916 12 738 890 –9 257 831 13 627 883 –30 387 
aug. 14 455 361 20 776 847 595 000 –17 963 268 –6 339 –3 265 559 12 193 670 –11 962 481 14 122 583 –35 092 
sep. 13 240 665 20 763 032 446 449 –17 667 163 –3 787 –3 637 492 10 493 495 –8 542 033 11 416 344 –28 180 

oct. 5 616 009 19 779 325 564 137 –21 485 113 –2 048 –3 830 369 11 513 747 –13 008 453 12 120 525 –35 743 
nov. 9 596 561 23 809 403 371 138 –21 322 746 –925 –5 200 473 10 913 118 –7 392 187 8 452 040 –32 807 
dec. 21 493 198 24 490 360 1 520 145 –14 160 029 –192 –3 646 622 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 –616 

2003 ian. 16 824 495 23 680 441 5 432 484 –12 853 558 –220 –3 641 066 9 350 880 –13 737 911 8 635 235 –41 788 
feb. 19 442 303 24 162 041 5 138 904 –12 482 085 –124 –3 630 091 8 827 187 –12 693 102 10 158 849 –39 276 
mar. 18 504 748 20 950 860 5 215 819 –14 982 227 –52 –3 738 204 8 618 774 –10 017 733 12 500 900 –43 388 

apr. 20 297 554 19 053 233 4 952 006 –13 483 658 –148 –3 950 777 8 676 838 –6 662 681 11 754 048 –41 306 
mai 22 522 351 18 188 912 4 785 009 –13 317 499 –160 –3 977 698 6 922 606 –654 179 10 600 111 –24 749 
iun. 22 871 404 22 944 261 4 793 423 –16 145 799 –37 –4 187 397 9 758 227 –4 790 401 10 522 938 –23 812 

iul. –10 376 304 11 450 459 3 905 760 –24 374 395 –77 –4 643 488 9 536 211 –16 871 986 10 652 946 –31 735 
aug. –14 106 548 9 523 993 4 408 574 –26 904 424 –83 –4 759 305 9 476 371 –15 956 255 10 082 689 –29 444 
sep. –18 126 019 7 113 427 4 883 747 –29 013 160 –33 –4 621 318 10 429 047 –15 802 187 8 866 882 –33 762 

oct. –21 057 226 5 936 805 4 384 648 –28 092 490 –198 –4 760 362 10 075 073 –17 187 033 8 569 954 –34 960 
nov. –18 595 495 5 173 152 4 464 209 –27 567 724 –134 –5 563 155 9 448 925 –12 858 674 8 288 183 –31 615 
dec. –1 653 878 7 429 271 4 920 003 –18 476 970 –0 –5 720 364 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 –15 168 

2004 ian. –6 685 900 8 178 361 4 881 719 –14 268 550 –32 –5 788 975 8 159 946 –16 277 304 8 474 317 –45 382 
feb. –5 782 858 8 107 514 4 574 780 –13 300 987 –13 –5 715 984 6 738 587 –14 693 789 8 559 363 –52 329 
mar. –645 393 6 920 432 5 405 749 –15 070 169 –2 –7 049 499 7 266 575 –6 721 543 8 655 589 –52 525 

apr. –9 725 357 12 473 198 5 269 678 –15 383 816 –22 –5 259 367 9 125 211 –25 399 495 9 504 809 –55 554 
mai –4 259 539 8 638 814 5 790 514 –14 669 392 –9 –5 512 539 8 695 659 –16 160 590 9 041 137 –83 133 
iun. –5 323 268 9 527 899 5 191 297 –19 130 986 –0 –5 674 649 8 299 750 –11 298 658 7 806 667 –44 588 

iul. –30 333 078 8 070 024 5 067 464 –19 142 172 –4 –5 784 355 8 838 477 –35 570 721 8 240 263 –52 053 
aug. –32 343 725 8 361 544 5 438 698 –17 254 900 –22 –6 215 278 8 246 151 –38 520 579 7 652 379 –51 717 
sep. –38 839 031 6 844 929 5 352 844 –17 025 230 –0 –6 611 689 7 474 849 –42 261 557 7 438 680 –51 857 

oct. –46 339 403 6 532 075 5 239 497 –15 679 526 –15 –6 770 861 6 861 339 –49 185 565 6 763 710 –100 057 
nov. –42 021 676 4 922 632 5 130 114 –13 574 562 –27 –8 106 646 6 052 310 –42 125 803 5 788 070 –107 765 
dec. –52 436 914 5 704 748 4 735 090 –42 269 364 –0 –7 595 815 6 330 326 –24 573 842 5 238 270 –6 327 
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14. Situaţia monetară consolidată
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE NETE (continuare) MASA MONETARĂ (M2)
Alte active,  net Total din care:
Total Active Sume în Conturi Altele În lei În valute Preţ aur 1)

externe tranzit de capital convertibile (lei/gram)
necon- între
vertibile sediile
nete băncii

2000 –20 737 313 –103 348 –599 433 –25 650 208 5 615 676 185 059 961 110 203 646 74 856 314 227 264 
2001 –41 244 393 –209 666 –337 075 –50 900 002 10 202 350 270 512 032 154 727 893 115 784 139 282 004 
2002 –63 432 202 1 262 105 –662 880 –64 852 312 820 886 373 712 465 226 900 750 146 811 715 375 351 
2003 –92 295 950 1 314 883 –1 065 297 –81 225 699 –11 319 838 460 741 266 289 582 659 171 158 607 437 404 
2004 –82 418 796 –467 746 –445 165 –109 849 860 28 343 975 644 617 297 409 981 222 234 636 075 409 513 
2001 ian. –28 095 873 –104 332 –1 342 183 –28 562 239 1 912 881 180 108 055 101 572 799 78 535 256 227 264 

feb. –29 353 156 –95 928 –1 368 112 –29 499 358 1 610 242 186 209 872 105 807 693 80 402 179 227 264 
mar. –31 279 234 –102 340 –1 385 630 –31 250 926 1 459 662 191 550 838 108 292 072 83 258 766 227 264 
apr. –34 997 998 –118 471 –217 544 –33 241 044 –1 420 939 198 613 126 111 407 433 87 205 693 227 264 
mai –36 129 838 –120 479 –2 313 665 –37 985 484 4 289 790 199 828 816 111 923 607 87 905 210 227 264 
iun. –36 001 261 –141 949 –2 432 638 –38 968 095 5 541 420 208 497 580 118 566 774 89 930 806 227 264 
iul. –40 550 005 –131 040 –2 835 151 –43 011 915 5 428 102 216 376 985 120 438 832 95 938 153 227 264 
aug. –42 163 984 –80 435 –2 643 308 –43 626 102 4 185 860 226 557 124 123 896 590 102 660 533 227 264 
sep. –44 597 174 –100 007 –3 067 860 –44 341 664 2 912 357 235 145 070 128 347 696 106 797 374 227 264 
oct. –47 504 542 –108 961 –2 759 585 –44 774 773 138 778 236 889 893 129 383 941 107 505 951 227 264 
nov. –47 715 915 –125 209 –2 861 837 –46 015 663 1 286 794 244 840 498 132 943 659 111 896 839 227 264 
dec. –41 244 393 –209 666 –337 075 –50 900 002 10 202 350 270 512 032 154 727 893 115 784 139 282 004 

2002 ian. –51 966 830 –285 287 –3 412 228 –45 637 144 –2 632 171 259 932 192 143 218 168 116 714 025 282 004 
feb. –50 911 184 –350 111 –4 673 424 –46 486 860 599 210 267 089 453 151 337 429 115 752 024 282 004 
mar. –52 260 785 –279 606 –3 164 724 –45 034 998 –3 781 457 275 325 985 157 746 093 117 579 892 282 004 
apr. –54 787 199 –180 500 –3 593 193 –45 697 572 –5 315 935 286 065 633 167 134 077 118 931 556 282 004 
mai –53 836 862 –174 997 –2 887 209 –46 640 628 –4 134 028 290 628 567 167 586 885 123 041 682 282 004 
iun. –61 427 370 –167 303 –4 198 675 –51 936 293 –5 125 099 300 911 796 176 347 744 124 564 052 282 004 
iul. –61 661 349 –202 883 –4 128 546 –51 626 124 –5 703 796 303 476 597 180 577 587 122 899 010 282 004 
aug. –60 593 196 –187 977 –5 019 930 –52 281 448 –3 103 841 314 850 220 188 461 620 126 388 600 282 004 
sep. –62 175 391 –200 549 –5 120 074 –52 541 344 –4 313 423 317 332 453 189 458 218 127 874 234 282 004 
oct. –64 545 949 –247 185 –4 657 082 –53 631 958 –6 009 724 324 932 958 194 972 478 129 960 480 282 004 
nov. –66 782 705 –162 939 –5 804 115 –54 362 708 –6 452 944 334 583 530 199 408 663 135 174 867 282 004 
dec. –63 432 202 1 262 105 –662 880 –64 852 312 820 886 373 712 465 226 900 750 146 811 715 375 351 

2003 ian. –77 078 133 1 250 378 –4 467 429 –68 242 034 –5 619 049 355 721 441 210 546 431 145 175 010 375 351 
feb. –75 161 975 1 284 777 –4 885 752 –67 127 585 –4 433 414 367 401 650 219 368 221 148 033 429 375 351 
mar. –77 414 785 1 217 258 –5 093 788 –65 084 740 –8 453 515 369 451 045 223 134 499 146 316 546 375 351 
apr. –73 556 233 1 234 424 –3 705 997 –63 010 247 –8 074 412 378 594 540 232 341 507 146 253 033 375 351 
mai –79 263 464 1 217 177 –4 922 674 –64 397 172 –11 160 795 379 097 773 228 810 296 150 287 477 375 351 
iun. –82 251 151 1 183 255 –8 455 542 –65 750 023 –9 228 840 388 499 313 235 808 560 152 690 754 375 351 
iul. –80 723 275 1 106 565 –5 899 388 –67 027 865 –8 902 586 390 875 549 238 305 869 152 569 680 375 351 
aug. –82 685 124 1 361 327 –4 236 855 –68 235 158 –11 574 437 407 395 597 250 231 264 157 164 333 375 351 
sep. –90 200 768 1 218 591 –6 758 509 –68 623 893 –16 036 957 414 468 345 254 848 467 159 619 878 375 351 
oct. –95 850 469 1 277 978 –6 909 520 –70 450 934 –19 767 993 423 765 532 256 384 418 167 381 114 375 351 
nov. –98 756 746 1 347 675 –8 224 934 –70 264 242 –21 615 245 425 653 586 257 481 608 168 171 978 375 351 
dec. –92 295 950 1 314 883 –1 065 297 –81 225 699 –11 319 838 460 741 266 289 582 659 171 158 607 437 404 

2004 ian. –105 964 485 1 293 616 –4 852 542 –84 014 849 –18 390 710 452 217 358 276 548 967 175 668 391 437 404 
feb. –105 165 630 1 213 262 –5 311 494 –84 770 359 –16 297 039 458 467 648 283 829 657 174 637 991 437 404 
mar. –111 057 616 1 354 887 –6 515 886 –87 944 685 –17 951 932 481 460 638 293 250 131 188 210 507 437 404 
apr. –110 247 797 1 370 215 –6 574 307 –85 165 405 –19 878 300 480 253 775 297 123 331 183 130 444 437 404 
mai –113 782 616 1 351 452 –6 095 397 –85 336 978 –23 701 694 490 509 890 309 266 365 181 243 525 437 404 
iun. –116 009 576 1 177 950 –8 372 107 –84 484 306 –24 331 114 506 603 322 325 638 241 180 965 081 437 404 
iul. –118 212 531 1 368 904 –6 820 517 –86 492 430 –26 268 487 525 104 863 339 875 558 185 229 304 437 404 
aug. –122 199 618 37 677 –7 462 326 –86 586 548 –28 188 420 548 392 429 359 274 473 189 117 956 437 404 
sep. –124 235 215 36 108 –7 945 761 –88 922 558 –27 403 003 567 404 144 369 085 501 198 318 643 437 404 
oct. –123 745 926 –113 643 –7 332 352 –88 198 357 –28 101 574 573 948 254 375 630 006 198 318 248 437 404 
nov. –102 322 152 –204 374 –8 473 770 –87 219 423 –6 424 585 568 742 262 376 712 390 192 029 872 437 404 
dec. –82 418 796 –467 746 –445 165 –109 849 860 28 343 975 644 617 297 409 981 222 234 636 075 409 513 
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15. Bilanţul monetar al Băncii Naţionale a României
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada TOTAL ACTIVE EXTERNE
ACTIV Total Aur Valute convertibile Titluri Disponibil

Total Valute Disponibil Disponibil Depozite şi de valoare *) DST la FMI
efective la BRI la FED *) disponibil
şi la alte
cecuri bănci

străine

2000 148 563 431 87 877 393 23 848 598 12 806 958 852 2 434 566 2 727 129 7 644 411 51 196 486 25 351 
2001 219 687 864 153 599 643 29 661 474 21 506 474 3 232 4 006 007 12 572 738 4 924 497 102 216 771 214 924 
2002 309 254 535 293 825 190 39 534 971 23 796 860 1 344 4 768 238 10 441 19 016 837 181 338 707 76 428 
2003 371 843 284 360 434 413 45 967 559 24 470 204 478 4 753 902 23 861 19 691 963 237 585 131 9 001 
2004 529 082 331 516 799 024 43 013 917 78 359 224 650 1 810 436 23 999 76 524 139 346 476 969 16 249 
2001 ian. 144 287 913 91 349 687 23 855 190 14 918 224 8 4 717 358 4 798 677 5 402 181 52 341 728 234 545 

feb. 146 067 526 94 178 337 23 858 073 12 455 291 123 4 285 645 4 694 286 3 475 237 57 822 719 42 254 
mar. 161 742 410 100 921 692 23 861 616 10 369 570 1 2 176 876 5 917 459 2 275 234 66 648 187 42 319 
apr. 156 541 448 104 443 296 23 866 366 8 669 172 475 1 027 850 5 020 730 2 620 117 71 684 777 222 981 
mai 170 764 950 110 533 513 23 867 467 9 991 492 128 1 252 136 5 788 326 2 950 902 76 450 287 224 267 
iun. 195 075 967 127 483 308 23 869 506 27 427 785 2 14 571 915 10 218 741 2 637 127 76 133 606 52 411 
iul. 191 692 717 129 733 775 23 873 446 18 980 797 323 11 379 349 4 785 524 2 815 601 86 812 477 67 055 
aug. 192 321 394 133 050 292 23 874 117 22 406 721 2 12 253 851 7 388 884 2 763 984 86 720 872 48 582 
sep. 198 178 469 135 347 980 23 875 226 22 991 519 – 12 405 466 7 704 913 2 881 140 88 431 672 49 563 
oct. 188 447 844 132 670 317 23 878 825 15 043 576 335 7 779 150 4 034 267 3 229 824 93 398 049 349 867 
nov. 191 945 455 136 847 332 23 902 938 15 077 139 1 099 4 883 633 6 834 499 3 357 908 97 650 613 216 642 
dec. 219 687 864 153 599 643 29 661 474 21 506 474 3 232 4 006 007 12 572 738 4 924 497 102 216 771 214 924 

2002 ian. 211 303 359 150 932 904 29 663 829 7 768 228 626 3 251 700 5 114 4 510 788 113 283 765 217 082 
feb. 216 316 498 156 561 209 29 670 432 4 463 235 73 1 302 972 5 790 3 154 400 122 314 009 113 533 
mar. 227 014 428 163 657 955 29 672 189 3 797 644 53 1 200 462 3 622 2 593 507 130 073 034 115 088 
apr. 233 628 045 173 551 649 29 674 448 8 944 644 20 1 428 608 6 501 7 509 515 134 813 335 119 222 
mai 266 994 438 202 192 633 29 674 614 23 987 598 96 13 726 185 33 440 10 227 877 148 512 777 17 644 
iun. 266 263 854 197 688 393 29 678 938 17 261 787 997 3 536 972 4 091 13 719 727 150 725 127 22 541 
iul. 263 111 306 201 855 814 29 682 734 18 682 762 599 5 423 144 3 462 13 255 557 153 468 089 22 229 
aug. 275 185 713 214 263 872 29 684 063 16 168 713 73 4 463 164 4 482 11 700 994 168 199 971 211 125 
sep. 278 634 861 214 669 811 29 690 539 16 126 420 153 5 074 960 30 685 11 020 622 168 653 051 199 801 
oct. 293 192 889 231 396 016 29 693 943 18 131 088 2 418 4 183 725 9 745 13 935 200 183 377 136 193 849 
nov. 289 647 364 229 986 415 29 699 858 20 191 033 722 2 620 836 11 615 17 557 860 180 020 447 75 077 
dec. 309 254 535 293 825 190 39 534 971 23 796 860 1 344 4 768 238 10 441 19 016 837 181 338 707 76 428 

2003 ian. 309 725 645 295 613 372 39 535 294 22 817 830 354 4 227 730 8 705 18 581 041 183 884 181 304 157 
feb. 310 651 898 296 356 915 39 536 203 22 274 189 626 3 195 883 10 214 19 067 466 185 282 739 193 142 
mar. 312 776 385 298 469 530 39 539 074 22 212 346 566 3 322 615 35 688 18 853 477 187 447 044 195 057 
apr. 315 018 836 300 696 921 39 539 106 24 078 880 340 3 223 114 18 238 20 837 188 187 763 839 183 056 
mai 301 542 080 289 773 284 39 539 261 27 378 366 355 5 814 382 16 499 21 547 130 173 051 035 84 579 
iun. 308 789 327 294 429 377 39 539 546 28 776 944 455 5 909 333 1 641 000 21 226 156 176 156 521 98 349 
iul. 334 728 358 322 976 829 39 538 263 41 331 407 6 604 8 418 018 358 762 32 548 023 192 043 525 215 169 
aug. 348 846 141 335 829 983 39 536 934 29 941 727 293 4 259 169 27 217 25 655 048 216 200 632 119 650 
sep. 358 290 670 346 027 074 39 538 991 35 293 436 558 8 986 120 25 026 26 281 732 221 059 314 120 870 
oct. 372 865 809 361 076 086 39 539 701 36 396 406 423 5 868 513 27 338 30 500 132 234 968 027 112 124 
nov. 367 312 491 354 710 364 39 541 467 26 541 291 385 7 943 386 26 884 18 570 636 238 558 931 9 038 
dec. 371 843 284 360 434 413 45 967 559 24 470 204 478 4 753 902 23 861 19 691 963 237 585 131 9 001 

2004 ian. 367 646 688 355 463 015 45 966 676 26 558 684 297 6 360 892 27 503 20 169 992 230 397 820 134 975 
feb. 369 483 729 354 285 852 45 965 505 30 324 955 237 8 254 712 25 391 22 044 615 225 605 010 12 074 
mar. 384 919 595 373 389 782 45 961 692 44 597 828 411 19 097 229 25 186 25 475 002 230 384 806 12 554 
apr. 393 709 685 380 962 709 45 960 983 43 102 958 216 15 802 057 27 227 27 273 458 238 519 627 135 821 
mai 405 704 182 393 863 242 45 955 896 52 917 545 1 421 10 131 635 25 716 42 758 773 241 738 228 18 333 
iun. 424 866 160 413 817 852 45 962 089 64 093 835 349 11 196 655 27 410 52 869 421 250 509 425 18 351 
iul. 462 037 222 450 442 328 45 960 310 80 155 409 645 15 022 171 28 603 65 103 990 270 914 407 150 515 
aug. 490 409 372 478 639 458 45 954 986 74 239 945 610 13 275 280 26 008 60 938 046 305 179 693 12 488 
sep. 510 877 914 496 464 174 45 953 741 66 102 201 727 9 980 743 26 620 56 094 111 331 163 222 12 342 
oct. 517 499 891 502 194 135 45 953 383 65 732 865 464 8 200 239 26 397 57 505 765 337 158 885 156 179 
nov. 513 584 644 476 954 548 45 945 832 57 041 916 1 208 3 986 286 22 599 53 031 823 320 891 281 16 026 
dec. 529 082 331 516 799 024 43 013 917 78 359 224 650 1 810 436 23 999 76 524 139 346 476 969 16 249 

*) Începând cu ianuarie 2002, a avut loc reclasificarea disponibilităţilor la FED.
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15. Bilanţul monetar al Băncii Naţionale a României
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada ACTIVE EXTERNE (continuare) ACTIVE INTERNE

Participaţii externe (subscripţii) Total Casa Participaţii externe (subscripţii)
Total FMI BIRD BRI CFI BERD MIGA Total FMI

Total Aur DST

2000 x x x x x x x 60 686 038 44 147 28 610 495 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
2001 x x x x x x x 66 088 221 54 879 42 674 754 40 872 032 1 657 199 6 623 067 
2002 49 078 224 46 919 405 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 15 429 345 52 581 x x x x 
2003 52 402 518 49 898 044 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 11 408 871 45 296 x x x x 
2004 48 932 665 46 504 489 976 933 452 220 77 347 863 285 58 391 12 283 307 45 668 x x x x 
2001 ian. x x x x x x x 52 938 226 43 547 28 630 003 27 248 922 1 105 864 4 419 633 

feb. x x x x x x x 51 889 189 46 689 28 648 145 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
mar. x x x x x x x 60 820 718 45 932 28 664 994 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
apr. x x x x x x x 52 098 152 47 641 28 748 140 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
mai x x x x x x x 60 231 437 51 078 38 276 148 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
iun. x x x x x x x 67 592 659 52 864 38 445 665 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
iul. x x x x x x x 61 958 942 52 040 38 456 743 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
aug. x x x x x x x 59 271 102 54 543 38 500 811 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
sep. x x x x x x x 62 830 489 52 613 38 517 224 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
oct. x x x x x x x 55 777 527 53 809 38 536 762 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
nov. x x x x x x x 55 098 123 54 880 38 553 797 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
dec. x x x x x x x 66 088 221 54 879 42 674 754 40 872 032 1 657 199 6 623 067 

2002 ian. x x x x x x x 60 370 455 57 568 42 656 271 40 834 037 1 657 199 6 623 067 
feb. x x x x x x x 59 755 289 57 297 42 706 825 40 872 032 1 657 199 6 623 067 
mar. x x x x x x x 63 356 473 59 363 42 723 250 40 872 032 1 657 199 6 623 067 
apr. x x x x x x x 60 076 396 54 847 42 790 986 40 872 032 1 657 199 6 623 067 
mai x x x x x x x 64 801 805 53 423 45 620 081 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
iun. x x x x x x x 68 575 461 59 540 45 837 001 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
iul. x x x x x x x 61 255 492 57 074 45 808 958 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
aug. x x x x x x x 60 921 841 54 831 45 823 614 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
sep. x x x x x x x 63 965 050 56 444 45 816 693 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
oct. x x x x x x x 61 796 873 53 313 45 836 643 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
nov. x x x x x x x 59 660 949 54 412 45 839 945 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
dec. 49 078 224 46 919 405 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 15 429 345 52 581 x x x x 

2003 ian. 49 071 910 46 919 405 877 382 321 608 88 159 798 803 66 553 14 112 273 51 652 x x x x 
feb. 49 070 642 46 919 405 877 354 321 520 88 135 797 693 66 535 14 294 983 53 460 x x x x 
mar. 49 076 009 46 919 405 877 562 322 181 88 316 801 874 66 671 14 306 855 46 553 x x x x 
apr. 49 132 040 46 919 405 877 638 322 423 88 382 857 471 66 721 14 321 915 47 540 x x x x 
mai 49 720 043 47 534 456 874 410 312 153 85 567 848 861 64 596 11 768 796 50 500 x x x x 
iun. 49 858 017 47 534 456 988 975 320 482 87 850 859 934 66 320 14 359 950 48 780 x x x x 
iul. 49 848 465 47 534 456 988 300 320 482 87 262 852 089 65 876 11 751 529 48 527 x x x x 
aug. 50 031 040 47 534 456 992 410 469 380 90 847 875 365 68 582 13 016 158 45 930 x x x x 
sep. 50 014 463 47 534 456 988 786 472 010 87 685 865 331 66 195 12 263 596 43 596 x x x x 
oct. 50 059 828 47 534 456 991 681 486 080 90 211 889 298 68 102 11 789 723 46 846 x x x x 
nov. 50 059 637 47 534 456 990 528 489 190 89 205 888 916 67 342 12 602 127 49 329 x x x x 
dec. 52 402 518 49 898 044 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 11 408 871 45 296 x x x x 

2004 ian. 52 404 860 49 898 044 988 200 486 000 87 174 879 633 65 809 12 183 673 45 616 x x x x 
feb. 52 378 308 49 898 044 986 647 476 920 85 820 866 090 64 787 15 197 877 47 851 x x x x 
mar. 52 432 902 49 898 044 990 274 495 250 88 984 893 175 67 175 11 529 813 48 349 x x x x 
apr. 53 243 320 50 651 209 991 571 491 270 90 115 951 126 68 029 12 746 976 45 006 x x x x 
mai 53 233 240 50 651 209 990 125 489 320 88 853 946 656 67 077 11 840 940 45 228 x x x x 
iun. 53 234 152 50 651 209 990 375 489 930 89 072 946 324 67 242 11 048 308 46 020 x x x x 
iul. 53 261 687 50 651 209 992 300 497 520 90 751 961 398 68 509 11 594 894 49 669 x x x x 
aug. 53 252 346 50 651 209 991 678 494 230 90 208 956 921 68 100 11 769 914 46 877 x x x x 
sep. 53 232 668 50 651 209 989 969 486 870 88 718 948 927 66 975 14 413 740 47 308 x x x x 
oct. 53 192 823 50 651 209 986 055 480 920 85 304 924 938 64 397 15 305 756 49 313 x x x x 
nov. 53 059 493 50 651 209 976 768 444 700 77 204 851 330 58 282 36 630 096 47 040 x x x x 
dec. 48 932 665 46 504 489 976 933 452 220 77 347 863 285 58 391 12 283 307 45 668 x x x x 
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15. Bilanţul monetar al Băncii Naţionale a României
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)

Participaţii externe (subscripţii) (continuare) Credite guvernamentale
FMI (continuare) BIRD BRI CFI BERD MIGA Total Bonuri Alte titluri
Valute Lei Total Valute Lei (lei) (lei) (lei) (lei) de tezaur de stat
conver- conver- în lei în lei
tibile tibile

2000 923 045 20 800 380 500 280 117 856 382 424 251 675 68 989 509 492 31 137 16 176 131 – 16 176 131 
2001 1 421 230 31 170 536 666 899 278 296 388 603 306 726 84 080 681 544 63 473 8 414 865 1 657 090 6 757 775 
2002 x x x x x x x x x 2 347 514 – 2 347 514 
2003 x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 
2004 x x x x x x x x x – – – 
2001 ian. 923 045 20 800 380 501 956 119 532 382 424 257 374 70 551 519 357 31 843 9 103 931 – 9 103 931 

feb. 923 045 20 800 380 503 515 121 091 382 424 262 674 72 004 528 532 32 498 7 590 301 – 7 590 301 
mar. 923 045 20 800 380 504 963 122 539 382 424 267 596 73 353 537 053 33 107 14 657 001 – 14 657 001 
apr. 923 045 20 800 380 506 813 124 389 382 424 273 886 75 077 609 556 33 886 8 158 034 – 8 158 034 
mai 1 245 194 28 059 859 508 355 125 931 382 424 279 128 76 514 618 631 34 534 7 274 934 – 7 274 934 
iun. 1 245 194 28 059 859 653 761 271 337 382 424 283 069 77 595 625 454 46 800 14 540 134 – 14 540 134 
iul. 1 245 194 28 059 859 655 084 272 660 382 424 283 069 78 827 633 234 47 543 9 687 584 – 9 687 584 
aug. 1 245 194 28 059 859 656 286 273 862 382 424 291 651 79 947 653 588 60 353 6 988 753 – 6 988 753 
sep. 1 245 194 28 059 859 657 488 275 064 382 424 295 737 81 067 662 747 61 199 9 718 649 – 9 718 649 
oct. 1 245 194 28 059 859 659 064 276 640 382 424 301 077 82 531 672 800 62 304 2 489 078 – 2 489 078 
nov. 1 245 194 28 059 859 660 534 278 110 382 424 306 095 83 907 680 932 63 343 3 028 978 – 3 028 978 
dec. 1 421 230 31 170 536 666 899 278 296 388 603 306 726 84 080 681 544 63 473 8 414 865 1 657 090 6 757 775 

2002 ian. 1 383 235 31 170 536 668 690 286 266 382 424 312 425 85 642 690 825 64 652 5 820 587 1 089 037 4 731 550 
feb. 1 421 230 31 170 536 669 956 287 532 382 424 312 425 86 746 700 180 65 486 3 316 554 – 3 316 554 
mar. 1 421 230 31 170 536 670 834 288 410 382 424 319 249 87 512 707 558 66 065 7 032 554 – 7 032 554 
apr. 1 421 230 31 170 536 672 537 290 113 382 424 324 666 88 997 765 568 67 186 3 062 588 – 3 062 588 
mai 1 479 959 33 350 155 672 805 290 381 382 424 325 520 89 231 775 781 67 362 5 530 455 – 5 530 455 
iun. 1 479 959 33 350 155 878 440 496 016 382 424 325 520 89 082 787 327 67 250 7 032 550 – 7 032 550 
iul. 1 479 959 33 350 155 876 643 494 219 382 424 319 259 87 515 770 092 66 067 1 502 955 – 1 502 955 
aug. 1 479 959 33 350 155 877 641 495 217 382 424 322 433 88 385 779 050 66 723 1 868 355 – 1 868 355 
sep. 1 479 959 33 350 155 877 153 494 729 382 424 320 880 87 959 774 917 66 402 4 421 636 – 4 421 636 
oct. 1 479 959 33 350 155 878 584 496 160 382 424 325 433 89 207 786 693 67 344 2 740 336 – 2 740 336 
nov. 1 479 959 33 350 155 878 721 496 297 382 424 325 869 89 327 789 211 67 435 991 336 – 991 336 
dec. x x x x x x x x x 2 347 514 – 2 347 514 

2003 ian. x x x x x x x x x 2 342 714 – 2 342 714 
feb. x x x x x x x x x 2 262 445 – 2 262 445 
mar. x x x x x x x x x 2 262 445 – 2 262 445 
apr. x x x x x x x x x 2 262 445 – 2 262 445 
mai x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 
iun. x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 
iul. x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 
aug. x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 
sep. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 
oct. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 
nov. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 
dec. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 

2004 ian. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 
feb. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 
mar. x x x x x x x x x 6 434 – 6 434 
apr. x x x x x x x x x 6 434 – 6 434 
mai x x x x x x x x x 6 434 – 6 434 
iun. x x x x x x x x x 6 434 – 6 434 
iul. x x x x x x x x x 6 434 – 6 434 
aug. x x x x x x x x x 6 434 – 6 434 
sep. x x x x x x x x x – – – 
oct. x x x x x x x x x – – – 
nov. x x x x x x x x x – – – 
dec. x x x x x x x x x – – – 
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15. Bilanţul monetar al Băncii Naţionale a României
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada ACTIVE INTERNE (continuare) TOTAL PASIVE EXTERNE

Active Alte active PASIV Total Pe termen scurt Cumpărări
interbancare Total Alte Dobânzi Diferenţe Diverse Total Depozite DST de la

metale şi nefavorabile active ale FMI
preţioase comisioane nete din băncilor

de încasat reevaluarea străine
activelor şi
pasivelor
în valută

2000 2 296 000 13 559 265 333 869 3 019 765 – 10 205 631 148 563 431 22 018 594 14 332 921 2 592 600 11 740 321 
2001 1 147 815 13 795 908 332 734 2 014 695 137 146 11 311 333 219 687 864 15 367 646 15 367 646 3 159 700 12 207 946 
2002 – 13 029 250 410 614 1 693 711 – 10 924 925 309 254 535 61 895 623 14 257 696 – 14 257 696 
2003 – 11 358 371 118 166 2 365 703 – 8 874 502 371 843 284 70 237 508 19 519 531 – 19 519 531 
2004 – 12 237 639 110 474 5 685 578 – 6 441 587 529 082 331 63 100 102 15 784 459 2 906 700 12 877 759 
2001 ian. 2 666 000 12 494 745 333 113 1 973 447 59 740 10 128 445 144 287 913 22 155 883 14 297 690 2 651 300 11 646 390 

feb. 2 954 000 12 650 054 332 068 1 827 908 59 740 10 430 338 146 067 526 21 921 036 14 578 849 2 705 900 11 872 949 
mar. 3 262 000 14 190 791 331 722 2 989 055 122 282 10 747 732 161 742 410 21 862 623 14 384 104 2 756 600 11 627 504 
apr. 1 160 500 13 983 837 331 205 2 113 477 196 379 11 342 776 156 541 448 22 146 397 14 493 630 2 821 400 11 672 230 
mai 1 171 000 13 458 277 330 527 1 765 691 1 054 971 10 307 088 170 764 950 21 845 666 14 047 693 2 875 400 11 172 293 
iun. 1 141 000 13 412 996 329 434 2 719 321 197 527 10 166 714 195 075 967 21 803 551 13 896 405 2 916 000 10 980 405 
iul. 1 002 000 12 760 575 328 825 1 865 223 208 261 10 358 266 191 692 717 18 995 689 10 964 042 – 10 964 042 
aug. 1 030 000 12 696 995 328 439 1 933 669 208 261 10 226 626 192 321 394 19 420 194 11 341 362 – 11 341 362 
sep. 1 065 815 13 476 188 328 080 2 649 002 229 609 10 269 497 198 178 469 19 466 065 11 274 026 – 11 274 026 
oct. 1 097 815 13 600 063 324 902 1 901 059 254 754 11 119 348 188 447 844 11 076 003 11 076 003 – 11 076 003 
nov. 1 146 815 12 313 653 324 449 1 836 243 104 453 10 048 508 191 945 455 12 606 915 12 606 915 – 12 606 915 
dec. 1 147 815 13 795 908 332 734 2 014 695 137 146 11 311 333 219 687 864 15 367 646 15 367 646 3 159 700 12 207 946 

2002 ian. 1 112 815 10 723 214 332 199 1 276 330 30 473 9 084 212 211 303 359 15 277 315 15 277 315 3 218 400 12 058 915 
feb. 1 033 815 12 640 798 332 245 1 334 839 30 473 10 943 241 216 316 498 15 424 699 15 424 699 3 259 900 12 164 799 
mar. 860 861 12 680 445 331 382 1 654 322 177 455 10 517 286 227 014 428 15 341 883 15 341 883 3 288 700 12 053 183 
apr. 860 861 13 307 114 331 173 1 391 086 195 093 11 389 762 233 628 045 15 477 955 15 477 955 3 344 500 12 133 455 
mai 860 861 12 736 985 330 784 1 669 487 198 696 10 538 018 266 994 438 15 833 031 15 833 031 3 353 300 12 479 731 
iun. 860 861 14 785 509 330 236 2 101 250 1 024 723 11 329 300 266 263 854 14 935 506 14 935 506 3 347 700 11 587 806 
iul. 860 861 13 025 644 330 307 1 325 172 1 024 723 10 345 442 263 111 306 14 715 919 14 715 919 3 288 800 11 427 119 
aug. – 13 175 041 329 724 1 372 275 1 024 723 10 448 319 275 185 713 14 869 986 14 869 986 3 321 500 11 548 486 
sep. – 13 670 277 328 656 1 848 490 958 064 10 535 067 278 634 861 18 000 586 18 000 586 3 305 500 14 695 086 
oct. – 13 166 581 328 697 1 670 571 958 064 10 209 249 293 192 889 18 276 823 18 276 823 3 352 400 14 924 423 
nov. – 12 775 256 325 869 1 524 198 978 532 9 946 657 289 647 364 17 362 542 17 362 542 3 356 900 14 005 642 
dec. – 13 029 250 410 614 1 693 711 – 10 924 925 309 254 535 61 895 623 14 257 696 – 14 257 696 

2003 ian. – 11 717 907 410 145 1 427 499 1 291 9 878 972 309 725 645 61 959 813 14 321 941 – 14 321 941 
feb. – 11 979 078 409 050 1 421 712 264 10 148 052 310 651 898 61 662 844 14 024 973 – 14 024 973 
mar. – 11 997 857 407 649 1 616 511 – 9 973 697 312 776 385 61 801 898 14 164 017 – 14 164 017 
apr. – 12 011 930 406 197 1 601 327 – 10 004 406 315 018 836 64 498 026 16 861 642 – 16 861 642 
mai – 11 712 051 405 920 1 513 003 259 475 9 533 653 301 542 080 63 894 129 15 642 853 – 15 642 853 
iun. – 14 304 925 404 481 1 483 291 258 938 12 158 215 308 789 327 64 141 824 15 781 672 – 15 781 672 
iul. – 11 696 757 403 872 1 568 040 259 132 9 465 713 334 728 358 63 890 417 15 530 298 – 15 530 298 
aug. – 12 963 983 402 911 2 023 520 255 204 10 282 348 348 846 141 64 129 276 15 770 455 – 15 770 455 
sep. – 12 214 796 401 166 2 029 833 254 687 9 529 110 358 290 670 63 773 438 15 414 795 – 15 414 795 
oct. – 11 737 673 400 063 2 190 384 253 935 8 893 291 372 865 809 69 328 728 20 971 443 – 20 971 443 
nov. – 12 547 594 397 652 2 400 876 250 924 9 498 142 367 312 491 68 485 535 20 130 006 – 20 130 006 
dec. – 11 358 371 118 166 2 365 703 – 8 874 502 371 843 284 70 237 508 19 519 531 – 19 519 531 

2004 ian. – 12 132 853 118 166 2 418 021 1 260 282 8 336 384 367 646 688 70 137 369 19 419 367 – 19 419 367 
feb. – 15 144 822 118 165 2 469 139 4 041 269 8 516 249 369 483 729 69 165 144 18 447 218 – 18 447 218 
mar. – 11 475 030 113 938 2 965 420 2 575 8 393 097 384 919 595 69 362 579 18 644 475 – 18 644 475 
apr. – 12 695 536 112 539 3 357 746 852 815 8 372 436 393 709 685 70 049 450 18 579 717 – 18 579 717 
mai – 11 789 278 111 344 3 301 313 333 574 8 043 047 405 704 182 68 490 732 17 021 070 – 17 021 070 
iun. – 10 995 854 111 139 3 736 161 465 975 6 682 579 424 866 160 67 973 397 16 506 973 – 16 506 973 
iul. – 11 538 791 111 138 4 077 837 333 267 7 016 549 462 037 222 68 221 529 16 755 010 – 16 755 010 
aug. – 11 716 603 111 098 3 965 263 332 148 7 308 094 490 409 372 67 528 148 16 061 660 – 16 061 660 
sep. – 14 366 432 110 728 4 644 085 331 891 9 279 728 510 877 914 70 141 432 18 676 028 3 334 000 15 342 028 
oct. – 15 256 443 110 734 4 858 315 3 200 284 7 087 110 517 499 891 69 705 536 18 240 324 3 205 700 15 034 624 
nov. – 36 583 056 110 734 4 923 415 24 188 141 7 360 766 513 584 644 68 008 478 16 544 723 2 901 300 13 643 423 
dec. – 12 237 639 110 474 5 685 578 – 6 441 587 529 082 331 63 100 102 15 784 459 2 906 700 12 877 759 
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15. Bilanţul monetar al Băncii Naţionale a României
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada PASIVE EXTERNE (continuare) PASIVE INTERNE

Pe termen mediu şi lung Depozite ale org. financiare internaţionale Pasive Total Emisiunea
Total Împrumu- Obligaţiuni Total FMI BIRD MIGA externe bănească

turi de la în lei
bănci
străine

2000 7 619 651 648 150 6 971 501 x x x x 66 022 126 544 837 28 108 760 
2001 – – – x x x x – 204 320 218 40 010 427 
2002 – – – 47 637 927 46 919 405 713 493 5 029 – 247 358 912 52 825 000 
2003 – – – 50 717 977 49 898 044 815 040 4 893 – 301 605 776 65 220 776 
2004 – – – 47 315 643 46 504 489 806 790 4 364 – 465 982 229 82 508 832 
2001 ian. 7 792 171 662 825 7 129 346 x x x x 66 022 122 132 030 24 826 459 

feb. 7 276 165 – 7 276 165 x x x x 66 022 124 146 490 25 430 734 
mar. 7 412 497 – 7 412 497 x x x x 66 022 139 879 787 25 607 622 
apr. 7 586 745 – 7 586 745 x x x x 66 022 134 395 051 28 310 189 
mai 7 731 951 – 7 731 951 x x x x 66 022 148 919 284 27 457 619 
iun. 7 841 124 – 7 841 124 x x x x 66 022 173 272 416 31 758 436 
iul. 7 965 625 – 7 965 625 x x x x 66 022 172 697 028 31 745 549 
aug. 8 078 832 – 8 078 832 x x x x – 172 901 200 31 912 177 
sep. 8 192 039 – 8 192 039 x x x x – 178 712 404 34 925 288 
oct. – – – x x x x – 177 371 841 33 445 783 
nov. – – – x x x x – 179 338 540 33 393 961 
dec. – – – x x x x – 204 320 218 40 010 427 

2002 ian. – – – x x x x – 196 026 044 32 831 396 
feb. – – – x x x x – 200 891 799 35 081 440 
mar. – – – x x x x – 211 672 545 36 224 878 
apr. – – – x x x x – 218 150 090 40 779 370 
mai – – – x x x x – 251 161 407 37 926 288 
iun. – – – x x x x – 251 328 348 42 754 229 
iul. – – – x x x x – 248 395 387 42 646 223 
aug. – – – x x x x – 260 315 727 44 410 489 
sep. – – – x x x x – 260 634 275 46 466 968 
oct. – – – x x x x – 274 916 066 45 004 802 
nov. – – – x x x x – 272 284 822 45 402 495 
dec. – – – 47 637 927 46 919 405 713 493 5 029 – 247 358 912 52 825 000 

2003 ian. – – – 47 637 872 46 919 405 713 493 4 974 – 247 765 832 45 093 245 
feb. – – – 47 637 871 46 919 405 713 493 4 973 – 248 989 054 49 413 799 
mar. – – – 47 637 881 46 919 405 713 493 4 983 – 250 974 487 50 813 458 
apr. – – – 47 636 384 46 919 405 711 993 4 986 – 250 520 810 56 684 024 
mai – – – 48 251 276 47 534 456 711 993 4 827 – 237 647 951 54 250 782 
iun. – – – 48 360 152 47 534 456 820 740 4 956 – 244 647 503 58 067 148 
iul. – – – 48 360 119 47 534 456 820 740 4 923 – 270 837 941 59 292 843 
aug. – – – 48 358 821 47 534 456 819 240 5 125 – 284 716 865 63 719 161 
sep. – – – 48 358 643 47 534 456 819 240 4 947 – 294 517 232 63 821 698 
oct. – – – 48 357 285 47 534 456 817 740 5 089 – 303 537 081 62 717 564 
nov. – – – 48 355 529 47 534 456 816 040 5 033 – 298 826 956 62 017 091 
dec. – – – 50 717 977 49 898 044 815 040 4 893 – 301 605 776 65 220 776 

2004 ian. – – – 50 718 002 49 898 044 815 040 4 918 – 297 509 319 60 711 475 
feb. – – – 50 717 926 49 898 044 815 040 4 842 – 300 318 585 63 378 832 
mar. – – – 50 718 104 49 898 044 815 040 5 020 – 315 557 016 63 077 358 
apr. – – – 51 469 733 50 651 209 813 440 5 084 – 323 660 235 68 760 457 
mai – – – 51 469 662 50 651 209 813 440 5 013 – 337 213 450 71 946 698 
iun. – – – 51 466 424 50 651 209 810 190 5 025 – 356 892 763 75 134 167 
iul. – – – 51 466 519 50 651 209 810 190 5 120 – 393 815 693 78 483 846 
aug. – – – 51 466 488 50 651 209 810 190 5 089 – 422 881 224 81 987 983 
sep. – – – 51 465 404 50 651 209 809 190 5 005 – 440 736 482 83 065 203 
oct. – – – 51 465 212 50 651 209 809 190 4 813 – 447 794 355 83 737 021 
nov. – – – 51 463 755 50 651 209 808 190 4 356 – 445 576 166 79 606 274 
dec. – – – 47 315 643 46 504 489 806 790 4 364 – 465 982 229 82 508 832 
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15. Bilanţul monetar al Băncii Naţionale a României
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada PASIVE INTERNE (continuare)

Sume în Fonduri pentru participaţii externe la: Depozite ale org. financiare internaţionale Pasive
tranzit Total FMI BIRD BRI CFI BERD MIGA Total FMI BIRD MIGA interbancare

2000 293 505 4 546 898 3 185 324 500 280 251 675 68 989 509 492 31 138 27 621 304 27 248 922 368 490 3 892 48 533 212 
2001 – 4 988 046 3 185 324 666 899 306 726 84 080 681 544 63 473 41 387 513 40 872 032 510 737 4 744 82 527 095 
2002 14 563 5 344 143 3 185 324 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 x x x x 136 691 782 
2003 – 5 689 798 3 185 324 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 x x x x 162 096 503 
2004 1 295 5 613 500 3 185 324 976 933 452 220 77 347 863 285 58 391 x x x x 309 786 947 
2001 ian. – 4 566 405 3 185 324 501 956 257 374 70 551 519 357 31 843 27 620 892 27 248 922 367 990 3 980 42 721 738 

feb. – 4 584 547 3 185 324 503 515 262 674 72 004 528 532 32 498 27 620 474 27 248 922 367 490 4 062 45 069 418 
mar. – 4 601 396 3 185 324 504 963 267 596 73 353 537 053 33 107 27 620 550 27 248 922 367 490 4 138 59 315 005 
apr. – 4 684 542 3 185 324 506 813 273 886 75 077 609 556 33 886 27 619 248 27 248 922 366 090 4 236 51 132 494 
mai – 4 702 486 3 185 324 508 355 279 128 76 514 618 631 34 534 37 129 393 36 758 986 366 090 4 317 51 371 039 
iun. – 4 872 003 3 185 324 653 761 283 069 77 595 625 454 46 800 37 273 951 36 758 986 510 587 4 378 62 467 623 
iul. 1 027 4 883 080 3 185 324 655 083 283 069 78 827 633 234 47 543 37 274 020 36 758 986 510 587 4 447 63 510 545 
aug. – 4 927 149 3 185 324 656 286 291 651 79 947 653 588 60 353 37 274 083 36 758 986 510 587 4 510 66 762 524 
sep. – 4 943 562 3 185 324 657 488 295 737 81 067 662 747 61 199 37 274 147 36 758 986 510 587 4 574 72 935 821 
oct. – 4 963 094 3 185 324 659 058 301 077 82 531 672 800 62 304 37 272 629 36 758 986 508 987 4 656 69 124 187 
nov. – 4 980 135 3 185 324 660 534 306 095 83 907 680 932 63 343 37 274 457 36 758 986 510 737 4 734 70 075 392 
dec. – 4 988 046 3 185 324 666 899 306 726 84 080 681 544 63 473 41 387 513 40 872 032 510 737 4 744 82 527 095 

2002 ian. – 5 007 558 3 185 324 668 690 312 425 85 642 690 825 64 652 41 347 956 40 834 037 509 087 4 832 81 750 357 
feb. – 5 020 117 3 185 324 669 956 312 425 86 746 700 180 65 486 41 386 013 40 872 032 509 087 4 894 86 153 068 
mar. – 5 036 542 3 185 324 670 834 319 249 87 512 707 558 66 065 41 385 649 40 872 032 509 087 4 530 95 038 091 
apr. 75 069 5 104 278 3 185 324 672 537 324 666 88 997 765 568 67 186 41 383 246 40 872 032 507 437 3 777 95 161 417 
mai 137 750 5 116 023 3 185 324 672 805 325 520 89 231 775 781 67 362 44 203 603 43 689 382 509 187 5 034 100 968 893 
iun. – 5 332 943 3 185 324 878 440 325 520 89 082 787 327 67 250 44 409 401 43 689 382 714 993 5 026 108 142 994 
iul. 639 695 5 304 900 3 185 324 876 643 319 259 87 515 770 092 66 067 44 409 312 43 689 382 714 993 4 937 111 156 958 
aug. 807 758 5 319 556 3 185 324 877 641 322 433 88 385 779 050 66 723 44 409 361 43 689 382 714 993 4 986 116 311 286 
sep. – 5 312 635 3 185 324 877 153 320 880 87 959 774 917 66 402 44 409 337 43 689 382 714 993 4 962 120 035 745 
oct. 13 093 5 332 585 3 185 324 878 584 325 433 89 207 786 693 67 344 44 409 408 43 689 382 714 993 5 033 126 125 863 
nov. 14 631 5 335 887 3 185 324 878 721 325 869 89 327 789 211 67 435 44 407 915 43 689 382 713 493 5 040 128 950 379 
dec. 14 563 5 344 143 3 185 324 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 x x x x 136 691 782 

2003 ian. – 5 337 829 3 185 324 877 382 321 608 88 159 798 803 66 553 x x x x 138 726 425 
feb. 235 563 5 336 561 3 185 324 877 354 321 520 88 135 797 693 66 535 x x x x 138 612 200 
mar. – 5 341 928 3 185 324 877 562 322 181 88 316 801 874 66 671 x x x x 140 415 989 
apr. – 5 397 959 3 185 324 877 638 322 423 88 382 857 471 66 721 x x x x 136 679 478 
mai – 5 370 911 3 185 324 874 410 312 153 85 567 848 861 64 596 x x x x 131 215 927 
iun. 2 755 046 5 508 885 3 185 324 988 975 320 482 87 850 859 934 66 320 x x x x 127 125 696 
iul. 297 310 5 499 333 3 185 324 988 300 320 482 87 262 852 089 65 876 x x x x 135 354 098 
aug. – 5 681 908 3 185 324 992 410 469 380 90 847 875 365 68 582 x x x x 144 670 800 
sep. 740 660 5 665 331 3 185 324 988 786 472 010 87 685 865 331 66 195 x x x x 149 521 353 
oct. 189 555 5 710 696 3 185 324 991 681 486 080 90 211 889 298 68 102 x x x x 155 774 814 
nov. – 5 710 505 3 185 324 990 528 489 190 89 205 888 916 67 342 x x x x 155 301 678 
dec. – 5 689 798 3 185 324 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 x x x x 162 096 503 

2004 ian. 47 228 5 692 140 3 185 324 988 200 486 000 87 174 879 633 65 809 x x x x 157 440 310 
feb. – 5 665 588 3 185 324 986 647 476 920 85 820 866 090 64 787 x x x x 159 502 209 
mar. 104 245 5 720 182 3 185 324 990 274 495 250 88 984 893 175 67 175 x x x x 183 545 409 
apr. – 5 777 435 3 185 324 991 571 491 270 90 115 951 126 68 029 x x x x 168 042 530 
mai 136 914 5 767 355 3 185 324 990 125 489 320 88 853 946 656 67 077 x x x x 188 253 065 
iun. 1 597 722 5 768 267 3 185 324 990 375 489 930 89 072 946 324 67 242 x x x x 205 218 498 
iul. – 5 795 802 3 185 324 992 300 497 520 90 751 961 398 68 509 x x x x 220 208 198 
aug. – 5 786 460 3 185 324 991 678 494 230 90 208 956 920 68 100 x x x x 247 509 570 
sep. – 5 766 783 3 185 324 989 969 486 870 88 718 948 927 66 975 x x x x 263 116 529 
oct. 28 821 5 726 938 3 185 324 986 055 480 920 85 304 924 938 64 397 x x x x 265 918 628 
nov. 53 176 5 593 608 3 185 324 976 768 444 700 77 204 851 330 58 282 x x x x 276 490 902 
dec. 1 295 5 613 500 3 185 324 976 933 452 220 77 347 863 285 58 391 x x x x 309 786 947 
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15. Bilanţul monetar al Băncii Naţionale a României
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada PASIVE INTERNE (continuare)

Depozite publice Conturi de capital Alte pasive
Total Disponi- Contul Total Capital Fond de Profit Total Diferenţe Creditori Diverse

bilităţi general al social rezervă favorabile din pasive
din alte Trezoreriei nete din operaţiuni
fonduri statului reevaluarea externe
extra- activelor şi
bugetare pasivelor

în valută
2000 2 991 457 1 975 815 1 015 642 543 746 172 416 146 491 224 839 13 905 955 11 201 339 2 008 887 695 729 
2001 8 388 660 4 074 806 4 313 854 318 907 172 416 146 491 – * 26 699 570 17 714 984 3 013 231 5 971 355 
2002 9 958 100 3 116 559 6 841 541 318 907 172 416 146 491 – * 42 206 417 32 635 877 3 459 065 6 111 475 
2003 11 906 590 10 888 286 1 018 304 318 907 172 416 146 491 – * 56 373 202 47 766 072 3 678 661 4 928 469 
2004 51 328 161 26 754 319 24 573 842 318 906 300 000 18 906 – * 16 424 588 7 738 539 3 428 476 5 257 573 
2001 ian. 7 323 505 4 216 485 3 107 020 543 076 172 416 146 491 224 169 14 529 955 12 038 532 2 008 887 482 536 

feb. 6 245 155 2 808 216 3 436 939 455 153 172 416 146 491 136 246 14 741 009 12 711 210 2 008 887 20 912 
mar. 7 395 209 5 341 336 2 053 873 229 453 172 416 146 491 –89 454 15 110 552 13 072 242 2 008 887 29 423 
apr. 6 251 880 1 512 073 4 739 807 499 468 172 416 146 491 180 561 15 897 230 14 265 640 2 008 887 –377 297 
mai 10 935 315 6 726 722 4 208 593 359 712 172 416 146 491 40 805 16 963 720 11 201 339 2 710 003 3 052 378 
iun. 20 468 970 18 132 826 2 336 144 66 622 172 416 146 491 –252 285 16 364 811 11 335 961 2 710 003 2 318 847 
iul. 16 876 778 10 156 824 6 719 954 295 209 172 416 146 491 –23 698 18 110 820 13 148 303 2 710 003 2 252 514 
aug. 12 010 063 8 118 398 3 891 665 –350 291 172 416 146 491 –669 198 20 365 495 15 071 432 2 710 003 2 584 060 
sep. 8 207 871 3 648 090 4 559 781 –918 739 172 416 146 491 –1 237 646 21 344 454 16 085 389 2 710 003 2 549 062 
oct. 12 524 502 5 479 351 7 045 151 –2 148 567 172 416 146 491 –2 467 474 22 190 213 17 153 341 2 710 003 2 326 869 
nov. 12 832 543 5 407 056 7 425 487 –2 832 731 172 416 146 491 –3 151 638 23 614 783 17 707 773 2 710 003 3 197 007 
dec. 8 388 660 4 074 806 4 313 854 318 907 172 416 146 491 – * 26 699 570 17 714 984 3 013 231 5 971 355 

2002 ian. 10 410 284 2 320 872 8 089 412 –4 292 034 172 416 146 491 –4 610 941 28 970 527 22 209 274 3 010 430 3 750 823 
feb. 6 891 874 1 512 499 5 379 375 –5 199 050 172 416 146 491 –5 517 957 31 558 337 23 549 735 3 013 231 4 995 371 
mar. 6 862 966 919 273 5 943 693 –6 419 485 172 416 146 491 –6 738 392 33 543 904 25 058 580 3 013 231 5 472 093 
apr. 6 124 497 232 882 5 891 615 –7 321 354 172 416 146 491 –7 640 261 36 843 568 28 724 066 3 013 231 5 106 271 
mai 33 079 378 26 834 809 6 244 569 –8 375 271 172 416 146 491 –8 694 178 38 104 743 30 250 980 3 220 936 4 632 827 
iun. 16 471 166 14 118 974 2 352 192 –5 300 356 172 416 146 491 –5 619 263 39 517 971 30 599 485 3 220 936 5 697 550 
iul. 13 881 576 4 623 745 9 257 831 –6 230 602 172 416 146 491 –6 549 509 36 587 325 27 668 410 3 220 936 5 697 979 
aug. 17 918 773 5 956 292 11 962 481 –7 027 017 172 416 146 491 –7 345 924 38 165 521 29 316 040 3 220 936 5 628 545 
sep. 14 387 982 5 845 949 8 542 033 –7 753 324 172 416 146 491 –8 072 231 37 774 932 28 582 505 3 220 936 5 971 491 
oct. 22 898 936 9 890 483 13 008 453 –8 421 389 172 416 146 491 –8 740 296 39 552 768 30 930 229 3 220 936 5 401 603 
nov. 17 468 471 10 076 284 7 392 187 –9 223 736 172 416 146 491 –9 542 643 39 928 780 31 531 000 3 220 936 5 176 844 
dec. 9 958 100 3 116 559 6 841 541 318 907 172 416 146 491 – * 42 206 417 32 635 877 3 459 065 6 111 475 

2003 ian. 15 358 478 1 620 567 13 737 911 –532 734 172 416 146 491 –851 641 43 782 589 34 618 210 3 459 065 5 705 314 
feb. 14 298 387 1 605 285 12 693 102 –1 243 846 172 416 146 491 –1 562 753 42 336 390 33 843 162 3 459 065 5 034 163 
mar. 12 654 054 2 636 321 10 017 733 –1 784 848 172 416 146 491 –2 103 755 43 533 906 35 188 266 3 459 065 4 886 575 
apr. 8 320 343 1 657 662 6 662 681 –2 320 689 172 416 146 491 –2 639 596 45 759 695 37 479 002 3 459 065 4 821 628 
mai 2 300 216 1 646 037 654 179 –2 882 690 172 416 146 491 –3 201 597 47 392 805 38 632 954 3 504 409 5 255 442 
iun. 7 127 504 2 337 103 4 790 401 –3 522 222 172 416 146 491 –3 841 129 47 585 446 39 154 899 3 504 409 4 926 138 
iul. 28 294 295 11 422 309 16 871 986 –4 128 128 172 416 146 491 –4 447 035 46 228 190 37 313 094 3 504 409 5 410 687 
aug. 27 436 132 11 479 877 15 956 255 –5 015 055 172 416 146 491 –5 333 962 48 223 919 39 797 568 3 504 409 4 921 942 
sep. 30 258 285 14 456 098 15 802 187 –6 068 288 172 416 146 491 –6 387 195 50 578 193 42 457 127 3 504 409 4 616 657 
oct. 30 609 069 13 422 036 17 187 033 –7 073 663 172 416 146 491 –7 392 570 55 609 046 47 926 665 3 504 409 4 177 972 
nov. 26 508 693 13 650 019 12 858 674 –7 962 588 172 416 146 491 –8 281 495 57 251 577 50 132 526 3 504 409 3 614 642 
dec. 11 906 590 10 888 286 1 018 304 318 907 172 416 146 491 – * 56 373 202 47 766 072 3 678 661 4 928 469 

2004 ian. 17 894 339 1 617 035 16 277 304 –603 090 172 416 146 491 –921 997 56 326 917 47 766 680 3 678 661 4 881 576 
feb. 16 610 561 1 916 772 14 693 789 –1 648 623 172 416 146 491 –1 967 530 56 810 018 47 772 561 3 678 661 5 358 796 
mar. 8 601 785 1 880 242 6 721 543 –2 720 352 172 416 146 491 –3 039 259 57 228 389 48 946 264 3 678 661 4 603 464 
apr. 28 420 625 3 021 130 25 399 495 –3 886 172 172 416 146 491 –4 205 079 56 545 360 47 779 307 3 734 187 5 031 866 
mai 18 899 879 2 739 289 16 160 590 –5 266 067 172 416 146 491 –5 584 974 57 475 606 48 537 466 3 734 187 5 203 953 
iun. 19 624 721 8 326 063 11 298 658 –7 092 886 172 416 146 491 –7 411 793 56 642 274 47 773 923 3 734 187 5 134 164 
iul. 37 744 385 2 173 664 35 570 721 –8 799 753 172 416 146 491 –9 118 660 60 383 215 51 347 803 3 734 187 5 301 225 
aug. 39 454 770 934 191 38 520 579 –10 924 753 172 416 146 491 –11 243 660 59 067 194 50 139 226 3 734 187 5 193 781 
sep. 43 174 611 913 054 42 261 557 –12 854 270 172 416 146 491 –13 173 177 58 467 626 49 541 490 3 734 187 5 191 949 
oct. 50 062 522 876 957 49 185 565 –14 974 061 172 416 146 491 –15 292 968 57 294 486 47 771 536 3 734 187 5 788 763 
nov. 42 992 607 866 804 42 125 803 –17 271 588 172 416 146 491 –17 590 495 58 111 187 47 787 166 3 734 187 6 589 834 
dec. 51 328 161 26 754 319 24 573 842 318 906 300 000 18 906 – * 16 424 588 7 738 539 3 428 476 5 257 573 

Banca Naţională a României

*) La sfârşitul anilor respectivi, s-au înregistrat pierderi, care au fost acoperite, potrivit legii, prin utilizarea diferenţelor nete favorabile din reevaluarea
activelor şi pasivelor în valută. În anul 2004, pierderea a însumat 20 430 144 mil. lei, care, potrivit art. 44 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR,
a fost acoperită conform aprobării Consiliului de administraţie al BNR, din soldul contului special de reevaluare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIV ACTIVE EXTERNE
Total Valute convertibile Valute neconvertibile

Total Numerar Depozite Partici- Titluri de Altele Total Creanţe Altele
şi cecuri la bănci paţii la valoare din

străine bănci externe acorduri
străine bilaterale

de plăţi

2000 232 673 620 40 130 891 40 100 283 1 898 750 34 246 394 2 442 530 957 057 555 551 30 608 30 608 – 
2001 352 146 442 50 966 334 50 931 163 4 713 303 42 202 401 2 923 213 504 051 588 196 35 171 35 120 – 
2002 478 192 132 39 897 804 39 881 277 4 384 635 30 511 316 3 486 666 697 208 801 452 16 527 16 514 13 
2003 617 367 026 35 181 662 35 144 146 5 536 683 23 886 105 4 074 259 474 496 1 172 604 37 516 17 412 20 105 
2004 913 844 579 52 477 779 52 442 723 6 008 130 23 488 367 4 387 796 17 709 032 849 398 35 056 16 343 18 713 

2001 ian. 241 833 326 41 018 442 40 987 179 1 903 575 34 578 273 2 481 810 1 466 701 556 820 31 263 31 263 – 
feb. 249 464 389 42 501 722 42 470 071 2 172 912 35 779 153 2 515 784 1 446 662 555 560 31 651 31 651 – 
mar. 261 279 130 41 173 898 41 141 815 1 973 115 34 718 193 2 305 842 1 610 170 534 495 32 083 32 083 – 

apr. 269 116 806 44 779 536 44 746 820 2 208 552 37 250 398 2 589 341 1 698 849 999 681 32 716 32 716 – 
mai 269 876 161 39 549 034 39 516 079 2 004 926 32 595 330 2 360 572 1 418 267 1 136 983 32 955 32 955 – 
iun. 280 200 317 39 989 654 39 956 384 2 321 307 33 290 470 2 623 586 1 095 748 625 273 33 270 33 270 – 

iul. 292 203 886 43 575 262 43 541 453 2 764 446 36 247 134 2 716 729 1 201 140 612 006 33 809 33 809 – 
aug. 302 428 148 50 718 749 50 684 597 3 169 280 42 743 430 2 808 216 1 352 997 610 673 34 152 34 152 – 
sep. 313 817 522 54 413 377 54 378 668 3 053 777 46 874 678 2 853 887 952 053 644 274 34 709 34 709 – 

oct. 325 359 596 53 317 130 53 282 200 2 865 921 46 038 103 2 891 526 834 315 652 334 34 930 34 930 – 
nov. 335 403 665 55 942 879 55 907 617 3 305 265 48 133 958 2 905 422 769 045 793 926 35 262 35 262 – 
dec. 352 146 442 50 966 334 50 931 163 4 713 303 42 202 401 2 923 213 504 051 588 196 35 171 35 120 – 

2002 ian. 355 321 128 52 809 873 52 774 745 3 712 167 44 903 109 2 941 078 654 765 563 626 35 128 35 128 – 
feb. 361 687 490 50 523 614 50 487 532 3 587 782 42 730 251 2 984 562 646 420 538 517 36 082 35 267 815 
mar. 375 452 140 47 510 570 47 474 479 3 418 847 39 730 526 3 022 922 673 541 628 642 36 091 35 315 776 

apr. 385 338 722 41 131 238 41 094 653 3 215 653 33 511 761 3 105 780 625 285 636 174 36 585 35 842 743 
mai 393 458 403 43 682 760 43 646 230 3 363 139 35 344 201 3 161 572 650 395 1 126 923 36 529 35 831 699 
iun. 405 242 429 44 738 283 44 701 860 4 281 723 35 625 118 3 254 419 752 079 788 522 36 423 35 772 651 

iul. 408 286 145 45 499 364 45 463 847 3 888 226 36 673 950 3 206 304 759 082 936 285 35 518 34 924 594 
aug. 419 473 562 41 556 906 41 521 150 4 474 154 31 947 520 3 232 994 715 342 1 151 140 35 756 35 202 554 
sep. 427 391 026 44 089 079 44 053 662 4 037 064 34 705 390 3 330 024 734 040 1 247 145 35 417 34 912 505 

oct. 438 728 357 38 692 389 38 657 088 3 934 602 29 735 789 3 379 187 709 709 897 801 35 301 35 301 – 
nov. 451 276 808 39 753 579 39 718 238 3 199 330 30 823 612 3 383 725 1 408 445 903 125 35 341 35 341 – 
dec. 478 192 132 39 897 804 39 881 277 4 384 635 30 511 316 3 486 666 697 208 801 452 16 527 16 514 13 

2003 ian. 478 636 328 36 443 542 36 408 687 3 222 299 27 896 488 3 517 627 777 111 995 162 34 855 16 240 18 615 
feb. 486 268 460 38 201 404 38 166 227 3 298 533 29 683 706 3 466 520 798 713 918 754 35 178 16 409 18 769 
mar. 493 673 354 35 573 572 35 538 040 3 704 434 26 032 258 3 483 532 915 242 1 402 574 35 533 16 596 18 937 

apr. 495 749 608 32 297 359 32 261 379 4 124 694 22 713 881 3 554 527 787 616 1 080 661 35 980 16 876 19 103 
mai 503 790 989 38 817 402 38 782 179 4 077 232 29 142 515 3 611 544 824 259 1 126 629 35 223 16 485 18 738 
iun. 518 290 665 41 155 089 41 118 718 4 127 269 31 246 720 3 682 449 867 842 1 194 439 36 370 16 917 19 453 

iul. 517 237 804 38 651 786 38 615 665 5 216 150 27 348 962 3 621 869 1 213 713 1 214 970 36 122 16 732 19 390 
aug. 543 447 273 36 997 936 36 960 374 4 969 054 25 927 211 3 838 041 983 145 1 242 922 37 562 17 548 20 014 
sep. 560 639 598 36 923 962 36 887 842 4 700 194 26 250 232 3 891 727 846 954 1 198 736 36 120 16 847 19 272 

oct. 581 834 096 34 899 042 34 861 119 4 568 704 24 101 002 4 010 576 917 408 1 263 429 37 924 17 678 20 246 
nov. 594 027 380 39 488 933 39 451 095 3 757 200 29 582 977 4 045 808 862 919 1 202 192 37 838 17 668 20 170 
dec. 617 367 026 35 181 662 35 144 146 5 536 683 23 886 105 4 074 259 474 496 1 172 604 37 516 17 412 20 105 

2004 ian. 631 809 904 43 102 997 43 064 503 3 832 818 33 361 817 4 128 954 692 179 1 048 735 38 494 17 916 20 578 
feb. 632 741 042 41 575 568 41 537 737 3 959 416 31 646 790 4 092 444 674 684 1 164 403 37 831 17 570 20 261 
mar. 676 111 184 42 568 339 42 529 067 5 377 529 31 044 427 4 200 374 717 434 1 189 302 39 272 18 263 21 009 

apr. 672 572 909 41 079 620 41 040 484 5 096 023 30 105 798 4 159 851 748 991 929 821 39 136 18 202 20 935 
mai 697 783 783 39 135 423 39 096 849 5 403 014 27 876 933 4 197 582 605 892 1 013 429 38 574 17 974 20 600 
iun. 719 841 357 35 640 260 35 601 622 5 805 623 23 939 045 4 239 015 618 360 999 579 38 638 18 047 20 591 

iul. 753 165 674 35 072 888 35 033 645 6 352 243 22 163 915 4 764 739 660 064 1 092 684 39 243 18 278 20 965 
aug. 793 823 198 35 080 479 35 041 688 6 655 972 21 948 164 4 706 867 701 028 1 029 656 38 791 18 064 20 727 
sep. 819 220 680 32 546 797 32 508 492 5 148 017 20 750 574 4 654 741 761 562 1 193 599 38 305 17 877 20 427 

oct. 833 963 752 35 383 346 35 346 009 4 909 655 23 871 276 4 553 852 955 798 1 055 426 37 338 17 387 19 950 
nov. 842 452 646 36 254 261 36 219 816 5 046 133 25 078 415 4 256 850 1 047 632 790 786 34 444 16 078 18 366 
dec. 913 844 579 52 477 779 52 442 723 6 008 130 23 488 367 4 387 796 17 709 032 849 398 35 056 16 343 18 713 
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE
Total Numerar Credite interne

în Total Neguvernamentale
casieriile Total În lei
băncilor Total Credite pe termen scurt

Total Curente
Total Populaţie Altele 1)

de stat privat
2000 192 542 729 2 322 949 106 725 267 75 007 107 30 410 835 25 193 508 24 535 825 2 952 268 20 112 757 1 059 949 410 852 
2001 301 180 108 4 320 045 156 248 570 118 254 451 47 533 320 39 904 461 39 030 128 3 735 513 32 248 892 2 761 982 283 742 
2002 438 294 328 7 194 139 222 522 654 178 727 969 66 728 798 50 424 056 49 252 162 6 142 853 37 258 930 5 418 330 432 049 
2003 582 185 364 7 197 050 331 894 486 302 879 375 135 040 418 72 964 441 71 692 186 7 482 065 53 994 776 9 169 496 1 045 849 
2004 861 366 800 7 817 025 439 865 528 417 623 548 163 866 770 81 914 476 80 420 789 5 319 643 62 555 493 8 596 559 3 949 093 

2001 ian. 200 814 883 1 804 230 116 734 261 78 794 010 32 169 717 26 908 927 26 107 638 3 169 313 21 441 506 1 090 973 405 846 
feb. 206 962 667 1 631 737 121 118 348 82 010 760 32 974 856 27 685 840 27 010 613 2 882 107 22 572 710 1 183 075 372 721 
mar. 220 105 232 1 787 704 117 290 295 84 427 654 33 398 632 27 944 472 27 444 807 2 764 979 23 323 347 1 288 289 68 192 

apr. 224 337 270 2 451 824 128 706 776 88 397 980 35 116 241 29 574 271 28 900 486 3 197 444 24 257 772 1 340 774 104 497 
mai 230 327 127 1 949 296 134 840 968 90 381 033 36 197 001 30 466 382 29 730 799 3 481 531 24 572 437 1 601 664 75 167 
iun. 240 210 663 2 060 173 129 170 456 92 884 785 37 236 219 31 465 365 30 627 582 3 804 993 25 130 297 1 579 780 112 512 

iul. 248 628 624 2 365 856 135 681 759 97 206 053 39 072 200 33 080 627 32 258 368 4 442 718 25 903 955 1 778 345 133 350 
aug. 251 709 400 2 027 955 135 754 462 99 369 058 39 227 712 32 950 028 32 133 926 4 220 860 25 750 259 1 987 456 175 351 
sep. 259 404 144 2 227 482 136 009 485 103 230 142 41 898 485 35 353 400 34 540 908 4 197 336 28 032 729 2 124 990 185 853 

oct. 272 042 466 2 556 771 152 523 351 107 390 509 43 581 828 36 948 498 36 201 137 4 448 933 29 094 373 2 475 972 181 860 
nov. 279 460 786 2 258 786 155 190 696 111 190 299 45 007 849 37 997 552 37 068 377 4 140 283 30 104 712 2 641 560 181 822 
dec. 301 180 108 4 320 045 156 248 570 118 254 451 47 533 320 39 904 461 39 030 128 3 735 513 32 248 892 2 761 982 283 742 

2002 ian. 302 511 255 2 752 509 162 946 396 121 591 281 48 758 821 40 998 682 40 111 301 3 713 058 33 400 947 2 761 646 235 650 
feb. 311 163 877 2 613 022 165 334 840 124 163 563 49 897 663 42 033 640 40 923 295 3 733 182 34 115 440 2 815 880 258 793 
mar. 327 941 570 2 749 753 167 974 853 130 236 652 51 609 789 43 586 141 42 492 155 3 695 425 35 583 127 2 983 405 230 198 

apr. 344 207 484 3 041 830 182 420 068 140 430 653 53 976 146 45 541 224 44 418 891 4 383 409 36 705 824 3 154 791 174 868 
mai 349 775 644 2 876 281 184 078 381 143 072 372 51 203 515 42 555 121 41 434 653 4 142 530 33 621 077 3 448 948 222 097 
iun. 360 504 147 3 080 055 187 415 968 147 266 724 52 780 790 43 653 236 42 386 085 4 090 219 33 915 811 4 018 301 361 755 

iul. 362 786 780 3 483 513 189 889 988 145 975 042 53 233 089 43 310 269 41 995 571 4 098 551 33 531 772 4 085 501 279 746 
aug. 377 916 656 3 098 982 196 653 520 150 833 775 54 617 143 44 119 126 42 715 589 4 146 493 33 898 804 4 394 375 275 917 
sep. 383 301 947 4 076 342 195 700 363 157 002 679 58 079 313 46 610 899 45 274 757 4 156 374 36 120 326 4 784 141 213 917 

oct. 400 035 968 3 627 122 206 172 610 164 935 211 62 206 653 49 205 870 47 954 753 4 794 990 37 657 602 5 181 291 320 869 
nov. 411 523 228 3 660 122 214 047 947 171 493 585 66 055 394 51 664 841 50 373 338 5 347 717 39 532 935 5 248 761 243 926 
dec. 438 294 328 7 194 139 222 522 654 178 727 969 66 728 798 50 424 056 49 252 162 6 142 853 37 258 930 5 418 330 432 049 

2003 ian. 442 192 787 3 498 617 228 503 851 183 747 526 70 980 035 53 808 223 52 635 823 4 970 872 41 882 164 5 371 183 411 603 
feb. 448 067 056 3 587 380 234 509 221 188 484 686 73 213 618 54 485 362 53 034 321 6 579 903 40 835 716 5 208 609 410 094 
mar. 458 099 782 4 899 319 241 843 054 196 819 146 77 108 949 56 684 976 55 092 420 6 930 375 42 242 160 5 462 333 457 553 

apr. 463 452 249 5 061 628 247 776 589 205 602 909 81 246 724 58 667 593 56 694 991 7 241 673 43 544 449 5 445 539 463 329 
mai 464 973 587 3 986 799 257 260 048 216 769 656 88 830 521 61 959 781 59 462 483 7 272 171 45 176 842 6 578 881 434 590 
iun. 477 135 577 5 483 571 271 537 765 223 525 161 95 117 789 64 534 857 62 370 165 8 311 234 46 625 727 6 841 193 592 010 

iul. 478 586 017 4 783 866 266 223 117 230 683 986 99 715 943 64 131 063 62 582 627 8 082 564 46 110 095 7 802 495 587 473 
aug. 506 449 338 5 170 719 279 966 490 246 429 771 106 127 500 64 774 959 63 040 660 7 670 123 46 760 326 8 012 074 598 137 
sep. 523 715 636 5 635 482 291 649 075 260 309 839 114 040 884 69 050 074 67 189 482 7 514 968 49 137 458 9 685 065 851 992 

oct. 546 935 053 4 661 573 303 906 849 274 894 236 120 555 603 71 664 978 70 092 519 7 937 019 50 842 491 10 409 636 903 373 
nov. 554 538 447 4 705 953 314 646 750 287 226 148 127 796 559 73 585 736 71 942 113 7 239 099 54 708 147 9 070 412 924 455 
dec. 582 185 364 7 197 050 331 894 486 302 879 375 135 040 418 72 964 441 71 692 186 7 482 065 53 994 776 9 169 496 1 045 849 

2004 ian. 588 706 907 4 697 327 342 114 858 312 382 955 141 855 861 76 969 596 75 484 153 7 806 202 57 517 471 9 012 038 1 148 441 
feb. 591 165 474 5 018 179 342 218 164 314 111 782 142 747 664 77 345 041 75 725 049 6 098 958 59 348 851 8 929 057 1 348 182 
mar. 633 542 846 5 255 856 353 549 936 325 030 984 143 572 762 77 408 727 75 545 546 4 537 078 60 910 338 9 046 568 1 051 563 

apr. 631 493 289 4 927 124 369 670 692 333 111 905 145 879 572 78 247 088 76 265 804 4 608 161 61 133 526 9 018 018 1 506 099 
mai 658 648 360 6 743 696 372 533 252 340 100 205 145 415 759 76 709 331 74 692 384 3 747 707 59 950 823 9 197 284 1 796 570 
iun. 684 201 096 6 184 447 382 532 739 351 463 793 146 134 837 76 385 458 74 484 806 3 766 614 59 773 316 9 063 842 1 881 034 

iul. 718 092 785 5 122 397 397 759 902 367 283 196 148 246 646 78 714 815 76 839 860 3 684 077 60 291 505 10 262 908 2 601 369 
aug. 758 742 719 6 657 863 410 859 768 380 915 735 151 487 919 79 565 538 77 599 295 4 142 043 59 622 746 10 781 843 3 052 662 
sep. 786 673 883 6 321 042 420 836 730 393 477 580 153 980 694 80 484 024 78 613 409 4 483 591 59 300 280 11 039 858 3 789 681 

oct. 798 580 406 5 923 307 427 890 308 402 248 938 156 254 061 80 685 788 78 736 678 4 252 992 60 518 631 10 129 300 3 835 754 
nov. 806 198 385 6 463 352 420 905 226 398 775 551 161 558 231 82 089 021 80 087 543 5 365 571 62 618 804 8 371 860 3 731 308 
dec. 861 366 800 7 817 025 439 865 528 417 623 548 163 866 770 81 914 476 80 420 789 5 319 643 62 555 493 8 596 559 3 949 093 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
În lei (continuare)
Credite pe termen scurt (continuare) Credite pe termen mediu
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
2000 657 683 112 615 469 650 19 619 55 798 4 110 294 4 073 776 721 404 1 882 327 1 398 401 71 643 
2001 874 332 39 279 691 025 86 585 57 444 6 316 918 6 259 400 530 735 2 849 596 2 507 724 371 345 
2002 1 171 894 20 831 953 772 184 250 13 040 14 039 823 13 981 372 1 590 733 4 545 144 7 506 990 338 506 
2003 1 272 255 45 403 1 002 376 209 511 14 964 57 349 560 57 116 644 6 074 205 9 212 139 40 363 015 1 467 285 
2004 1 493 687 37 066 1 324 817 104 526 27 277 74 121 233 73 532 819 7 562 253 12 989 709 51 735 747 1 245 110 

2001 ian. 801 289 127 863 597 403 20 124 55 899 4 162 830 4 123 782 692 135 1 918 287 1 445 704 67 656 
feb. 675 227 74 857 542 869 23 495 34 005 4 187 389 4 141 686 680 098 1 921 068 1 465 363 75 157 
mar. 499 664 52 302 371 840 22 753 52 769 4 338 175 4 292 068 662 899 1 798 434 1 517 917 312 819 

apr. 673 785 53 346 500 103 85 495 34 841 4 419 607 4 375 664 649 704 1 822 189 1 555 438 348 333 
mai 735 583 55 878 619 464 29 985 30 257 4 590 894 4 551 172 660 672 1 930 957 1 609 652 349 891 
iun. 837 783 47 038 679 784 43 207 67 754 4 604 449 4 552 796 628 876 1 908 241 1 657 480 358 199 

iul. 822 259 45 180 704 398 38 102 34 578 4 800 557 4 753 878 653 652 1 980 917 1 752 684 366 625 
aug. 816 102 34 400 703 620 44 025 34 057 5 053 975 5 010 560 718 243 2 064 916 1 868 160 359 240 
sep. 812 492 46 307 661 224 68 605 36 357 5 296 234 5 247 038 725 206 2 178 994 1 981 325 361 514 

oct. 747 361 61 499 580 905 73 426 31 530 5 372 155 5 324 622 451 119 2 379 527 2 128 523 365 453 
nov. 929 175 70 180 741 954 74 815 42 225 5 717 170 5 675 751 493 133 2 515 718 2 300 097 366 803 
dec. 874 332 39 279 691 025 86 585 57 444 6 316 918 6 259 400 530 735 2 849 596 2 507 724 371 345 

2002 ian. 887 380 31 816 749 132 76 884 29 548 6 438 484 6 405 360 505 886 2 929 336 2 601 415 368 723 
feb. 1 110 345 44 350 952 247 82 160 31 588 6 506 176 6 468 241 480 918 2 959 289 2 667 987 360 047 
mar. 1 093 987 34 294 960 947 89 268 9 477 6 609 902 6 572 713 752 153 3 027 900 2 728 079 64 582 

apr. 1 122 333 71 605 937 727 99 610 13 391 6 951 822 6 917 633 756 008 3 073 741 2 955 314 132 570 
mai 1 120 468 17 676 976 914 113 669 12 208 7 105 843 7 052 479 742 443 3 054 371 3 120 089 135 576 
iun. 1 267 151 40 750 1 073 979 137 566 14 856 7 518 846 7 447 388 718 079 3 357 183 3 265 547 106 578 

iul. 1 314 698 21 837 1 131 877 143 843 17 141 8 240 182 8 171 054 711 853 3 782 862 3 554 113 122 226 
aug. 1 403 537 34 291 1 199 635 153 769 15 842 8 741 303 8 678 686 766 579 3 835 148 3 909 652 167 307 
sep. 1 336 141 11 703 1 141 872 171 674 10 892 9 533 517 9 459 851 1 005 944 3 874 010 4 449 573 130 324 

oct. 1 251 117 7 170 1 068 967 164 564 10 416 10 962 714 10 900 766 1 327 362 4 073 207 5 298 915 201 282 
nov. 1 291 503 21 772 1 086 972 170 589 12 169 12 271 087 12 202 056 1 269 387 4 428 194 6 242 928 261 547 
dec. 1 171 894 20 831 953 772 184 250 13 040 14 039 823 13 981 372 1 590 733 4 545 144 7 506 990 338 506 

2003 ian. 1 172 400 5 477 976 284 176 412 14 228 14 954 513 14 891 840 1 595 886 4 696 788 8 242 478 356 688 
feb. 1 451 041 12 081 1 231 864 179 229 27 868 16 483 425 16 408 466 1 609 128 4 819 173 9 597 225 382 940 
mar. 1 592 557 20 238 1 357 065 172 600 42 655 18 104 126 18 012 511 1 449 683 4 982 522 11 149 593 430 713 

apr. 1 972 603 39 823 1 733 701 175 920 23 158 20 183 965 20 077 427 1 110 541 5 308 916 12 894 175 763 795 
mai 2 497 298 195 605 2 035 413 239 293 26 988 24 323 443 24 147 348 1 138 500 5 975 545 16 215 479 817 825 
iun. 2 164 692 33 621 1 873 764 228 972 28 335 27 764 734 27 573 682 1 336 929 6 468 077 19 036 344 732 332 

iul. 1 548 435 33 476 1 250 448 226 014 38 497 32 582 850 32 386 974 1 921 037 6 878 597 22 810 428 776 913 
aug. 1 734 299 36 345 1 433 786 225 732 38 435 37 862 656 37 640 416 3 309 540 7 202 493 26 338 769 789 614 
sep. 1 860 591 39 795 1 555 169 228 842 36 786 41 186 588 40 958 881 3 696 472 7 733 501 28 420 662 1 108 246 

oct. 1 572 459 46 017 1 273 774 219 158 33 510 44 734 968 44 516 946 3 670 276 8 153 629 31 627 735 1 065 306 
nov. 1 643 623 53 516 1 326 635 228 987 34 485 49 680 138 49 434 552 4 591 172 8 131 073 35 564 180 1 148 126 
dec. 1 272 255 45 403 1 002 376 209 511 14 964 57 349 560 57 116 644 6 074 205 9 212 139 40 363 015 1 467 285 

2004 ian. 1 485 443 49 426 1 196 374 214 756 24 887 60 010 563 59 728 937 5 139 695 10 399 484 43 039 046 1 150 712 
feb. 1 619 992 58 547 1 321 118 221 792 18 535 60 439 591 60 105 413 5 910 781 9 867 974 43 114 114 1 212 545 
mar. 1 863 181 78 090 1 534 742 215 134 35 214 61 072 516 60 742 380 5 358 462 10 308 800 43 376 580 1 698 539 

apr. 1 981 283 175 001 1 558 667 221 784 25 830 62 351 860 61 982 013 5 414 987 10 292 861 44 623 895 1 650 270 
mai 2 016 947 116 858 1 638 353 228 328 33 408 63 378 741 62 970 323 5 298 727 10 605 737 45 302 535 1 763 325 
iun. 1 900 652 106 991 1 530 164 227 524 35 974 64 082 549 63 637 842 5 344 818 10 811 192 45 891 475 1 590 356 

iul. 1 874 956 90 374 1 505 738 242 110 36 733 63 620 008 63 152 287 5 490 243 10 990 835 44 924 157 1 747 052 
aug. 1 966 243 61 342 1 653 975 203 173 47 753 65 541 671 65 102 409 6 774 878 11 206 941 45 198 422 1 922 168 
sep. 1 870 615 63 437 1 543 891 216 490 46 797 66 987 441 66 200 239 7 263 557 11 078 094 46 048 538 1 810 050 

oct. 1 949 110 41 592 1 638 439 197 359 71 720 68 516 711 67 977 121 7 109 066 11 264 599 47 913 152 1 690 304 
nov. 2 001 478 24 773 1 645 748 126 008 204 949 72 177 037 71 530 280 6 984 044 12 243 888 50 591 093 1 711 255 
dec. 1 493 687 37 066 1 324 817 104 526 27 277 74 121 233 73 532 819 7 562 253 12 989 709 51 735 747 1 245 110 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
În lei (continuare)
Credite pe termen mediu (continuare) Credite pe termen lung
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
2000 36 517 135 19 866 15 690 827 1 107 033 1 103 599 401 78 944 1 020 658 3 597 
2001 57 518 18 269 21 276 17 787 186 1 311 941 1 310 842 – 68 743 1 240 559 1 541 
2002 58 451 98 26 330 31 713 310 2 264 920 2 262 461 – 85 996 2 041 393 135 072 
2003 232 916 846 58 095 168 961 5 014 4 726 417 4 724 008 335 741 958 583 3 146 427 283 256 
2004 588 414 858 100 598 482 938 4 020 7 831 061 7 825 800 1 519 643 2 358 262 3 295 319 652 575 

2001 ian. 39 048 322 22 491 15 469 766 1 097 959 1 094 503 380 81 308 1 010 060 2 755 
feb. 45 703 2 540 25 298 17 464 401 1 101 627 1 098 315 358 81 946 1 013 443 2 569 
mar. 46 107 3 593 25 487 16 627 400 1 115 986 1 114 773 339 91 652 1 020 787 1 995 

apr. 43 943 442 25 247 17 907 346 1 122 364 1 121 046 339 93 611 1 025 193 1 904 
mai 39 722 294 21 386 17 752 291 1 139 725 1 138 460 339 98 322 1 038 009 1 790 
iun. 51 653 15 803 17 394 18 072 384 1 166 405 1 164 948 324 105 735 1 057 108 1 780 

iul. 46 679 3 729 25 078 17 486 387 1 191 016 1 189 629 324 108 586 1 078 949 1 770 
aug. 43 415 3 783 21 800 17 393 437 1 223 710 1 222 505 – 112 564 1 107 973 1 969 
sep. 49 196 8 383 21 003 19 377 432 1 248 851 1 247 345 – 110 865 1 134 811 1 669 

oct. 47 533 11 900 17 049 18 010 575 1 261 174 1 260 093 – 83 695 1 174 753 1 645 
nov. 41 419 5 547 17 515 18 021 336 1 293 127 1 291 980 – 81 197 1 209 008 1 775 
dec. 57 518 18 269 21 276 17 787 186 1 311 941 1 310 842 – 68 743 1 240 559 1 541 

2002 ian. 33 125 533 16 794 15 594 204 1 321 655 1 320 457 – 64 972 1 254 085 1 400 
feb. 37 935 331 18 597 18 807 200 1 357 847 1 356 430 – 65 386 1 289 652 1 392 
mar. 37 189 239 17 925 18 964 62 1 413 745 1 411 913 – 71 601 1 338 928 1 383 

apr. 34 188 291 15 063 18 755 79 1 483 101 1 481 377 – 62 228 1 417 776 1 374 
mai 53 364 689 31 887 20 502 286 1 542 552 1 540 683 – 65 284 1 474 079 1 320 
iun. 71 457 8 937 36 591 25 777 152 1 608 709 1 606 392 – 66 957 1 538 139 1 296 

iul. 69 128 123 44 574 24 124 307 1 682 638 1 679 654 – 66 769 1 611 632 1 253 
aug. 62 616 38 34 816 27 362 400 1 756 715 1 754 514 – 68 437 1 684 620 1 457 
sep. 73 666 162 42 530 29 798 1 175 1 934 898 1 932 263 – 70 759 1 784 194 77 310 

oct. 61 948 100 32 922 27 989 937 2 038 068 2 035 735 – 75 698 1 886 977 73 060 
nov. 69 031 91 35 839 32 787 315 2 119 466 2 117 051 – 77 718 1 965 621 73 712 
dec. 58 451 98 26 330 31 713 310 2 264 920 2 262 461 – 85 996 2 041 393 135 072 

2003 ian. 62 674 997 25 309 35 985 382 2 217 298 2 214 596 – 88 036 2 034 422 92 139 
feb. 74 958 148 29 705 44 864 241 2 244 831 2 242 609 – 100 016 2 051 662 90 930 
mar. 91 615 4 464 38 941 47 983 227 2 319 846 2 317 782 6 220 101 919 2 098 496 111 147 

apr. 106 537 73 50 539 55 287 638 2 395 166 2 391 700 6 219 103 203 2 215 554 66 723 
mai 176 096 511 55 368 118 492 1 724 2 547 297 2 542 866 6 233 89 936 2 390 206 56 491 
iun. 191 053 479 50 922 138 163 1 488 2 818 198 2 815 982 6 252 187 730 2 589 391 32 610 

iul. 195 876 361 59 526 133 579 2 410 3 002 030 3 000 071 6 849 226 475 2 733 789 32 959 
aug. 222 240 1 936 63 787 154 209 2 307 3 489 885 3 487 459 351 296 240 783 2 810 278 85 102 
sep. 227 707 1 063 68 262 154 338 4 044 3 804 222 3 798 116 512 949 275 777 2 921 519 87 870 

oct. 218 022 1 245 63 128 150 425 3 223 4 155 656 4 152 745 512 949 513 570 3 019 078 107 148 
nov. 245 586 1 831 57 644 182 063 4 049 4 530 685 4 527 987 673 349 646 887 3 089 416 118 335 
dec. 232 916 846 58 095 168 961 5 014 4 726 417 4 724 008 335 741 958 583 3 146 427 283 256 

2004 ian. 281 626 1 019 70 436 203 483 6 687 4 875 703 4 872 550 352 975 1 075 919 3 157 724 285 933 
feb. 334 177 3 462 73 296 249 929 7 490 4 963 032 4 959 819 382 606 1 110 334 3 164 934 301 945 
mar. 330 135 399 80 709 241 207 7 820 5 091 520 5 088 774 408 468 1 160 675 3 163 980 355 651 

apr. 369 847 1 194 85 454 277 951 5 248 5 280 624 5 277 489 453 709 1 292 505 3 157 424 373 850 
mai 408 418 2 474 95 624 308 413 1 907 5 327 687 5 324 720 476 959 1 285 769 3 167 930 394 062 
iun. 444 707 2 956 110 051 328 876 2 824 5 666 830 5 663 900 506 240 1 467 705 3 146 416 543 539 

iul. 467 721 3 000 109 520 351 950 3 251 5 911 823 5 909 055 520 476 1 608 745 3 129 782 650 053 
aug. 439 262 1 750 90 079 343 908 3 524 6 380 711 6 377 850 934 973 1 718 363 3 087 513 637 001 
sep. 787 202 1 617 399 425 378 200 7 960 6 509 229 6 503 276 944 923 1 860 661 3 041 241 656 452 

oct. 539 591 5 283 111 140 414 470 8 698 7 051 562 7 047 992 1 313 210 2 060 571 3 006 416 667 795 
nov. 646 757 30 395 108 894 489 161 18 308 7 292 173 7 288 807 1 395 850 2 005 456 3 222 417 665 084 
dec. 588 414 858 100 598 482 938 4 020 7 831 061 7 825 800 1 519 643 2 358 262 3 295 319 652 575 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
În lei (continuare) Credite în valută convertibilă
Credite pe termen lung (continuare) Total Credite pe termen scurt
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
2000 3 434 – 1 900 1 534 0 44 596 272 28 620 776 27 801 721 4 932 009 21 414 860 65 828 1 389 024 
2001 1 099 – 3 1 088 8 70 721 131 43 962 561 41 646 848 8 571 042 31 330 480 217 246 1 528 080 
2002 2 459 – 72 1 779 608 111 999 171 68 267 161 66 869 396 8 846 356 54 302 518 671 504 3 049 017 
2003 2 410 – 431 1 979 – 167 838 957 77 025 602 75 126 238 5 348 112 64 425 416 331 475 5 021 236 
2004 5 262 – 2 307 2 949 6 253 756 778 96 678 552 94 536 937 4 416 782 81 088 130 3 248 179 5 783 846 

2001 ian. 3 456 – 1 896 1 560 0 46 624 293 30 500 228 29 631 453 7 391 664 20 711 808 68 363 1 459 617 
feb. 3 312 – 1 896 1 414 1 49 035 904 32 808 598 31 751 720 7 736 282 22 463 767 82 232 1 469 439 
mar. 1 213 – 1 1 212 – 51 029 022 34 287 255 32 374 327 7 340 907 23 694 032 87 778 1 251 610 

apr. 1 318 – 1 1 316 – 53 281 738 35 356 500 33 451 895 6 788 390 25 273 807 63 159 1 326 539 
mai 1 265 – 0 1 265 – 54 184 032 35 798 534 33 852 785 6 435 981 25 328 366 108 284 1 980 153 
iun. 1 457 – 1 1 456 – 55 648 566 36 842 200 34 841 251 6 343 916 26 650 557 96 712 1 750 066 

iul. 1 386 – 3 1 384 – 58 133 854 38 180 623 36 054 987 6 648 661 27 530 006 114 046 1 762 274 
aug. 1 204 – 0 1 204 – 60 141 346 39 461 181 37 209 056 6 430 470 28 868 630 135 997 1 773 959 
sep. 1 506 – 2 1 504 – 61 331 656 39 771 932 37 567 506 6 501 998 29 280 800 153 742 1 630 966 

oct. 1 081 – 2 1 071 8 63 808 681 41 661 418 39 428 199 6 276 154 31 368 304 194 904 1 588 837 
nov. 1 148 1 5 1 134 8 66 182 450 42 321 334 39 760 135 5 866 290 32 176 610 200 523 1 516 713 
dec. 1 099 – 3 1 088 8 70 721 131 43 962 561 41 646 848 8 571 042 31 330 480 217 246 1 528 080 

2002 ian. 1 198 – 4 1 172 22 72 832 460 45 106 791 42 836 223 8 386 818 32 749 749 242 233 1 457 422 
feb. 1 418 – 16 1 380 22 74 265 900 45 225 387 43 715 706 8 526 267 33 623 369 271 626 1 294 445 
mar. 1 832 – 22 1 242 568 78 626 863 48 256 922 46 780 672 8 963 691 35 903 384 290 701 1 622 897 

apr. 1 723 – 3 1 166 554 86 454 506 52 251 317 50 714 886 9 413 134 39 139 584 281 420 1 880 747 
mai 1 869 – 19 1 295 554 91 868 856 55 979 138 54 417 231 9 462 865 42 913 678 260 715 1 779 973 
iun. 2 317 – 42 1 654 622 94 485 933 57 503 268 55 837 720 9 646 836 44 056 837 269 437 1 864 609 

iul. 2 984 – 798 1 570 616 92 741 953 54 960 167 53 459 646 9 033 089 42 108 636 339 806 1 978 115 
aug. 2 200 – 12 1 650 538 96 216 632 56 559 759 55 024 288 8 706 169 44 058 655 287 729 1 971 735 
sep. 2 635 – –16 2 139 512 98 923 366 63 185 281 61 532 853 9 659 370 49 805 760 339 851 1 727 873 

oct. 2 333 – 11 1 714 608 102 728 558 65 164 206 63 623 890 9 682 269 50 960 247 617 288 2 364 086 
nov. 2 414 – 14 1 795 605 105 438 191 65 096 259 63 580 290 8 732 837 51 892 412 451 995 2 503 045 
dec. 2 459 – 72 1 779 608 111 999 171 68 267 161 66 869 396 8 846 356 54 302 518 671 504 3 049 017 

2003 ian. 2 702 – 74 2 025 602 112 767 491 67 598 728 65 996 697 7 409 388 54 842 314 647 588 3 097 407 
feb. 2 223 – 67 2 156 – 115 271 068 68 961 232 67 226 235 7 203 605 56 461 939 660 156 2 900 534 
mar. 2 064 – 47 2 017 – 119 710 197 69 835 773 68 181 959 5 819 822 57 904 302 666 277 3 791 557 

apr. 3 466 – 1 357 2 110 – 124 356 185 72 111 789 70 191 601 6 449 882 58 758 096 785 204 4 198 418 
mai 4 431 – 2 123 2 307 – 127 939 135 72 621 959 70 733 270 6 328 295 58 213 811 769 988 5 421 176 
iun. 2 216 – 13 2 203 – 128 407 372 69 243 495 67 440 827 6 174 124 56 951 203 842 699 3 472 801 

iul. 1 959 – 18 1 942 – 130 968 043 68 746 316 66 804 178 5 091 357 56 162 558 2 063 805 3 486 458 
aug. 2 426 – 15 2 411 – 140 302 271 71 963 683 70 021 240 5 555 371 59 338 535 1 180 659 3 946 675 
sep. 6 106 – 3 723 2 383 – 146 268 955 74 666 206 72 439 074 4 957 693 62 012 202 1 161 815 4 307 365 

oct. 2 911 – 822 2 089 – 154 338 633 77 671 646 75 648 143 5 705 970 64 222 830 1 268 061 4 451 282 
nov. 2 698 – 53 2 645 – 159 429 589 75 726 157 73 777 282 5 921 624 62 877 244 741 656 4 236 758 
dec. 2 410 – 431 1 979 – 167 838 957 77 025 602 75 126 238 5 348 112 64 425 416 331 475 5 021 236 

2004 ian. 3 153 – 472 2 681 – 170 527 093 77 246 490 75 119 966 4 827 236 64 958 306 333 228 5 001 197 
feb. 3 213 – 46 3 167 – 171 364 118 76 472 564 74 144 603 4 413 673 64 237 171 340 068 5 153 691 
mar. 2 746 – 21 2 725 – 181 458 222 80 419 013 78 073 436 4 494 481 67 630 157 635 091 5 313 708 

apr. 3 136 – 69 3 067 – 187 232 333 85 033 920 82 740 698 4 919 060 71 438 336 894 181 5 489 121 
mai 2 967 – 92 2 875 – 194 684 445 87 704 052 85 444 057 4 723 294 74 495 121 963 013 5 262 628 
iun. 2 930 – – 2 930 – 205 328 956 91 683 722 89 230 057 4 986 384 77 949 557 1 013 549 5 280 567 

iul. 2 768 – 17 2 752 – 219 036 550 97 520 615 95 141 185 5 359 751 82 845 573 1 336 093 5 599 767 
aug. 2 861 – 20 2 841 – 229 427 816 100 121 613 97 723 326 5 603 327 85 134 309 1 472 307 5 513 383 
sep. 5 953 – 610 5 343 – 239 496 885 100 959 564 98 601 954 5 720 109 85 126 582 1 871 596 5 883 666 

oct. 3 570 – 205 3 355 9 245 994 877 103 410 102 100 753 252 5 379 889 87 435 622 2 444 108 5 493 632 
nov. 3 366 – 324 3 035 7 237 217 320 89 947 538 87 780 668 4 576 767 75 181 367 2 710 810 5 311 724 
dec. 5 262 – 2 307 2 949 6 253 756 778 96 678 552 94 536 937 4 416 782 81 088 130 3 248 179 5 783 846 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
Credite în valută convertibilă (continuare)
Credite pe termen scurt (continuare) Credite pe termen mediu
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
2000 819 055 13 775 801 120 4 160 – 10 682 997 10 422 850 1 459 295 8 092 474 582 881 288 201 
2001 2 315 713 30 016 2 279 574 5 637 486 18 368 835 18 160 860 2 247 496 14 323 823 647 590 941 953 
2002 1 397 765 4 698 1 379 663 5 205 8 199 32 547 307 32 330 528 5 790 649 22 464 852 1 716 296 2 358 731 
2003 1 899 364 27 741 1 843 856 8 198 19 569 58 236 265 58 014 141 6 519 515 37 555 302 6 760 737 7 178 587 
2004 2 141 615 345 2 136 268 4 218 784 99 235 186 98 949 215 8 283 198 61 614 834 17 352 470 11 698 714 

2001 ian. 868 775 25 608 838 013 5 153 – 10 714 619 10 469 292 1 304 903 8 329 223 566 944 268 221 
feb. 1 056 879 24 569 1 021 918 5 432 4 960 10 551 774 10 308 263 1 355 689 8 141 198 546 662 264 714 
mar. 1 912 928 33 282 1 875 735 1 266 2 644 11 098 353 10 844 664 1 221 318 8 674 337 545 370 403 638 

apr. 1 904 605 46 364 1 840 224 15 159 2 857 12 074 200 11 848 851 1 768 164 8 984 086 559 301 537 300 
mai 1 945 749 43 625 1 898 389 1 065 2 670 12 283 458 12 113 794 1 531 565 9 589 621 556 263 436 345 
iun. 2 000 949 45 886 1 948 798 2 356 3 909 12 521 456 12 343 307 1 442 882 9 867 520 552 137 480 768 

iul. 2 125 636 66 038 2 053 251 2 572 3 775 13 459 874 13 189 140 1 380 706 10 694 545 547 395 566 494 
aug. 2 252 125 150 327 2 094 121 2 581 5 096 14 069 109 13 745 294 1 285 478 11 273 630 557 848 628 339 
sep. 2 204 426 145 714 2 050 847 3 789 4 076 13 997 717 13 782 167 1 448 327 10 932 969 578 588 822 282 

oct. 2 233 220 62 388 2 162 691 4 800 3 341 14 503 297 14 327 884 1 578 265 11 250 721 631 035 867 863 
nov. 2 561 199 87 399 2 468 401 4 990 409 15 754 159 15 567 636 1 552 365 12 438 947 647 873 928 451 
dec. 2 315 713 30 016 2 279 574 5 637 486 18 368 835 18 160 860 2 247 496 14 323 823 647 590 941 953 

2002 ian. 2 270 568 45 084 2 219 251 5 771 463 19 248 200 19 059 142 2 802 937 14 760 176 681 927 814 102 
feb. 1 509 681 58 175 1 444 191 6 055 1 260 20 442 518 20 201 464 3 060 265 15 596 084 722 989 822 127 
mar. 1 476 249 30 989 1 437 357 6 421 1 482 21 430 743 21 192 196 3 295 714 16 351 565 783 969 760 947 

apr. 1 536 432 33 121 1 486 115 8 756 8 439 25 842 690 25 613 910 4 175 595 19 895 016 857 175 686 123 
mai 1 561 907 38 443 1 509 337 5 153 8 975 26 891 902 26 697 167 4 038 027 21 019 705 927 154 712 280 
iun. 1 665 549 46 273 1 602 756 6 403 10 118 27 606 718 27 373 643 4 451 153 21 078 927 1 038 107 805 456 

iul. 1 500 521 22 723 1 451 274 12 192 14 333 28 445 422 28 223 170 4 480 178 21 558 539 1 464 739 719 713 
aug. 1 535 472 10 026 1 506 748 4 395 14 303 30 102 473 29 845 087 4 822 221 22 953 825 1 205 580 863 462 
sep. 1 652 428 44 497 1 594 182 4 585 9 165 26 136 328 25 947 983 3 920 450 19 954 908 1 359 270 713 355 

oct. 1 540 316 28 121 1 497 466 4 820 9 909 27 287 277 26 995 995 4 381 910 18 973 045 1 756 511 1 884 529 
nov. 1 515 970 152 1 495 010 4 032 16 776 29 889 745 29 665 806 5 618 056 20 451 492 1 627 121 1 969 137 
dec. 1 397 765 4 698 1 379 663 5 205 8 199 32 547 307 32 330 528 5 790 649 22 464 852 1 716 296 2 358 731 

2003 ian. 1 602 031 1 1 585 148 4 733 12 150 33 774 248 33 367 824 5 441 873 23 558 378 1 723 173 2 644 400 
feb. 1 734 998 – 1 701 271 14 630 19 096 34 531 090 34 147 141 6 484 009 23 190 509 1 772 838 2 699 785 
mar. 1 653 814 526 1 636 344 10 860 6 084 36 140 894 35 800 854 6 003 113 24 915 263 1 914 573 2 967 905 

apr. 1 920 188 3 617 1 862 848 8 558 45 165 36 345 971 35 843 536 6 018 460 24 621 043 2 159 960 3 044 072 
mai 1 888 689 203 1 830 788 9 122 48 576 37 891 964 37 649 726 6 184 864 25 027 631 2 377 114 4 060 116 
iun. 1 802 669 0 1 770 745 11 198 20 726 40 021 517 39 771 762 5 923 002 27 343 697 2 976 114 3 528 949 

iul. 1 942 138 20 665 1 900 877 9 743 10 853 39 805 067 39 541 815 5 882 858 26 244 548 3 412 646 4 001 762 
aug. 1 942 444 940 1 908 592 10 329 22 583 43 432 906 43 179 921 6 231 135 28 954 453 3 684 715 4 309 617 
sep. 2 227 132 9 352 2 185 509 7 863 24 409 47 107 536 46 732 934 6 355 023 31 174 565 3 848 083 5 355 263 

oct. 2 023 503 39 610 1 949 236 15 953 18 704 50 000 480 49 523 575 7 071 510 32 221 092 4 797 355 5 433 618 
nov. 1 948 875 1 412 1 919 121 9 489 18 853 54 837 595 54 567 195 5 884 658 36 362 016 6 168 930 6 151 591 
dec. 1 899 364 27 741 1 843 856 8 198 19 569 58 236 265 58 014 141 6 519 515 37 555 302 6 760 737 7 178 587 

2004 ian. 2 126 523 22 567 2 023 391 12 014 68 550 60 111 261 59 789 626 6 992 459 38 796 804 6 719 877 7 280 486 
feb. 2 327 961 117 679 2 132 038 10 279 67 965 61 482 397 61 170 471 7 656 589 39 487 943 6 574 469 7 451 470 
mar. 2 345 577 21 699 2 168 824 10 637 144 417 65 581 443 65 225 117 7 630 275 43 494 317 6 727 322 7 373 203 

apr. 2 293 222 –0 2 246 477 7 020 39 725 64 518 635 64 208 753 6 092 849 43 153 985 7 109 114 7 852 806 
mai 2 259 995 2 2 252 539 6 914 541 66 950 269 66 610 843 6 402 729 44 197 735 7 870 651 8 139 728 
iun. 2 453 665 881 2 443 592 7 105 2 088 71 112 961 70 740 286 6 566 730 45 547 626 9 268 886 9 357 044 

iul. 2 379 431 2 098 2 368 004 6 454 2 874 76 565 660 76 110 560 7 222 659 47 844 745 11 425 138 9 618 018 
aug. 2 398 288 2 431 2 386 045 7 287 2 525 81 005 352 80 625 997 7 406 673 49 882 097 12 969 341 10 367 886 
sep. 2 357 611 7 262 2 341 513 7 163 1 673 84 890 737 84 512 030 8 521 641 50 527 239 14 543 340 10 919 809 

oct. 2 656 851 906 2 606 211 48 000 1 734 86 828 306 86 524 397 8 703 503 51 719 167 15 279 748 10 821 978 
nov. 2 166 871 – 2 147 390 15 038 4 443 90 506 142 90 162 429 8 604 155 55 341 729 15 669 587 10 546 957 
dec. 2 141 615 345 2 136 268 4 218 784 99 235 186 98 949 215 8 283 198 61 614 834 17 352 470 11 698 714 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
Credite în valută convertibilă (continuare)
Credite pe termen mediu (continuare) Credite pe termen lung
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
2000 260 146 34 511 220 829 4 807 – 5 292 500 5 231 517 623 510 4 474 198 84 191 49 617 
2001 207 974 72 895 125 243 9 171 664 8 389 735 8 372 652 1 385 866 6 289 190 492 646 204 950 
2002 216 778 54 089 149 240 10 952 2 496 11 184 704 11 163 744 1 020 578 5 062 407 3 309 193 1 771 566 
2003 222 124 61 179 128 426 30 578 1 941 32 577 090 32 563 292 3 464 904 10 234 853 14 820 525 4 043 011 
2004 285 971 58 763 142 903 75 633 8 672 57 843 040 57 811 132 3 525 111 14 644 568 33 835 734 5 805 719 

2001 ian. 245 327 29 114 210 859 5 354 0 5 409 446 5 327 942 664 595 4 523 710 108 374 31 263 
feb. 243 511 16 044 221 141 6 326 – 5 675 532 5 605 842 719 945 4 669 405 109 767 106 724 
mar. 253 689 58 812 189 875 5 003 0 5 643 414 5 577 438 764 220 4 573 269 118 611 121 339 

apr. 225 349 53 386 166 156 5 806 –0 5 851 039 5 823 209 849 182 4 703 872 134 509 135 646 
mai 169 664 56 411 107 298 5 828 128 6 102 040 6 071 853 1 032 822 4 755 050 150 676 133 305 
iun. 178 148 61 603 109 344 6 933 269 6 284 910 6 270 005 1 094 058 4 843 557 165 365 167 025 

iul. 270 734 117 994 144 931 7 703 106 6 493 357 6 428 703 1 217 823 4 850 345 196 398 164 136 
aug. 323 814 177 712 137 182 8 565 356 6 611 057 6 589 034 1 313 387 4 893 445 212 815 169 387 
sep. 215 550 66 109 138 315 10 078 1 048 7 562 007 7 523 276 1 361 929 5 715 034 216 358 229 956 

oct. 175 413 67 920 98 092 9 401 – 7 643 966 7 630 516 1 412 626 5 704 916 282 966 230 008 
nov. 186 523 67 871 108 639 9 499 514 8 106 956 8 090 066 1 500 470 6 003 437 376 578 209 582 
dec. 207 974 72 895 125 243 9 171 664 8 389 735 8 372 652 1 385 866 6 289 190 492 646 204 950 

2002 ian. 189 058 72 559 107 290 9 132 77 8 477 469 8 424 934 1 376 743 6 285 401 562 632 200 158 
feb. 241 054 88 039 142 190 10 599 226 8 597 995 8 586 989 1 409 943 6 271 637 703 308 202 100 
mar. 238 546 57 147 171 057 10 342 – 8 939 199 8 909 300 1 428 654 6 343 418 898 237 238 991 

apr. 228 780 56 550 160 286 10 292 1 653 8 360 499 8 349 429 1 632 041 5 262 971 1 184 799 269 618 
mai 194 735 63 391 118 496 10 427 2 421 8 997 816 8 987 289 1 658 467 5 696 543 1 352 847 279 432 
iun. 233 075 64 746 153 610 11 674 3 045 9 375 946 9 368 564 1 691 991 5 810 311 1 556 277 309 985 

iul. 222 253 66 974 142 157 9 558 3 563 9 336 363 9 298 174 1 628 778 5 657 694 1 715 407 296 294 
aug. 257 386 55 286 181 381 10 718 10 002 9 554 400 9 541 746 1 475 088 5 437 132 1 924 883 704 642 
sep. 188 345 53 367 119 136 11 138 4 704 9 601 756 9 585 171 1 126 690 4 778 253 2 431 554 1 248 674 

oct. 291 282 54 125 208 380 10 758 18 018 10 277 076 10 258 358 1 293 246 4 634 938 2 751 846 1 578 327 
nov. 223 940 54 201 157 175 10 507 2 057 10 452 186 10 433 378 1 015 318 4 838 586 3 025 798 1 553 676 
dec. 216 778 54 089 149 240 10 952 2 496 11 184 704 11 163 744 1 020 578 5 062 407 3 309 193 1 771 566 

2003 ian. 406 424 54 382 337 280 10 491 4 271 11 394 515 11 354 034 888 438 5 205 612 3 370 909 1 889 076 
feb. 383 948 53 947 314 492 13 849 1 661 11 778 746 11 752 573 873 151 5 229 066 3 702 652 1 947 704 
mar. 340 040 58 199 268 992 11 554 1 295 13 733 529 13 686 505 1 726 060 5 627 954 4 294 242 2 038 249 

apr. 502 435 58 782 431 120 10 410 2 124 15 898 425 15 849 568 1 701 570 6 733 367 5 051 341 2 363 290 
mai 242 238 72 234 151 916 9 822 8 266 17 425 211 17 391 257 1 718 457 7 279 469 5 806 096 2 587 235 
iun. 249 754 55 810 177 673 12 136 4 135 19 142 360 19 135 159 1 687 609 7 778 453 6 912 174 2 756 923 

iul. 263 252 55 055 194 705 10 645 2 847 22 416 660 22 378 892 2 624 694 9 165 167 8 120 804 2 468 228 
aug. 252 985 60 705 173 376 13 996 4 908 24 905 682 24 882 269 2 767 230 10 086 085 9 410 646 2 618 309 
sep. 374 602 107 894 245 002 18 052 3 654 24 495 212 24 452 509 2 500 136 8 408 133 10 634 927 2 909 314 

oct. 476 905 61 947 395 355 18 582 1 021 26 666 508 26 656 259 2 568 636 8 504 622 11 966 593 3 616 407 
nov. 270 400 64 101 173 555 27 993 4 750 28 865 838 28 851 801 2 851 257 9 115 003 13 257 938 3 627 603 
dec. 222 124 61 179 128 426 30 578 1 941 32 577 090 32 563 292 3 464 904 10 234 853 14 820 525 4 043 011 

2004 ian. 321 635 60 268 222 776 33 706 4 886 33 169 342 33 129 183 3 556 509 10 036 040 15 544 716 3 991 918 
feb. 311 926 59 491 201 843 42 513 8 079 33 409 157 33 379 872 3 494 573 9 629 867 16 233 944 4 021 489 
mar. 356 326 106 906 194 320 45 147 9 954 35 457 766 35 417 116 3 565 510 9 924 432 17 408 389 4 518 784 

apr. 309 882 59 912 188 205 53 215 8 549 37 679 778 37 656 876 3 537 140 10 214 381 19 338 199 4 567 155 
mai 339 426 75 076 206 034 54 760 3 556 40 030 124 39 997 954 3 502 603 10 530 674 21 117 793 4 846 884 
iun. 372 675 82 255 229 170 57 558 3 692 42 532 272 42 502 101 3 106 603 11 262 924 23 464 880 4 667 694 

iul. 455 100 64 561 300 212 62 476 27 850 44 950 275 44 899 735 3 020 136 11 624 501 24 746 996 5 508 103 
aug. 379 355 64 170 222 086 64 574 28 526 48 300 850 48 264 806 3 156 846 12 124 883 26 936 796 6 046 280 
sep. 378 707 65 282 232 028 71 200 10 197 53 646 584 53 605 702 3 681 654 13 083 187 29 762 304 7 078 558 

oct. 303 909 63 353 195 450 35 384 9 722 55 756 469 55 713 169 3 653 345 13 393 078 31 086 435 7 580 311 
nov. 343 713 60 039 215 812 59 007 8 854 56 763 640 56 735 158 3 273 261 14 782 875 31 188 201 7 490 822 
dec. 285 971 58 763 142 903 75 633 8 672 57 843 040 57 811 132 3 525 111 14 644 568 33 835 734 5 805 719 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare) Sume Active Alte active
Neguvernamentale (continuare) în interbancare Total Diferenţe Altele
Credite în valută convertibilă (continuare) tranzit nefavorabile
Credite pe termen lung (continuare) Guverna- nete din
Restante mentale reevaluarea
Total Populaţie Altele 1) activelor şi

pasivelor în
de stat privat valută

2000 60 983 4 110 54 957 1 916 – 31 718 159 188 019 57 302 566 26 003 929 4 739 25 999 190 
2001 17 083 1 887 13 871 1 983 –659 37 994 118 541 549 95 896 080 44 173 866 4 905 44 168 961 
2002 20 960 – 20 738 222 – 43 794 684 11 226 153 202 698 55 363 611 99 835 55 263 776 
2003 13 798 – 12 677 1 118 2 29 015 111 28 506 180 879 153 62 186 168 95 031 62 091 137 
2004 31 908 – 23 893 8 005 11 22 241 981 65 623 333 883 028 79 735 595 86 790 79 648 805 

2001 ian. 81 505 4 416 75 375 1 703 11 37 940 251 112 167 53 350 315 28 813 911 9 376 28 804 535 
feb. 69 691 2 477 65 498 1 716 – 39 107 588 99 474 54 727 795 29 385 314 9 335 29 375 979 
mar. 65 976 1 071 63 355 1 550 – 32 862 641 156 956 69 196 788 31 673 489 9 347 31 664 142 

apr. 27 830 – 27 182 648 – 40 308 797 482 685 60 918 556 31 777 429 9 765 31 767 664 
mai 30 187 – 29 565 622 – 44 459 935 241 60 591 742 32 944 881 10 486 32 934 395 
iun. 14 905 – 14 228 677 – 36 285 671 74 881 73 316 464 35 588 689 4 679 35 584 010 

iul. 64 654 1 013 59 209 675 3 756 38 475 705 38 858 74 846 763 35 695 389 5 411 35 689 977 
aug. 22 022 – 19 728 2 294 – 36 385 404 26 773 77 473 965 36 426 245 7 944 36 418 301 
sep. 38 731 – 36 846 1 885 – 32 779 344 24 292 84 177 143 36 965 743 5 642 36 960 100 

oct. 13 450 141 11 473 1 836 – 45 132 843 111 075 80 076 644 36 774 625 6 471 36 768 153 
nov. 16 890 1 468 13 638 1 784 – 44 000 397 50 688 81 518 049 40 442 567 6 249 40 436 318 
dec. 17 083 1 887 13 871 1 983 –659 37 994 118 541 549 95 896 080 44 173 866 4 905 44 168 961 

2002 ian. 52 534 3 746 46 977 1 811 – 41 355 116 105 072 93 202 951 43 504 326 223 499 43 280 827 
feb. 11 007 1 287 9 702 18 – 41 171 277 113 482 97 326 934 45 775 598 3 995 45 771 603 
mar. 29 899 1 634 28 238 27 – 37 738 201 26 145 108 655 828 48 534 991 3 375 48 531 616 

apr. 11 070 334 10 715 21 – 41 989 415 180 339 109 604 322 48 960 925 3 215 48 957 711 
mai 10 527 – 10 510 17 – 41 006 009 480 461 114 605 486 47 735 035 4 351 47 730 684 
iun. 7 382 – 7 338 44 – 40 149 244 67 191 120 151 790 49 789 143 5 373 49 783 769 

iul. 38 189 – 38 055 134 – 43 914 947 845 598 121 333 071 47 234 610 16 694 47 217 916 
aug. 12 654 – 12 516 138 – 45 819 745 27 852 126 566 823 51 569 478 8 922 51 560 557 
sep. 16 585 – 16 308 277 – 38 697 684 14 529 131 958 909 51 551 805 14 601 51 537 204 

oct. 18 718 – 18 598 120 – 41 237 399 43 112 139 043 444 51 149 681 23 691 51 125 990 
nov. 18 808 – 18 699 109 – 42 554 362 15 324 141 839 271 51 960 565 25 248 51 935 317 
dec. 20 960 – 20 738 222 – 43 794 684 11 226 153 202 698 55 363 611 99 835 55 263 775 

2003 ian. 40 481 – 40 299 182 – 44 756 325 1 557 152 842 713 57 346 049 133 854 57 212 195 
feb. 26 173 1 025 24 819 329 – 46 024 535 10 595 150 997 259 58 962 601 242 468 58 720 133 
mar. 47 024 – 46 748 276 – 45 023 908 10 045 153 681 326 57 666 038 217 607 57 448 430 

apr. 48 857 – 48 502 355 – 42 173 680 13 562 150 023 330 60 577 140 55 256 60 521 884 
mai 33 955 – 33 488 466 – 40 490 392 2 786 144 624 199 59 099 755 111 477 58 988 278 
iun. 7 201 165 6 499 537 – 48 012 604 348 981 139 487 666 60 277 593 43 695 60 233 898 

iul. 37 768 338 36 752 678 – 35 539 131 1 554 146 961 509 60 615 972 40 399 60 575 572 
aug. 23 412 2 847 19 723 842 – 33 536 719 377 223 159 009 371 61 925 534 10 269 61 915 265 
sep. 42 703 1 661 40 207 835 – 31 339 236 382 663 163 727 883 62 320 532 68 672 62 251 860 

oct. 10 249 1 647 7 556 1 046 – 29 012 612 374 906 174 628 040 63 363 687 22 503 63 341 184 
nov. 14 037 – 12 650 1 387 – 27 420 602 372 342 170 264 869 64 548 533 58 904 64 489 630 
dec. 13 798 – 12 677 1 118 2 29 015 111 28 506 180 879 153 62 186 168 95 031 62 091 137 

2004 ian. 40 159 1 052 37 263 1 831 14 29 731 903 69 949 177 358 320 64 466 453 211 699 64 254 753 
feb. 29 285 2 058 25 263 1 931 33 28 106 381 27 951 176 012 640 67 888 539 226 300 67 662 239 
mar. 40 650 – 38 939 1 702 9 28 518 952 163 192 201 662 837 72 911 025 203 586 72 707 439 

apr. 22 902 – 20 519 2 363 20 36 558 787 22 716 183 904 835 72 967 922 267 011 72 700 910 
mai 32 170 – 29 232 2 923 16 32 433 048 16 160 205 595 807 73 759 444 289 542 73 469 901 
iun. 30 172 – 26 237 3 923 11 31 068 946 149 328 220 396 512 74 938 070 258 887 74 679 183 

iul. 50 540 – 44 218 6 308 14 30 476 706 89 180 238 264 818 76 856 489 293 403 76 563 086 
aug. 36 045 – 28 938 7 094 12 29 944 032 10 489 262 255 492 78 959 107 299 770 78 659 337 
sep. 40 883 – 32 412 8 452 19 27 359 150 21 726 278 270 103 81 224 282 313 116 80 911 166 

oct. 43 300 – 33 288 9 825 186 25 641 370 47 693 283 860 592 80 858 506 361 296 80 497 210 
nov. 28 482 – 19 257 9 207 18 22 129 675 93 059 297 038 300 81 698 448 449 091 81 249 358 
dec. 31 908 – 23 893 8 005 11 22 241 981 65 623 333 883 028 79 735 595 86 790 79 648 805 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIV PASIVE EXTERNE
Total Termen scurt Termen

Total Valute convertibile Depozite în lei mediu şi
Total Împrumuturi Depozite Depozite (ale altor lung

de la bănci ale băncilor ale     nerezidenţi)
străine străine altor

nerezidenţi

2000 232 673 620 13 181 292 5 911 101 5 843 167 458 591 1 955 636 3 428 940 67 934 7 270 191 
2001 352 146 442 20 896 304 11 952 071 11 707 233 657 467 6 346 197 4 703 569 244 837 8 944 233 
2002 478 192 132 33 641 767 16 630 938 16 436 220 641 549 9 372 337 6 422 334 194 719 17 010 828 
2003 617 367 026 72 251 965 38 225 437 37 818 263 2 660 994 24 926 081 10 231 188 407 174 34 026 528 
2004 913 844 579 144 794 987 61 189 146 59 069 322 5 359 386 39 326 840 14 383 097 2 119 824 83 605 841 

2001 ian. 241 833 326 13 247 391 6 726 791 6 657 218 711 689 2 174 850 3 770 679 69 573 6 520 601 
feb. 249 464 389 14 425 395 7 117 376 7 055 819 790 916 2 223 919 4 040 983 61 557 7 308 020 
mar. 261 279 130 14 390 465 5 702 742 5 634 341 615 550 1 321 167 3 697 624 68 401 8 687 723 

apr. 269 116 806 16 450 905 7 766 240 7 681 075 1 021 877 2 785 328 3 873 869 85 165 8 684 665 
mai 269 876 161 15 842 157 7 966 016 7 878 604 683 067 3 050 461 4 145 076 87 412 7 876 141 
iun. 280 200 317 16 516 309 8 119 918 8 010 721 918 991 3 137 780 3 953 950 109 197 8 396 391 

iul. 292 203 886 17 522 474 9 108 544 9 009 716 951 231 3 687 019 4 371 466 98 828 8 413 930 
aug. 302 428 148 18 541 536 10 589 918 10 475 332 590 355 5 391 300 4 493 677 114 586 7 951 618 
sep. 313 817 522 20 002 446 11 878 890 11 744 173 1 838 969 5 007 118 4 898 087 134 716 8 123 556 

oct. 325 359 596 19 824 112 11 053 884 10 909 994 530 488 5 517 391 4 862 114 143 891 8 770 228 
nov. 335 403 665 19 265 861 10 330 757 10 170 285 700 422 4 724 154 4 745 710 160 472 8 935 104 
dec. 352 146 442 20 896 304 11 952 071 11 707 233 657 467 6 346 197 4 703 569 244 837 8 944 233 

2002 ian. 355 321 128 22 093 292 13 060 820 12 740 405 931 299 6 989 272 4 819 834 320 415 9 032 472 
feb. 361 687 490 22 760 178 13 734 885 13 348 692 848 023 7 310 927 5 189 742 386 193 9 025 293 
mar. 375 452 140 23 753 468 14 593 658 14 277 960 967 092 8 103 327 5 207 542 315 698 9 159 810 

apr. 385 338 722 24 979 032 15 293 896 15 076 811 368 202 9 193 287 5 515 322 217 085 9 685 137 
mai 393 458 403 28 797 375 17 437 925 17 226 399 1 124 241 10 250 336 5 851 822 211 527 11 359 449 
iun. 405 242 429 29 740 177 17 355 988 17 152 262 739 384 10 180 633 6 232 245 203 726 12 384 189 

iul. 408 286 145 29 529 228 17 719 342 17 480 941 792 747 10 690 696 5 997 498 238 401 11 809 886 
aug. 419 473 562 30 984 489 18 389 054 18 165 320 707 419 11 236 224 6 221 677 223 733 12 595 435 
sep. 427 391 026 31 694 354 19 146 258 18 910 292 1 613 076 10 937 602 6 359 613 235 966 12 548 096 

oct. 438 728 357 33 131 080 19 618 576 19 336 090 1 193 082 11 987 746 6 155 262 282 486 13 512 504 
nov. 451 276 808 32 264 301 18 485 559 18 287 279 951 903 11 548 032 5 787 344 198 280 13 778 742 
dec. 478 192 132 33 641 767 16 630 938 16 436 220 641 549 9 372 337 6 422 334 194 719 17 010 828 

2003 ian. 478 636 328 36 619 169 17 447 064 17 228 549 1 616 982 8 639 803 6 971 764 218 515 19 172 105 
feb. 486 268 460 36 974 063 16 964 116 16 780 944 1 428 996 8 612 937 6 739 011 183 172 20 009 947 
mar. 493 673 354 39 482 013 19 987 913 19 731 510 3 268 865 9 393 578 7 069 067 256 403 19 494 100 

apr. 495 749 608 41 011 520 19 198 915 18 901 703 2 446 304 9 691 931 6 763 468 297 212 21 812 605 
mai 503 790 989 44 410 150 22 150 410 21 863 597 3 291 854 11 181 988 7 389 755 286 813 22 259 741 
iun. 518 290 665 45 905 485 23 531 781 23 180 801 2 918 809 12 739 718 7 522 274 350 980 22 373 704 

iul. 517 237 804 45 340 491 22 202 343 21 784 441 3 137 315 11 036 105 7 611 021 417 903 23 138 148 
aug. 543 447 273 49 579 819 25 563 055 25 214 601 3 152 222 13 955 024 8 107 355 348 454 24 016 763 
sep. 560 639 598 55 473 714 29 913 847 29 440 499 2 554 655 17 206 921 9 678 923 473 348 25 559 866 

oct. 581 834 096 59 589 432 33 397 843 32 935 354 3 866 538 18 492 345 10 576 472 462 489 26 191 589 
nov. 594 027 380 68 586 409 41 688 875 41 294 604 5 204 531 23 725 279 12 364 794 394 271 26 897 534 
dec. 617 367 026 72 251 965 38 225 437 37 818 263 2 660 994 24 926 081 10 231 188 407 174 34 026 528 

2004 ian. 631 809 904 74 650 238 39 670 447 39 238 711 3 528 651 21 761 903 13 948 157 431 736 34 979 792 
feb. 632 741 042 70 178 660 34 868 727 34 383 776 3 364 348 18 707 349 12 312 079 484 952 35 309 932 
mar. 676 111 184 77 107 992 40 876 756 40 477 572 2 984 775 23 010 442 14 482 355 399 184 36 231 236 

apr. 672 572 909 83 507 640 45 423 962 44 981 453 3 343 336 27 649 112 13 989 005 442 508 38 083 678 
mai 697 783 783 94 704 640 49 041 187 48 590 487 3 381 012 32 070 836 13 138 639 450 700 45 663 454 
iun. 719 841 357 103 834 390 53 799 910 53 171 494 2 898 687 36 192 503 14 080 304 628 416 50 034 480 

iul. 753 165 674 109 557 508 57 126 971 56 661 464 5 511 142 37 733 390 13 416 931 465 507 52 430 538 
aug. 793 823 198 124 134 075 60 586 908 58 799 936 5 031 964 41 143 103 12 624 869 1 786 972 63 547 167 
sep. 819 220 680 121 832 621 56 730 382 54 960 921 3 739 304 38 015 616 13 206 001 1 769 461 65 102 239 

oct. 833 963 752 126 200 944 57 321 071 55 442 479 3 549 073 38 154 641 13 738 764 1 878 592 68 879 873 
nov. 842 452 646 131 094 165 58 650 997 56 816 441 5 539 693 37 435 479 13 841 269 1 834 557 72 443 167 
dec. 913 844 579 144 794 987 61 189 146 59 069 322 5 359 386 39 326 840 14 383 097 2 119 824 83 605 841 
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE
Total Depozite ale clienţilor nebancari

Total Disponibilităţi la vedere Economii ale populaţiei
Total Conturi ale Cecuri   Altele 1) Total La La

populaţiei vedere termen
de stat privat

2000 219 492 328 159 318 296 20 589 419 3 729 926 13 460 498 1 341 479 46 706 2 010 810 44 548 689 1 591 440 42 957 249 
2001 331 250 139 234 876 529 28 673 276 4 633 268 19 133 221 2 161 834 39 241 2 705 711 63 706 466 2 221 310 61 485 157 
2002 444 550 366 328 134 185 42 726 346 5 136 246 29 435 584 3 721 835 35 597 4 397 083 88 894 234 3 478 128 85 416 105 
2003 545 115 060 402 762 836 55 281 363 6 203 856 37 321 128 6 062 336 32 190 5 661 854 99 584 829 5 169 700 94 415 128 
2004 769 049 591 569 971 158 78 234 533 8 260 972 51 203 252 10 255 733 18 654 8 495 921 136 159 914 10 086 255 126 073 659 

2001 ian. 228 585 934 157 129 373 14 986 752 2 769 458 9 058 003 1 311 668 36 076 1 811 546 45 828 812 1 471 499 44 357 314 
feb. 235 038 994 162 457 564 15 760 109 3 160 518 9 098 029 1 402 628 37 411 2 061 524 46 923 084 1 582 685 45 340 399 
mar. 246 888 665 167 776 852 15 333 554 3 011 732 9 226 560 1 426 310 36 927 1 632 025 48 381 620 1 628 590 46 753 030 

apr. 252 665 901 172 802 402 16 259 086 2 942 421 9 950 834 1 563 972 31 276 1 770 582 49 755 284 1 809 874 47 945 411 
mai 254 034 004 174 371 571 16 293 406 2 927 451 9 980 806 1 546 280 36 606 1 802 263 50 697 300 1 697 533 48 999 767 
iun. 263 684 008 178 852 181 16 355 121 2 600 573 10 207 588 1 641 266 33 906 1 871 789 52 348 194 1 890 227 50 457 967 

iul. 274 681 412 187 049 332 17 617 171 2 634 592 11 278 660 1 774 316 35 394 1 894 209 53 138 210 1 910 798 51 227 412 
aug. 283 886 612 196 727 444 18 341 928 2 635 433 11 785 768 1 925 816 36 192 1 958 720 54 030 326 1 977 288 52 053 038 
sep. 293 815 076 202 499 877 18 427 561 2 755 226 11 810 399 1 676 509 33 813 2 151 615 55 327 342 2 036 615 53 290 727 

oct. 305 535 484 206 054 690 19 197 062 3 012 134 12 047 154 1 832 099 33 254 2 272 420 56 760 864 1 970 251 54 790 614 
nov. 316 137 804 213 760 203 19 250 741 2 949 726 12 301 061 1 886 306 32 588 2 081 060 58 669 678 2 201 165 56 468 513 
dec. 331 250 139 234 876 529 28 673 276 4 633 268 19 133 221 2 161 834 39 241 2 705 711 63 706 466 2 221 310 61 485 157 

2002 ian. 333 227 837 229 910 874 20 735 657 3 615 487 12 603 822 2 105 096 35 260 2 375 992 65 542 102 2 446 886 63 095 216 
feb. 338 927 313 234 678 332 22 070 887 3 891 301 12 835 454 2 396 397 40 447 2 907 289 67 766 019 2 885 641 64 880 378 
mar. 351 698 672 241 910 223 22 465 513 4 354 577 13 293 242 2 423 611 36 231 2 357 853 70 377 791 3 257 706 67 120 085 

apr. 360 359 690 248 382 940 22 689 929 3 555 287 13 995 928 2 789 301 40 433 2 308 979 72 442 843 3 627 489 68 815 353 
mai 364 661 029 255 631 983 24 799 109 3 770 739 15 706 095 2 708 251 32 133 2 581 891 73 852 241 2 626 501 71 225 741 
iun. 375 502 252 261 297 162 24 751 748 3 553 504 15 418 532 3 032 855 36 801 2 710 055 75 446 703 2 824 350 72 622 353 

iul. 378 756 917 264 370 961 26 627 683 3 581 398 17 020 516 3 227 399 33 094 2 765 276 77 507 976 2 972 773 74 535 203 
aug. 388 489 073 273 593 544 28 125 945 3 492 990 18 685 697 3 166 469 45 706 2 735 083 79 336 584 3 070 362 76 266 221 
sep. 395 696 673 274 998 271 29 100 996 3 546 804 19 547 849 2 969 462 37 651 2 999 231 79 945 704 3 008 893 76 936 811 

oct. 405 597 278 283 608 590 30 994 784 3 674 363 20 599 539 3 162 111 47 828 3 510 943 82 290 065 3 128 892 79 161 173 
nov. 419 012 506 292 895 568 31 133 770 3 858 060 20 493 242 3 405 629 37 060 3 339 779 83 837 241 3 265 837 80 571 403 
dec. 444 550 366 328 134 185 42 726 346 5 136 246 29 435 584 3 721 835 35 597 4 397 083 88 894 234 3 478 128 85 416 105 

2003 ian. 442 017 159 314 178 464 32 258 929 4 076 155 20 559 478 3 706 791 25 773 3 890 732 90 508 803 3 501 615 87 007 188 
feb. 449 294 397 321 628 691 32 516 152 4 424 653 20 111 041 4 284 830 23 645 3 671 983 92 752 991 3 993 379 88 759 612 
mar. 454 191 341 323 583 458 34 072 972 4 613 384 21 528 264 4 265 006 116 021 3 550 297 93 097 574 3 830 965 89 266 609 

apr. 454 738 088 327 019 684 36 245 327 4 920 029 22 554 230 4 854 894 58 833 3 857 341 94 126 327 4 455 879 89 670 448 
mai 459 380 838 328 884 290 34 805 792 3 626 655 22 075 113 4 746 791 27 189 4 330 045 93 632 565 4 410 172 89 222 393 
iun. 472 385 180 335 964 516 39 610 321 4 769 094 24 702 910 5 556 886 25 453 4 555 979 93 925 930 4 678 041 89 247 889 

iul. 471 897 313 336 415 100 39 264 734 4 069 608 25 335 988 5 469 649 24 530 4 364 960 93 961 141 5 007 534 88 953 607 
aug. 493 867 454 348 893 085 41 467 108 3 747 418 27 838 905 5 478 214 25 243 4 377 328 94 990 056 5 208 680 89 781 376 
sep. 505 165 884 356 325 725 43 371 298 3 748 856 29 483 199 5 106 535 26 910 5 005 798 94 845 258 5 064 285 89 780 973 

oct. 522 244 664 365 756 387 42 221 906 3 630 950 28 520 104 5 426 632 27 093 4 617 127 95 854 702 4 900 491 90 954 211 
nov. 525 440 972 368 391 777 42 150 739 4 671 255 26 760 990 5 772 774 30 923 4 914 796 97 159 522 5 156 506 92 003 016 
dec. 545 115 060 402 762 836 55 281 363 6 203 856 37 321 128 6 062 336 32 190 5 661 854 99 584 829 5 169 700 94 415 128 

2004 ian. 557 159 666 396 248 826 46 271 582 5 200 472 29 538 731 6 218 297 31 715 5 282 367 101 129 603 5 317 210 95 812 393 
feb. 562 562 382 400 154 847 45 793 781 5 620 624 28 095 250 6 606 667 27 291 5 443 950 104 126 004 5 680 920 98 445 084 
mar. 599 003 192 423 687 485 49 401 526 5 929 847 31 163 919 6 898 312 28 146 5 381 302 107 141 252 5 723 951 101 417 301 

apr. 589 065 269 416 465 448 49 862 780 6 231 673 30 687 601 7 553 379 31 946 5 358 180 110 667 979 6 162 773 104 505 206 
mai 603 079 143 425 352 115 53 705 796 5 400 038 34 602 099 7 674 505 28 025 6 001 129 113 077 438 6 162 031 106 915 406 
iun. 616 006 966 437 699 623 57 024 461 5 726 120 36 310 797 8 702 705 27 404 6 257 435 116 152 371 6 605 471 109 546 900 

iul. 643 608 165 451 793 082 58 568 395 5 821 119 36 904 822 9 078 343 32 060 6 732 050 119 784 175 7 166 635 112 617 540 
aug. 669 689 123 473 109 186 65 208 882 6 167 632 43 057 016 9 063 541 34 710 6 885 984 122 396 773 6 994 663 115 402 111 
sep. 697 388 059 490 707 292 66 114 455 6 775 533 43 009 065 9 308 745 34 867 6 986 245 125 172 134 7 095 290 118 076 844 

oct. 707 762 809 496 183 853 65 346 257 6 897 073 41 577 798 9 555 506 29 414 7 286 466 127 850 756 7 325 593 120 525 162 
nov. 711 358 481 495 646 380 67 104 646 8 244 862 41 800 979 9 510 584 27 855 7 520 367 130 853 187 7 426 602 123 426 585 
dec. 769 049 591 569 971 158 78 234 533 8 260 972 51 203 252 10 255 733 18 654 8 495 921 136 159 914 10 086 255 126 073 659 

1) Includ şi societăţile de asigurare.
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE (continuare)
Depozite ale clienţilor nebancari (continuare)
Depozite în lei Depozite în valută convertibilă
Total La Condiţionate Certificate Total La vedere

termen de depozit Total Conturi ale Altele 1)
populaţiei

de stat privat

2000 19 323 875 11 485 363 3 899 715 3 938 796 74 856 314 27 831 151 4 148 023 13 424 360 7 874 749 2 384 019 
2001 26 712 648 15 926 442 5 555 282 5 230 924 115 784 139 38 240 126 4 292 778 18 856 742 11 914 012 3 176 593 
2002 49 701 891 29 369 971 9 061 790 11 270 130 146 811 715 49 462 817 6 959 489 22 736 457 14 241 741 5 525 129 
2003 76 738 037 50 086 987 11 749 924 14 901 127 171 158 607 59 351 233 4 668 483 28 286 798 19 371 436 7 024 517 
2004 120 940 636 83 311 245 15 472 918 22 156 474 234 636 075 66 095 685 5 593 252 28 661 112 25 511 962 6 329 359 

2001 ian. 17 778 553 9 780 586 3 909 898 4 088 068 78 535 256 27 786 607 3 662 162 13 671 634 8 145 684 2 307 128 
feb. 19 372 192 11 203 091 3 959 464 4 209 637 80 402 179 29 631 842 3 534 998 14 971 159 8 372 602 2 753 083 
mar. 20 802 911 12 468 980 4 002 465 4 331 466 83 258 766 31 113 397 4 596 787 15 697 087 8 392 620 2 426 902 

apr. 19 582 339 10 982 423 4 182 686 4 417 229 87 205 693 31 490 720 4 788 551 15 611 669 8 683 049 2 407 452 
mai 19 475 655 10 783 660 4 183 131 4 508 865 87 905 210 31 977 766 4 391 682 16 125 654 8 951 251 2 509 179 
iun. 20 218 060 11 395 646 4 190 843 4 631 570 89 930 806 31 071 861 3 995 966 15 473 072 9 129 019 2 473 804 

iul. 20 355 798 11 266 927 4 384 475 4 704 396 95 938 153 36 232 206 4 426 742 19 574 330 9 503 518 2 727 616 
aug. 21 694 656 12 549 129 4 428 346 4 717 182 102 660 533 35 082 828 4 124 805 17 862 386 10 300 455 2 795 182 
sep. 21 947 600 12 596 395 4 544 599 4 806 606 106 797 374 35 510 106 4 107 191 17 883 540 10 664 507 2 854 868 

oct. 22 590 812 12 872 159 4 802 864 4 915 789 107 505 951 36 967 558 4 486 810 18 924 568 10 621 147 2 935 033 
nov. 23 942 946 14 036 612 4 843 484 5 062 849 111 896 839 37 580 744 4 318 818 19 485 564 10 664 626 3 111 736 
dec. 26 712 648 15 926 442 5 555 282 5 230 924 115 784 139 38 240 126 4 292 778 18 856 742 11 914 012 3 176 593 

2002 ian. 26 919 090 15 877 122 5 483 670 5 558 298 116 714 025 37 968 257 4 016 904 18 868 581 11 638 754 3 444 019 
feb. 29 089 402 17 460 999 5 671 886 5 956 517 115 752 024 38 100 315 4 936 696 18 257 256 11 395 252 3 511 112 
mar. 31 487 027 19 273 355 5 757 458 6 456 213 117 579 892 37 105 469 3 871 337 17 905 239 11 424 349 3 904 544 

apr. 34 318 613 21 198 232 6 252 475 6 867 906 118 931 556 38 545 127 4 421 212 18 089 401 12 030 832 4 003 683 
mai 33 938 951 20 289 867 6 433 442 7 215 641 123 041 682 41 469 552 4 513 710 20 514 993 12 251 830 4 189 019 
iun. 36 534 659 22 099 109 6 795 426 7 640 124 124 564 052 42 081 048 4 230 171 20 917 526 12 487 840 4 445 511 

iul. 37 336 292 22 468 419 6 811 137 8 056 736 122 899 010 40 042 638 4 514 141 19 035 769 12 392 402 4 100 327 
aug. 39 742 416 24 150 074 7 001 187 8 591 155 126 388 600 41 482 449 4 645 978 19 727 605 12 659 419 4 449 447 
sep. 38 077 336 21 822 206 7 236 418 9 018 711 127 874 234 42 494 610 4 468 353 21 307 038 12 516 431 4 202 787 

oct. 40 363 261 22 597 269 7 714 002 10 051 990 129 960 480 44 589 144 4 073 712 23 115 536 12 743 275 4 656 622 
nov. 42 749 691 23 882 183 8 148 505 10 719 003 135 174 867 47 210 155 4 322 099 25 636 755 13 032 290 4 219 011 
dec. 49 701 891 29 369 971 9 061 790 11 270 130 146 811 715 49 462 817 6 959 489 22 736 457 14 241 741 5 525 129 

2003 ian. 46 235 723 25 582 141 8 757 392 11 896 190 145 175 010 51 487 260 9 309 510 23 366 374 13 483 976 5 327 400 
feb. 48 326 119 26 802 133 9 216 584 12 307 402 148 033 429 53 712 005 6 259 215 28 223 972 13 828 434 5 400 384 
mar. 50 096 366 27 847 768 9 185 959 13 062 639 146 316 546 50 637 085 6 108 962 24 601 437 14 559 012 5 367 674 

apr. 50 394 997 27 523 090 9 907 348 12 964 559 146 253 033 50 980 821 5 217 490 24 192 316 15 590 117 5 980 898 
mai 50 158 456 26 771 946 10 677 037 12 709 473 150 287 477 50 661 692 5 054 083 22 936 650 16 472 616 6 198 343 
iun. 49 737 511 26 618 513 10 676 730 12 442 268 152 690 754 54 261 898 4 382 231 26 158 578 17 186 223 6 534 866 

iul. 50 619 545 28 067 612 10 180 096 12 371 837 152 569 680 52 776 269 4 491 316 24 590 512 17 076 804 6 617 637 
aug. 55 271 588 32 461 395 10 414 332 12 395 861 157 164 333 54 516 725 5 496 862 24 896 447 17 720 805 6 402 612 
sep. 58 489 291 34 113 600 10 421 426 13 954 265 159 619 878 57 477 585 5 148 133 27 793 074 18 031 394 6 504 983 

oct. 60 298 665 35 861 942 10 583 609 13 853 114 167 381 114 58 730 864 5 987 403 26 929 286 18 785 933 7 028 243 
nov. 60 909 538 35 640 846 10 953 756 14 314 937 168 171 978 59 374 916 4 921 549 28 270 457 19 091 193 7 091 716 
dec. 76 738 037 50 086 987 11 749 924 14 901 127 171 158 607 59 351 233 4 668 483 28 286 798 19 371 436 7 024 517 

2004 ian. 73 179 249 45 685 689 12 078 811 15 414 749 175 668 391 63 300 717 4 543 505 32 672 677 19 320 384 6 764 150 
feb. 75 597 070 47 746 497 11 985 541 15 865 032 174 637 991 61 648 202 4 915 948 30 251 474 19 595 658 6 885 122 
mar. 78 934 201 50 469 902 11 951 173 16 513 126 188 210 507 61 968 901 4 829 414 29 428 410 20 776 148 6 934 929 

apr. 72 804 245 44 367 983 12 428 712 16 007 551 183 130 444 66 231 633 8 513 432 29 206 009 21 558 570 6 953 622 
mai 77 325 357 48 066 721 12 592 046 16 666 590 181 243 525 66 638 460 7 943 715 29 059 321 22 148 562 7 486 862 
iun. 83 557 709 51 164 299 12 862 036 19 531 375 180 965 081 63 679 427 4 409 195 28 709 137 23 645 645 6 915 450 

iul. 88 211 209 55 622 170 13 096 306 19 492 733 185 229 304 64 541 234 4 886 827 28 722 831 24 417 897 6 513 678 
aug. 96 385 575 62 479 925 13 482 276 20 423 373 189 117 956 66 941 053 5 327 421 29 732 384 24 780 368 7 100 880 
sep. 101 102 059 66 615 178 13 701 938 20 784 944 198 318 643 68 990 385 6 419 291 30 853 515 24 822 994 6 894 585 

oct. 104 668 593 69 728 677 13 924 485 21 015 430 198 318 248 68 538 237 5 938 384 30 518 844 24 865 881 7 215 128 
nov. 105 658 675 70 211 123 13 943 420 21 504 131 192 029 872 65 872 914 5 262 989 28 219 665 24 079 379 8 310 882 
dec. 120 940 636 83 311 245 15 472 918 22 156 474 234 636 075 66 095 685 5 593 252 28 661 112 25 511 962 6 329 359 

1) Includ şi societăţile de asigurare.

282 Banca Naţională a României

Agenţi economici 
cu capital majoritar

Raport
anual
2004 Secţiune statistică



16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE (continuare)
Depozite ale clienţilor nebancari (continuare) Sume în Pasive Depozite publice
Depozite în valută convertibilă (continuare) tranzit interbancare Total Finanţare
La termen pe
Total Conturi ale Altele 1) Condiţionate 2) termen

populaţiei mediu şi
de stat privat lung

2000 47 025 163 2 358 212 10 286 309 24 668 546 1 922 163 7 789 933 493 947 11 042 157 7 024 413 4 217 605 
2001 77 544 014 3 238 133 14 300 092 45 428 363 1 849 870 12 727 555 879 881 13 121 250 13 030 044 9 668 114 
2002 97 348 898 14 584 865 16 389 333 51 490 348 3 999 878 10 884 474 659 544 15 677 697 14 690 901 11 043 470 
2003 111 807 374 5 172 830 20 160 706 66 892 518 4 299 811 15 281 509 1 097 956 18 103 878 18 767 603 12 980 734 
2004 168 540 390 7 157 446 66 453 430 72 511 302 4 050 832 18 367 380 509 493 27 447 601 23 350 734 15 515 045 

2001 ian. 50 748 648 3 444 679 11 260 599 26 564 833 2 157 798 7 320 739 2 211 218 12 426 071 7 379 946 4 227 737 
feb. 50 770 337 3 104 892 9 093 288 28 185 835 2 126 697 8 259 624 2 166 447 11 862 214 7 330 021 4 219 212 
mar. 52 145 369 2 503 566 10 218 360 28 731 528 2 356 407 8 335 508 2 513 225 13 011 020 7 666 857 4 482 293 

apr. 55 714 973 2 343 635 11 692 067 30 190 520 2 114 079 9 374 670 2 459 808 10 959 109 7 745 807 4 519 139 
mai 55 927 444 1 784 371 11 729 736 30 875 927 1 917 037 9 620 372 2 474 783 10 339 465 7 737 135 4 626 786 
iun. 58 858 945 1 583 720 11 865 422 32 625 748 2 458 413 10 325 642 2 675 005 11 656 602 8 037 830 4 702 353 

iul. 59 705 947 2 093 739 9 886 172 34 937 469 2 618 151 10 170 416 2 872 983 11 192 565 8 487 489 4 677 995 
aug. 67 577 705 2 380 748 14 771 619 37 549 931 2 752 478 10 122 929 2 670 606 10 727 802 7 899 789 4 661 351 
sep. 71 287 268 1 862 424 16 663 649 39 430 488 2 418 093 10 912 614 3 093 015 11 330 811 8 170 872 4 746 807 

oct. 70 538 393 3 859 318 12 090 210 40 970 892 1 922 978 11 694 995 2 875 250 11 880 761 13 289 785 10 132 026 
nov. 74 316 096 3 797 698 14 142 151 43 291 569 2 145 436 10 939 241 2 912 914 10 565 768 13 873 363 9 979 824 
dec. 77 544 014 3 238 133 14 300 092 45 428 363 1 849 870 12 727 555 879 881 13 121 250 13 030 044 9 668 114 

2002 ian. 78 745 767 3 464 282 14 247 919 47 163 107 2 249 334 11 621 125 3 531 219 12 386 637 13 115 134 9 701 663 
feb. 77 651 709 2 304 214 13 941 464 46 978 902 2 341 919 12 085 210 4 798 834 11 856 543 13 008 940 9 733 540 
mar. 80 474 423 2 173 945 14 524 130 47 896 251 3 141 634 12 738 463 3 227 946 14 039 516 12 910 451 9 713 799 

apr. 80 386 429 2 289 281 12 425 425 49 439 856 3 296 810 12 935 058 3 698 462 15 006 570 12 911 726 9 824 089 
mai 81 572 130 2 114 134 12 222 506 48 239 466 3 025 918 15 970 106 3 229 920 13 990 320 13 484 014 9 873 373 
iun. 82 483 004 2 255 284 14 890 491 48 553 647 2 945 165 13 838 418 4 270 795 13 490 654 13 556 482 10 127 138 

iul. 82 856 372 2 435 874 14 987 531 48 075 030 2 897 174 14 460 763 4 334 449 11 385 915 15 686 336 12 574 968 
aug. 84 906 151 2 568 935 15 792 345 49 639 282 2 813 650 14 091 939 4 240 024 10 104 920 15 313 966 12 006 976 
sep. 85 379 625 3 281 142 15 060 444 49 655 662 3 050 292 14 332 085 5 143 637 11 184 369 15 490 673 11 821 214 

oct. 85 371 336 4 076 373 14 553 229 50 434 362 3 586 152 12 721 221 4 687 101 11 576 984 15 462 791 11 594 630 
nov. 87 964 711 5 215 075 14 929 410 51 066 967 3 408 430 13 344 829 5 804 808 12 380 247 16 480 667 11 246 462 
dec. 97 348 898 14 584 865 16 389 333 51 490 348 3 999 878 10 884 474 659 544 15 677 697 14 690 901 11 043 470 

2003 ian. 93 687 750 9 274 453 15 345 813 53 454 170 3 766 528 11 846 786 4 587 789 13 961 683 14 916 066 11 232 991 
feb. 94 321 424 10 519 717 15 153 266 53 126 095 3 560 442 11 961 905 4 660 784 12 069 836 14 546 290 10 876 800 
mar. 95 679 461 9 100 151 16 252 209 53 706 898 3 657 216 12 962 987 5 202 987 12 738 690 16 127 551 12 345 906 

apr. 95 272 211 7 691 835 15 968 137 55 122 090 3 403 649 13 086 501 3 720 120 12 909 488 15 818 228 11 825 996 
mai 99 625 785 6 958 573 17 484 532 56 660 526 4 245 949 14 276 205 4 926 068 12 334 541 15 674 070 11 671 462 
iun. 98 428 856 6 661 718 16 225 431 58 129 642 3 850 663 13 561 401 6 049 478 11 031 203 18 019 941 13 808 696 

iul. 99 793 411 6 801 379 16 935 395 58 280 612 3 805 665 13 970 360 5 603 632 11 016 484 17 627 386 12 952 086 
aug. 102 647 608 5 947 102 17 908 458 61 431 971 3 962 756 13 397 320 5 386 062 14 118 832 20 213 380 15 424 547 
sep. 102 142 293 4 862 055 18 312 139 61 349 816 3 946 887 13 671 396 6 400 512 13 758 365 19 212 175 14 557 062 

oct. 108 650 250 5 955 091 19 167 465 63 868 596 3 823 752 15 835 347 7 094 870 18 649 768 19 465 974 14 670 454 
nov. 108 797 062 4 688 767 19 822 871 64 834 143 3 873 172 15 578 109 8 795 666 14 380 909 19 512 608 13 917 705 
dec. 111 807 374 5 172 830 20 160 706 66 892 518 4 299 811 15 281 509 1 097 956 18 103 878 18 767 603 12 980 734 

2004 ian. 112 367 675 4 032 867 19 169 891 68 006 105 4 591 465 16 567 346 4 875 262 19 376 383 18 528 668 12 651 515 
feb. 112 989 790 3 804 596 18 529 374 68 344 168 4 541 252 17 770 399 5 342 899 16 647 901 17 283 883 11 384 215 
mar. 126 241 606 13 404 038 18 107 298 70 726 948 4 850 075 19 153 248 6 574 833 18 360 691 20 568 994 13 189 927 

apr. 116 898 812 4 055 440 18 181 135 70 768 639 3 943 402 19 950 196 6 740 110 16 232 367 17 869 953 12 362 686 
mai 114 605 065 3 970 090 16 291 935 70 235 031 3 949 585 20 158 425 5 974 643 16 984 662 17 799 142 11 930 103 
iun. 117 285 654 8 054 235 16 316 123 70 107 079 3 964 990 18 843 227 6 923 712 15 498 250 16 773 927 10 804 923 

iul. 120 688 070 8 436 223 17 603 743 71 846 251 4 012 682 18 789 171 6 922 216 19 721 318 23 071 833 16 968 508 
aug. 122 176 903 8 059 767 18 842 462 72 410 613 3 790 026 19 074 035 7 477 125 18 965 075 22 839 422 16 320 709 
sep. 129 328 259 9 139 767 23 858 501 72 784 884 4 603 623 18 941 483 8 085 165 21 188 400 23 023 570 16 112 176 

oct. 129 780 011 8 568 092 25 602 096 71 748 755 4 302 486 19 558 581 7 351 224 22 478 438 21 918 251 14 802 569 
nov. 126 156 958 8 509 269 25 521 836 67 847 736 4 558 598 19 719 519 8 513 654 23 105 301 21 158 744 12 707 758 
dec. 168 540 390 7 157 446 66 453 430 72 511 302 4 050 832 18 367 380 509 493 27 447 601 23 350 734 15 515 045 
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1) Includ şi societăţile de asigurare; 2) Includ şi certificate de depozit.

Agenţi economici 
cu capital majoritar
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16. Bilanţul monetar agregat al instituţiilor de credit
 (continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE (continuare)
Depozite publice (continuare) Conturi de capital Alte pasive
Disponibili- Disponi- Disponi- Total Capital propriu Capital Total Diferenţe Altele
tăţi din alte bilităţi bilităţi din Total din care: suplimentar favorabile
fonduri pentru plasa- Capital nete din
şi fonduri fondul mente ale statutar reevaluarea
speciale de Trezoreriei activelor şi
extra- şomaj statului pasivelor
bugetare externe

2000 2 728 821 77 482 504 25 106 462 23 121 323 13 120 284 1 985 138 16 507 053 87 768 16 419 285 
2001 3 334 188 27 186 555 50 581 095 44 964 158 25 995 945 5 616 937 18 761 340 380 844 18 380 496 
2002 3 646 622 192 616 64 533 405 61 303 342 32 517 002 3 230 063 20 854 634 504 802 20 349 833 
2003 5 771 701 0 15 168 80 906 792 67 943 999 37 809 038 12 962 793 23 475 995 679 611 22 796 385 
2004 7 829 362 0 6 327 109 530 954 85 320 680 50 253 501 24 210 274 38 239 652 514 803 37 724 849 

2001 ian. 3 029 810 73 551 48 849 28 019 163 22 609 385 13 119 796 5 409 777 21 420 163 63 637 21 356 526 
feb. 3 009 872 68 653 32 284 29 044 205 23 392 505 13 287 712 5 651 700 22 178 542 63 316 22 115 226 
mar. 3 082 123 64 858 37 583 31 021 473 24 973 311 13 338 019 6 048 162 24 899 237 66 239 24 832 998 

apr. 3 123 774 60 544 42 351 32 741 576 26 808 362 13 621 522 5 933 214 25 957 199 63 000 25 894 199 
mai 3 017 917 57 791 34 640 37 625 772 31 759 740 18 308 515 5 866 032 21 485 278 105 416 21 379 862 
iun. 3 255 605 53 132 26 740 38 901 473 36 829 579 22 206 017 2 071 894 23 560 918 132 900 23 428 018 

iul. 3 727 083 48 071 34 340 42 716 706 40 501 307 23 883 375 2 215 399 22 362 337 174 657 22 187 681 
aug. 3 161 229 43 325 33 884 43 976 393 41 642 033 24 285 213 2 334 359 21 884 578 284 782 21 599 796 
sep. 3 347 867 39 303 36 895 45 260 403 42 905 187 24 671 163 2 355 216 23 460 098 186 597 23 273 500 

oct. 3 075 050 35 217 47 492 46 923 340 44 576 798 24 691 382 2 346 542 24 511 657 200 517 24 311 141 
nov. 3 813 062 30 879 49 597 48 848 394 46 481 361 25 852 376 2 367 032 26 177 163 265 986 25 911 178 
dec. 3 334 188 27 186 555 50 581 095 44 964 158 25 995 945 5 616 937 18 761 340 380 844 18 380 496 

2002 ian. 3 332 898 24 392 56 181 49 929 178 44 211 971 25 695 627 5 717 207 24 354 795 391 886 23 962 908 
feb. 3 204 873 22 134 48 392 51 685 910 44 524 209 27 041 738 7 161 700 22 898 754 587 499 22 311 255 
mar. 3 134 386 19 225 43 041 51 454 483 44 226 394 25 655 162 7 228 089 28 156 053 822 632 27 333 421 

apr. 3 047 971 16 594 23 072 53 018 926 45 882 417 26 488 004 7 136 509 27 341 066 828 725 26 512 341 
mai 3 565 946 14 370 30 326 55 015 899 49 000 200 28 714 516 6 015 698 23 308 894 692 172 22 616 721 
iun. 3 390 503 11 576 27 266 57 236 649 51 208 030 29 572 881 6 028 619 25 650 510 624 307 25 026 204 

iul. 3 071 916 9 066 30 387 57 856 726 51 850 655 30 197 228 6 006 070 25 122 530 609 630 24 512 900 
aug. 3 265 559 6 339 35 092 59 308 465 53 288 313 30 380 732 6 020 151 25 928 153 722 572 25 205 581 
sep. 3 637 492 3 787 28 180 60 294 668 54 270 528 30 443 226 6 024 140 28 585 055 898 416 27 686 639 

oct. 3 830 369 2 048 35 743 62 053 347 55 888 108 30 779 678 6 165 239 28 208 464 729 648 27 478 816 
nov. 5 200 473 925 32 807 63 586 444 57 416 977 30 779 678 6 169 467 27 864 772 444 679 27 420 094 
dec. 3 646 622 192 616 64 533 405 61 303 342 32 517 002 3 230 063 20 854 634 504 802 20 349 833 

2003 ian. 3 641 066 220 41 789 68 774 768 57 827 094 33 354 038 10 947 673 25 598 389 455 145 25 143 244 
feb. 3 630 091 124 39 276 68 371 431 57 380 972 33 354 059 10 990 459 28 017 365 548 174 27 469 191 
mar. 3 738 204 52 43 388 66 869 588 52 857 700 33 544 690 14 011 888 29 669 067 539 011 29 130 056 

apr. 3 950 777 148 41 306 65 330 936 53 673 522 33 685 869 11 657 414 29 939 632 564 212 29 375 420 
mai 3 977 698 160 24 749 67 279 862 55 605 978 35 152 068 11 673 885 30 282 007 615 003 29 667 004 
iun. 4 187 397 37 23 812 69 272 245 57 529 005 35 596 001 11 743 241 32 047 796 590 862 31 456 934 

iul. 4 643 488 77 31 735 71 155 993 58 456 195 35 938 965 12 699 798 30 078 718 550 733 29 527 985 
aug. 4 759 305 83 29 444 73 250 213 60 426 492 35 947 122 12 823 722 32 005 882 599 996 31 405 886 
sep. 4 621 318 33 33 762 74 692 181 61 834 640 36 104 888 12 857 541 34 776 926 626 337 34 150 589 

oct. 4 760 362 198 34 960 77 524 597 64 629 721 36 770 063 12 894 877 33 753 067 682 320 33 070 747 
nov. 5 563 155 134 31 615 78 226 830 65 477 159 36 774 376 12 749 671 36 133 182 591 004 35 542 179 
dec. 5 771 701 0 15 168 80 906 792 67 943 999 37 809 038 12 962 793 23 475 995 679 611 22 796 385 

2004 ian. 5 831 739 32 45 382 84 617 939 67 247 970 39 606 518 17 369 969 33 512 587 356 102 33 156 484 
feb. 5 847 325 13 52 329 86 418 982 68 808 211 39 817 788 17 610 771 36 713 870 329 141 36 384 729 
mar. 7 326 540 2 52 525 90 665 037 71 342 336 39 954 568 19 322 701 39 146 152 363 444 38 782 709 

apr. 5 451 691 22 55 554 89 051 577 68 977 628 39 961 306 20 073 949 42 705 815 336 289 42 369 525 
mai 5 785 897 9 83 133 90 603 045 70 012 229 40 500 033 20 590 817 46 365 536 357 917 46 007 619 
iun. 5 924 416 0 44 588 91 577 192 72 445 958 44 465 247 19 131 234 47 534 262 375 383 47 158 879 

iul. 6 051 268 4 52 053 95 292 183 76 301 177 46 519 646 18 991 006 46 807 533 381 762 46 425 771 
aug. 6 466 973 22 51 717 97 511 301 78 531 490 47 535 925 18 979 811 49 787 014 388 585 49 398 430 
sep. 6 859 537 0 51 857 101 776 828 81 894 187 48 944 527 19 882 641 52 606 804 383 084 52 223 720 

oct. 7 015 610 15 100 057 103 172 418 83 359 104 48 973 159 19 813 314 56 658 625 390 726 56 267 898 
nov. 8 343 195 27 107 765 104 491 011 84 940 400 50 119 994 19 550 611 58 443 391 400 199 58 043 192 
dec. 7 829 362 0 6 327 109 530 954 85 320 680 50 253 501 24 210 274 38 239 652 514 803 37 724 849 
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- procente pe an -
Perioada Dobânzi active Dobânzi pasive

medii pentru creditele 
acordate clienţilor 

nebancari 
neguvernamentali

pentru operaţiunile 
interbancare 

(inclusiv relaţiile cu 
BNR)

medii pentru depozitele 
atrase de la clienţii 

nebancari 
neguvernamentali

pentru operaţiunile 
interbancare 

(inclusiv relaţiile cu 
BNR)

2000 46,23 53,21 31,00 32,95 32,44 36,00 
2001 38,83 45,74 29,14 26,69 26,16 32,59 
2002 28,80 36,65 21,76 18,84 18,39 22,69 
2003 20,36 26,19 15,04 11,03 10,78 16,84 
2004 20,40 25,81 15,11 11,69 11,34 18,04 

2001 ian. 42,59 49,30 30,87 29,33 28,86 32,72 
feb. 40,30 46,18 29,00 27,50 26,82 33,90 
mar. 43,50 50,33 32,80 29,90 29,33 35,30 

apr. 42,00 47,93 31,00 29,40 28,57 41,20 
mai 42,70 49,29 30,80 29,28 28,60 38,05 
iun. 40,26 46,51 30,34 27,85 27,42 31,62 

iul. 38,59 45,82 29,21 27,16 26,72 31,13 
aug. 37,72 45,43 28,88 25,53 25,04 28,02 
sep. 36,96 43,58 28,96 24,41 23,96 29,86 

oct. 36,34 44,52 27,41 24,69 24,18 28,41 
nov. 34,45 41,48 26,67 23,62 23,17 28,13 
dec. 34,68 42,17 26,83 23,68 23,29 29,44 

2002 ian. 34,37 42,11 26,42 23,54 22,99 28,72 
feb. 33,21 40,66 25,06 22,85 22,39 25,28 
mar. 33,44 41,55 25,28 23,70 23,10 28,83 

apr. 32,29 39,29 25,75 21,89 21,30 26,17 
mai 32,07 39,81 24,96 21,89 21,29 25,75 
iun. 30,54 38,36 23,77 20,48 19,95 24,45 

iul. 29,05 37,13 22,36 18,47 18,12 19,26 
aug. 27,99 36,25 21,38 17,94 17,57 20,28 
sep. 25,96 33,78 19,67 16,47 16,16 19,82 

oct. 25,12 33,64 18,49 15,92 15,65 18,09 
nov. 23,94 31,65 17,30 14,60 14,35 17,85 
dec. 23,10 30,36 17,30 12,98 12,75 16,72 

2003 ian. 21,97 29,31 16,38 12,48 12,31 16,50 
feb. 20,24 27,84 14,44 11,90 11,71 16,38 
mar. 20,49 28,36 14,45 11,64 11,36 18,33 

apr. 19,60 25,75 14,91 10,38 10,11 17,37 
mai 19,88 25,83 15,07 10,05 9,96 11,30 
iun. 19,32 25,20 13,79 10,38 10,20 15,88 

iul. 19,93 25,49 15,16 10,62 10,43 15,94 
aug. 19,99 26,11 14,25 10,23 10,00 15,78 
sep. 20,19 25,23 15,31 10,54 10,29 17,36 

oct. 20,72 25,88 15,57 11,25 10,90 18,00 
nov. 20,46 25,47 14,83 11,33 11,01 18,12 
dec. 21,25 25,84 16,00 11,50 11,12 19,02 

2004 ian. 21,67 26,22 16,24 11,78 11,28 19,95 
feb. 20,69 25,56 15,22 11,45 11,11 18,72 
mar. 21,51 26,62 15,59 12,15 11,77 19,16 

apr. 21,13 26,22 15,76 11,70 11,34 18,49 
mai 21,61 26,64 16,31 12,07 11,74 18,91 
iun. 21,01 26,22 15,90 11,91 11,56 18,79 

iul. 20,89 26,38 15,85 11,98 11,65 17,49 
aug. 20,70 26,41 15,51 11,97 11,61 18,04 
sep. 19,42 25,20 14,21 11,43 11,16 16,68 

oct. 19,48 25,22 14,52 11,47 11,18 17,64 
nov. 18,98 24,58 13,89 11,15 10,83 16,64 
dec. 18,77 24,74 13,57 11,37 11,03 16,87 
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*) Bănci persoane juridice române, sucursalele din România ale băncilor persoane juridice străine şi Casa Centrală a Cooperativelor de Credit 
CREDITCOOP (începând cu luna mai 2003).

17. Ratele medii ale dobânzilor practicate de instituţiile de credit (pentru operaţiunile în lei)*

Raport
anual
2004Secţiune statistică



18. Ratele medii ale dobânzilor practicate de instituţiile de credit

pentru activele bilanţiere curente în lei - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 16,2 15,5 21,9 20,1 19,6 18,7 x 19,1 12,5 14,5 16,6 17,4 19,6 21,8 
         feb. 15,2 14,1 20,5 18,5 18,4 17,5 x 18,6 13,5 20,1 20,0 18,2 18,6 22,3 
         mar. 15,6 13,9 21,9 20,7 20,4 18,7 x 18,5 16,6 22,0 20,7 17,5 18,6 23,0 

         apr. 15,8 13,5 21,2 20,7 18,5 17,9 x 17,8 18,7 21,9 20,4 17,4 17,6 22,7 
         mai 16,3 14,7 21,9 22,9 18,7 18,9 x 17,9 21,3 20,9 21,5 17,5 17,6 23,4 
         iun. 15,9 14,6 21,1 22,1 18,0 17,8 x 17,5 14,1 22,5 20,9 17,3 17,3 23,2 

         iul. 15,9 14,6 21,0 23,4 18,8 18,4 x 17,5 20,1 25,7 16,9 17,8 16,8 23,3 
         aug. 15,5 13,4 20,2 21,8 21,3 22,9 x 17,2 19,4 26,5 18,1 17,7 16,5 23,0 
         sep. 14,2 13,2 19,0 20,3 20,4 22,1 x 16,2 16,3 21,1 19,9 16,7 15,6 20,6 

         oct. 14,5 12,6 19,5 21,0 22,3 22,7 x 16,5 18,0 19,1 17,9 16,8 16,0 20,0 
         nov. 13,9 12,5 18,8 21,1 22,9 21,5 x 16,2 16,6 17,4 17,3 16,4 15,7 19,5 
         dec. 13,6 12,7 18,7 20,0 23,4 21,2 x 16,5 16,7 17,0 16,9 15,9 16,5 19,3 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 28,3 29,5 29,1 29,7 30,0 28,4 23,1 24,9 25,9 26,9 25,0 25,3 23,2 25,5 
         feb. 28,0 28,9 26,9 29,0 28,9 28,3 22,7 23,9 24,8 26,2 23,6 24,4 22,4 24,4 
         mar. 28,7 29,6 28,1 29,0 30,1 28,9 22,9 25,3 26,8 27,5 25,1 25,5 23,7 25,3 

         apr. 28,7 29,5 26,6 28,9 30,4 29,0 22,7 24,6 25,1 27,6 24,3 25,0 23,2 24,7 
         mai 28,9 29,8 26,7 29,5 30,9 29,1 22,9 25,1 26,0 28,1 25,0 25,4 23,8 25,2 
         iun. 28,6 29,3 26,3 29,4 29,9 28,8 22,8 24,6 25,3 27,2 24,4 25,0 23,4 24,6 

         iul. 28,8 29,7 27,1 30,6 30,9 29,0 22,9 24,8 24,7 27,5 23,7 25,4 23,9 24,5 
         aug. 28,7 29,7 26,8 29,7 30,5 28,9 22,9 24,8 24,8 26,9 24,8 25,2 24,1 23,8 
         sep. 27,7 28,1 27,7 29,0 29,6 27,9 22,6 23,5 23,3 25,7 23,2 24,2 22,6 22,7 

         oct. 27,4 27,2 26,5 29,2 29,3 27,6 22,8 23,7 24,3 25,6 23,0 24,3 22,8 23,3 
         nov. 27,0 26,7 24,7 27,6 28,2 27,2 22,6 23,0 23,1 25,1 22,7 23,6 22,0 22,3 
         dec. 26,9 25,9 24,3 27,4 28,3 27,3 22,7 23,3 22,9 24,9 23,5 23,7 22,6 22,8 

pentru obligaţiile bilanţiere în lei (la termen) - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 20,6 20,1 20,8 24,4 20,7 24,6 x 19,0 13,9 15,0 16,4 6,7 19,1 2,0 
         feb. 19,5 18,8 19,6 24,1 20,8 23,1 x 18,4 13,9 15,0 16,4 6,9 18,4 2,0 
         mar. 20,2 19,7 18,4 24,4 20,8 24,8 x 19,4 13,3 15,2 16,6 7,0 19,6 2,0 

         apr. 19,7 19,4 17,4 23,6 20,2 23,6 x 18,5 15,0 15,1 16,7 12,1 18,6 2,0 
         mai 20,5 19,9 19,9 24,1 20,2 23,9 x 19,4 14,9 15,4 17,7 15,2 19,5 2,0 
         iun. 19,8 19,4 19,2 23,4 20,4 23,3 x 18,4 16,0 15,1 18,7 14,7 18,4 2,0 

         iul. 18,8 18,2 19,7 24,1 21,1 23,9 x 18,1 15,0 15,0 15,8 14,8 18,4 2,0 
         aug. 19,1 18,5 19,7 20,4 12,6 23,9 x 17,8 15,1 15,0 16,2 14,8 18,1 2,0 
         sep. 18,1 17,4 18,7 19,3 13,0 23,2 x 16,6 13,6 14,7 15,0 14,8 16,6 2,0 

         oct. 18,7 18,1 18,9 19,9 13,9 24,1 x 17,0 13,6 14,4 14,3 14,6 17,0 2,0 
         nov. 17,8 17,2 18,0 19,8 13,0 21,0 x 16,4 13,4 14,3 14,7 14,5 16,4 2,0 
         dec. 17,9 17,4 17,9 19,0 16,3 21,3 x 16,3 13,1 14,0 15,8 14,2 16,3 2,0 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 14,6 14,5 14,9 15,5 14,0 15,7 x 14,8 14,5 15,9 16,3 14,2 13,1 17,3 
         feb. 13,9 13,6 14,3 14,9 13,5 15,2 x 14,4 14,0 15,6 16,2 15,0 14,0 16,9 
         mar. 14,9 14,9 15,1 15,7 14,2 16,0 x 15,0 14,7 15,8 16,8 15,5 14,8 17,4 

         apr. 14,6 14,5 14,8 15,5 13,9 16,3 x 14,5 14,1 15,5 16,7 15,1 14,8 17,3 
         mai 15,1 15,1 15,2 15,9 14,3 16,5 x 14,9 14,5 15,9 16,7 15,5 15,4 17,3 
         iun. 14,7 14,5 14,9 15,6 14,1 16,4 3,0 14,7 14,3 15,7 16,5 15,3 15,6 17,4 

         iul. 15,1 15,0 15,3 15,9 14,5 16,1 3,0 14,8 14,4 15,9 16,7 15,7 15,2 17,4 
         aug. 15,0 14,9 15,2 15,9 14,5 16,2 3,0 14,8 14,3 15,7 16,6 15,8 15,3 17,3 
         sep. 14,5 14,3 14,5 15,8 14,2 15,9 3,0 14,0 13,5 15,0 16,2 15,3 14,4 17,3 

         oct. 14,8 14,5 15,3 16,2 14,4 15,6 3,2 14,0 13,4 15,3 16,2 15,3 14,4 17,3 
         nov. 14,3 14,1 14,6 15,6 14,0 15,4 3,1 13,7 13,3 14,7 15,9 15,1 13,7 17,3 
         dec. 14,6 14,4 14,7 15,8 14,4 15,7 3,1 14,1 13,7 14,8 15,7 15,2 14,1 17,3 
Legendă:

Notă:

286 Banca Naţională a României

Ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

<=1L=pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L=pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L=pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L=pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A=pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A=pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total=rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.
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18. Ratele medii ale dobânzilor practicate de instituţiile de credit

pentru activele bilanţiere curente în euro - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 2,2 2,1 2,1 2,3 2,7 4,9 3,7 8,3 8,3 5,7 x 5,7 8,4 8,3 
         feb. 2,0 1,9 2,0 2,1 2,5 5,1 2,4 7,8 8,2 5,7 x 6,0 7,8 7,8 
         mar. 2,2 2,2 2,1 2,3 2,7 4,9 2,5 6,9 9,8 x x 6,0 6,4 8,1 

         apr. 2,1 2,1 2,0 2,2 2,6 4,5 2,4 7,7 18,0 6,6 6,3 5,1 7,8 7,9 
         mai 1,9 1,9 2,1 2,3 2,9 4,4 2,5 7,7 17,2 6,6 6,3 5,2 7,8 7,6 
         iun. 2,0 1,9 2,0 2,2 2,6 4,3 2,5 6,2 18,2 6,6 6,3 5,0 6,9 5,3 

         iul. 1,9 1,8 2,3 2,3 2,7 4,5 2,5 6,0 18,1 x 6,3 4,2 6,9 5,1 
         aug. 1,9 1,8 2,3 2,4 2,7 4,5 2,5 5,9 16,8 6,6 6,3 5,1 6,4 5,2 
         sep. 1,8 1,7 2,3 2,3 2,6 4,5 2,5 5,5 18,5 x x 4,1 6,1 4,7 

         oct. 1,8 1,7 2,6 2,4 2,7 4,7 2,6 5,9 18,0 x x x 6,5 5,1 
         nov. 1,8 1,8 2,4 2,5 2,9 4,8 2,5 5,6 18,1 x x x 6,2 4,8 
         dec. 2,0 1,9 2,4 2,8 3,4 4,9 2,6 5,9 18,1 x x 2,2 6,7 5,2 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 9,9 9,0 10,4 8,2 9,6 10,7 9,4 6,6 4,1 5,0 6,3 6,1 7,6 6,6 
         feb. 9,6 9,7 8,1 8,3 8,9 10,3 9,1 6,4 4,2 5,1 6,0 5,9 7,2 6,3 
         mar. 10,0 8,5 7,5 9,0 9,8 10,7 9,6 6,8 4,7 6,0 5,9 6,2 7,8 6,5 

         apr. 9,7 8,2 7,9 11,6 7,4 10,5 9,3 6,6 5,3 5,8 5,7 6,0 7,3 6,4 
         mai 9,7 6,1 9,5 11,9 7,0 10,6 9,4 6,8 5,6 5,6 6,0 6,1 7,5 6,7 
         iun. 9,6 5,5 9,0 11,2 6,9 10,4 9,2 6,7 6,0 5,9 6,1 6,0 7,3 6,8 

         iul. 9,7 6,8 7,7 10,9 7,0 10,5 9,4 6,8 5,9 5,7 6,8 6,1 7,5 6,8 
         aug. 9,8 7,2 10,2 10,4 7,2 10,6 9,4 6,9 6,5 5,7 6,9 6,1 7,5 6,6 
         sep. 10,0 6,9 10,6 9,2 9,0 11,1 9,4 6,7 6,3 6,1 6,7 5,9 7,3 6,8 

         oct. 10,2 8,4 9,3 9,8 9,6 11,6 9,5 6,9 6,4 6,1 6,8 6,0 7,5 6,9 
         nov. 10,1 8,4 10,3 10,2 9,0 11,6 9,2 6,8 6,8 5,5 6,4 6,0 7,4 6,7 
         dec. 10,3 8,8 11,0 9,9 8,6 11,6 9,5 7,0 6,7 6,1 6,5 6,2 7,4 6,8 

pentru obligaţiile bilanţiere în euro (la termen) - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 3,2 2,4 2,3 2,3 3,6 3,7 3,8 1,4 1,4 1,4 1,5 x x x 
         feb. 3,0 2,2 2,2 2,3 3,3 3,3 3,6 1,3 1,3 1,3 1,4 x x x 
         mar. 3,2 2,3 2,4 2,2 3,4 3,5 3,7 1,4 1,4 1,4 1,3 x x x 

         apr. 3,2 2,4 2,2 2,0 3,3 3,5 3,9 1,3 1,3 1,3 1,3 x x x 
         mai 3,1 2,5 2,4 2,1 3,4 3,4 4,0 1,4 1,4 1,4 1,3 x x x 
         iun. 3,0 2,4 2,4 2,2 2,7 3,1 4,0 1,4 1,4 1,3 1,3 x x x 

         iul. 3,1 2,5 2,6 2,7 2,9 3,0 4,2 1,4 1,4 1,4 1,9 x x x 
         aug. 3,3 2,5 2,5 2,8 4,0 3,1 4,3 1,4 1,4 1,4 1,8 x x x 
         sep. 3,1 2,4 2,4 2,6 3,4 2,9 4,3 1,2 1,2 1,2 1,4 x x x 

         oct. 3,3 2,6 2,6 2,7 3,8 3,1 4,2 1,4 1,4 1,4 1,5 x x x 
         nov. 3,2 2,5 2,6 2,6 3,8 3,1 4,0 1,4 1,3 1,3 2,6 x x x 
         dec. 3,4 2,5 2,8 2,7 3,8 3,2 4,2 1,5 1,5 1,4 2,6 x x x 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 2,8 2,4 2,8 2,9 3,3 3,6 x 2,0 1,6 2,5 2,4 3,3 4,7 3,3 
         feb. 2,7 2,3 2,6 2,8 3,1 3,3 x 2,1 1,7 2,4 2,2 3,1 4,7 3,2 
         mar. 2,8 2,4 2,8 2,8 3,3 3,4 x 2,2 1,9 2,6 3,0 3,3 4,6 3,4 

         apr. 2,8 2,4 2,7 3,0 3,2 3,3 x 2,1 1,8 2,2 2,9 3,0 4,5 3,6 
         mai 2,8 2,4 2,8 3,0 3,4 3,4 x 2,3 1,8 2,4 2,7 3,1 4,6 3,9 
         iun. 2,8 2,4 2,7 2,9 3,2 3,4 x 2,3 1,8 2,6 2,8 3,0 4,7 3,0 

         iul. 2,9 2,4 2,8 3,0 3,4 3,3 x 2,4 1,9 2,7 3,0 3,1 4,8 2,7 
         aug. 2,8 2,4 2,8 3,0 3,3 3,3 x 2,5 2,0 2,7 3,0 3,0 4,8 2,8 
         sep. 2,8 2,4 2,7 3,1 3,3 3,3 x 2,5 2,0 2,7 3,0 3,0 4,4 2,9 

         oct. 2,8 2,3 2,8 3,2 3,3 3,4 x 2,4 1,9 2,7 2,9 3,5 4,2 3,0 
         nov. 2,8 2,3 2,7 3,1 3,2 3,3 x 2,5 2,0 2,7 2,9 3,6 4,5 2,9 
         dec. 2,9 2,4 2,8 3,2 3,3 3,4 x 2,3 1,9 2,2 2,9 3,9 4,2 3,2 
Legendă:

Notă: Ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.
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<=1L=pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L=pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L=pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L=pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A=pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A=pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total=rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.
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18. Ratele medii ale dobânzilor practicate de instituţiile de credit

pentru activele bilanţiere curente în dolari SUA - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 0,9 0,8 2,5 2,1 3,2 3,7 1,8 4,9 4,8 x x 2,5 4,9 4,1 
         feb. 0,8 0,8 1,6 1,9 3,2 3,9 1,7 4,9 4,5 x x 2,5 4,9 4,1 
         mar. 0,8 0,8 1,7 2,0 3,6 4,5 1,8 5,0 18,0 x x 2,6 5,0 4,1 

         apr. 0,8 0,8 1,8 2,0 3,8 4,5 1,8 4,7 4,3 x x 4,0 4,8 3,9 
         mai 1,1 1,0 2,2 2,4 3,9 4,9 1,8 4,6 5,5 x x 3,8 4,8 3,8 
         iun. 0,9 0,8 2,0 2,6 3,8 4,7 1,8 4,6 6,7 x x 3,9 4,7 3,9 

         iul. 0,9 0,9 2,1 2,7 3,9 4,9 2,2 4,9 18,4 x x 3,8 5,1 4,1 
         aug. 1,0 0,9 2,2 3,0 3,9 4,9 2,5 4,8 18,8 x x 3,6 5,0 3,8 
         sep. 0,9 0,9 2,5 3,4 3,3 4,9 2,4 4,9 18,0 x 3,5 3,5 5,1 4,3 

         oct. 0,9 0,9 2,9 3,7 3,5 3,9 2,5 5,0 4,5 x 3,6 3,6 5,2 4,3 
         nov. 0,9 0,9 3,0 3,5 3,9 3,7 2,4 5,0 18,2 x x 4,1 5,1 4,3 
         dec. 1,0 0,9 3,7 3,6 4,0 4,1 2,5 5,3 18,2 x 6,6 4,1 5,4 4,5 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 9,5 8,4 8,6 9,3 6,9 10,7 9,2 5,7 4,9 4,8 6,1 5,1 6,0 6,2 
         feb. 9,3 8,0 8,8 9,6 6,7 10,1 9,0 5,3 4,4 4,3 5,4 4,9 5,8 5,7 
         mar. 9,6 7,5 10,6 9,0 7,1 10,7 9,3 5,6 4,7 5,8 5,8 5,3 6,0 5,9 

         apr. 9,4 7,5 10,5 8,7 8,2 10,3 9,2 5,5 4,8 5,6 5,7 5,1 5,8 5,8 
         mai 9,4 7,1 10,3 8,9 7,9 10,6 9,2 5,7 4,9 5,3 6,0 5,2 6,1 6,0 
         iun. 9,0 7,3 9,9 5,6 7,8 10,1 8,8 5,6 5,3 5,1 5,7 5,1 6,0 5,9 

         iul. 9,5 7,5 7,9 9,5 8,2 10,4 9,3 5,8 5,5 5,5 6,0 5,3 6,1 6,1 
         aug. 9,5 7,5 10,1 9,9 8,6 10,4 9,2 5,9 5,7 5,5 6,2 5,3 6,1 6,1 
         sep. 9,5 7,3 6,5 9,5 8,5 10,4 9,3 5,8 5,3 5,8 5,6 5,4 6,1 6,1 

         oct. 9,7 7,7 7,6 9,5 9,4 10,8 9,4 6,0 5,6 6,0 5,9 5,5 6,5 6,3 
         nov. 9,6 7,8 4,9 9,4 9,2 10,7 9,3 5,9 5,7 5,0 5,8 5,4 6,3 6,3 
         dec. 9,7 8,1 5,1 10,4 9,3 10,9 9,4 6,2 5,9 5,4 6,0 5,7 6,5 6,7 

pentru obligaţiile bilanţiere în dolari SUA (la termen) - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 2,3 1,4 1,5 3,3 1,9 2,5 3,1 1,4 1,3 1,4 x x x x 
         feb. 2,2 1,4 1,3 2,7 1,9 2,3 3,1 1,5 1,4 1,4 x x x 5,0 
         mar. 2,4 1,6 1,5 2,1 3,5 2,4 3,3 1,7 1,4 1,4 x x x 2,8 

         apr. 2,3 1,6 1,4 1,9 2,2 2,4 3,2 1,5 1,3 1,4 x x x 2,7 
         mai 2,4 1,6 1,4 1,6 2,0 2,7 3,3 1,4 1,4 1,6 x x x 1,4 
         iun. 2,5 1,7 1,5 1,8 2,0 2,8 3,3 1,9 1,4 2,5 x x 1,9 x 

         iul. 2,6 1,9 1,6 1,8 2,0 2,9 3,6 2,1 1,1 2,6 x x 1,9 x 
         aug. 2,7 2,0 1,6 2,2 2,3 3,0 3,6 2,1 1,0 2,6 x x 1,9 x 
         sep. 2,8 2,0 1,8 2,3 2,3 3,2 3,6 2,3 1,1 x x x x 2,6 

         oct. 3,0 2,5 2,0 2,5 2,4 3,3 3,8 2,3 1,4 x x x x 2,6 
         nov. 3,1 2,6 2,1 2,4 2,4 3,4 3,8 2,6 1,3 2,5 x x x 2,6 
         dec. 3,5 2,6 2,6 2,5 2,6 3,8 4,3 2,7 1,6 2,6 x x x 2,7 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 2,0 1,4 1,9 2,2 2,7 3,0 x 1,6 1,3 2,1 2,8 3,1 4,0 1,6 
         feb. 1,9 1,3 1,8 2,1 2,5 2,8 x 1,5 1,2 2,0 2,8 2,1 3,6 1,6 
         mar. 2,1 1,5 1,9 2,3 2,8 2,7 x 1,6 1,3 1,9 3,0 2,9 3,6 1,7 

         apr. 2,1 1,5 1,9 2,2 2,8 2,5 x 1,5 1,2 2,1 2,9 2,8 3,5 1,6 
         mai 2,1 1,5 1,9 2,3 2,9 2,6 x 1,6 1,2 2,1 2,9 2,8 3,6 1,7 
         iun. 2,1 1,5 1,9 2,3 2,8 2,6 x 1,5 1,2 1,9 2,8 2,6 3,5 1,6 

         iul. 2,2 1,5 1,9 2,3 2,9 2,7 x 1,6 1,2 2,0 2,9 2,8 3,5 1,9 
         aug. 2,2 1,5 1,9 2,3 3,0 2,7 x 1,7 1,2 2,1 2,9 2,8 3,4 2,6 
         sep. 2,1 1,5 2,0 2,4 2,9 2,7 x 1,6 1,2 2,1 2,5 2,6 2,9 2,5 

         oct. 2,2 1,5 1,9 2,4 3,0 2,8 2,4 1,8 1,4 1,9 2,5 3,1 3,0 2,6 
         nov. 2,1 1,5 1,9 2,4 2,9 2,7 2,3 1,8 1,4 2,1 2,2 2,9 3,6 2,5 
         dec. 2,2 1,6 2,0 2,5 3,0 2,7 2,1 2,0 1,6 2,2 2,2 3,0 4,0 2,6 
Legendă:

Notă: Ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

288 Banca Naţională a României

<=1L=pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L=pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L=pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L=pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A=pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A=pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total=rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.
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18. Ratele medii ale dobânzilor practicate de instituţiile de credit

pentru creditele noi în lei - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 21,4 21,4 26,2 26,6 26,8 x x 19,9 x x x 28,0 19,9 x 
         feb. 20,0 20,0 19,2 20,2 25,5 x x 17,4 14,0 x 21,0 17,7 17,3 24,2 
         mar. 21,1 20,6 21,9 24,7 26,8 x x 27,8 x x x 28,1 24,8 x 

         apr. 20,3 20,0 20,4 24,6 22,1 21,3 x 17,1 17,0 26,0 x 17,0 25,0 25,0 
         mai 21,7 21,6 22,0 26,9 22,0 x x 23,8 17,5 26,5 x 17,6 28,9 25,6 
         iun. 21,5 21,2 20,5 25,0 24,3 x x 24,9 23,2 x 25,0 x 23,9 x 

         iul. 21,0 18,7 21,0 25,7 23,1 x x 27,8 24,0 x x 28,2 24,2 x 
         aug. 20,7 19,4 19,9 26,0 27,0 x x 26,0 23,4 26,4 x 23,8 25,0 x 
         sep. 18,7 17,4 18,5 25,0 25,1 x x 22,5 20,3 23,5 21,9 x 23,4 x 

         oct. 21,1 19,1 18,0 25,6 26,0 x x 23,5 20,5 20,7 x x 24,8 x 
         nov. 17,5 16,7 18,2 24,1 x x x 22,1 x 25,6 x 27,5 20,7 x 
         dec. 17,4 17,0 17,6 25,0 25,5 x x 22,6 22,9 x x x 22,6 21,0 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 27,9 31,8 27,0 30,8 31,4 27,6 21,9 25,4 27,9 27,3 25,1 24,7 22,9 21,8 
         feb. 29,2 29,5 27,2 26,4 30,5 29,3 20,9 25,4 26,4 28,7 23,7 24,6 24,2 23,2 
         mar. 30,6 31,7 26,4 33,4 33,7 30,3 23,3 25,6 24,8 29,7 24,6 25,5 25,8 25,0 

         apr. 29,5 28,2 26,3 30,2 31,4 29,5 19,5 24,8 23,8 29,1 23,9 25,2 25,3 21,8 
         mai 30,1 32,0 29,0 31,6 32,8 29,9 22,3 25,7 24,9 29,2 25,4 25,2 25,2 23,8 
         iun. 29,8 31,8 26,9 28,7 31,5 29,7 24,9 25,3 24,5 28,5 25,5 25,2 24,4 24,3 

         iul. 29,3 32,2 26,8 30,4 32,1 28,9 26,5 24,8 25,1 27,8 23,9 24,1 25,6 25,6 
         aug. 28,9 31,4 26,8 28,6 29,9 28,6 24,0 25,0 24,5 28,2 24,3 23,9 25,2 26,0 
         sep. 28,6 32,2 29,0 28,1 30,2 28,4 25,7 23,6 21,9 27,2 22,9 24,3 23,6 27,2 

         oct. 27,2 30,2 25,7 26,5 29,4 26,9 26,8 23,7 23,1 26,5 23,0 23,4 23,4 23,4 
         nov. 27,2 31,3 23,7 29,1 28,6 27,0 22,8 23,3 22,2 26,1 22,5 23,3 24,8 24,6 
         dec. 26,7 29,2 25,4 27,2 27,8 26,7 23,0 23,0 22,5 23,2 23,4 22,7 22,7 27,2 

pentru depozitele noi în lei (la termen) - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 20,8 20,7 21,4 x x x x 13,7 13,4 14,7 16,3 x x x 
         feb. 20,0 20,0 14,8 x 19,8 x x 13,7 13,5 14,9 x x x x 
         mar. 20,5 20,6 19,6 13,4 13,4 x x 14,5 14,4 15,0 19,4 x 17,8 x 

         apr. 19,8 19,8 19,4 x x 20,7 x 15,2 15,2 15,0 x 16,7 x x 
         mai 20,6 20,6 20,5 x x x x 15,0 15,0 14,9 16,5 x x x 
         iun. 20,0 20,0 19,8 x x x x 15,1 15,2 15,0 15,7 15,5 x x 

         iul. 18,7 18,6 20,0 x x x x 14,9 15,2 15,0 14,3 x x x 
         aug. 18,9 18,9 19,4 19,7 x x x 15,2 15,2 15,0 x x x x 
         sep. 18,0 18,0 16,5 18,0 x x x 13,8 13,7 14,1 17,8 x x x 

         oct. 18,7 18,7 18,3 x x x x 13,5 13,5 14,1 x x x x 
         nov. 17,6 17,6 17,9 x x x x 13,6 13,5 14,0 x x x x 
         dec. 17,8 17,8 17,4 15,5 x x x 13,2 13,1 13,9 x 5,5 x x 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 13,8 14,5 15,0 16,2 12,3 14,9 x 14,1 13,9 16,1 16,1 15,8 13,9 x 
         feb. 13,3 13,7 14,4 15,9 12,1 15,2 x 13,7 13,5 15,3 16,5 15,0 14,9 11,1 
         mar. 14,3 14,9 15,2 16,3 12,5 15,8 x 14,1 13,8 15,9 16,3 15,2 16,6 x 

         apr. 14,1 14,8 15,1 16,0 12,4 17,0 x 13,8 13,6 15,3 16,2 14,7 16,6 x 
         mai 14,4 15,1 15,5 16,7 12,5 16,5 x 14,2 14,0 16,2 16,4 15,6 17,2 x 
         iun. 14,2 14,9 15,1 16,2 12,4 16,0 3,0 14,0 13,8 15,4 16,5 15,5 17,0 x 

         iul. 14,3 14,9 15,4 16,8 12,5 15,5 3,0 14,0 13,7 15,7 16,6 15,6 16,4 x 
         aug. 14,3 14,8 15,3 16,6 12,5 16,0 3,0 13,8 13,6 15,4 16,7 15,5 17,4 x 
         sep. 13,9 14,4 14,5 15,7 12,4 15,7 3,0 13,2 13,0 14,7 15,7 14,8 11,3 x 

         oct. 13,9 14,3 14,7 16,3 12,4 15,6 3,0 13,7 13,5 15,1 16,2 14,3 16,3 x 
         nov. 13,8 14,0 14,4 15,6 12,4 17,1 3,0 13,2 13,0 14,4 15,5 14,8 13,9 x 
         dec. 14,0 14,2 14,6 15,6 12,6 15,9 3,1 13,5 13,3 14,7 14,8 14,7 15,9 x 
Legendă:

Notă: Ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.
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<=1L=pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L=pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L=pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L=pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A=pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A=pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total=rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.
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18. Ratele medii ale dobânzilor practicate de instituţiile de credit

pentru creditele noi în euro - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 2,1 2,1 3,0 x 2,6 x x 4,0 x x x x 4,0 x 
         feb. 1,9 1,9 2,5 3,2 2,5 x x x x x x x x x 
         mar. 2,1 2,1 7,2 1,8 2,5 5,3 x x x x x x x x 

         apr. 2,1 2,1 x 1,7 x x x 4,8 x 4,2 4,6 4,9 4,6 x 
         mai 2,1 2,0 3,0 2,5 x x x 4,3 4,4 x x 4,9 4,9 4,3 
         iun. 2,1 2,1 x 2,1 x x x 4,7 4,5 x x x 5,2 4,6 

         iul. 2,6 2,5 2,6 x x 5,8 x 4,7 x x x x 4,1 4,7 
         aug. 2,8 2,4 2,5 3,3 2,4 5,8 x 6,1 x x x 4,7 4,9 6,1 
         sep. 2,8 2,0 2,7 x x 6,0 x x x x x x x x 

         oct. 3,6 4,2 3,3 x 3,2 5,8 x 4,7 x x x x 4,7 x 
         nov. 2,7 2,1 3,0 x 4,1 6,0 x 4,1 x x x x 4,1 x 
         dec. 2,9 2,2 3,2 x x 5,9 x 3,9 x x x x 3,8 4,3 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 9,7 4,4 11,4 16,3 10,3 10,4 9,6 6,4 3,9 5,2 5,9 6,8 8,2 5,7 
         feb. 9,7 8,2 7,2 15,3 13,5 10,2 9,7 6,3 4,9 5,7 7,3 6,2 7,0 6,2 
         mar. 9,9 9,1 10,3 16,5 13,0 10,9 9,6 5,9 3,9 5,6 6,4 6,1 7,8 8,6 

         apr. 9,3 6,9 11,8 11,5 5,7 10,8 9,4 6,0 4,0 6,1 6,5 6,2 7,9 8,1 
         mai 10,0 9,1 6,2 16,3 7,0 11,0 9,5 6,3 4,1 5,9 6,3 6,6 9,0 8,8 
         iun. 9,7 7,7 9,3 9,9 7,5 10,7 9,0 6,2 4,7 5,7 6,7 6,2 8,1 9,3 

         iul. 9,8 7,7 6,7 6,2 8,5 10,4 9,1 6,4 5,0 6,3 6,3 6,6 8,2 6,9 
         aug. 9,9 7,7 10,3 10,5 9,2 10,6 9,3 6,3 5,1 6,3 7,4 5,9 7,8 6,8 
         sep. 10,5 7,8 7,0 9,3 9,4 11,9 9,4 5,9 5,0 6,4 6,1 5,6 7,8 7,8 

         oct. 10,0 8,4 9,8 9,6 9,0 11,2 9,2 6,1 4,7 6,4 6,8 5,7 7,9 7,0 
         nov. 10,2 8,1 11,0 6,7 9,1 11,5 9,5 6,5 6,0 6,2 6,1 6,4 7,8 8,8 
         dec. 9,9 8,6 10,6 5,8 8,7 10,7 9,5 6,3 5,2 6,4 5,9 6,2 7,6 7,5 

pentru depozitele noi în euro (la termen) - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 2,4 2,3 2,3 x x 4,0 x 1,4 1,5 1,4 1,4 x x x 
         feb. 2,2 2,2 2,2 x x x x 1,3 1,4 1,3 1,3 x x x 
         mar. 2,3 2,3 2,2 x x 2,8 x 1,4 1,4 1,4 1,3 x x x 

         apr. 2,3 2,4 2,2 1,9 x 2,6 x 1,4 1,4 1,3 x x x x 
         mai 2,5 2,5 2,3 2,7 x 3,1 x 1,4 1,4 1,4 x x x x 
         iun. 2,4 2,4 2,4 2,3 x 2,3 x 1,4 1,4 1,4 1,5 x x x 

         iul. 2,6 2,5 2,4 2,8 2,4 3,2 x 1,4 1,4 1,4 1,5 x x x 
         aug. 2,9 2,5 2,4 3,0 3,1 3,3 x 1,4 1,4 1,4 x x x x 
         sep. 2,4 2,4 2,4 x 3,6 2,1 x 1,2 1,2 1,2 x x x x 

         oct. 2,5 2,6 2,8 x 2,4 2,0 2,3 1,4 1,4 1,4 x x x x 
         nov. 2,4 2,4 2,5 2,5 x 2,1 2,5 1,4 1,4 1,3 2,6 x x x 
         dec. 2,7 2,4 2,7 2,6 3,0 3,3 2,5 1,5 1,4 2,0 2,6 x x x 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 2,5 2,3 2,7 3,0 2,7 3,4 x 1,8 1,8 2,4 2,9 3,2 3,1 x 
         feb. 2,4 2,3 2,6 2,9 2,5 3,5 x 1,8 1,7 2,5 2,9 3,0 4,3 x 
         mar. 2,5 2,3 2,7 3,1 2,7 3,5 x 1,9 1,8 2,3 3,1 3,1 3,2 x 

         apr. 2,5 2,3 2,7 3,0 2,5 3,5 x 1,8 1,7 2,1 2,7 2,6 3,4 x 
         mai 2,6 2,3 2,8 3,1 2,6 3,7 x 1,9 1,8 2,5 2,9 3,2 3,4 x 
         iun. 2,5 2,3 2,7 3,0 2,5 3,4 x 1,8 1,7 2,6 2,7 3,1 3,9 x 

         iul. 2,6 2,3 2,7 3,1 2,7 3,8 x 1,9 1,7 2,7 3,7 3,1 3,3 2,4 
         aug. 2,6 2,3 2,8 3,1 2,8 3,7 x 1,9 1,8 2,7 2,9 3,3 3,1 x 
         sep. 2,5 2,3 2,7 3,2 2,6 3,6 x 1,9 1,8 2,4 3,5 4,6 3,0 x 

         oct. 2,5 2,3 2,8 3,3 2,5 3,5 x 1,9 1,8 2,9 2,6 3,5 1,9 x 
         nov. 2,5 2,2 2,7 2,9 2,5 3,3 x 1,9 1,7 2,4 2,6 3,0 2,3 x 
         dec. 2,5 2,3 2,7 3,1 2,5 3,2 x 2,0 1,8 2,1 2,6 2,6 3,0 x 
Legendă:

Notă: Ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.
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<=1L=pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L=pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L=pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
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18. Ratele medii ale dobânzilor practicate de instituţiile de credit

pentru creditele noi în dolari SUA - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 1,6 1,2 2,6 2,6 4,0 x 1,8 4,7 x x x x 4,7 x 
         feb. 1,1 1,0 1,9 2,3 3,4 2,9 x x x x x x x x 
         mar. 1,9 1,6 2,7 2,6 4,5 4,5 x 4,8 x x x x 4,8 x 

         apr. 1,7 1,3 2,8 2,6 2,9 x x 4,8 4,3 x x 4,8 4,5 4,7 
         mai 1,4 1,0 2,4 2,9 3,8 x x x x x x x x x 
         iun. 1,7 0,8 3,0 3,3 2,9 x x 5,1 5,5 x x x 4,7 x 

         iul. 2,8 2,0 2,9 3,6 2,9 x x 4,8 x x x x 4,8 x 
         aug. 2,7 2,5 2,9 3,4 2,5 x x x x x x x x x 
         sep. 3,2 2,1 2,9 3,9 3,5 x x 4,1 x x x x 4,2 4,1 

         oct. 3,1 2,4 2,9 3,7 5,1 x x 4,2 x x x x 4,3 4,1 
         nov. 3,1 1,9 3,2 3,3 5,3 x x 4,7 x x x 4,7 x x 
         dec. 3,3 2,8 3,4 3,4 5,7 x x 4,9 x x 6,6 x 5,0 4,7 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 9,7 10,9 x 11,3 10,0 11,1 9,0 4,5 5,1 5,3 4,8 4,2 5,1 3,6 
         feb. 9,2 8,6 9,0 15,8 7,7 10,0 9,2 4,7 4,4 5,1 5,2 4,8 5,2 3,4 
         mar. 9,2 7,2 10,3 7,5 8,6 11,1 9,1 4,7 3,7 6,3 5,4 4,4 6,4 7,9 

         apr. 9,0 6,7 8,1 3,9 8,8 10,6 9,0 4,3 3,1 5,4 6,2 4,1 6,2 7,8 
         mai 9,3 6,3 x 8,8 10,2 10,7 9,1 4,5 3,6 5,1 6,2 5,3 6,7 7,3 
         iun. 9,2 6,2 11,3 18,7 9,9 10,6 8,8 4,7 3,2 5,5 5,7 5,3 6,4 6,1 

         iul. 9,3 6,1 4,8 9,6 7,3 10,0 9,2 4,5 3,2 5,9 5,4 4,9 7,7 7,4 
         aug. 9,5 6,7 10,2 10,3 9,1 10,6 8,8 4,9 3,8 5,4 5,2 6,3 6,7 7,0 
         sep. 9,5 6,2 4,7 9,3 9,1 12,0 8,8 4,3 3,4 6,2 4,3 5,7 7,8 8,6 

         oct. 9,6 6,7 9,0 9,8 9,4 10,9 9,2 5,0 3,9 5,5 6,2 5,6 6,7 6,3 
         nov. 9,2 6,9 4,1 4,6 6,0 11,6 9,4 4,8 3,9 4,5 5,6 6,6 7,2 7,1 
         dec. 9,5 7,6 10,9 10,5 9,9 11,2 9,0 5,2 4,7 6,2 5,5 6,0 5,0 7,7 

pentru depozitele noi în dolari SUA (la termen) - procente pe an -
total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total <=1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

sector bancar sector guvernamental
2004 ian. 1,5 1,5 1,2 3,1 1,3 x x 1,4 1,4 1,5 x x x x 
         feb. 1,3 1,3 1,0 1,1 x x x 1,7 1,4 x x x x 5,0 
         mar. 1,6 1,5 2,2 x x x x 1,4 1,4 1,5 x x x x 

         apr. 1,6 1,6 1,1 x 1,4 x x 1,3 1,3 2,0 x x x x 
         mai 1,7 1,7 1,3 1,7 1,8 x x 1,4 1,4 x x x x x 
         iun. 1,7 1,7 1,5 x x x x 2,2 1,4 2,5 x x x x 

         iul. 2,0 2,0 1,5 2,5 x 2,8 x 1,0 1,0 x x x x x 
         aug. 2,0 2,2 1,7 2,5 x 1,8 x x x x x x x x 
         sep. 2,2 2,4 1,8 x 2,3 x x 1,1 1,1 x x x x x 

         oct. 2,4 2,5 2,1 2,3 x 3,2 x x x x x x x x 
         nov. 2,5 2,6 2,3 2,9 2,7 3,0 x 2,5 x 2,5 x x x x 
         dec. 3,0 2,6 2,8 2,9 2,5 3,4 x 1,6 1,6 x x x x x 

persoane fizice persoane juridice
2004 ian. 1,7 1,4 1,9 2,2 2,6 2,6 x 1,2 1,1 2,2 3,1 2,6 3,3 x 
         feb. 1,6 1,4 1,8 2,3 2,3 2,7 x 1,1 1,0 1,5 2,4 2,1 2,7 x 
         mar. 1,7 1,4 1,9 2,4 2,5 2,7 x 1,2 1,1 1,5 3,1 2,5 2,6 x 

         apr. 1,7 1,5 1,8 2,4 2,4 3,0 x 1,1 1,0 2,2 3,2 1,9 2,0 x 
         mai 1,8 1,5 1,9 2,4 2,6 2,8 x 1,1 1,0 1,9 2,0 1,9 2,3 x 
         iun. 1,7 1,5 1,9 2,4 2,4 3,0 x 1,1 1,0 1,7 2,5 2,0 1,8 x 

         iul. 1,8 1,5 1,9 2,4 2,6 3,1 x 1,1 1,0 2,2 2,0 2,4 4,0 x 
         aug. 1,8 1,5 2,0 2,6 2,7 2,9 x 1,1 1,0 2,2 2,6 2,0 2,6 x 
         sep. 1,8 1,5 1,9 2,4 2,5 3,0 x 1,1 1,0 1,9 2,2 2,6 3,8 x 

         oct. 1,8 1,5 1,9 2,6 2,6 3,0 x 1,3 1,2 1,7 1,7 2,2 3,8 x 
         nov. 1,8 1,5 1,9 2,4 2,4 3,3 x 1,3 1,3 2,1 1,6 2,3 4,4 x 
         dec. 1,9 1,6 2,0 2,5 2,5 2,0 x 1,6 1,6 2,1 2,0 2,0 3,9 x 
Legendă:

Notă: Ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.
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<=1L=pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L=pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L=pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L=pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A=pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A=pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total=rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.
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19. Situaţia clasificării creditelor

a. Expunere din credite acordate clienţilor nebancari şi băncilor şi dobânda aferentă
Neajustată - miliarde lei; sfârşitul perioadei - Ajustată* - miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere
2000 dec. 71 538,1 66 984,5 833,8 980,4 522,4 2 217,0 56 058,9 51 999,6 478,0 967,7 415,5 2 198,1 
2001 dec. 108 830,5 104 560,6 682,9 823,4 319,9 2 443,7 89 287,0 85 099,6 665,8 769,2 313,9 2 438,5 
2002 dec. 163 477,2 158 980,5 722,9 1 970,1 382,4 1 421,3 135 870,5 131 472,8 712,6 1 920,1 353,5 1 411,5 
2003 dec. 281 297,8 188 110,7 69 713,2 14 004,3 3 212,8 6 256,8 68 218,6 56 395,0 7 490,1 1 951,1 396,7 1 985,7 
2004 dec. 390 825,8 263 710,5 95 457,9 20 440,5 3 102,1 8 114,8 95 954,8 78 453,7 10 876,2 2 251,2 517,3 3 856,4 

2003 ian. 168 485,2 99 183,3 47 264,1 12 906,2 2 312,5 6 819,1 46 955,4 34 416,8 8 464,9 1 883,5 598,2 1 592,1 
         feb. 173 366,2 101 928,8 51 149,0 12 090,4 2 350,1 5 847,7 48 151,1 36 373,3 7 481,2 1 744,7 513,1 2 038,7 
         mar. 181 256,8 108 545,0 51 318,2 12 473,3 2 223,4 6 696,9 50 582,6 38 826,4 7 527,4 1 786,8 307,9 2 134,1 

         apr. 188 539,0 113 270,3 54 189,4 11 759,4 2 340,6 6 979,3 50 852,6 37 960,2 8 442,0 1 776,2 376,9 2 297,5 
         mai 196 625,5 119 740,2 53 701,6 14 598,6 3 018,0 5 567,2 53 726,7 40 310,6 8 278,7 2 416,7 560,9 2 159,8 
         iun. 203 454,1 125 185,9 56 363,9 12 223,8 3 494,4 6 186,2 55 493,8 43 218,3 8 230,0 1 577,1 451,4 2 017,0 

         iul. 211 999,3 133 531,9 58 442,9 11 766,1 2 315,5 5 942,9 58 014,8 46 348,3 8 200,4 1 506,4 294,5 1 665,2 
         aug. 226 459,9 144 755,5 60 163,4 12 686,1 2 552,1 6 302,8 59 955,3 47 447,4 8 529,6 1 882,9 352,5 1 743,0 
         sep. 240 186,5 153 285,9 64 035,6 13 975,5 2 465,2 6 424,3 65 078,3 51 469,4 9 166,8 2 061,7 338,5 2 041,9 

         oct. 254 987,6 167 418,3 65 546,3 13 048,9 2 758,3 6 215,8 70 362,4 56 593,8 9 453,6 1 932,8 387,0 1 995,2 
         nov. 266 867,6 176 047,1 66 484,6 15 585,1 2 747,3 6 003,5 70 867,8 57 253,2 9 253,3 2 199,6 334,4 1 827,3 
         dec. 281 297,8 188 110,7 69 713,2 14 004,3 3 212,8 6 256,8 68 218,6 56 395,0 7 490,1 1 951,1 396,7 1 985,7 

2004 ian. 290 815,3 192 284,4 72 148,3 15 643,7 3 375,4 7 363,5 69 894,1 57 164,9 7 846,1 2 207,9 406,5 2 268,7 
         feb. 290 398,9 192 236,4 70 453,6 17 120,6 3 518,7 7 069,6 73 191,7 58 863,0 8 665,5 2 751,5 508,4 2 403,3 
         mar. 300 623,3 198 939,3 74 004,1 15 005,4 5 006,0 7 668,5 77 143,5 61 648,8 9 288,9 3 043,2 626,0 2 536,6 

         apr. 308 819,0 206 256,2 75 262,9 14 852,5 4 121,2 8 326,2 75 486,4 59 548,9 9 205,7 3 181,3 601,2 2 949,3 
         mai 316 317,5 209 145,9 79 720,4 13 935,4 4 350,1 9 165,7 75 806,4 61 199,5 8 624,6 2 209,6 585,2 3 187,5 
         iun. 327 172,4 218 229,4 81 161,9 14 020,4 4 123,0 9 637,7 73 705,5 59 355,8 8 349,8 2 150,6 498,1 3 351,2 

         iul. 340 742,0 229 300,3 82 010,7 15 769,7 4 179,2 9 482,0 83 718,5 67 532,2 10 048,3 2 269,1 460,9 3 408,0 
         aug. 354 245,4 238 773,7 82 990,8 19 244,8 4 502,3 8 733,8 87 742,3 71 189,6 10 434,8 2 097,1 539,9 3 480,9 
         sep. 365 986,7 242 030,0 92 067,0 19 355,9 4 761,5 7 772,3 88 660,3 71 624,1 11 055,1 1 900,3 572,0 3 508,8 

         oct. 374 901,8 248 200,7 94 025,9 19 993,7 4 510,6 8 170,9 90 455,9 73 689,6 10 377,8 2 257,0 547,1 3 584,4 
         nov. 372 538,6 247 355,2 91 971,0 21 299,0 4 366,5 7 547,0 91 797,4 74 608,6 9 442,0 3 410,6 570,9 3 765,3 
         dec. 390 825,8 263 710,5 95 457,9 20 440,5 3 102,1 8 114,8 95 954,8 78 453,7 10 876,2 2 251,2 517,3 3 856,4 
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*) Conform Regulamentului BNR nr.2/2000, în perioada octombrie 2000 
- decembrie 2002, iar din ianuarie 2003 conform Regulamentului BNR 
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19. Situaţia clasificării creditelor
 (continuare) b. Expunere din elemente în afara bilanţului pentru care 
Provizioane - miliarde lei; sfârşitul perioadei -     nu se constituie provizioane - miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere
2000 dec. 2 642,1 – 23,9 193,5 207,8 2 217,0 34 936,7 34 321,5 36,5 126,4 216,4 236,0 
2001 dec. 2 787,8 – 33,3 153,8 157,0 2 443,7 48 571,4 48 358,8 44,7 5,9 5,4 156,6 
2002 dec. 2 007,8 – 35,6 384,0 176,7 1 411,5 75 063,5 74 758,0 12,5 182,2 1,7 109,0 
2003 dec. 2 948,8 – 374,5 390,2 198,4 1 985,7 99 882,2 68 733,0 23 596,2 4 203,4 373,4 2 976,2 
2004 dec. 5 109,1 – 543,7 450,3 258,7 3 856,4 135 316,1 91 390,8 36 454,3 3 701,8 489,5 3 279,7 

2003 ian. 2 691,1 – 423,2 376,7 299,1 1 592,1 74 135,9 54 250,4 12 394,1 2 805,7 327,3 4 358,4 
         feb. 3 018,2 – 374,1 348,9 256,6 2 038,7 75 501,9 57 634,3 12 864,1 2 623,5 362,8 2 017,3 
         mar. 3 021,9 – 376,4 357,4 153,9 2 134,1 77 466,4 52 790,4 16 032,0 2 859,7 213,3 5 571,0 

         apr. 3 263,2 – 422,1 355,2 188,4 2 297,5 79 437,4 62 464,8 11 303,4 2 394,5 252,2 3 022,5 
         mai 3 337,6 – 413,9 483,3 280,4 2 159,8 80 936,5 56 895,0 15 324,2 5 308,7 330,5 3 078,1 
         iun. 2 969,6 – 411,5 315,4 225,7 2 017,0 85 262,7 60 260,9 15 878,1 5 389,9 289,3 3 444,4 

         iul. 2 523,7 – 410,0 301,3 147,2 1 665,2 90 382,0 62 848,6 18 419,5 5 259,5 277,2 3 577,2 
         aug. 2 722,3 – 426,5 376,6 176,2 1 743,0 91 262,7 61 952,1 21 593,3 3 799,0 305,7 3 612,6 
         sep. 3 081,8 – 458,4 412,3 169,2 2 041,9 89 577,2 60 246,3 21 317,1 3 692,0 242,6 4 079,2 

         oct. 3 047,9 – 472,7 386,6 193,4 1 995,2 95 145,2 63 958,8 22 717,4 4 319,6 371,2 3 778,2 
         nov. 2 897,0 – 462,6 439,9 167,2 1 827,3 91 470,7 62 183,8 20 884,5 4 457,2 401,8 3 543,4 
         dec. 2 948,8 – 374,5 390,2 198,4 1 985,7 99 882,2 68 733,0 23 596,2 4 203,4 373,4 2 976,2 

2004 ian. 3 305,7 – 392,3 441,5 203,2 2 268,7 97 607,6 67 462,3 21 152,6 5 488,6 299,9 3 204,2 
         feb. 3 641,1 – 433,3 550,3 254,2 2 403,3 98 579,0 66 305,8 22 806,7 6 015,0 385,7 3 065,8 
         mar. 3 922,7 – 464,5 608,6 313,0 2 536,6 107 076,5 74 759,8 22 457,5 4 841,5 1 440,2 3 577,5 

         apr. 4 346,5 – 460,3 636,3 300,6 2 949,3 109 501,0 77 864,3 22 959,9 4 563,5 335,2 3 778,1 
         mai 4 353,3 – 431,2 441,9 292,6 3 187,6 110 791,0 81 900,2 22 405,0 3 487,0 359,1 2 639,7 
         iun. 4 447,9 – 417,5 430,1 249,1 3 351,2 130 899,8 85 667,4 37 243,4 3 503,2 316,7 4 169,1 

         iul. 4 594,8 – 502,5 453,8 230,4 3 408,1 136 803,8 90 624,1 38 089,4 3 974,4 328,0 3 787,9 
         aug. 4 692,1 – 521,8 419,4 270,0 3 480,9 138 295,3 90 102,1 38 242,4 4 617,5 595,3 4 738,0 
         sep. 4 727,7 – 552,7 380,1 286,1 3 508,8 139 982,9 90 266,9 41 056,4 3 233,4 1 858,0 3 568,2 

         oct. 4 828,2 – 518,9 451,4 273,5 3 584,4 136 648,6 87 623,5 40 201,8 3 090,3 918,0 4 815,0 
         nov. 5 205,0 – 472,1 682,2 285,4 3 765,3 132 746,3 89 394,1 35 658,8 3 922,9 425,6 3 344,9 
         dec. 5 109,1 – 543,7 450,3 258,7 3 856,4 135 316,1 91 390,8 36 454,3 3 701,8 489,5 3 279,7 
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19. Situaţia clasificării creditelor
 (continuare)
c. Expunere din plasamente constituite la alte bănci şi dobânda aferentă
Neajustată - miliarde lei; sfârşitul perioadei - Ajustată* - miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Standard Substandard Îndoielnic Pierdere Total Standard Substandard Îndoielnic Pierdere
2000 dec. 36 848,5 35 989,7 – 3,2 855,6 15 266,3 15 215,2 – 3,2 47,9 
2001 dec. 43 987,2 43 080,0 – 84,5 822,7 17 842,9 17 810,9 – 16,9 15,1 
2002 dec. 38 384,1 38 341,3 – – 42,9 10 554,5 10 547,5 – – 7,0 
2003 dec. 33 181,4 33 174,6 – – 6,8 22 292,2 22 285,4 – – 6,8 
2004 dec. 37 613,6 37 607,6 – – 6,0 33 943,6 33 937,6 – – 6,0 

2003 ian. 35 585,1 35 578,1 – – 6,9 25 866,6 25 859,7 – – 6,9 
         feb. 31 258,5 31 251,6 – – 6,9 22 193,3 22 186,4 – – 6,9 
         mar. 32 761,5 32 754,6 – – 6,9 22 904,1 22 897,2 – – 6,9 

         apr. 29 687,8 29 680,9 – – 6,9 21 232,2 21 225,3 – – 6,9 
         mai 34 636,9 34 630,2 – – 6,7 23 061,0 23 054,5 – – 6,7 
         iun. 35 306,9 35 300,0 – – 6,9 20 530,1 20 523,2 – – 6,9 

         iul. 32 429,1 32 422,2 – – 6,9 19 911,2 19 904,3 – – 6,9 
         aug. 31 946,8 31 939,7 – – 7,1 17 803,9 17 796,8 – – 7,1 
         sep. 34 430,7 34 423,8 – – 6,9 19 226,7 19 219,8 – – 6,9 

         oct. 33 654,9 33 647,9 – – 7,0 19 551,9 19 544,9 – – 7,0 
         nov. 33 735,7 33 728,7 – – 7,0 19 258,0 19 251,0 – – 7,0 
         dec. 33 181,4 33 174,6 – – 6,8 22 292,2 22 285,4 – – 6,8 

2004 ian. 43 016,3 43 008,8 – – 7,5 29 935,8 29 928,3 – – 7,5 
         feb. 39 764,3 39 757,5 – – 6,8 28 359,8 28 353,0 – – 6,8 
         mar. 42 903,8 42 896,8 – – 7,0 23 816,7 23 809,7 – – 7,0 

         apr. 39 322,9 39 278,2 – – 44,7 26 048,9 26 004,2 – – 44,7 
         mai 39 089,8 39 082,8 – – 6,7 27 986,2 27 979,2 – – 6,7 
         iun. 21 997,5 21 990,5 – – 7,0 20 206,7 20 199,7 – – 7,0 

         iul. 24 635,0 24 627,9 – – 7,1 18 404,6 18 397,5 – – 7,1 
         aug. 18 815,7 18 808,7 – – 7,0 15 943,7 15 936,7 – – 7,0 
         sep. 18 853,1 18 846,2 – – 6,9 16 414,5 16 407,6 – – 6,9 

         oct. 25 034,0 25 027,4 – – 6,6 22 021,0 22 014,4 – – 6,6 
         nov. 27 096,0 27 090,0 – – 6,0 25 163,8 25 157,8 – – 5,9 
         dec. 37 613,6 37 607,6 – – 6,0 33 943,6 33 937,6 – – 6,0 
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*) Conform Regulamentului BNR nr.2/2000, în perioada octombrie 2000 
- decembrie 2002, iar din ianuarie 2003 conform Regulamentului BNR 
nr.5/2002, modificat prin Regulamentul BNR nr.7/2002.

294

Raport
anual
2004 Secţiune statistică



19. Situaţia clasificării creditelor
 (continuare)

Provizioane - miliarde lei; sfârşitul perioadei -
Total Standard Substandard Îndoielnic Pierdere

2000 dec. 857,2 – – 1,6 855,6 
2001 dec. 831,1 – – 8,4 822,7 
2002 dec. 7,0 – – – 7,0 
2003 dec. 6,8 – – – 6,8 
2004 dec. 6,0 – – – 6,0 

2003 ian. 6,9 – – – 6,9 
         feb. 6,9 – – – 6,9 
         mar. 6,9 – – – 6,9 

         apr. 6,9 – – – 6,9 
         mai 6,7 – – – 6,7 
         iun. 6,9 – – – 6,9 

         iul. 6,9 – – – 6,9 
         aug. 7,1 – – – 7,1 
         sep. 6,9 – – – 6,9 

         oct. 7,0 – – – 7,0 
         nov. 7,0 – – – 7,0 
         dec. 6,8 – – – 6,8 

2004 ian. 7,5 – – – 7,5 
         feb. 6,7 – – – 6,7 
         mar. 7,0 – – – 7,0 

         apr. 44,7 – – – 44,7 
         mai 6,7 – – – 6,7 
         iun. 7,0 – – – 7,0 

         iul. 7,1 – – – 7,1 
         aug. 7,0 – – – 7,0 
         sep. 6,9 – – – 6,9 

         oct. 6,6 – – – 6,6 
         nov. 5,9 – – – 5,9 
         dec. 6,0 – – – 6,0 
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20. Principalii indicatori de prudenţialitate
- procente -

Perioada Raport de 
solvabilitate 

(>12%)

Rata capitalului 
propriu (Capital 

propriu/
Total activ)

Rata generală de 
risc

Plasamente şi 
credite interbancare 

(valoare brută)/
Total activ (valoare 

brută)

Credite acordate 
clientelei (valoare 

brută)/
Total activ 

(valoare brută)

Credite restante şi 
îndoielnice 

(valoare netă)/
Total portofoliu 

credite 
(valoare netă)

2000 dec. 23,79 8,62 38,67 37,08 30,50 0,65
2001 dec. 28,80 12,11 39,73 38,62 32,02 0,72
2002 dec. 25,04 11,61 42,90 38,75 35,90 0,43
2003 dec. 21,09 10,89 50,57 32,77 48,24 0,31
2004 dec. 20,64 8,93 46,95 33,58 45,64 0,28

2001 ian. 23,12 8,44 39,42 35,47 31,30 0,74
feb. 22,26 8,16 39,43 35,04 31,73 0,87
mar. 23,74 8,49 37,81 39,23 31,13 0,71

apr. 25,48 9,87 38,28 37,47 31,62 0,72
mai 29,05 13,12 38,78 35,66 32,35 0,55
iun. 27,30 12,29 38,84 37,72 31,92 0,56

iul. 28,70 12,93 38,59 38,01 31,98 0,75
aug. 28,57 12,92 38,57 39,54 31,71 0,75
sep. 28,00 12,73 38,86 41,00 31,93 0,70

oct. 27,67 12,51 38,86 38,83 31,93 0,54
nov. 27,73 12,63 39,22 39,12 32,02 0,84
dec. 28,80 12,11 39,73 38,62 32,02 0,72

2002 ian. 28,18 12,11 40,71 38,70 32,63 0,61
feb. 27,50 11,98 41,07 39,22 32,60 0,79
mar. 27,24 11,75 40,43 39,26 33,25 0,62

apr. 26,11 11,69 41,81 37,18 34,83 0,62
mai 27,47 12,33 40,51 38,38 34,94 0,59
iun. 27,09 12,11 40,93 38,52 34,76 0,77

iul. 27,26 12,15 40,86 39,61 34,04 0,74
aug. 26,73 12,06 41,09 38,71 34,46 0,75
sep. 26,22 12,01 41,78 39,05 35,31 0,71

oct. 25,77 11,89 42,44 38,78 36,06 0,57
nov. 24,86 11,76 43,10 38,29 36,75 0,53
dec. 25,04 11,61 42,90 38,75 35,90 0,43

2003 ian. 24,97 11,66 43,30 38,35 37,17 0,69
feb. 24,36 11,51 43,66 37,11 38,00 0,81
mar. 25,02 12,05 44,26 36,78 38,72 0,81

apr. 23,42 11,58 45,42 35,02 40,09 1,00
mai 23,26 11,81 46,42 34,83 41,54 0,98
iun. 22,82 11,77 46,78 33,09 41,83 0,71

iul. 22,48 11,83 48,17 33,67 43,37 0,69
aug. 21,88 11,59 48,57 33,83 44,42 0,69
sep. 21,36 11,44 49,37 33,58 45,77 0,80

oct. 20,72 11,33 50,11 33,57 46,93 0,59
nov. 20,62 11,21 50,02 32,99 48,11 0,52
dec. 21,09 10,89 50,57 32,77 48,24 0,31

2004 ian. 21,24 11,04 51,32 32,56 48,93 0,48
feb. 20,99 10,95 51,76 32,54 48,77 0,58
mar. 20,46 10,49 50,51 34,33 47,50 0,60

apr. 20,06 9,52 51,38 31,73 48,83 0,56
mai 20,10 9,44 50,70 33,28 48,69 0,57
iun. 20,34 9,50 48,92 31,78 48,76 0,55

iul. 19,86 9,43 49,05 31,14 48,71 0,51
aug. 19,57 9,05 48,00 30,62 47,95 0,47
sep. 19,74 9,08 48,06 30,25 47,96 0,44

oct.       … 9,03       … 30,47 48,15 0,56
nov.       … 8,98       … 31,14 47,27 0,47
dec. 20,64 8,93 46,95 33,58 45,64 0,28
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20. Principalii indicatori de prudenţialitate
 (continuare) - procente -

Perioada Total creanţe 
restante şi 
îndoielnice 

(valoare netă)/
Total activ 

(valoare netă)

Total creanţe restante 
şi îndoielnice (valoare 

netă)/
Capitalul propriu (din 
raportarea prudenţială 
a fondurilor proprii)

Total creanţe 
restante şi 
îndoielnice 

(valoare netă)/
Surse atrase şi 
împrumutate

Rata riscului de credit (Expunere 
neajustată, aferentă creditelor şi 

dobânzilor clasificate în categoriile 
îndoielnic şi pierdere/

Total credite şi dobânzi clasificate, 
exclusiv elementele în afara bilanţului)

Indicatorul 
de lichiditate**

(Lichiditate 
efectivă/

Lichiditate 
necesară)

2000 dec. 0,29  3,32  0,32  3,83*       x
2001 dec. 0,32  2,66  0,38  2,54  1,30  
2002 dec. 0,23  1,97  0,27  1,10  1,37  
2003 dec. 0,22  2,04  0,26  3,37  3,03  
2004 dec. 0,18  2,07  0,20  2,87  2,28  

2001 ian. 0,33  3,89  0,37  3,85       …
feb. 0,38  4,62  0,43  3,51       …
mar. 0,31  3,62  0,35  3,78       …

apr. 0,32  3,24  0,37  3,66       …
mai 0,26  1,97  0,30  3,83       …
iun. 0,25  2,04  0,29  4,28       …

iul. 0,32  2,46  0,37  3,88  1,33  
aug. 0,30  2,35  0,36  3,61  1,35  
sep. 0,30  2,32  0,35  3,38  1,29  

oct. 0,25  1,99  0,29  2,95  1,30  
nov. 0,35  2,78  0,41  2,59  1,34  
dec. 0,32  2,66  0,38  2,54  1,30  

2002 ian. 0,27  2,26  0,32  2,60  1,35  
feb. 0,34  2,85  0,40  1,86  1,40  
mar. 0,27  2,29  0,31  1,73  1,39  

apr. 0,29  2,45  0,33  1,60  1,37  
mai 0,27  2,21  0,32  1,65  1,40  
iun. 0,34  2,80  0,40  1,74  1,39  

iul. 0,33  2,74  0,39  1,78  1,38  
aug. 0,34  2,81  0,40  2,03  1,39  
sep. 0,32  2,69  0,38  1,85  1,50  

oct. 0,27  2,26  0,32  1,50  1,41  
nov. 0,27  2,32  0,32  1,37  1,43  
dec. 0,23  1,97  0,27  1,10  1,37  

2003 ian. 0,35  2,98  0,41  5,42  1,41  
feb. 0,40  3,47  0,47  4,73  1,43  
mar. 0,41  3,39  0,48  4,92  1,42  

apr. 0,54  4,68  0,63  4,94  1,42  
mai 0,54  4,56  0,63  4,37  1,42  
iun. 0,43  3,62  0,50  4,76  3,48  

iul. 0,42  3,56  0,49  3,90  3,40  
aug. 0,43  3,69  0,50  3,91  3,28  
sep. 0,49  4,28  0,57  3,70  3,21  

oct. 0,38  3,38  0,44  3,52  3,32  
nov. 0,35  3,12  0,41  3,28  3,34  
dec. 0,22  2,04  0,26  3,37  3,03  

2004 ian. 0,33  2,99  0,39  3,69  3,19  
feb. 0,38  3,49  0,45  3,65  3,29  
mar. 0,38  3,59  0,44  4,22  3,05  

apr. 0,37  3,92  0,43  4,03  3,13  
mai 0,37  3,98  0,43  4,27  2,95  
iun. 0,36  3,93  0,42  4,21  2,85  

iul. 0,33  3,62  0,38  4,01  2,72  
aug. 0,31  3,51  0,35  3,74  2,61  
sep. 0,29  3,13  0,33  3,42  2,57  

oct. 0,35  3,98  0,40  3,38  2,64  
nov. 0,29  3,26  0,33  3,20  2,59  
dec. 0,18  2,07  0,20  2,87  2,28  

*)

**)
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Indicatorul a fost introdus începând cu luna iulie 2001 (conform Normei BNR nr.1/2001); nivelul minim reglementat 
este 1; începând cu iunie 2003 metodologia de calcul a fost modificată conform Normelor BNR nr.7/2003.

Conform Regulamentului BNR nr.2/2000, în perioada octombrie 2000 - decembrie 2002, iar din ianuarie 2003 conform 
Regulamentului BNR nr.5/2002, modificat prin Regulamentul BNR nr.7/2002.
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21a. Informaţii de risc bancar

Perioada

2000 111 862 11 687 18 671 2 498 612 296 1 846 37 324 
2001 162 623 13 273 24 239 2 794 1 380 935 2 382 48 327 
2002 252 625 14 257 37 551 3 440 16 775 14 795 3 210 70 598 
2003 364 528 16 087 73 355 5 173 39 189 35 179 4 414 122 477 
2004 495 858 17 595 113 599 8 174 182 968 181 188 6 006 190 723 

2001 ian. 113 944 12 151 18 781 2 683 999 226 1 867 36 239 
feb. 117 971 12 276 19 125 2 708 1 279 393 1 911 37 015 
mar. 121 052 12 630 19 618 2 716 1 665 368 1 984 38 362 

apr. 126 755 12 600 20 056 2 845 1 056 275 2 038 39 767 
mai 126 629 12 771 20 433 2 803 1 339 331 2 067 41 137 
iun. 132 654 13 040 21 148 2 841 1 250 487 2 162 42 843 

iul. 138 252 12 407 21 711 2 931 1 212 464 2 183 44 182 
aug. 140 497 12 677 22 119 2 881 1 153 471 2 213 45 063 
sep. 144 927 12 839 22 488 3 012 2 405 706 2 296 46 313 

oct. 149 703 13 016 23 117 2 983 2 236 996 2 356 48 148 
nov. 155 301 13 565 23 506 2 889 2 258 1 137 2 377 48 314 
dec. 162 623 13 273 24 239 2 794 1 380 935 2 382 48 327 

2002 ian. 166 599 13 279 24 996 3 030 3 093 1 184 2 410 49 757 
feb. 172 543 13 777 25 729 3 176 2 435 1 398 2 485 51 036 
mar. 184 806 13 737 26 767 3 111 2 814 1 669 2 546 52 884 

apr. 196 550 13 908 28 308 3 139 3 659 2 275 2 656 56 210 
mai 201 206 13 945 29 001 3 228 9 283 6 546 2 696 57 530 
iun. 206 772 13 579 29 713 3 367 9 571 8 470 2 742 58 905 

iul. 208 508 13 928 31 234 3 420 12 546 11 217 2 846 61 716 
aug. 215 573 14 696 32 545 3 535 14 620 12 854 2 955 63 712 
sep. 220 474 14 658 33 730 3 631 17 558 15 958 3 047 66 148 

oct. 227 831 14 751 35 146 3 527 22 640 19 810 3 110 68 632 
nov. 241 042 14 693 36 378 3 641 17 983 15 926 3 184 71 143 
dec. 252 625 14 257 37 551 3 440 16 775 14 795 3 210 70 598 

2003 ian. 257 288 14 722 37 775 3 647 14 079 11 573 3 202 70 018 
feb. 260 337 15 101 38 997 3 913 19 320 17 595 3 290 72 385 
mar. 268 130 15 080 41 135 3 950 25 771 21 002 3 355 76 065 

apr. 278 585 16 109 44 261 4 161 26 621 24 451 3 507 80 832 
mai 286 370 15 328 46 921 4 187 30 410 27 353 3 648 85 310 
iun. 296 198 15 510 50 460 4 349 42 684 38 714 3 754 90 718 

iul. 296 029 15 580 54 551 4 317 47 313 44 206 3 865 96 444 
aug. 314 975 15 738 58 985 4 662 41 111 38 059 3 871 103 482 
sep. 321 995 16 579 62 201 5 101 40 381 35 775 4 012 108 018 

oct. 336 362 17 021 66 618 5 089 40 747 36 088 4 175 115 034 
nov. 341 096 17 157 69 997 6 005 37 256 32 678 4 292 120 753 
dec. 364 528 16 087 73 355 5 173 39 189 35 179 4 414 122 477 

2004 ian. 354 209 16 472 74 335 5 702 30 829 26 916 4 380 122 854 
feb. 370 735 16 805 76 461 6 462 31 603 28 229 4 554 127 777 
mar. 386 328 18 051 80 786 6 350 52 565 46 989 4 775 135 334 

apr. 397 065 18 533 84 179 6 653 51 370 47 329 4 924 141 493 
mai 407 180 18 032 89 061 6 933 63 363 58 552 5 134 149 843 
iun. 435 333 18 951 93 958 7 331 74 147 70 073 5 360 157 696 

iul. 458 771 19 238 100 746 7 932 73 981 70 527 5 642 169 062 
aug. 467 051 18 292 102 357 8 024 68 180 63 677 5 575 176 304 
sep. 484 288 20 013 107 686 8 924 131 135 129 494 5 757 183 242 

oct. 477 774 19 494 108 882 9 461 137 550 136 048 5 721 189 673 
nov. 473 368 18 275 105 803 9 120 178 036 176 168 5 696 181 258 
dec. 495 858 17 595 113 599 8 174 182 968 181 188 6 006 190 723 
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Total sume 
datorate 
- Risc 
global

(mld. lei)

Număr interogări 
ale bazei de date 

a CRB pentru 
debitorii 

potenţiali, cu 
acordul acestora  

Număr debitori 
raportaţi de două 

sau mai multe 
instituţii de credit 
(persoane fizice şi 

juridice)

Număr credite 
acordate şi 

angajamente 
asumate de 

către instituţii 
de credit

Număr 
interogări ale 

bazei de date a 
CRB pentru 

debitorii proprii 
şi potenţiali

Număr 
debitori cu 

restanţe 
(persoane 
fizice şi 
juridice)

Total sume 
restante

(mld. lei)

Număr 
debitori 

(persoane 
fizice şi 
juridice)
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- miliarde lei; sfârşitul perioadei -
Perioada

2004 aug. 107 919 123 626 379 396,3 321 330,1 36 868,2 21 198,0 – 76 137,9 50 788,9 186 156,4 66 313,2 
sep. 118 255 139 784 480 563,6 415 557,5 42 520,6 22 485,5 – 96 905,4 56 632,4 199 346,7 127 679,1 

oct. 128 060 153 079 564 245,5 493 280,1 47 381,8 23 583,6 – 104 304,2 64 372,1 211 762,2 183 807,0 
nov. 132 539 166 882 610 351,2 540 057,5 48 640,6 21 653,0 0,1 95 739,0 68 542,1 259 959,0 186 111,1 
dec. 144 121 173 491 683 796,0 602 446,0 58 259,2 23 088,7 2,0 91 195,7 63 355,0 286 249,8 242 995,5 
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Număr 
persoane 
fizice cu 
restanţe 
>30 zile

21b. Sume restante mai mari de 30 de zile înregistrate de persoane fizice
cu expunere mai mică de 200 milioane lei

Leu Sume 
restante 

tip D 
(întârziere 
între 61 şi 

90 zile)

Sume 
restante 

tip C 
(întârziere 
între 31 şi 

60 zile)

Alte valuteEuro Număr 
restanţe

Sume 
restante 

tip X 
(credite 

scoase în 
afara 

bilanţului)

Sume 
restante 

tip E 
(întârziere 
de peste 90 

zile)

Dolar SUATotal sume 
restante 
persoane 
fizice cu 
restanţe 

>30 zile în 
sistemul 
bancar 

românesc
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21c. Credite acordate şi angajamente asumate de instituţiile de credit*
- miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Forma de proprietate a beneficiarului de credit Moneda

Societăţi 
comerciale 
cu 
participare 
de capital 
străin

Societăţi 
comerciale cu 
participare de 
capital privat 
şi de stat 
autohton

2000 113 808 91 116 10 244 4 732 6 407 345 522 442 36 186 23 943 52 109 1 570 
2001 173 945 133 509 21 989 8 440 7 736 455 1 209 608 52 121 42 420 78 321 1 083 
2002 267 967 206 069 37 845 8 700 9 425 559 4 262 1 107 72 665 84 006 110 178 1 117 
2003 394 082 298 524 51 563 10 627 11 343 733 18 076 3 217 116 020 152 460 123 499 2 104 
2004 553 261 403 009 69 003 17 781 14 388 847 40 193 8 039 147 237 259 749 144 506 1 769 

2001 ian. 116 653 92 328 11 623 5 029 6 456 351 551 316 37 036 24 489 54 003 1 126 
feb. 120 646 95 206 11 003 6 671 6 309 367 598 492 38 569 25 338 55 740 999 
mar. 125 654 99 459 11 525 6 688 6 522 382 609 468 39 144 26 622 58 841 1 047 

apr. 131 151 103 505 12 603 6 837 6 629 388 716 473 41 374 28 805 59 868 1 104 
mai 133 617 104 807 12 917 7 469 6 756 402 795 472 42 145 30 528 60 061 883 
iun. 141 672 111 316 13 953 7 850 6 945 392 732 484 43 209 32 738 64 635 1 090 

iul. 147 557 115 727 14 817 7 763 7 460 417 866 506 45 962 34 813 65 673 1 109 
aug. 149 561 117 333 15 319 7 396 7 651 428 909 526 46 489 36 413 65 626 1 033 
sep. 156 883 123 089 16 139 8 247 7 556 421 872 558 49 668 38 520 67 586 1 110 

oct. 161 459 126 354 17 401 8 128 7 646 418 946 566 51 468 39 217 69 680 1 095 
nov. 167 861 130 247 17 997 9 532 8 012 420 1 056 597 51 651 41 281 73 915 1 013 
dec. 173 945 133 509 21 989 8 440 7 736 455 1 209 608 52 121 42 420 78 321 1 083 

2002 ian. 181 184 140 496 20 273 9 597 8 414 459 1 326 617 53 600 45 625 80 822 1 137 
feb. 184 979 142 832 21 196 9 869 8 534 473 1 458 616 54 448 47 708 81 754 1 070 
mar. 197 829 152 922 23 209 10 547 8 381 503 1 651 617 56 005 52 809 87 993 1 022 

apr. 206 472 159 508 23 847 11 284 8 660 525 2 028 620 57 675 55 728 91 932 1 137 
mai 210 647 163 216 24 393 10 765 8 893 524 2 213 642 57 641 59 535 92 352 1 120 
iun. 214 717 166 856 24 545 10 663 8 862 546 2 451 794 58 325 61 288 93 967 1 138 

iul. 219 209 171 179 25 940 8 949 9 209 542 2 758 633 59 300 65 314 93 581 1 014 
aug. 226 284 177 358 26 373 8 811 9 420 575 3 106 642 60 440 68 880 95 983 981 
sep. 233 379 181 942 27 698 9 648 9 544 545 3 315 687 63 004 70 600 98 791 983 

oct. 240 416 188 837 28 248 8 694 9 460 542 3 722 913 66 019 73 061 100 373 962 
nov. 258 342 200 830 33 155 8 833 9 998 544 4 046 937 71 367 79 707 106 168 1 101 
dec. 267 967 206 069 37 845 8 700 9 425 559 4 262 1 107 72 665 84 006 110 178 1 117 

2003 ian. 274 343 210 186 39 420 9 265 9 448 574 4 373 1 077 74 599 88 199 110 385 1 160 
feb. 280 195 214 563 40 603 9 064 9 537 577 4 723 1 128 78 191 90 627 110 198 1 179 
mar. 289 124 223 093 39 805 9 007 10 106 597 5 387 1 129 81 749 95 972 109 559 1 843 

apr. 298 889 233 037 38 720 9 159 9 918 625 6 294 1 136 86 535 102 139 108 352 1 863 
mai 307 382 239 416 39 992 8 851 10 131 668 7 152 1 173 89 129 107 399 108 877 1 978 
iun. 320 744 248 371 42 240 9 172 10 625 675 8 481 1 180 95 742 112 016 111 121 1 864 

iul. 326 059 252 812 41 741 8 499 11 042 688 10 030 1 247 97 927 114 713 111 618 1 801 
aug. 341 966 263 331 44 962 8 685 11 165 676 11 737 1 409 101 926 123 817 114 117 2 107 
sep. 353 316 272 724 44 488 9 066 11 609 677 13 187 1 565 105 524 130 926 114 717 2 150 

oct. 366 420 280 860 46 483 9 798 11 573 696 15 239 1 771 108 611 138 035 117 504 2 270 
nov. 371 277 285 271 45 198 10 104 11 508 705 16 596 1 895 109 509 140 818 118 825 2 125 
dec. 394 082 298 524 51 563 10 627 11 343 733 18 076 3 217 116 020 152 460 123 499 2 104 

2004 ian. 389 042 291 242 51 112 10 819 13 115 752 18 688 3 315 114 580 150 118 122 843 1 501 
feb. 409 645 310 302 50 950 11 094 13 104 761 19 825 3 610 120 696 162 612 124 300 2 036 
mar. 421 468 323 429 47 613 11 221 13 055 846 21 500 3 804 123 550 172 125 123 824 1 969 

apr. 435 012 333 568 48 682 11 180 13 674 887 23 005 4 015 126 387 181 359 125 287 1 979 
mai 447 352 340 740 48 920 13 557 13 694 898 25 007 4 538 129 007 191 269 125 049 2 028 
iun. 476 920 356 837 59 306 14 289 13 375 910 27 331 4 871 131 167 201 867 141 800 2 086 

iul. 494 751 367 869 61 490 15 272 13 238 913 30 173 5 795 134 789 214 079 143 801 2 082 
aug. 509 453 374 156 65 892 15 497 13 659 909 31 963 7 377 136 904 225 757 144 764 2 029 
sep. 528 342 387 149 65 845 17 916 13 938 881 34 388 8 225 140 855 236 219 149 292 1 976 

oct. 528 818 390 091 63 752 15 202 14 580 862 35 996 8 336 143 076 240 420 143 292 2 030 
nov. 536 552 393 290 66 455 16 268 14 821 790 36 506 8 422 144 666 247 623 142 326 1 937 
dec. 553 261 403 009 69 003 17 781 14 388 847 40 193 8 039 147 237 259 749 144 506 1 769 
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Perioada
sume 
acordate

Proprietate 
privată

Proprietate 
de stat

Proprie-
tate 
coope-
ratistă

Persoane 
fizice 

Proprietate mixtă Alte forme 
de 
proprietate

Leu Euro Dolar 
SUA

Alte 
valute

*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 78,9 la sută din valoarea creditelor
acordate şi a angajamentelor asumate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare la 31.12.2004. Suma acordată reprezintă
creditul acordat sau angajamentul asumat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele sau angajamentele
acordate în valută raportate în lunile anterioare.
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21c. Credite acordate şi angajamente asumate de instituţiile de credit*
 (continuare) - miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Sector de activitate

Instituţii de 
credit de 
stat şi cu 
capital 
majoritar de 
stat

Instituţii de 
credit 
private şi 
cu capital 
majoritar 
privat

Instituţii de 
credit - 
persoane 
juridice 
române

Sucursalele 
din România 
ale instituţii-
lor de credit 
străine

2000 113 808 61 026 40 723 5 165 3 922 870 1 580 522 43 692 70 116 100 768 13 040 
2001 173 945 91 013 63 172 8 659 5 166 2 145 2 581 1 209 64 787 109 158 155 953 17 992 
2002 267 967 127 980 99 400 13 483 6 937 5 830 10 075 4 262 87 707 180 260 233 539 34 428 
2003 394 082 168 344 141 767 21 547 10 368 13 359 20 619 18 078 118 788 275 295 348 360 45 722 
2004 553 261 207 115 201 695 31 698 12 277 20 735 39 521 40 219 5 252 548 009 497 987 55 274 

2001 ian. 116 653 63 199 41 479 5 178 3 892 803 1 551 551 45 202 71 451 103 988 12 665 
feb. 120 646 65 442 42 709 5 547 4 027 885 1 439 598 47 172 73 474 107 950 12 696 
mar. 125 654 67 288 45 229 5 541 4 097 908 1 982 609 49 869 75 785 112 236 13 418 

apr. 131 151 70 286 47 115 5 933 4 129 955 2 016 716 50 905 80 246 116 667 14 485 
mai 133 617 70 951 48 536 6 324 4 359 952 1 700 795 52 864 80 753 121 459 12 158 
iun. 141 672 75 523 51 748 6 644 4 446 992 1 587 732 54 852 86 820 127 122 14 551 

iul. 147 557 78 923 52 953 7 079 4 662 1 307 1 768 866 56 871 90 687 131 760 15 797 
aug. 149 561 78 552 54 953 7 274 4 651 1 451 1 771 909 57 331 92 230 134 453 15 108 
sep. 156 883 81 614 58 648 7 709 4 605 1 530 1 907 872 58 765 98 119 141 224 15 659 

oct. 161 459 83 800 60 139 8 136 4 737 1 756 1 946 946 59 343 102 116 145 103 16 356 
nov. 167 861 87 087 62 488 8 189 4 862 1 828 2 351 1 056 60 559 107 302 149 427 18 434 
dec. 173 945 91 013 63 172 8 659 5 166 2 145 2 581 1 209 64 787 109 158 155 953 17 992 

2002 ian. 181 184 94 722 65 986 8 642 5 518 2 271 2 715 1 328 66 691 114 492 163 407 17 777 
feb. 184 979 97 109 66 945 8 600 5 521 2 603 2 739 1 460 68 796 116 183 166 949 18 030 
mar. 197 829 103 067 71 960 9 537 5 763 3 144 2 705 1 653 69 960 127 869 173 269 24 560 

apr. 206 472 106 659 75 774 10 066 5 960 3 162 2 823 2 028 72 627 133 845 179 877 26 594 
mai 210 647 107 842 77 402 10 542 6 092 3 288 3 269 2 213 73 727 136 921 182 745 27 902 
iun. 214 717 108 963 80 196 10 294 6 143 3 391 3 279 2 451 75 134 139 584 186 112 28 606 

iul. 219 209 110 465 82 089 10 905 6 231 3 679 3 082 2 758 75 246 143 963 189 753 29 456 
aug. 226 284 114 253 84 045 11 069 6 455 4 218 3 138 3 106 78 885 147 400 195 162 31 122 
sep. 233 379 117 506 85 932 11 406 6 664 4 470 4 085 3 315 80 184 153 195 202 084 31 295 

oct. 240 416 120 416 88 455 11 817 6 539 4 807 4 659 3 722 81 516 158 900 207 609 32 807 
nov. 258 342 127 511 92 660 13 379 6 733 5 604 8 408 4 046 86 821 171 521 225 759 32 583 
dec. 267 967 127 980 99 400 13 483 6 937 5 830 10 075 4 262 87 707 180 260 233 539 34 428 

2003 ian. 274 343 132 733 100 323 13 769 6 869 6 155 10 121 4 373 90 006 184 337 239 279 35 064 
feb. 280 195 135 481 100 855 14 716 7 093 6 558 10 768 4 723 92 565 187 630 245 261 34 933 
mar. 289 124 136 016 106 822 15 493 7 240 7 235 10 931 5 387 95 290 193 834 254 563 34 560 

apr. 298 889 140 423 109 409 16 131 7 792 8 223 10 616 6 294 97 583 201 305 263 236 35 652 
mai 307 382 142 984 113 166 16 482 7 702 8 936 10 960 7 153 99 400 207 982 270 996 36 386 
iun. 320 744 148 412 117 544 17 315 8 142 9 382 11 466 8 483 103 692 217 051 282 268 38 476 

iul. 326 059 148 553 120 243 18 371 8 382 8 625 11 852 10 032 105 307 220 752 287 768 38 291 
aug. 341 966 150 976 125 726 19 057 8 805 11 049 14 613 11 739 107 359 234 607 302 364 39 602 
sep. 353 316 155 787 127 486 20 630 9 249 11 476 15 500 13 188 108 316 245 000 313 533 39 783 

oct. 366 420 159 000 134 063 20 975 9 335 11 831 15 974 15 242 108 882 257 538 324 858 41 562 
nov. 371 277 160 704 134 989 21 275 9 972 12 404 15 335 16 598 110 053 261 224 330 574 40 702 
dec. 394 082 168 344 141 767 21 547 10 368 13 359 20 619 18 078 118 788 275 295 348 360 45 722 

2004 ian. 389 042 168 229 137 726 20 561 10 371 13 719 19 746 18 690 120 950 268 092 342 354 46 688 
feb. 409 645 174 944 147 585 21 629 10 877 14 100 20 684 19 827 120 383 289 262 361 128 48 517 
mar. 421 468 177 799 152 358 22 709 11 444 15 330 20 325 21 503 122 716 298 752 372 739 48 730 

apr. 435 012 179 633 158 995 23 858 11 498 16 133 21 888 23 009 123 804 311 208 384 835 50 176 
mai 447 352 182 091 163 606 25 073 11 520 16 700 23 353 25 010 126 161 321 191 393 949 53 404 
iun. 476 920 188 290 173 916 26 359 12 122 16 543 32 357 27 334 144 411 332 508 422 812 54 107 

iul. 494 751 190 710 181 918 27 041 12 168 17 880 34 856 30 177 147 570 347 181 439 116 55 635 
aug. 509 453 192 651 185 550 29 077 11 981 19 573 38 651 31 969 152 054 357 399 451 718 57 735 
sep. 528 342 200 059 191 392 30 856 12 392 19 834 39 394 34 415 158 252 370 090 469 500 58 842 

oct. 528 818 196 626 193 724 31 620 12 287 20 358 38 182 36 022 161 093 367 726 478 748 50 071 
nov. 536 552 198 623 196 370 31 717 11 808 21 784 39 717 36 533 160 393 376 159 480 791 55 761 
dec. 553 261 207 115 201 695 31 698 12 277 20 735 39 521 40 219 5 252 548 009 497 987 55 274 
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Industrie Servicii
Perioada

sume 
acordate

Agricultură, 
silvicultură, 
piscicultură

Forma de proprietate 
a instituţiilor de credit

Tipul instituţiilor de credit 
(încadrarea juridică)Persoane 

fizice şi 
gospo-
dării 
perso-
nale

Adminis-
traţie 
publică, 
învăţă-
mânt, 
sănătate

*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 78,9 la sută din valoarea creditelor acordate şi a
angajamentelor asumate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare la 31.12.2004. Suma acordată reprezintă creditul acordat sau
angajamentul asumat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele sau angajamentele acordate în valută raportate în
lunile anterioare.

Construcţii Activităţi 
ale 
instituţiilor 
financiar-
bancare şi 
case de 
pensii

Raport
anual
2004Secţiune statistică



21c. Credite acordate şi angajamente asumate de instituţiile de credit*
 (continuare) - miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Tip de risc Termen de acordare

2000 113 808 60 289 20 336 3 125 1 731 1 506 – 6 453 20 366 60 747 37 629 15 433 
2001 173 945 95 125 29 629 4 982 3 124 3 875 403 10 416 26 391 93 793 57 427 22 724 
2002 267 967 141 259 41 828 3 812 7 261 7 989 1 820 20 980 43 019 129 176 101 311 37 479 
2003 394 082 185 454 68 266 6 574 9 307 23 098 2 053 47 548 51 784 180 866 150 616 62 600 
2004 553 261 233 407 95 690 9 417 15 437 47 593 723 65 238 85 756 223 757 211 539 117 964 

2001 ian. 116 653 63 303 20 483 2 655 2 032 1 543 – 6 476 20 161 62 945 38 099 15 610 
feb. 120 646 66 291 20 733 2 977 2 216 1 611 – 6 704 20 113 66 354 38 156 16 136 
mar. 125 654 69 268 21 707 3 053 2 140 1 680 – 6 716 21 089 68 132 40 642 16 880 

apr. 131 151 71 124 22 526 3 083 2 227 1 897 25 7 245 23 024 70 769 43 039 17 343 
mai 133 617 69 920 23 445 3 123 2 189 1 930 25 8 602 24 383 68 671 46 233 18 713 
iun. 141 672 76 077 24 657 3 412 2 306 2 074 25 8 729 24 392 72 678 49 595 19 400 

iul. 147 557 79 667 25 195 3 697 2 265 2 112 25 8 569 26 028 77 960 50 085 19 512 
aug. 149 561 81 234 25 464 4 116 2 437 2 262 25 8 744 25 280 79 654 49 610 20 297 
sep. 156 883 86 033 26 510 4 238 2 621 2 529 25 8 730 26 198 84 009 52 273 20 602 

oct. 161 459 88 817 27 210 4 560 2 785 2 839 40 9 073 26 136 87 062 53 023 21 374 
nov. 167 861 90 908 28 113 4 847 3 156 3 054 40 9 682 28 061 89 093 57 777 20 991 
dec. 173 945 95 125 29 629 4 982 3 124 3 875 403 10 416 26 391 93 793 57 427 22 724 

2002 ian. 181 184 99 393 30 430 4 746 3 476 4 592 403 11 976 26 167 98 846 57 787 24 550 
feb. 184 979 100 847 30 320 4 899 3 864 4 905 947 12 140 27 057 100 589 60 069 24 321 
mar. 197 829 110 435 31 033 4 969 4 042 5 151 958 13 093 28 150 99 528 71 877 26 424 

apr. 206 472 115 399 32 282 5 072 4 748 4 842 945 15 243 27 941 106 697 72 976 26 799 
mai 210 647 118 583 32 841 4 547 4 647 5 295 951 15 165 28 618 107 330 76 665 26 652 
iun. 214 717 120 419 33 997 4 371 4 837 5 549 951 15 919 28 674 109 340 77 882 27 496 

iul. 219 209 120 086 35 215 4 078 5 369 5 808 929 17 355 30 369 109 548 81 190 28 470 
aug. 226 284 122 798 36 626 4 158 5 589 6 082 904 18 464 31 664 113 133 84 161 28 990 
sep. 233 379 127 938 38 364 4 108 5 724 6 289 918 18 274 31 764 115 748 87 806 29 825 

oct. 240 416 132 304 39 186 4 132 6 506 6 649 919 19 114 31 605 120 620 88 612 31 184 
nov. 258 342 136 920 40 416 4 339 7 265 7 233 917 20 562 40 691 130 157 92 307 35 878 
dec. 267 967 141 259 41 828 3 812 7 261 7 989 1 820 20 980 43 019 129 176 101 311 37 479 

2003 ian. 274 343 146 037 43 300 3 590 6 697 8 258 1 821 21 627 43 013 131 567 105 368 37 408 
feb. 280 195 147 817 43 999 3 603 7 058 8 588 1 938 22 812 44 379 135 043 106 816 38 336 
mar. 289 124 152 049 45 822 3 499 6 572 9 950 1 545 23 355 46 331 140 815 107 325 40 983 

apr. 298 889 158 077 47 227 3 576 6 508 10 690 1 519 24 256 47 035 148 412 108 508 41 968 
mai 307 382 162 023 48 604 3 262 6 684 11 728 1 680 25 171 48 230 153 134 110 293 43 955 
iun. 320 744 166 480 51 162 3 378 7 059 14 269 1 854 26 860 49 681 158 629 116 570 45 545 

iul. 326 059 169 413 52 588 3 474 7 372 15 898 1 899 26 018 49 398 160 530 118 294 47 235 
aug. 341 966 174 321 57 696 3 438 7 562 17 509 2 277 29 190 49 973 166 147 126 611 49 209 
sep. 353 316 179 649 59 634 3 693 8 127 19 079 2 293 31 002 49 840 173 271 130 486 49 558 

oct. 366 420 186 920 59 585 3 440 8 135 19 842 2 249 33 757 52 491 179 200 134 121 53 099 
nov. 371 277 177 280 60 293 3 648 8 780 21 124 2 053 43 382 54 716 177 398 139 646 54 232 
dec. 394 082 185 454 68 266 6 574 9 307 23 098 2 053 47 548 51 784 180 866 150 616 62 600 

2004 ian. 389 042 180 540 64 500 7 071 9 489 24 517 2 044 47 685 53 196 177 805 149 369 61 869 
feb. 409 645 188 898 70 289 7 177 9 957 25 751 2 044 50 227 55 303 186 362 158 805 64 479 
mar. 421 468 194 951 72 118 7 348 10 001 27 659 1 291 51 500 56 601 195 225 161 562 64 681 

apr. 435 012 199 609 73 951 7 175 10 762 29 528 824 53 351 59 813 204 705 160 930 69 376 
mai 447 352 203 931 75 267 8 336 11 300 31 776 715 52 193 63 836 208 436 166 550 72 366 
iun. 476 920 210 523 77 726 8 284 11 312 34 622 736 52 986 80 730 212 453 174 758 89 708 

iul. 494 751 217 974 82 489 8 139 12 390 37 393 717 55 045 80 603 215 775 184 261 94 714 
aug. 509 453 220 367 87 273 8 468 13 738 38 796 717 58 228 81 867 218 785 185 464 105 204 
sep. 528 342 226 093 90 576 8 338 13 610 41 818 717 61 836 85 355 225 214 193 848 109 281 

oct. 528 818 225 076 92 020 8 561 14 478 44 118 695 62 730 81 141 217 236 201 296 110 286 
nov. 536 552 227 856 93 580 9 161 14 233 45 031 721 62 804 83 168 215 522 209 932 111 098 
dec. 553 261 233 407 95 690 9 417 15 437 47 593 723 65 238 85 756 223 757 211 539 117 964 
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Angajamente 
asumate faţă 
de o persoană 
fizică sau 
juridică 
nebancară

Alte 
credite

sume 
acordate

Perioada
Pe termen 
lung
(peste 5 
ani)

Credite 
de 
export

*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 78,9 la sută din valoarea creditelor 
acordate şi a angajamentelor asumate de către sistemul bancar, conform  datelor Centralei Riscurilor Bancare la 31.12.2004. Suma acordată reprezintă 
creditul acordat sau angajamentul asumat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele sau angajamentele 
acordate în valută raportate în lunile anterioare.

Pe termen 
scurt 
(până la 
12 luni)

Obliga-
ţiuni

Credite de 
trezorerie

Credite 
pentru 
echipament

Credite 
pentru 
bunuri 
imobiliare

Credite 
comerciale

Pe termen 
mediu 
(1-5 ani)

Raport
anual
2004 Secţiune statistică



21d. Credite acordate de instituţiile de credit*
- miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Forma de proprietate a beneficiarului de credit Moneda

Societăţi 
comerciale 
cu 
participare 
de capital 
străin

Societăţi 
comerciale cu 
participare de 
capital privat 
şi de stat 
autohton

2000 93 442 77 371 6 786 2 925 5 213 320 460 366 32 516 17 736 41 980 1 210 
2001 147 554 115 957 17 099 6 276 6 200 391 1 110 520 47 160 35 490 64 290 614 
2002 224 948 180 232 25 334 6 263 7 490 525 4 093 1 011 64 076 68 797 91 451 625 
2003 342 299 260 816 43 466 7 650 8 670 706 17 886 3 105 104 248 133 265 103 679 1 107 
2004 467 505 350 243 47 801 10 469 10 344 801 40 083 7 765 132 713 232 513 101 429 850 

2001 ian. 96 493 78 820 8 080 3 247 5 299 328 487 233 33 527 18 166 44 054 745 
feb. 100 533 81 301 7 933 4 740 5 244 342 536 437 34 862 19 402 45 504 764 
mar. 104 564 85 030 8 042 4 732 5 435 357 556 412 35 223 20 384 48 280 677 

apr. 108 127 87 841 8 542 4 767 5 542 363 656 416 37 030 22 158 48 272 667 
mai 109 234 88 095 8 671 5 389 5 531 377 760 412 37 613 24 005 46 991 625 
iun. 117 280 95 152 9 259 5 704 5 696 372 678 418 38 702 25 780 52 071 727 

iul. 121 529 98 520 9 978 5 578 5 807 391 800 454 41 315 27 100 52 385 729 
aug. 124 281 100 532 10 653 5 365 6 030 392 848 461 41 728 28 805 53 105 642 
sep. 130 686 106 240 10 872 6 087 5 844 381 790 472 44 897 30 669 54 457 662 

oct. 135 323 109 442 12 241 6 085 5 840 365 864 486 46 491 31 691 56 466 675 
nov. 139 800 112 881 12 276 6 777 6 009 375 976 505 46 650 33 651 58 892 607 
dec. 147 554 115 957 17 099 6 276 6 200 391 1 110 520 47 160 35 490 64 290 614 

2002 ian. 155 016 122 948 16 133 7 375 6 427 396 1 219 518 48 811 38 323 67 146 737 
feb. 157 922 124 738 16 810 7 593 6 503 413 1 340 525 49 643 40 075 67 506 698 
mar. 169 679 134 513 17 943 8 492 6 289 435 1 503 505 50 967 44 743 73 345 624 

apr. 178 531 140 621 19 393 9 136 6 572 475 1 803 531 52 382 47 643 77 768 738 
mai 182 029 143 856 19 474 8 955 6 754 474 1 958 558 51 846 51 196 78 271 716 
iun. 186 043 147 386 19 254 9 293 6 709 484 2 196 721 52 008 52 331 80 974 730 

iul. 188 840 150 843 20 119 7 383 6 925 490 2 510 570 53 029 54 483 80 667 662 
aug. 194 620 156 178 20 544 6 992 6 969 496 2 853 587 53 987 57 306 82 692 635 
sep. 201 615 161 163 21 692 7 490 7 092 491 3 074 613 56 446 58 869 85 668 632 

oct. 208 811 167 852 22 178 6 717 7 208 489 3 516 850 59 164 61 622 87 410 614 
nov. 217 651 174 753 23 669 6 491 7 563 503 3 818 854 62 156 64 180 90 713 602 
dec. 224 948 180 232 25 334 6 263 7 490 525 4 093 1 011 64 076 68 797 91 451 625 

2003 ian. 231 330 184 295 27 043 6 843 7 418 540 4 184 1 008 65 894 73 164 91 611 662 
feb. 235 816 186 501 28 744 6 884 7 582 543 4 535 1 027 68 450 75 335 91 371 659 
mar. 242 792 193 782 27 505 6 900 7 803 565 5 206 1 031 71 181 80 007 90 557 1 047 

apr. 251 854 202 097 27 318 7 101 7 586 602 6 112 1 038 75 220 85 382 90 186 1 066 
mai 259 152 207 248 28 352 7 073 7 782 637 6 955 1 105 76 794 89 651 91 479 1 228 
iun. 271 062 215 050 30 689 7 266 8 014 650 8 283 1 109 82 083 93 858 94 009 1 112 

iul. 276 661 219 389 30 495 6 708 8 389 665 9 835 1 180 84 519 96 723 94 290 1 129 
aug. 291 993 228 887 34 052 6 889 8 637 649 11 538 1 341 88 122 105 675 97 037 1 159 
sep. 303 476 237 633 34 666 6 962 9 084 651 12 982 1 498 91 754 112 110 98 427 1 186 

oct. 313 928 244 390 36 123 6 929 9 068 667 15 039 1 712 95 013 117 912 99 674 1 329 
nov. 316 560 246 699 34 777 7 514 8 680 676 16 394 1 820 96 354 119 518 99 530 1 158 
dec. 342 299 260 816 43 466 7 650 8 670 706 17 886 3 105 104 248 133 265 103 679 1 107 

2004 ian. 335 846 253 675 42 906 7 522 9 301 719 18 523 3 200 102 385 130 923 101 970 568 
feb. 354 342 270 482 42 465 7 816 9 707 721 19 664 3 486 107 068 142 883 103 296 1 096 
mar. 364 867 282 601 39 175 7 641 9 633 797 21 348 3 673 109 066 151 033 103 874 895 

apr. 375 199 290 336 39 818 7 284 10 177 822 22 859 3 903 111 157 158 975 104 176 891 
mai 383 517 296 412 39 438 7 365 10 224 832 24 819 4 427 113 145 168 454 101 017 901 
iun. 396 190 305 353 40 403 7 761 9 867 853 27 174 4 779 115 088 177 886 102 309 907 

iul. 414 148 316 572 42 556 8 730 9 777 869 29 941 5 703 118 515 190 285 104 426 922 
aug. 427 586 321 787 47 164 8 894 9 999 862 31 740 7 142 121 266 200 635 104 772 913 
sep. 442 987 333 687 47 289 8 806 10 320 834 34 203 7 849 124 985 210 647 106 505 850 

oct. 447 678 338 253 45 030 8 849 10 905 816 35 858 7 967 126 924 215 383 104 454 917 
nov. 453 384 341 296 47 454 8 935 10 552 745 36 350 8 053 129 282 220 921 102 264 917 
dec. 467 505 350 243 47 801 10 469 10 344 801 40 083 7 765 132 713 232 513 101 429 850 
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Proprietate mixtă Dolar SUAAlte forme 
de 
proprietate

Alte 
valute

*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă cel puţin 78,9 la sută din valoarea creditelor
acordate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare la 31.12.2004. Suma acordată reprezintă creditul acordat conform contractului.
Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele  acordate în valută raportate în lunile anterioare.

Proprietate 
cooperatistă

Perioada
Leu EuroPersoane 

fizice
sume 
acordate

Proprietate 
privată

Proprietate 
de stat

Raport
anual
2004Secţiune statistică



21d. Credite acordate de instituţiile de credit*
 (continuare) - miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Total Sector de activitate

2000 93 442 50 228 33 606 3 673 3 770 800 905 460 
2001 147 554 77 714 53 617 6 108 4 930 2 085 1 990 1 110 
2002 224 948 109 784 83 726 8 980 6 492 5 442 6 432 4 093 
2003 342 299 143 622 124 336 14 759 9 938 12 906 18 850 17 888 
2004 467 505 172 512 173 422 22 111 11 556 19 391 28 404 40 109 

2001 ian. 96 493 53 014 33 930 3 656 3 755 753 897 487 
feb. 100 533 55 122 35 177 3 864 3 876 834 1 123 536 
mar. 104 564 56 763 37 146 3 821 4 014 863 1 401 556 

apr. 108 127 58 681 38 341 3 982 4 040 910 1 517 656 
mai 109 234 59 093 38 711 4 191 4 098 907 1 474 760 
iun. 117 280 62 825 42 688 4 459 4 302 952 1 377 678 

iul. 121 529 65 315 43 445 4 740 4 408 1 248 1 573 800 
aug. 124 281 65 831 45 229 4 953 4 445 1 400 1 575 848 
sep. 130 686 68 067 48 988 5 307 4 381 1 480 1 673 790 

oct. 135 323 70 294 50 639 5 622 4 477 1 690 1 737 864 
nov. 139 800 72 178 52 715 5 636 4 618 1 781 1 896 976 
dec. 147 554 77 714 53 617 6 108 4 930 2 085 1 990 1 110 

2002 ian. 155 016 81 481 56 496 6 220 5 228 2 201 2 171 1 219 
feb. 157 922 83 238 57 220 6 167 5 234 2 545 2 178 1 340 
mar. 169 679 88 612 62 128 6 805 5 450 3 087 2 095 1 503 

apr. 178 531 92 777 65 675 7 220 5 661 3 099 2 296 1 803 
mai 182 029 93 919 67 056 7 565 5 768 3 194 2 569 1 958 
iun. 186 043 94 847 69 986 7 268 5 832 3 314 2 600 2 196 

iul. 188 840 95 434 71 260 7 711 5 900 3 573 2 452 2 510 
aug. 194 620 98 268 72 962 7 878 6 065 4 112 2 482 2 853 
sep. 201 615 100 939 75 659 8 033 6 283 4 250 3 375 3 074 

oct. 208 811 103 820 78 237 8 405 6 209 4 581 4 043 3 516 
nov. 217 651 108 208 80 091 9 014 6 287 5 237 4 996 3 818 
dec. 224 948 109 784 83 726 8 980 6 492 5 442 6 432 4 093 

2003 ian. 231 330 114 537 84 651 9 247 6 404 5 843 6 464 4 184 
feb. 235 816 116 604 85 040 9 685 6 590 6 248 7 114 4 535 
mar. 242 792 116 797 90 231 9 879 6 700 6 923 7 056 5 206 

apr. 251 854 120 026 93 472 10 399 7 194 7 853 6 798 6 113 
mai 259 152 121 825 96 810 10 597 7 103 8 632 7 229 6 956 
iun. 271 062 126 045 101 320 11 159 7 524 9 010 7 721 8 285 

iul. 276 661 126 744 103 783 12 062 7 808 8 302 8 126 9 836 
aug. 291 993 129 654 108 836 12 241 8 172 10 605 10 945 11 540 
sep. 303 476 133 508 111 837 13 674 8 681 11 061 11 730 12 984 

oct. 313 928 134 922 117 513 14 107 8 759 11 384 12 203 15 041 
nov. 316 560 135 518 117 449 14 269 9 516 11 909 11 503 16 396 
dec. 342 299 143 622 124 336 14 759 9 938 12 906 18 850 17 888 

2004 ian. 335 846 142 448 119 816 13 904 9 894 13 276 17 984 18 525 
feb. 354 342 148 755 128 456 14 868 10 216 13 445 18 934 19 667 
mar. 364 867 151 107 133 195 15 786 10 609 14 414 18 407 21 350 

apr. 375 199 152 073 138 858 16 238 10 588 14 927 19 653 22 863 
mai 383 517 151 683 142 846 17 095 10 630 15 521 20 919 24 823 
iun. 396 190 155 130 147 458 18 309 11 196 15 503 21 417 27 176 

iul. 414 148 158 572 154 739 19 129 11 450 16 675 23 638 29 945 
aug. 427 586 161 566 157 839 19 764 11 440 17 981 27 250 31 746 
sep. 442 987 165 942 163 719 21 170 11 729 18 188 28 009 34 230 

oct. 447 678 166 010 166 498 21 765 11 642 19 064 26 815 35 884 
nov. 453 384 165 642 169 122 22 176 11 161 20 460 28 447 36 377 
dec. 467 505 172 512 173 422 22 111 11 556 19 391 28 404 40 109 
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*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă cel puţin 78,9 la sută din valoarea
creditelor acordate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare la 31.12.2004. Suma acordată reprezintă creditul acordat
conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele  acordate în valută raportate în lunile anterioare.

Agricultură, 
silvicultură,
piscicultură

Activităţi ale 
instituţiilor 
financiar-
bancare şi case 
de pensii

Persoane fizice 
şi gospodării 
personale

Perioada
sume acordate Industrie Servicii Construcţii Administraţie 

publică, 
învăţământ, 
sănătate

Raport
anual
2004 Secţiune statistică



21d. Credite acordate de instituţiile de credit*
 (continuare) - miliarde lei; sfârşitul perioadei -

Termen de acordare

Instituţii de credit 
de stat şi cu capital 
majoritar de stat

Instituţii de credit 
private şi cu 
capital majoritar 
privat

Instituţii de credit - 
persoane juridice 
române

Sucursalele din 
România ale 
instituţiilor de 
credit străine

2000 31 743 61 699 82 649 10 793 54 088 30 468 8 885 
2001 49 440 98 114 133 547 14 006 85 099 47 366 15 089 
2002 69 081 155 867 195 709 29 239 117 088 82 191 25 670 
2003 97 862 244 437 302 273 40 026 160 469 129 942 51 888 
2004 4 944 462 561 418 802 48 703 196 756 177 276 93 473 

2001 ian. 33 214 63 278 86 130 10 362 57 125 30 362 9 006 
feb. 35 199 65 334 90 248 10 285 60 602 30 340 9 591 
mar. 36 907 67 658 93 755 10 809 61 857 32 653 10 055 

apr. 37 521 70 606 96 762 11 365 63 470 34 288 10 369 
mai 38 046 71 188 99 303 9 931 61 091 37 409 10 734 
iun. 40 039 77 241 105 274 12 006 65 232 40 752 11 296 

iul. 41 729 79 800 108 485 13 044 68 942 41 049 11 538 
aug. 42 581 81 700 111 810 12 471 71 006 40 762 12 513 
sep. 43 678 87 008 118 284 12 402 75 140 42 701 12 844 

oct. 44 732 90 591 122 332 12 991 77 970 43 736 13 617 
nov. 45 620 94 180 125 800 14 000 79 023 46 899 13 879 
dec. 49 440 98 114 133 547 14 006 85 099 47 366 15 089 

2002 ian. 51 051 103 966 140 660 14 356 90 375 47 863 16 778 
feb. 52 574 105 348 143 066 14 856 91 234 50 139 16 549 
mar. 53 252 116 428 148 451 21 228 89 619 61 819 18 242 

apr. 55 975 122 557 155 784 22 747 97 675 62 298 18 558 
mai 56 970 125 059 158 156 23 873 97 972 65 453 18 605 
iun. 58 399 127 645 161 599 24 444 100 202 67 008 18 833 

iul. 58 510 130 330 163 973 24 867 99 455 69 891 19 493 
aug. 61 666 132 954 168 503 26 117 102 642 72 333 19 646 
sep. 63 350 138 264 175 634 25 980 105 301 75 316 20 998 

oct. 64 427 144 383 181 191 27 620 110 642 75 794 22 374 
nov. 68 024 149 627 190 080 27 571 116 186 77 278 24 187 
dec. 69 081 155 867 195 709 29 239 117 088 82 191 25 670 

2003 ian. 71 911 159 419 201 564 29 766 120 224 85 836 25 271 
feb. 73 280 162 536 206 177 29 639 123 252 86 355 26 209 
mar. 75 707 167 085 213 571 29 221 127 251 86 643 28 899 

apr. 77 954 173 900 221 759 30 095 133 130 88 868 29 856 
mai 79 676 179 476 228 458 30 694 136 524 91 189 31 439 
iun. 84 309 186 754 238 482 32 580 141 230 96 839 32 994 

iul. 85 917 190 744 243 941 32 720 143 765 98 189 34 707 
aug. 88 026 203 967 257 624 34 369 148 358 106 725 36 911 
sep. 88 588 214 888 268 888 34 588 153 866 112 539 37 072 

oct. 88 839 225 089 278 336 35 593 157 319 116 156 40 453 
nov. 90 213 226 347 281 876 34 685 154 609 120 632 41 319 
dec. 97 862 244 437 302 273 40 026 160 469 129 942 51 888 

2004 ian. 100 179 235 667 295 485 40 361 155 824 129 067 50 956 
feb. 99 725 254 618 312 411 41 932 162 838 137 900 53 604 
mar. 102 020 262 848 322 019 42 848 169 558 140 456 54 854 

apr. 102 788 272 411 331 637 43 562 177 379 138 822 58 998 
mai 104 412 279 105 338 300 45 217 177 452 144 030 62 034 
iun. 107 820 288 370 350 260 45 929 180 323 150 609 65 258 

iul. 111 380 302 768 366 654 47 494 184 810 159 150 70 189 
aug. 116 458 311 129 378 421 49 165 187 279 160 611 79 697 
sep. 120 083 322 904 393 095 49 892 193 961 164 854 84 172 

oct. 122 775 324 902 402 013 45 665 190 064 171 742 85 872 
nov. 122 282 331 102 404 678 48 706 188 725 177 515 87 145 
dec. 4 944 462 561 418 802 48 703 196 756 177 276 93 473 
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Perioada
Pe termen scurt 
(până la 12 luni)

*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă cel puţin 78,9 la sută din
valoarea creditelor acordate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare la 31.12.2004. Suma acordată reprezintă
creditul acordat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele acordate în valută raportate în lunile
anterioare.

Pe termen lung
(peste 5 ani)

Forma de proprietate a instituţiilor 
de credit

Tipul instituţiilor de credit 
(încadrarea juridică) Pe termen mediu 

(1-5 ani)

Raport
anual
2004Secţiune statistică



22a. Situaţia instrumentelor de plată de debit refuzate

Perioada Cecuri Cambii
din care: motive majore din care: motive majore
Număr Număr

2001 ian. 1 470 132 524 1 315 111 369 – – – – 
         feb. 1 224 168 123 1 113 153 493 2 13 1 10 
         mar. 1 408 151 067 1 296 141 204 4 1 776 4 1 776 

         apr. 1 706 306 277 1 589 266 951 7 102 7 102 
         mai 1 976 186 817 1 844 166 484 1 15 1 15 
         iun. 2 003 216 765 1 875 205 199 – – – – 

         iul. 1 952 194 437 1 795 179 348 – – – – 
         aug. 1 976 243 881 1 852 229 431 – – – – 
         sep. 1 754 187 086 1 576 161 768 – – – – 

         oct. 1 995 224 221 1 839 202 412 – – – – 
         nov. 2 459 286 019 2 306 264 513 – – – – 
         dec. 2 250 256 053 2 066 237 251 2 1 285 2 1 285 

2002 ian. 2 263 256 707 1 985 219 796 2 203 2 203 
         feb. 1 227 217 035 1 092 189 697 – – – – 
         mar. 1 397 379 548 1 266 323 900 – – – – 

         apr. 1 628 286 011 1 508 264 950 1 84 1 84 
         mai 2 171 387 536 2 004 358 295 – – – – 
         iun. 1 985 268 437 1 790 235 107 – – – – 

         iul. 2 152 293 967 1 960 251 285 4 242 4 242 
         aug. 1 729 305 097 1 572 284 385 2 14 2 14 
         sep. 1 777 258 297 1 617 214 586 – – – – 

         oct. 2 649 358 048 2 425 327 278 2 3 934 2 3 934 
         nov. 2 633 351 535 2 460 319 003 – – – – 
         dec. 2 805 262 005 2 620 229 368 2 1 008 2 1 008 

2003 ian. 1 885 271 008 1 610 193 633 – – – – 
         feb. 1 343 467 514 1 206 437 255 1 14 1 14 
         mar. 1 612 281 270 1 464 217 292 – – – – 

         apr. 1 820 541 182 1 661 511 419 2 2 173 – – 
         mai. 1 819 303 025 1 656 272 892 – – – – 
         iun. 1 858 295 454 1 681 260 494 1 8 1 8 

         iul. 1 893 280 167 1 703 249 973 – – – – 
         aug. 1 537 180 160 1 399 157 259 – – – – 
         sep. 1 902 316 510 1 783 286 076 – – – – 

         oct. 2 454 382 173 2 268 351 282 – – – – 
         nov. 1 924 304 726 1 784 270 491 – – – – 
         dec. 2 410 368 790 2 179 312 480 – – – – 

2004 ian. 1 854 230 102 1 660 197 713 – – – – 
         feb. 1 296 203 010 1 170 176 169 – – – – 
         mar. 1 772 305 899 1 577 281 208 – – – – 

         apr. 1 441 263 064 1 307 210 044 – – – – 
         mai. 1 697 278 118 1 580 226 731 – – – – 
         iun. 2 484 537 668 2 298 439 055 – – – – 

         iul. 2 162 374 081 1 983 339 343 – – – – 
         aug. 1 846 337 803 1 682 267 155 1 18 1 18 
         sep. 1 667 360 026 1 520 305 950 – – – – 

         oct. 1 700 369 234 1 572 306 979 1 164 1 164 
         nov. 1 857 331 159 1 661 272 370 – – – – 
         dec. 2 435 497 737 2 203 420 878 – – – – 
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22a. Situaţia instrumentelor de plată de debit refuzate
 (continuare)
Perioada Bilete la ordin Total

din care: motive majore din care: motive majore
Număr Număr

2001 ian. 5 510 382 953 4 835 352 934 6 980 515 477 6 150 464 304 
         feb. 4 929 199 535 4 451 171 646 6 155 367 671 5 565 325 150 
         mar. 6 113 373 129 5 590 347 183 7 525 525 971 6 890 490 163 

         apr. 6 057 317 186 5 509 262 298 7 770 623 565 7 105 529 350 
         mai 6 438 255 607 5 910 222 729 8 415 442 439 7 755 389 228 
         iun. 6 710 417 724 6 189 381 500 8 713 634 488 8 064 586 699 

         iul. 6 728 293 709 6 154 267 446 8 680 488 146 7 949 446 794 
         aug. 5 850 341 440 5 310 303 043 7 826 585 321 7 162 532 474 
         sep. 5 760 347 493 5 200 296 117 7 514 534 579 6 776 457 886 

         oct. 7 635 971 010 6 985 928 340 9 630 1 195 231 8 824 1 130 752 
         nov. 7 522 499 728 6 851 435 175 9 981 785 747 9 157 699 687 
         dec. 7 715 481 660 7 065 447 517 9 967 738 998 9 133 686 054 

2002 ian. 7 034 492 646 5 940 431 195 9 299 749 556 7 927 651 194 
         feb. 5 718 484 253 5 207 402 130 6 945 701 287 6 299 591 827 
         mar. 6 887 491 073 6 300 375 367 8 284 870 621 7 566 699 267 

         apr. 8 051 605 741 7 321 540 721 9 680 891 836 8 830 805 755 
         mai 8 430 554 902 7 588 509 845 10 601 942 438 9 592 868 140 
         iun. 7 760 551 873 7 006 494 268 9 745 820 310 8 796 729 375 

         iul. 8 357 692 600 7 493 636 803 10 513 986 808 9 457 888 330 
         aug. 7 073 531 727 6 328 463 573 8 804 836 838 7 902 747 971 
         sep. 6 809 830 214 6 083 757 439 8 586 1 088 512 7 700 972 025 

         oct. 8 872 548 956 7 873 449 782 11 523 910 938 10 300 780 994 
         nov. 8 192 504 727 7 365 417 544 10 825 856 262 9 825 736 547 
         dec. 7 778 538 256 7 003 473 609 10 585 801 269 9 625 703 984 

2003 ian. 8 157 442 149 6 736 368 181 10 042 713 158 8 346 561 814 
         feb. 6 432 477 332 5 802 425 806 7 776 944 860 7 009 863 076 
         mar. 8 139 623 521 7 293 551 384 9 751 904 791 8 757 768 676 

         apr. 7 819 786 749 7 006 726 918 9 641 1 330 105 8 667 1 238 336 
         mai. 8 458 629 219 7 475 568 480 10 277 932 244 9 131 841 373 
         iun. 8 098 742 793 7 211 674 103 9 957 1 038 255 8 893 934 605 

         iul. 8 793 1 241 146 7 864 1 190 568 10 686 1 521 313 9 567 1 440 541 
         aug. 7 261 444 512 6 492 358 571 8 798 624 672 7 891 515 830 
         sep. 7 884 614 872 7 024 484 779 9 786 931 382 8 807 770 855 

         oct. 9 329 673 050 8 357 589 585 11 783 1 055 223 10 625 940 867 
         nov. 8 949 671 553 7 993 531 881 10 873 976 279 9 777 802 372 
         dec. 10 413 698 386 9 356 617 487 12 823 1 067 176 11 535 929 967 

2004 ian. 7 844 615 739 6 628 525 155 9 698 845 841 8 288 722 868 
         feb. 6 733 458 926 6 076 406 631 8 029 661 936 7 246 582 799 
         mar. 8 772 804 257 7 912 711 354 10 544 1 110 156 9 489 992 561 

         apr. 8 454 538 767 7 549 446 164 9 895 801 831 8 856 656 208 
         mai. 8 907 1 190 700 7 973 1 107 589 10 604 1 468 818 9 553 1 334 320 
         iun. 9 826 549 730 8 837 479 608 12 310 1 087 398 11 135 918 663 

         iul. 9 992 709 053 8 854 642 106 12 154 1 083 134 10 837 981 449 
         aug. 7 714 597 977 6 765 513 280 9 561 935 797 8 448 780 453 
         sep. 7 421 578 930 6 344 507 128 9 088 938 956 7 864 813 078 

         oct. 8 844 562 155 7 775 494 263 10 545 931 553 9 348 801 406 
         nov. 9 989 714 297 8 875 612 402 11 846 1 045 456 10 536 884 772 
         dec. 10 961 778 209 9 526 627 963 13 396 1 275 946 11 729 1 048 841 
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22b. Situaţia titularilor de cont care au generat incidente de plată

Perioada 1) Persoane fizice (număr) 2) Persoane juridice (număr) Total (număr)
Total din care: Total din care: Total din care:

Persoane cu risc Persoane cu risc Persoane cu risc
Total din care: Total din care: Total din care:

Persoane aflate 
în interdicţie 

Persoane aflate 
în interdicţie 

Persoane aflate 
în interdicţie 

2001 ian. 12 12 – 2 396 2 140 548 2 408 2 152 548 
         feb. 4 2 – 2 322 2 114 475 2 326 2 116 475 
         mar. 5 2 – 2 597 2 398 530 2 602 2 400 530 

         apr. 4 4 – 2 598 2 395 586 2 602 2 399 586 
         mai 8 6 – 2 722 2 515 644 2 730 2 521 644 
         iun. 2 2 – 2 828 2 617 675 2 830 2 619 675 

         iul. 8 6 1 2 880 2 659 714 2 888 2 665 715 
         aug. 7 4 – 2 686 2 455 698 2 693 2 459 698 
         sep. 7 6 1 2 549 2 283 611 2 556 2 289 612 

         oct. 8 8 1 2 969 2 741 718 2 977 2 749 719 
         nov. 8 5 – 2 998 2 739 727 3 006 2 744 727 
         dec. 8 7 2 2 991 2 752 720 2 999 2 759 722 

2002 ian. 11 10 2 2 827 2 515 662 2 838 2 525 664 
         feb. 9 8 – 2 335 2 126 489 2 344 2 134 489 
         mar. 6 5 2 2 611 2 394 532 2 617 2 399 534 

         apr. 12 10 2 2 870 2 636 577 2 882 2 646 579 
         mai 15 9 2 3 094 2 848 684 3 109 2 857 686 
         iun. 15 11 4 2 962 2 699 619 2 977 2 710 623 

         iul. 12 12 1 3 215 2 935 709 3 227 2 947 710 
         aug. 23 22 8 2 799 2 543 641 2 822 2 565 649 
         sep. 14 11 2 2 749 2 466 572 2 763 2 477 574 

         oct. 29 26 5 3 139 2 846 713 3 168 2 872 718 
         nov. 13 12 1 3 011 2 719 662 3 024 2 731 663 
         dec. 22 20 3 3 015 2 785 645 3 037 2 805 648 

2003 ian. 25 24 2 2 916 2 551 550 2 941 2 575 552 
         feb. 19 15 – 2 464 2 233 470 2 483 2 248 470 
         mar. 14 13 1 2 807 2 557 465 2 821 2 570 466 

         apr. 25 25 2 2 911 2 658 563 2 936 2 683 565 
         mai. 28 26 3 3 090 2 816 589 3 118 2 842 592 
         iun. 27 27 1 3 020 2 749 602 3 047 2 776 603 

         iul. 36 35 4 3 137 2 849 602 3 173 2 884 606 
         aug. 21 19 5 2 715 2 437 521 2 736 2 456 526 
         sep. 22 21 3 2 898 2 636 584 2 920 2 657 587 

         oct. 40 33 3 3 246 2 935 667 3 286 2 968 670 
         nov. 46 36 6 3 101 2 822 606 3 147 2 858 612 
         dec. 30 27 4 3 556 3 255 729 3 586 3 282 733 

2004 ian. 28 24 4 2 788 2 432 506 2 816 2 456 510 
         feb. 30 28 4 2 652 2 384 437 2 682 2 412 441 
         mar. 26 24 1 3 085 2 792 522 3 111 2 816 523 

         apr. 25 21 – 2 932 2 673 479 2 957 2 694 479 
         mai. 28 25 – 3 113 2 839 570 3 141 2 864 570 
         iun. 26 25 6 3 284 2 981 623 3 310 3 006 629 

         iul. 26 21 1 3 286 2 970 605 3 312 2 991 606 
         aug. 31 29 4 3 106 2 800 605 3 137 2 829 609 
         sep. 29 26 1 2 760 2 493 519 2 789 2 519 520 

         oct. 43 37 3 2 929 2 614 466 2 972 2 651 469 
         nov. 55 49 3 3 181 2 853 556 3 236 2 902 559 
         dec. 50 43 5 3 554 3 203 662 3 604 3 246 667 
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Precizări metodologice 

Anexa 1 Începând cu anul 1998, indicele preţurilor producţiei industriale are ca sferă de cuprindere producţia 
industrială livrată pieţei interne. 

 Începând cu anul 2004, anul de referinţă folosit la calcularea indicelui producţiei industriale este anul 
2000. 

Anexele 1, 2 Începând cu anul 1999 Institutul Naţional de Statistică a trecut la aplicarea unei noi metodologii de 
calcul al Produsului Intern Brut, conform Sistemului European de Conturi (SEC 95).  

 Consumul final efectiv al populaţiei cuprinde: cheltuielile gospodăriilor populaţiei pentru 
cumpărarea de bunuri şi servicii în scopul satisfacerii nevoilor membrilor lor, cheltuiala pentru 
consum individual a administraţiei publice (învăţământ, sănătate, securitate socială şi acţiuni sociale, 
cultură, sport, activităţi recreative, colectarea de deşeuri menajere) şi cheltuiala pentru consum 
individual a instituţiilor fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor (organizaţii religioase, sindicate, 
partide politice, uniuni, fundaţii, asociaţii culturale şi sportive). 

 Consumul final efectiv al administraţiei publice cuprinde cheltuiala pentru consum colectiv a 
administraţiei publice (servicii publice generale, apărare naţională şi securitatea teritoriului, 
menţinerea ordinii şi securităţii publice, activităţi legislative şi de reglementare, cercetare şi dezvoltare 
etc.). 

Anexa 5 Poziţia investiţională internaţională a României, în conformitate cu definiţia acceptată de practica 
internaţională, reprezintă stocurile de active şi pasive financiare externe al unei ţări, la un moment dat. 
Tabelul standard al poziţiei investiţionale internaţionale cuprinde atât stocurile activelor şi pasivelor 
financiare externe de la începutul şi sfârşitul unei perioade, cât şi tranzacţiile financiare, modificările 
de cursuri de schimb, de preţuri internaţionale şi alte modificări financiare, ce au avut loc în acelaşi 
interval de timp. De menţionat faptul că tranzacţiile financiare incluse în poziţia investiţională interna-
ţională fac obiectul contului financiar al balanţei de plăţi. 

Anexele 5, 14, 15 Aurul monetar este aurul deţinut de banca centrală şi este componentă a rezervelor internaţionale ale 
ţării. Evaluarea în euro a stocului de aur al BNR se face la preţul de pe piaţa londoneză din ultima zi 
a fiecărei luni. Evaluarea în lei a stocului de aur s-a făcut la un preţ intern unic, iar a intrărilor şi ie-
şirilor la preţul curent. Stocul se reevaluează numai la sfârşitul anului. 

Anexa 6 Datoria externă pe termen mediu şi lung (datoria negarantată) include şi depozitele pe termen 
mediu şi lung ale băncilor străine la băncile rezidente. 

Anexa 7 BUBID - Rata dobânzii pentru depozite atrase de bănci;  BUBOR - Rata dobânzii pentru depozite 
plasate de bănci. 

Anexa 8a Rata lunară a dobânzii de referinţă, introdusă prin Circulara nr. 3 din 1 februarie 2002, se 
calculează ca medie aritmetică, ponderată cu volumul tranzacţiilor, a ratelor dobânzii la depozitele 
atrase de BNR şi la operaţiunile reverse repo din luna anterioară celei pentru care se face anunţul. 
Rata medie anuală a dobânzii de referinţă a BNR se calculează ca medie aritmetică ponderată cu 
volumul tranzacţiilor a ratelor lunare ale dobânzii de referinţă a BNR. 

Operaţiunile de piaţă monetară efectuate de BNR şi facilităţile de creditare şi de depozit 
acordate de către aceasta băncilor sunt stipulate în Regulamentul BNR nr. 1 din 30 martie 2000. 
Volumul operaţiunilor de piaţă monetară efectuate de către BNR (depozite atrase, operaţiuni 
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reversibile şi emisiuni de certificate de depozit) este prezentat sub forma nivelurilor medii zilnice atât 
pentru tranzacţiile din cursul perioadei de referinţă (date flux), cât şi pentru soldul acestora la sfârşitul 
perioadei (date stoc). Rata medie a dobânzii în luna de raportare se calculează ca medie aritmetică 
ponderată cu volumul tranzacţiilor a ratelor dobânzii aplicate operaţiunilor de flux/stoc. 

Anexa 8b Facilităţile permanente (de creditare şi de depozit) acordate băncilor de către BNR sunt accesate 
la iniţiativa băncilor pentru acoperirea nevoilor de lichiditate temporare. 

 Rata dobânzii pentru facilitatea marginală de credit este rata la care băncile pot obţine lichiditate 
pe termen foarte scurt (overnight) – rata lombard. Rata dobânzii pentru facilitatea marginală de 
depozit este rata la care băncile pot să îşi plaseze la BNR la sfârşitul zilei resursele excedentare. 
Nivelurile ratelor dobânzii la facilităţile permanente sunt stabilite de Consiliul de administraţie al 
BNR, în conformitate cu obiectivele de politică monetară. 

Anexa 8c Regulamentul nr. 6 din 24 iulie 2002 al BNR prevede regimul rezervelor minime obligatorii aplicat 
băncilor/caselor centrale ale cooperativelor de credit. Acestea trebuie să menţină disponibilităţi 
băneşti, în lei şi valută, în conturi deschise la BNR, pe durata perioadei de aplicare (intervalul cuprins 
între data de 24 a lunii curente şi data de 23 a lunii următoare). Rata rezervelor minime obligatorii 
se aplică nivelului mediu, în cadrul unei perioade de observare (intervalul cuprins între data de 24 a 
lunii precedente şi data de 23 a lunii curente), elementelor de pasiv din bilanţul băncilor (cuprinzând 
ansamblul teritoriului naţional) şi respectiv din bilanţul agregat al reţelelor cooperatiste de credit. 
Remunerarea rezervelor minime obligatorii se realizează printr-o rată a dobânzii situată cel puţin la 
nivelul ratei dobânzii medii la depunerile la vedere practicate de bănci şi se aplică nivelului efectiv al 
rezervelor. 

Anexa 9a Volumul lunar al tranzacţiilor pe piaţa valutară interbancară se determină prin însumarea nivelu-
rilor zilnice ale tranzacţiilor, nivelul zilnic reprezentând maximumul dintre volumul vânzărilor şi 
cumpărărilor. Volumul mediu anual al tranzacţiilor valutare se determină ca medie aritmetică a 
volumului tranzacţiilor valutare lunare. 

 Cursul de schimb mediu lunar (ROL/EUR şi ROL/USD) se calculează ca medie aritmetică simplă a 
cursurilor valutare zilnice ale pieţei valutare comunicate de Banca Naţională a României. Cursul de 
schimb mediu anual (ROL/EUR şi ROL/USD) se calculează ca medie aritmetică simplă a cursurilor 
medii lunare. 

Anexa 10a Indicele Bursei de Valori Bucureşti, BET (Bucharest Exchange Trading), este primul indice oficial 
introdus la BVB şi a fost lansat la 22 septembrie 1997. Acesta reflectă tendinţa de ansamblu a 
preţurilor celor mai lichide 10 acţiuni, fiind utilizat ca suport în tranzacţionarea de instrumente deri-
vate (futures şi options) în scopul managementului riscului. Indicele este calculat ca o medie 
ponderată (cu capitalizarea) a titlurilor aflate în portofoliul indicelui. Acţiunile trebuie să fie cotate la 
categoria I şi trebuie să aibă cea mai mare capitalizare bursieră (suma capitalizărilor firmelor ale căror 
acţiuni sunt în portofoliul indicelui să depăşească 60 la sută din capitalizarea bursieră totală); în ceea 
ce priveşte lichiditatea acestor acţiuni, valoarea tranzacţiilor în ultimele 3/6/9 luni trebuie să fie peste 
70 la sută din totalul valorii de tranzacţionare. 

 Indicele compozit al Bursei de Valori Bucureşti (BET-C) reprezintă evoluţia tuturor titlurilor tran-
zacţionate la BVB. Modul de calcul este similar cu cel utilizat în cazul indicelui BET. În coşul indice-
lui vor fi automat incluse noile societăţi pe măsură ce acestea sunt cotate, în ziua următoare formării 
preţului de piaţă. Totodată, BET-C reflectă şi modificările care au loc în capitalul social al societăţilor 
cotate.  
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 Indicele BET-FI a fost calculat iniţial pentru cele cinci SIF înscrise la cota bursei, urmând să includă 
toate fondurile de investiţii care vor fi cotate ulterior. Data începerii calculării este 1 noiembrie 2000; 
valoarea lui iniţială (la 31 octombrie 2000) este de 1 000 puncte; metodologia de calcul este identică 
cu cea aplicată pentru calculul indicelui BET-C (ponderare cu capitalizarea şi actualizarea în momen-
tul majorărilor de capital, utilizând preţurile de închidere). 

Anexa 10b Indicele RASDAQ Compozit a fost lansat la 31 iulie 1998, valoarea de start a acestuia fiind de 1000 
puncte. În calcularea indicelui sunt incluse toate societăţile listate la Bursa Electronică RASDAQ, 
urmărindu-se sintetizarea tendinţei globale a preţurilor acţiunilor emise de societăţile listate. Din 
punct de vedere al metodologiei de calcul, acest indice se încadrează în familia de indici bursieri 
obţinuţi prin ponderarea cu capitalizarea de piaţă. Participarea unui simbol în indice este limitată la 25 
la sută din totalul capitalizării simbolurilor incluse în RASDAQ-C.  

 Indicii RAQ-I şi RAQ-II au fost lansaţi o dată cu introducerea Categoriilor de Excelenţă, pentru a 
reflecta evoluţia de ansamblu a preţurilor emitenţilor de top listaţi pe Bursa Electronică RASDAQ la 
Categoria I, respectiv II. Metoda de calcul este aceeaşi cu cea utilizată pentru calculul RASDAQ-C. 
Data lansării a fost 28 octombrie 2002, iar valoarea iniţială 1 079,216 puncte. 

Anexa 14 Activele externe nete ale sistemului bancar se obţin prin deducerea din activele externe în valută 
convertibilă (activele externe de rezervă plus participaţiile la bănci străine) a pasivelor externe în 
valută convertibilă.  

Anexele 14, 15 Contul general al Trezoreriei include conturi de încasări şi plăţi care privesc bugetul de stat, bugetele 
locale, bugetul asigurărilor sociale de stat şi fonduri extrabugetare deschise la bănci. 

Anexa 15  Începând cu decembrie 2002, participaţiile la organismele internaţionale, precum şi obligaţiile faţă 
de acestea au fost reclasificate la active externe, respectiv pasive externe. 

 Activele interbancare includ creditele acordate băncilor, plasamentele la bănci din Trezoreria statu-
lui şi disponibilul în valută la bănci în ţară.  

 Pasivele interbancare includ depozitele băncilor, în lei şi valută, la banca centrală. 

 Diverse active/pasive includ poziţii (conturi) referitoare la activitatea proprie băncii centrale (active – 
mijloace fixe, debitori, cheltuieli anticipate etc.; pasive – decontări, creditori etc.). 

Anexa 16 Începând cu luna mai 2003, a fost inclusă Casa Centrală a Cooperativelor de credit CREDITCOOP. În 
ceea ce priveşte băncile cărora li s-au retras autorizaţiile de funcţionare, acestea sunt incluse la nivelul 
ultimei luni de raportare: februarie 2002 (BRS); martie 2002 (BID); aprilie 2002 (BTR), aprilie 2003 
(Banca Columna) cu ajustarea poziţiei ”depozite populaţie” cu plăţile făcute deponenţilor.  

Anexele 17, 18 Începând cu luna mai 2003, ratele dobânzilor practicate în sistemul bancar se calculează conform 
Normei BNR nr.2/21.02.2003. Aceasta reglementează modul de determinare şi raportare ale ratelor 
medii ale dobânzii active curente şi ale dobânzii pasive şi ale ratelor medii ale dobânzii aferente 
creditelor noi şi ale dobânzii aferente depozitelor noi. Datele sunt furnizate de instituţiile de credit din 
România: bănci, persoane juridice române, sucursalele din România ale băncilor persoane juridice 
străine, şi de casele centrale ale cooperativelor de credit. 

Anexa 19 Începând cu 1 ianuarie 2003 metodologia de clasificare a creditelor şi de constituire a provizioanelor 
specifice de risc a fost modificată de Regulamentul nr.5/2002, modificat prin Regulamentul nr.7/2002. 
Noul regulament introduce, printre altele, un nou criteriu în clasificarea creditelor: performanţa 
financiară a debitorilor, cu impact negativ asupra indicatorilor ce definesc calitatea activelor şi adec-
varea capitalului. 
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Anexa 20 Indicatorul de solvabilitate reprezintă raportul dintre fondurile proprii ale băncilor (capital propriu + 
capital suplimentar) şi suma activelor nete şi a celorlalte elemente din afara bilanţului, ponderate în 
funcţie de gradul lor de risc de credit. 

  Rata generală de risc se calculează ca raport între suma activelor băncilor la valoare netă (respectiv 
după deducerea elementelor de pasiv rectificative) şi a elementelor din afara bilanţului (transformate 
în echivalent credit, în funcţie de gradul lor de risc de transformare în credit), ponderate în funcţie de 
gradul lor de risc de credit şi totalul activelor din bilanţ şi al elementelor din afara bilanţului la valoare 
contabilă. 

  Indicatorul de lichiditate se calculează ca raport între lichiditatea efectivă şi lichiditatea necesară, pe 
fiecare bandă de scadenţă. Lichiditatea efectivă se determină prin însumarea, pe fiecare bandă de 
scadenţă, a activelor bilanţiere şi a angajamentelor primite evidenţiate în afara bilanţului. Lichiditatea 
necesară se determină prin însumarea, pe fiecare bandă de scadenţă, a obligaţiilor bilanţiere şi a 
angajamentelor date evidenţiate în afara bilanţului. Limita minimă a indicatorului de lichiditate este 1. 

Anexele 21a,  
21b, 21c, 21d 

Informaţia de risc bancar cuprinde datele de identificare ale unui debitor – persoană fizică sau juri-
dică nebancară rezidentă – şi cele referitoare la operaţiunile în lei şi în valută prin care băncile se 
expun riscului de credit faţă de acel debitor prin: a) acordarea de credite; b) asumarea de angaja-
mente de către bancă în numele debitorului. 

 Informaţia de risc se referă la expunerea fiecărei instituţii de credit din sistemul bancar românesc faţă 
de un debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei. Începând cu august 2004, ca urmare a 
intrării în vigoare a Regulamentului nr. 4/2004 privind organizarea şi funcţionarea la BNR a Centralei 
Riscurilor Bancare, la CRB sunt raportate şi restanţele mai mari de 30 de zile înregistrate în restituirea 
creditelor de către persoanele fizice cu expunere mai mică de 200 milioane lei. 

 Începând cu luna septembrie 2003, la Centrala Riscurilor Bancare raportează şi CREDITCOOP – 
Casa Centrală. 

 Termenul de acordare a creditelor este conform Legii bancare nr. 58/1998, modificată şi 
completată prin Legea nr. 443/2004; Forma de proprietate a beneficiarului de credite, în confor-
mitate cu Normele metodologice ale MF nr. 370542/1999 (Nomenclator forme de proprietate); 
gruparea răspunde necesităţilor de analiză ale BNR; Tipul de credit acordat persoanelor fizice şi 
juridice nebancare rezidente (tip risc) este conform Planului de conturi pentru societăţile bancare şi 
normelor de utilizare a acestuia (1997), cu modificările şi completările ulterioare; Moneda în care a 
fost acordat creditul, în conformitate cu normele internaţionale în vigoare; gruparea răspunde nece-
sităţilor de analiză ale BNR; Activitatea beneficiarului de credite, conform H.G. nr. 656/1997 
privind aprobarea Clasificării activităţilor din economia naţională (CAEN); începând cu 1 ianuarie 
2003, conform Ordinului preşedintelui Institutului Naţional de Statistică nr. 601/2002 privind actua-
lizarea CAEN; gruparea răspunde necesităţilor de analiză ale BNR.                 
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