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Caseta 3. Evaluarea erorilor de prognoza pentru rata anuala a inflatiei IPC
din decembrie 2020

Continuand demersul din anii precedenti, caseta de fata prezinta o evaluare a
acuratetei prognozelor realizate de BNR pentru rata anuald a inflatiei IPC la finele
anului 2020. In continuare, eroarea de prognoza este definita ca diferenta

intre valoarea previzionata si cea inregistrata, o diferenta pozitiva implicand
supraestimarea variabilei de interes, in timp ce o diferenta negativa presupune
subestimarea acesteia.

Rata anuala a inflatiei IPC in decembrie 2020 a facut obiectul a opt runde de
prognozd corespunzdtoare Rapoartelor asupra inflatiei publicate in intervalul
februarie 2019 — noiembrie 2020. Cu exceptia rundei de proiectie noiembrie 2020,
cand valoarea proiectata a coincis cu cea inregistrata (2,1 la sutd), aceasta din
urma a fost supraestimata de-a lungul celorlalte runde (Grafic A). Magnitudinea
erorilor de prognoza, situata in intervalul (0;1,3) puncte procentuale, este
comparabild cu cea a erorilor calculate pe baza medianei prognozelor analistilor
bancari, acestea din urma fiind preluate din sondajele privind asteptarile de inflatie
derulate de BNR in lunile in care au fost publicate editii ale Raportului asupra
inflatiei (in vederea asigurarii comparabilitatii intre prognoze pe baza unui set
informational similar).

Grafic A. Prognozele succesive pentru rata Grafic B. Descompunerea erorilor de
anuala a inflatiei IPC in decembrie 2020 prognoza pe componente ale cosului IPC
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Descompunerea erorilor de prognoza pe componente ale cosului de consum releva
contributia dominanta la explicarea acestora a celor exogene din punct de vedere
al sferei de actiune a politicii monetare (Grafic B). Astfel, in primele cinci runde

de prognoza analizate, premergatoare crizei sanitare, cele mai mari contributii la
supraestimarea inflatiei au provenit din partea combustibililor (Grafic C), traiectoria
acestora fiind afectata de scaderea substantiala in cursul anului trecut a cotatiilor
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petrolului Brent'. Tn acelasi timp, socul neanticipat provenit din partea eliminarii
in ianuarie 2020 a supraaccizei la carburanti a contribuit, de asemenea, la tendinta
de supraestimare (Grafic D). Odatd cu materializarea acestor socuri si, implicit, cu
incorporarea in proiectie a acestor informatii, eroarea de prognoza aferenta pretului
combustibililor s-a redus substantial (a se vedea rundele de proiectie ulterioare
debutului crizei sanitare).

Dinamica anuala a preturilor volatile ale alimentelor (LFO) pentru decembrie 2020
a fost semnificativ afectata de recolta favorabila de legume si fructe, pe plan local si
european, care a condus la reduceri succesive de preturi la nivelul acestei categorii
de produse in perioada iunie-noiembrie 2020. Acestea din urma au compensat
majorarile din lunile de debut a crizei pandemice (cu precadere martie-aprilie)?,
care au fost reflectate in proiectiile realizate in mai 2020 si august 2020, contribuind
la supraestimarea ratei anuale a inflatiei IPC in cadrul acelor runde de prognoza.

Grafic C. Descompunerea contributiei la erorile Grafic D. Descompunerea erorilor de prognoza
de prognoza atribuita componentelor exogene pentru dinamica anuala a preturilor
ale cosului de consum combustibililor in decembrie 2020 pe contributii
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in ceea ce priveste preturile administrate?, erorile aferente au fost asociate reducerii in
luna iulie 2020 a tarifelor reglementate la serviciul de furnizare a energiei electrice,
precum si a celor la serviciul de furnizare a gazelor naturale (cea din urma in
contextul liberalizarii pietei), evolutii neanticipate in rundele de prognoza februarie
2019 - mai 2020 in lipsa unor informatii oficiale de la autoritdtile de profil.

Pe parcursul trimestrului Il 2020 pretul petrolului Brent a inregistrat scaderi pana la valori apropiate de 20 USD/baril - un
minim al ultimilor 30 de ani, in contextul diminudrii istorice a cererii globale de titei, dar si al cresterii productiei, cauzata de
conflictul apérut in cadrul OPEC+ la inceputul lunii martie (care a condus la eliminarea tuturor restrictiilor asupra cantitatilor
extrase).

2 in perioada mentionata, perspectiva restrangerii mobilitatii si perceperea unei posibilitati de aparitie a problemelor pe

lanturile de aprovizionare au dat nastere in randul populatiei unei tendinte de realizare a unor stocuri de alimente pentru o
perioadd mai indelungata decat in mod normal; aceasta a creat un varf de consum, cu repercusiuni asupra preturilor
practicate de comercianti.

3 In analiza de fata, tarifele la energie electrica si gazele naturale sunt incluse in grupa preturilor administrate, conform

clasificatiei INS valabile pana la finele anului trecut.
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Produsele din tutun reprezinta singura componenta exogena a cosului de consum
pentru care dinamica anuala a preturilor in decembrie 2020 a fost subestimata

pe parcursul celor opt runde de proiectie. Acest lucru s-a datorat, pe de o parte,
majorarii de mai mare amploare decéat cea previzionata (pe baza legislatiei in
vigoare la momentul realizarii prognozelor) a accizei specifice la tigarete, iar, de pe
alta parte, unor scumpiri neanticipate in luna noiembrie 2020, care nu au avut ca
fundament o modificare a regimului de taxare.

Grafic E. Prognozele succesive pentru rata In ceea ce priveste erorile de prognoza inregistrate
anuala a inflatiei CORE2 ajustat in la nivelul inflatiei de baza, magnitudinea acestora a
decembrie 2020 fost una redusa (Grafic E), situata in intervalul
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valoare inregistrat contextul pandemic. Astfel, ajustarea semnificativa
—+—prognozd BNR a cererii interne din trimestrul Il 2020 a generat
Sursa: INS, profectii BNR presiuni dezinflationiste substantiale, care au fost

compensate de cele inflationiste asociate unor
factori de natura ofertei (perturbarea lanturilor de productie si distributie locale si
globale de alimente si bunuri durabile, cresterea unor costuri asociate gestionarii
crizei sanitare).
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