ANEXAnr. 1
Modul de determinare a participatiilor indirecte
(Ghid actionariat — pct. 6)

1. Tn conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu modificarile ulterioare, ,,detinerea

%

calificata” inseamna detinerea intr-0 Tntreprindere, direct sau indirect:
(1) a cel putin 10% din capital sau din drepturile de vot sau

(i1) orice altd posibilitate de a exercita o influentd semnificativd asupra administrarii acelei
Intreprinderi.

Criteriile pentru a evalua daca o participatie i-ar permite unui potential achizitor sa exercite o
influenta semnificativa sunt prevazute in Anexa nr. 3.

2. Prezenta anexad prevede testele pertinente pentru a evalua dacd o detinere calificatd este
achizitionata indirect si marimea unei astfel de participatii atunci cand:

(a) o persoana fizica sau juridica achizitioneaza sau majoreaza o participatie directd sau indirecta
ntr-un actionar semnificativ; sau

(b) 0 persoana fizicad sau juridicd are o detinere directd sau indirectda intr-o persoana care
achizitioneaza sau isi majoreaza o detinere directa intr-o institutie de credit.

Pentru fiecare persoana mentionata la lit. (a) sau (b) de mai sus, trebuie sa se aplice mai intai
criteriul controlului descris la pct. 3. Daca, in urma aplicarii unui astfel de criteriu, se stabileste ca
persoana relevanta nu exercita sau nu dobandeste, in mod direct sau indirect, controlul asupra unui
titular sau achizitor existent al unei detineri calificate in cadrul unei institutii de credit, criteriul de
multiplicare, astfel cum s-ailustrat la pct. 6, trebuie sa se aplice ulterior in ceea ce priveste persoana
respectiva. Controlul si criteriile de multiplicare trebuie sa se aplice, astfel cum este descris in
anexa aceasta, pe fiecare ramura a lantului corporativ.

3. Prima etapa are in vedere aplicarea notiunii de control si, prin urmare, toate persoanele fizice
sau juridice:

(a) care dobandesc, in mod direct sau indirect, controlul asupra unui titular existent al unei detineri
calificate in cadrul unei institutii de credit, indiferent daca o astfel de participatie este directd sau
indirecta; sau

(b) care, controleaza, In mod direct sau indirect, achizitorul potential direct al unei detineri
calificate in cadrul unei institutii de credit,

trebuie sa fie considerati achizitori indirecti ai unei detineri calificate.

Atat in cazul (a), cat si in cazul (b), achizitori indirecti includ persoanele fizice si juridice aflate in
fruntea/varful lantului de control corporativ.

4. In cazul previzut la pct. 3, lit. (a), referitor la dobandirea directi sau indirecti a controlului
asupra unui actionar semnificativ, fiecare dintre persoanele care dobéandesc, direct sau indirect,
control asupra unui actionar semnificativ este considerata achizitor indirect al unei detineri
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calificate si trebuie sd trimitd o notificare prealabilda Bancii Nationale a Romaniei. Actionarul
semnificativ nu este obligat sa trimita notificarea prealabila. Banca Nationala a Romaniei poate
permite persoanei sau persoanelor aflate in fruntea/varful lantului de control corporativ sa trimita
notificarea prealabild si In numele actionarilor intermediari. Marimea participatiei fiecarui
achizitor indirect astfel identificat trebuie s fie consideratd egald cu detinerea calificata a
actionarului existent asupra caruia se dobandeste control.

5. In cazul mentionat la pct. 3 lit. (b), referitor la achizitia indirecti sau majorarea unei detineri
calificate de cétre o persoana, ca urmare a faptului cd persoana respectiva detine, direct sau
indirect, controlul asupra achizitorului potential direct al detinerii calificate in cadrul institutiei de
credit, achizitorul direct sau indirect astfel identificati trebuie sa trimitd o notificare prealabila
Bancii Nationale a Romaniei privind intentia de a achizitiona sau majora o detinere calificata.
Banca Nationalda a Romaniei poate permite persoanei sau persoanelor aflate in fruntea/varful
lantului corporativ de control sé trimita notificarea prealabila si In numele titularilor intermediari;
totusi, acest lucru nu prejudiciaza obligatia achizitorului potential direct de a trimite Bancii
Nationale a Romaniei notificarea prealabila in ceea ce priveste propria achizitie a unei detineri
calificate. Marimea participatiei fiecarui achizitor indirect trebuie considerata ca fiind egala cu
detinerea calificata achizitionata in mod direct.

6. A doua etapa se aplica in situatia in care aplicarea criteriului de control, astfel cum a fost ilustrat
la pct. 3, nu stabileste ca detinerea calificata a fost achizitionata indirect de catre persoana careia i
se aplicd criteriul de control. In acest caz, pentru a evalua dacd o detinere calificati este
achizitionata in mod indirect, se aplica criteriul de multiplicare ilustrat mai jos. Criteriul respectiv
presupune inmultirea procentajelor participatiilor la nivelul lantului corporativ, incepand cu
participatia detinuta direct n institutia de credit, care trebuie inmultitd cu participatia aflata la
nivelul imediat superior (rezultatul unei astfel de inmultiri fiind marimea participatiei indirecte a
persoanei celei din urmd), continuand in sus pe lantul corporativ pana cand rezultatul inmultirii
continud sa fie 10% sau mai mult. O detinere calificatd va fi considerata achizitionatd indirect:

(a) de fiecare persoana pentru care rezultatul inmultirii este de 10% sau mai mult; si

(b) de toate persoanele care detin, direct sau indirect, controlul asupra persoanei sau persoanelor
identificate in temeiul aplicdrii criteriului de inmultire in conformitate cu lit. (a).

7. Indiferent de aplicarea criteriului de control sau de inmultire, atunci cand achizitorii indirecti
sunt entitdti supravegheate, iar Banca Nationala a Romaniei se afla deja in posesia informatiilor
actualizate, aceasta poate considera suficient, avand in vedere circumstantele speciale ale cazului,
sa evalueze pe deplin doar persoana sau persoanele aflate in fruntea lantului corporativ de control,
pe langa potentialul achizitor direct. Ceea ce nu afecteaza obligatia entitatilor in cauza de a inainta
o0 notificare Bancii Nationale a Romaniei referitoare la intentia de a achizitiona direct sau indirect
sau de a majora o participatie calificata intr-o institutie de credit, exceptand cazul n care Banca
Nationala a Romaniei permite persoanei sau persoanelor aflate la conducerea/varful lantului
corporativ de control sd nainteze o notificare prealabila si Tn numele titularilor intermediari.
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ANEXAnr. 2
Actionarea in mod concertat
(Ghid actionariat — pct. 4)

1. Tn sensul Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, a Regulamentul (UE) nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, cu modificarile ulterioare, si a actelor normative emise in aplicarea acestora,
Banca Nationala a Romaniei ar trebui sd considere ca actioneazd in mod concertat orice persoana
fizica sau juridica care decide sa achizitioneze sau s majoreze o detinere calificatd in conformitate
cu un acord explicit sau implicit, luand Tn considerare n special aspectele detaliate la pct. 2-11 de
mai jos. Nu este exclus ca Banca Nationala a Romaniei sa concluzioneze ca anumite persoane
actioneaza in mod concertat, doar datoritd faptului cd una sau mai multe dintre aceste persoane
sunt pasive, intrucat pasivitatea poate contribui la crearea conditiilor pentru achizitionarea sau
majorarea unei detineri calificate sau pentru a exercita influenta asupra institutiei de credit.

2. Banca Nationald a Romaniei ar trebui sa ia in considerare toate elementele relevante pentru a
stabili, de la un caz la altul, daca anumite parti actioneaza in mod concertat, ceea ce ar declansa
conditiile de notificare si de evaluare prudentiald a oricarei achizitii preconizate.

3. Atunci cand anumite persoane actioneaza in mod concertat, Banca Nationald a Romaniei
cumuleaza participatiile pentru a stabili daca astfel de persoane achizitioneaza o detinere calificata
sau daca depasesc un prag relevant prevazut in O.U.G. nr. 99/2006, Regulamentul (UE) nr.
575/2013, si 1n actele normative emise in aplicarea acestora.

4. Atunci cand nicio notificare dovedind ca anumite persoane actioneazd in mod concertat, nu a
fost prezentatd Bancii Nationale a Romaniei, aceasta are dreptul sa examineze daca respectivele
persoane actioneaza intr-adevar in mod concertat. In acest scop, Banca Nationald a Romaniei ia in
considerare ca indicatori ca persoanele pot sd actioneze In mod concertat, factorii mentionati la
pct. 5, care nu reprezintd o lista exhaustiva de factori. Existenta unui anumit factor nu conduce
neaparat la concluzia conform careia persoanele relevante actioneaza in mod concertat.

5. Pentru a evalua dacd anumite persoane actioneazd In mod concertat, Banca Nationala a
Romaniei ia in considerare in special unii dintre urmatorii factori:

(a) acorduri incheiate intre actionari si acorduri privind chestiuni de guvernanta corporativa (totusi,
cu exceptia contractelor de vanzare-cumparare simple, a contractelor de véanzare cu optiune de
rascumparare si care au incluse drepturi conventionale de preemptiune); si

(b) alte dovezi de colaborare, de exemplu:
(1) existenta unor relatii de familie;

(2) daca potentialul achizitor ocupd o pozitie de conducere superioard sau daca este
membru al unui organ de conducere sau a unui organ de conducere in functia sa de supraveghere
a institutiei de credit sau are capacitatea de a desemna o astfel de persoana;

(3) relatia dintre intreprinderile aceluiasi grup (cu toate acestea, exceptand situatiile care
indeplinesc criteriile de independenta prevazute la art. 12 alin. (4), sau daca este cazul, alin. (5)
din Directiva 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror titluri de valoare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd, cu modificarile ulterioare);
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(4) folosirea de persoane diferite a acelorasi surse de finantare pentru achizitionarea sau
majorarea de participatii in institutia de credit si

(5) modele consecvente de votare aplicate de catre actionarii relevanti.

6. Banca Nationala a Romaniei nu aplica regimul privind notificarea si evaluarea prudentiala a
achizitiilor sau majordrilor de detineri calificate, astfel incat sa Tmpiedice cooperarea intre
actionarii care au obiectivul de a exercita o bunad guvernanta corporativa.

7. Atunci cand stabileste dacd actionarii care coopereaza actioneaza In mod concertat, Banca
Nationald a Romaniei trebuie sa efectueze o analizd de la caz la caz si sa evalueze fiecare caz pe
fond. Daca exista date, pe langa implicarea actionarilor ntr-o anumita situatie, in orice activitate
prevazutd la pct. 8, care sa indice faptul cd actionarii ar trebui considerati persoane care actioneaza
Tn mod concertat, atunci Banca Nationala a Romaniei tine cont de aceste date in evaluarea sa. De
exemplu, ar putea sd existe date privind relatia dintre actionari, obiectivele lor, actiunile lor sau
rezultatele actiunilor acestora care sugereaza cd o cooperare intre ei referitoare la o activitate
prevazuta la pct. 8 nu reprezinta doar expresia unei abordari comune intr-o anumita chestiune, ci
un element al unui acord sau intelegeri mai ample intre actionari.

8. Atunci cand, in conformitate cu legislatia nationala si, dupa caz, cu legislatia Uniunii Europene,
actionarii coopereaza sau se implica in activitatile mentionate in lista neexhaustiva de mai jos,
Banca Nationala a Romaniei nu va concluziona ca o astfel de cooperare, in sine, reprezinta o
actiune Tn mod concertat:

(a) initierea de discutii privind posibile probleme de ridicat in cadrul organului de conducere al
institutiei de credit;

(b) prezentarea de observatii organului de conducere al institutiei de credit privind politicile
companiei, practicile sau alte actiuni particulare pe care institutia de credit intentioneaza sa le
intreprinda;

(c) exercitarea drepturilor statutare ale actionarilor, altele decat cele legate de numirea membrilor
n organul de conducere:

(1) adaugarea de puncte pe ordinea de zi a unei adunari generale;

(2) propunerea de proiecte de hotarare pentru punctele incluse pe ordinea de zi sau propuse
spre a fi incluse pe ordinea de zi a unei adunari generale; sau

(3) convocarea unei adundri generale, alta decit adunarea generald anuala;

(d) agrearea/intelegerea de a vota in acelasi mod o anumita hotarare supusa la vot intr-o adunare
generald, in alte situatii decat cele legate de hotdrarea privind numirea membrilor in organul de
conducere si in masura in care o astfel de hotarare este prevazutd de legislatia nationald privind
societatile, spre exemplu:

(1) de a aproba sau respinge:
I. 0 propunere legata de remuneratia directorilor;
. achizitionarea sau cesionarea de active;
iii. reducerea capitalului si/sau rascumpararea propriilor actiuni;
iv. majorarea capitalului;
v. distribuirea de dividende;
vi. numirea, inlocuirea sau remunerarea auditorilor;
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vii. numirea unui investigator special;
viii. situatiile financiare ale institutiei de credit sau

iX. politica institutiei de credit referitoare la mediu sau oricare alta chestiune legata de
raspunderea sociala sau conformitatea cu standardele sau codurile de conduita recunoscute sau

(2) de a respinge tranzactii cu partile afiliate.

9. Daca actionarii coopereaza angajandu-se intr-o activitate care nu este inclusa la pct. 8, Banca
Nationala a Romaniei nu considera ca acest fapt, in sine, trebuie interpretat in sensul ca persoanele
respective actioneaza in mod concertat.

10. Atunci cand se analizeaza cazuri de cooperare intre actionari legate de numirea membrilor
organului de conducere, Banca Nationala a Romaniei, pe 1anga examinarea faptelor descrise la pct.
7 (inclusiv relatia dintre actionarii relevanti si actiunile acestora), tine cont de alti factori precum:

(a) natura relatiilor dintre actionari si membrul (membrii) propus(si) al/ai organului de conducere;

(b) numarul de membri propusi ai organului de conducere supusi la vot in temeiul unui acord de
vot;

(c) daca actionarii au cooperat in ceea ce priveste numirea membrilor organului de conducere in
mai multe ocazii;

(d) daca actionarii nu numai cd voteaza impreund, ci si propun in comun o hotarare pentru numirea
anumitor membri ai organului de conducere; si

(e) daca numirea membrului (membrilor) propus(si) al/ai organului de conducere va produce
schimbarea raporturilor de forta in organul de conducere.

11. In scopul evitirii oricarui dubiu, interpretarea notiunii de actionare in mod concertat prevazuta
in prezentul regulament se va aplica doar in ceea ce priveste evaluarea prudentiala a achizitiilor si
a majorarilor de detineri calificate in sectorul financiar, fara a afecta interpretarea unei notiuni
similare Tn alte domenii, cum ar fi achizitiile publice.
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ANEXAnr. 3
Influenta semnificativa
(Pct. 5 Ghid actionariat)

1. Tn conformitate cu Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobati cu modificari si
completari prin Legea nr.227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, cu modificarile ulterioare, si cu actele normative emise 1n aplicarea acestora,
achizitia propusa sau majorarea unei participatii care nu se ridica la 10% din capital sau din
drepturile de vot ale institutiei de credit, trebuie sa fie supusa unei notificari si evaluari prudentiale
prealabile, daca o astfel de participatie i-ar permite achizitorului potential sa exercite o influentd
considerabila asupra conducerii institutiei de credit, chiar daca influenta respectiva este sau nu
exercitatd. Pentru a evalua daca se poate exercita o influentd semnificativd, Banca Nationald a
Romaniei ia in considerare mai multi factori, inclusiv structura actionariatului institutiei de credit
si nivelul efectiv de implicare al achizitorului potential in conducerea institutiei de credit.

2. Banca Nationald a Romaniei ia in considerare urmatoarea listd neexhaustiva de factori pentru a
stabili daca achizitia propusa a unei participatii i-ar permite achizitorului potential sa exercite o
influenta semnificativa asupra conducerii institutiei de credit:

(a) existenta unor tranzactii importante si regulate intre potentialul achizitor si institutia de credit;
(b) relatia fiecarui membru sau actionar cu institutia de credit;

(c) daca achizitorul potential se bucura de drepturi suplimentare in cadrul institutiei de credit Tn
temeiul unui contract intrat in vigoare sau a unei prevederi stipulate Tn statutul institutiei de credit
sau in alte documente constitutive;

(d) daca achizitorul potential este membru, are un reprezentant sau are capacitatea de a numi un
reprezentant in organul de conducere, organul de conducere in functia sa de supraveghere sau intr-
un organ similar al institutiei de credit;

(e) structura in ansamblu a actionariatului institutiei de credit sau a unei intreprinderi-mama a
institutiei de credit, avand in vedere, in special, daca actiunile sau participatiile si drepturile de vot
sunt distribuite intre un numar mare de actionari sau membri;

(f) existenta unor relatii intre achizitorul potential, actionarii existenti si a oricarui acord intre
actionari care i-ar permite achizitorului potential sa exercite o influenta semnificativa;

(g) pozitia achizitorului potential in cadrul structurii grupului institutiei de credit si

(h) capacitatea achizitorului potential de a participa la deciziile privind strategiile operationale si
financiare ale institutiei de credit.

3. Pentru a stabili daca se poate exercita o influenta semnificativa, Banca Nationala a Romaniei ia
in considerare toate faptele si circumstantele relevante.
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