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Ghidul ABE privind transferul
semnificativ al riscului pentru
tranzactiile de securitizare

Statutul prezentului ghid

Prezentul document contine orientari emise in  temeiul articolului16  din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European Si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Bancara
Europeand), de modificare a Deciziei nr.716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
(,Regulamentul ABE”). in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ABE,
autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sd depuna eforturile necesare pentru a
respecta ghidul.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate de supraveghere in cadrul
Sistemului European de Supraveghere Financiara sau privind modul in care dreptul Uniunii
Europene trebuie sa fie aplicat intr-un anumit domeniu. Prin urmare, ABE se asteapta ca toate
autoritatile competente si institutiile financiare cdrora li se adreseaza sa respecte ghidul.
Autoritatile competente cdrora li se aplica ghidul trebuie sa se conformeze prin incorporarea
acestuia Tn practicile lor de supraveghere, dupa caz (de exemplu, prin modificarea cadrului
legislativ sau a proceselor de supraveghere), inclusiv in cazurile in care ghidul vizeaza in principal
institutiile.

Cerinte de raportare

Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ABE, autoritdtile competente
trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid sau, in
caz contrar, motivele neconformérii, pana la 7 septembrie 2014. In absenta unei notificiri pana la
acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au conformat. Notificarile trebuie
trimise prin transmiterea formularului prevazut in sectiunea 5 la compliance@eba.europa.eu cu

referinta ,EBA/GL/2014/05”. Notificarile trebuie trimise de persoane care au competenta
necesara pentru a raporta conformitatea in numele autoritatilor competente din care fac parte.

Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din
Regulamentul ABE.
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Titlul | — Domeniul de aplicare si principii generale

1.

Domeniul de aplicare

Prezentul ghid se aplica:

a. institutiilor initiatoare care intra sub incidenta articolelor 243 si244 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

b. autoritatilor competente.

Institutiile initiatoare trebuie sa aplice (i) cerintele generale prevazute in prezentul ghid
pentru toate tranzactiile in legdturd cu care se sustine un transfer semnificativ al riscului
(significant risk transfer — ,SRT”) in conformitate cu articolul 243 sau 244 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si (ii) cerintele specifice prevazute in prezentul ghid pentru
realizarea SRT catre parti terte, in conformitate cu articolul 243 alineatul (4)
sau 244 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Autoritatile competente trebuie sa aplice prezentul ghid in urmatoarele situatii:

a. atunci cand identifica acele tranzactii de securitizare Tn legatura cu care nu se
considera ca riscul de credit a fost transferat chiar daca tranzactiile indeplinesc
oricare dintre conditiile de la articolul 243 alineatul (2) sau articolul 244 alineatul
(2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

b. atunci cand evalueaza conformitatea unei institutii initiatoare cu cerintele
generale ale ghidului pentru toate tranzactiile in legatura cu care se sustine SRT in
conformitate cu articolul 243 sau 244 din Regulamentul (UE) nr. 575/213;

c. atunci cand evalueaza conformitatea unei institutii initiatoare cu cerintele de la
articolele 243 alineatul (4) si 244 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Pe langa datele care trebuie s3a fie prezentate ABE 1in conformitate cu
articolele 243 alineatul (6)  si 244 alineatul (6)  din  Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
autoritatile competente trebuie sa transmita ABE, anual, date privind tranzactiile evaluate
in conformitate cu punctul 3(1) din prezentul ghid, utilizind modelul din anexa 1.

Principii generale

Tndeplinirea conditiilor stabilite la literele (a) sau (b) fie de la articolul 243 alineatul (2), fie
de la articolul 244 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 da dreptul institutiei
initiatoare a unei securitizari traditionale sa excluda respectivele expuneri securitizate de la
calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si, dupa caz, al cuantumurilor
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pierderilor asteptate si da dreptul institutiei initiatoare a unei securitizari sintetice sa
calculeze cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor si, dupa caz, cuantumurile
pierderilor asteptate aferente expunerilor securitizate Tn conformitate cu articolul 249 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in afara cazului in care autoritatea competenta decide, de
la caz la caz, ca un nivel semnificativ al riscului de credit nu a fost transferat catre parti terte
sau oricare dintre conditiile de la articolele 243 alineatul (5) sau articolul 244 alineatul (5)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu sunt findeplinite cu privire la securitizarea
respectiva.

2. Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca existda proceduri pentru identificarea
acestor tranzactii de securitizare care trebuie, farda a aduce atingere conformitatii cu
literele (a) sau(b) de Ila articolul 243 alineatul (2) sau articolul 244 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sa faca obiectul unei analize suplimentare efectuate de
catre autoritatea competenta in conformitate cu titlul lll din prezentul ghid, pentru a se
evalua daca s-a realizat intr-adevar un transfer corespunzator al riscului de credit catre parti
terte prin tranzactia respectiva.

3. Conditiile realizarii SRT catre parti terte trebuie sa fie indeplinite Tn mod continuu.

4. Institutiile initiatoare trebuie sa evalueze nivelul de incredere pe care il acorda evaluarilor
externe ale creditului in analiza lor cu privire la tranzactiile in legatura cu care se sustine
SRT si relatia intre aceste evaludri externe ale creditului si evaluarile interne ale creditului.

Titlul Il - Criteriile pe care le au la dispozitie autoritatile competente
in cazul aplicarii articolului 243 alineatul (2) sau
articolului 244 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

3. Criteriile care determina cand o autoritate competenta trebuie sa efectueze o
analiza cuprinzatoare a SRT 1n cazul aplicarii articolului 243 alineatul (2) sau
articolului 244 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

1. 1n ceea ce priveste acele tranzactii de securitizare care indeplinesc conditiile pentru
realizarea SRT in conformitate cu litera (a) sau litera (b) de la articolul 243 alineatul (2) sau
articolul 244 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, autoritatile competente
trebuie sa efectueze o analiza cuprinzatoare a SRT in conformitate cu titlul Ill, punctele 4-10
din prezentul ghid, atunci cand se aplica oricare dintre urmatoarele circumstante cuprinse in
lista neexhaustiva de mai jos:

a. Anumite informatii indica faptul ca este posibil ca densitatea transelor unei
securitizari care sunt utilizate ca transe relevante pentru a demonstra SRT in
conformitate cu articolul 243 alineatul (2) sau articolul 244 alineatul (2) din
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Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sa nu fie suficienta pentru a se presupune un SRT
corespunzator catre parti terte in ceea ce priveste (i) profilul special de risc de
credit si (i) cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor corespunzatoare
expunerilor securitizate aferente securitizarii respective.

Exista indoieli privind adecvarea unei anumite evaluari a creditului efectuata de o
ECAI.

Pierderile inregistrate de expunerile securitizate in perioadele anterioare sau alte
informatii indica faptul ca:

Estimarea intemeiata a unei institutii cu privire la pierderea asteptata aferenta
expunerilor securitizate pana la scadenta tranzactiei in conformitate cu litera (b)
de la  articolul 243 alineatul (2)  sau  articolul 244 alineatul (2)  din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 poate fi prea scazuta pentru a se considera ca
un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat catre parti terte.
Trebuie sa fie luatda in considerare scadenta totalda a tranzactiei, inclusiv
potentiala existenta a unei marje in exces.

Marja cu care pozitiile de securitizare care ar fi supuse unei deduceri din
fondurile proprii de nivel 1 de bazda sau unei ponderi de risc de 1250%
depaseste estimarea intemeiatd a pierderii asteptate pana la scadenta
tranzactiei poate fi prea scazuta pentru a se considera ca un nivel semnificativ al
riscului de credit a fost transferat catre parti terte.

Costurile ridicate inregistrate de institutia initiatoare pentru a transfera riscul de
credit catre parti terte printr-o anumita securitizare indica faptul ca SRT obtinut in
mod formal 1in conformitate cu litera(a) sau litera(b) fie de Ia
articolul 243 alineatul (2), fie de la articolul 244 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 poate fi in realitate afectat de costul ridicat al
acestui transfer al riscului de credit.

O institutie initiatoare intentioneaza sa demonstreze efectuarea unui SRT catre
parti terte Tn conformitate cu litera(a) sau litera(b) fie de Ia
articolul 243 alineatul (2), fie de la articolul 244 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in absenta unui rating efectuat de o ECAI pentru
transele relevante.

Tranzactii de securitizare ale portofoliilor de tranzactionare.

Tranzactii de securitizare cu optiuni de cumparare si de vanzare altele decat acele
optiuni considerate a nu afecta transferul efectiv al riscului de credit in
conformitate cu punctele 5(2), 5(3) si 5(4) din prezentul ghid.
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Titlul lll — Cerinte pentru autoritatile competente in cazul aplicarii
articolului 243 alineatul (4) sau articolului 244 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in cazul aplicarii

articolului 243 alineatul (2) sau articolului 244 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 atunci cand se aplica oricare
dintre circumstantele prevazute la titlul Il

4. Evaluarea dimensiunii transferului riscului de credit

1. Autoritatile competente trebuie sa evalueze documentatia si dovezile prezentate de
institutia initiatoare in legatura cu securitizarea pentru a stabili daca a fost transferat un risc
de credit corespunzator catre parti terte si sa solicite informatii suplimentare, atunci cand
este necesar pentru efectuarea evaluarii. Autoritatile competente trebuie sa acorde o atentie
deosebita, printre altele, urmatorilor factori, dupa caz:

a. cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor si, dupa caz, cuantumurile
pierderilor asteptate calculate pentru expunerile securitizate fnainte de
securitizare si cuantumurile corespunzatoare pentru transele transferate si
retinute de institutia initiatoare dupa securitizare;

b. 1n ceea ce priveste demonstrarea de catre institutiile initiatoare a SRT 1in
conformitate cu articolul 243 alineatul (4) sau articolul 244 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, metodele utilizate pentru a demonstra ca riscul
de credit care a fost transferat este corespunzator posibilei reduceri a cerintelor
de fonduri proprii;

c. atunci cand institutia initiatoare a utilizat modele interne pentru a demonstra ca a
fost transferat un nivel semnificativ al riscului de credit, daca aceste modele sunt
suficient de solide, iar atunci cand au fost utilizate modele externe, daca aceste
modele au fost integrate in procesele curente ale institutiei initiatoare si daca
institutia initiatoare are o intelegere adecvatd a modului in care opereaza
modelul si a ipotezelor care stau la baza acestuia;

d. daca institutia initiatoare a utilizat ipoteze specifice de simulare a conditiilor de
criza cu privire la portofoliul de active-suport, adecvarea acestor ipoteze si modul
in care aceste ipoteze si pierderile rezultate proiectate se raporteaza la cele
utilizate pentru testele de criza efectuate in scopul supravegherii sau la alte surse
empirice de astfel de date, precum agentiile de rating.

2. Autoritatile competente trebuie sa analizeze dacd institutia initiatoare are suficiente
cunostinte cu privire la activele-suport pentru a putea efectua o analiza adecvata a
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transferului riscului de credit si trebuie, de asemenea, sa analizeze daca exista un risc
idiosincratic al portofoliului care nu este surprins de evaluarea riscului de credit sau calculele
de capital efectuate de institutia initiatoare. Riscul idiosincratic trebuie sa fie surprins prin
ipoteze mai conservatoare decat un scenariu standard , de baza”. Acest conservatism trebuie
sa urmareasca surprinderea riscului idiosincratic care poate corespunde unui scenariu de
,Simulare de criza”, daca este cazul.

in cazul in care institutia initiatoare se bazeazi pe formula reglementatd pentru a-si
determina cerintele de fonduri proprii post-securitizare, autoritatile competente trebuie sa
analizeze cat de sensibile sunt cerintele de fonduri proprii ale pozitiilor din securitizare
retinute ale institutiei initiatoare la modificarile parametrilor IRB. Daca cerintele de capital
ale pozitiilor din securitizare retinute sunt foarte senzitive la modificari mici ale acestor
parametri, este mai putin probabil ca un risc corespunzator de credit sa fi fost transferat.

Evaluarea caracteristicilor structurale

Autoritatile competente trebuie sa evalueze dacd intr-o tranzactie exista caracteristici
structurale care ar putea afecta transferul presupus al riscului de credit catre parti terte,
precum clauzele de rascumparare optionale sau alte acorduri contractuale care in cazul
tranzactiilor de securitizare traditionale sporesc probabilitatea ca activele sa fie readuse n
bilantul institutiei initiatoare sau in cazul securitizarilor sintetice sporesc probabilitatea ca
protectia creditului sa inceteze inainte de scadenta tranzactiei.

Pentru securitizarile traditionale, doar urmatoarele optiuni de cumparare acordate
institutiilor initiatoare nu trebuie considerate de cdtre autoritatile competente a afecta
transferul efectiv al riscului de credit, cu conditia ca aceste optiuni de cumpdrare sa nu
confere unei institutii initiatoare dreptul de a rascumpara de la destinatarul transferului
expunerea transferata anterior pentru a realiza profiturile aferente sau sa oblige institutia
initiatoare sa isi asume din nou riscul de credit transferat:

a. optiunile de cumparare de reglementare sau optiunile de cumparare aferente
impozitelor care pot fi exercitate doar daca exista modificari ale cadrului legal sau
de reglementare care au un impact asupra continutului relatiei contractuale a
respectivei tranzactii de securitizare sau care afecteaza distributia profiturilor
economice pe care le obtine din tranzactia de securitizare respectiva oricare
dintre partile la tranzactie;

b. optiunile de solicitare a stingerii securitizarii care findeplinesc conditiile
mentionate la articolul 243 alineatul (5) litera (f) din CRR.

Pentru tranzactiile sintetice, orice optiuni de cumparare care indeplinesc criteriile stabilite la
punctul 5(2)(a) sau 5(2)(b) nu este necesar sa fie analizate de autoritatile competente.

in plus si pentru a evita orice incertitudine, pentru tranzactiile de securitizare traditionale,
orice optiune acordata investitorilor in securitizare, cu exceptia optiunilor care pot fi
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exercitate doar Tn cazul incalcarilor contractuale de catre institutia initiatoare, trebuie sa fie
analizate de autoritatile competente ca impiedicand un initiator sa realizeze un transfer
efectiv al riscului de credit.

Pentru securitizarile sintetice, orice optiune acordata investitorilor in securitizare sau
furnizorilor de protectie a creditului care pot fi exercitate doar in cazul incalcarilor
contractuale de catre alte parti implicate in tranzactie nu trebuie sa fie considerate de catre
autoritatile competente a Impiedica o institutie initiatoare sa realizeze transferul efectiv al
riscului de credit, cu conditia indeplinirii cerintelor de la articolul 244 alineatul (5) litera (c)
din CRR. Toate celelalte optiuni acordate investitorilor in securitizare sau furnizorilor de
protectie a creditului trebuie sa fie evaluate de catre autoritatile competente, deoarece pot
genera cerinte suplimentare de fonduri proprii din cauza neconcordantei scadentelor.

Autoritatile competente trebuie sd analizeze daca institutia initiatoare a rascumparat n
trecut tranzactii pentru protejarea investitorilor si daca normele privind suportul implicit,
astfel cum se specifica la articolul 248 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 au fost respectate
de catre institutia initiatoare pentru a asigura transferul efectiv al riscului.

Atunci cand tranzactiile includ perioade de completare, autoritatile competente trebuie sa
analizeze criteriile de eligibilitate pentru activele din portofoliul-suport si sa ia in considerare
nivelul minim si nivelul maxim de calitate a creditului a activelor eligibile si sa analizeze daca
activele pot fi substituite in structura in vederea protejarii investitorilor impotriva pierderilor
simultan cu cresterea riscului de credit pentru institutia initiatoare, pentru a se asigura ca
riscul a fost efectiv transferat.

Autoritatile competente trebuie sa analizeze daca tranzactiile nu includ la initiere vreun
mecanism care reduce cuantumul transferului riscului de credit de la institutia initiatoare
catre parti terte in mod disproportionat in timp.

Neconcordante intre protectia creditului si activele-suport pentru securitizarile
sintetice

Autoritatile competente trebuie sa analizeze daca exista neconcordante ale scadentelor sau
monedelor intre protectia oferitd si activele-suport. In ceea ce priveste scadenta protectiei,
autoritatile competente trebuie sa analizeze daca clauzele de rascumparare optionala sau
alte caracteristici ar putea reduce scadenta protectiei in practica, precum si legatura dintre o
astfel de situatie si termenul preconizat de nerambursare pentru portofoliul de active.

Autoritatile competente trebuie sa analizeze neconcordantele de scadenta pentru
tranzactiile unde portofoliile de active se pot completa pe masura ce institutiile initiatoare
pot introduce pentru inlocuire active cu scadente mai lungi catre finalul perioadei de
protectie, ceea ce sporeste orice neconcordanta in ceea ce priveste scadentele.
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Autoritatile competente trebuie sa evalueze neconcordantele de moneda pentru tranzactiile
in care portofoliile de active contin un profil de moneda diferit fata de datorii. Atunci cand
apar astfel de neconcordante, trebuie sa se aplice ajustari prudente capitalului eliberat in
conformitate cu punctele de vedere ale autoritatilor competente. Instrumentele de
diminuare a riscului, precum swapurile pe valuta, trebuie sa fie evaluate in ceea ce priveste
adecvarea in termeni de sold care face obiectul swapului, durata respectivului swap si orice
elemente declansatoare contingente.

Aspecte legate de protectia creditului pentru securitizarile sintetice

Atunci cand securitizarea se realizeaza in mod sintetic, utilizand instrumente financiare
derivate de credit sau o garantie, autoritatile competente trebuie sa se asigure ca protectia
creditului indeplineste toate cerintele relevante stabilite in Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si ofera suficienta certitudine a platii pentru a nu afecta transferul riscului de credit. Daca
protectia creditului este finantata, contractele de garantie reala trebuie sa fie analizate,
inclusiv Tn ceea ce priveste indeplinirea tuturor cerintelor relevante stabilite fin
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru protectia finantatd a creditului. Daca protectia
creditului este nefinantata, autoritatile competente trebuie sa analizeze daca sunt instituite
masuri adecvate pentru asigurarea platii fara intarziere.

Autoritatile competente trebuie sa analizeze evenimentele de credit care sunt acoperite de
protectia creditului obtinutd (de exemplu, daca aceasta include evenimente de credit
standard, precum falimentul, neplata sau restructurarea creditelor).

Daca primele platite furnizorilor de protectie a creditului nu sunt recunoscute in contul de
profit si pierderi al institutiei initiatoare, autoritatile competente trebuie sa analizeze daca
primele platite furnizorilor de protectie a creditului sunt excesiv de mari, astfel incat SRT sa
fie afectat. Aceasta situatie poate fi analizata in mai multe moduri, precum prin examinarea
primelor platite Tn comparatie cu (i) randamentul portofoliului de active sau (ii) pierderile pe
care le acopera protectia sau (iii) ratele pe piata concurentiala sau (iv) o combinatie a acestor
diversi factori. Autoritatile competente trebuie sa analizeze, de asemenea, daca exista alte
caracteristici ale tranzactiei, in afara primelor, precum comisioanele, care majoreaza efectiv
costul protectiei oferite astfel incat transferul riscului de credit va fi afectat.

Atunci cand primele sunt platite Tn avans sau nu sunt legate de pierderile din portofoliul de
active pe care le acopera protectia sau care sunt garantate in alt mod, autoritatile
competente trebuie sa analizeze daca acest lucru reduce dimensiunea transferului riscului de
credit.

SRT catre parti terte
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1. Autoritatile competente trebuie sa evalueze daca este transferat un nivel semnificativ al
riscului de credit catre parti terte care nu au o legdtura cu institutia initiatoare intr-un mod
care ar putea sa afecteze transferul riscului de credit. Autoritatile competente trebuie sa
analizeze orice legdtura relevantd intre investitori sau furnizorii de protectie a creditului si
institutia initiatoare, precum si daca institutia initiatoare ofera partilor terte o finantare
semnificativa atunci cand realizeaza evaluarea SRT.

9. Ratingurile de credit

1. Atunci cand o institutie initiatoare utilizeaza metoda bazata pe ratinguri, astfel cum se
specificd la articolul 261 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru a calcula cerintele de
fonduri proprii pentru expunerile sale la o securitizare, autoritatile competente trebuie sa
analizeze daca agentia de rating de credit aleasa detine experienta si expertiza necesara in
ceea ce priveste clasa de active care beneficiaza de rating, in masura in care autoritatile
competente au cunostinta de acest lucru.

10. Politicile interne pentru evaluarea transferului riscului de credit si SRT

1. Autoritatile competente trebuie sa analizeze daca institutia initiatoare a instituit politici
interne adecvate pentru realizarea propriilor sale evaluari cu privire la transferul riscului de
credit si SRT. Aceste politici trebuie sa includa nu numai o evaluare initiala a tranzactiei,
atunci cand institutia initiatoare urmareste , pentru prima oard, excluderea expunerilor
securitizate din calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si, dupa caz, al
pierderilor asteptate, ci trebuie sa analizeze si evaluarile continue ale SRT pe parcursul
duratei de viata a tranzactiei.

Titlul IV — Cerinte pentru institutiile initiatoare

Partea 1 — Cerinte generale pentru toate tranzactiile cu privire la
care se sustine SRT in conformitate cu articolele 243 si 244 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013

11. Cerinte referitoare la SRT

1. Institutiile initiatoare trebuie sa furnizeze autoritatilor competente toate informatiile
solicitate referitoare la securitizarile in legaturd cu care intentioneaza sa demonstreze SRT,
astfel Tncat autoritdtile competente sa poata efectua evaluarea SRT catre parti terte, astfel
cum se specifica la titlurile |-l din prezentul ghid.
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Institutiile initiatoare trebuie cel putin sa notifice autoritatea competenta cu privire la orice
securitizare pentru care intentioneaza sa demonstreze SRT care nu este similara ca structura
si compozitie a portofoliului cu tranzactiile anterioare notificate de institutie.

Guvernanta si politicile referitoare la evaluarile SRT

Institutiile initiatoare trebuie sa instituie un proces de guvernanta pentru evaluarea
tranzactiilor cu privire la care se sustine SRT. Acest proces trebuie sa includa detalii ale
comitetelor relevante, orice proceduri interne de aprobare si dovezi privind implicarea
adecvata a partilor interesate, precum si o pista adecvata, care poate fi auditatd, de
documentatie.

Institutiile initiatoare trebuie sa dispuna de sisteme si mecanisme de control adecvate in
legatura cu SRT prin securitizare, inclusiv pentru monitorizarea curenta a cerintelor SRT, cel
putin trimestrial, pe parcursul intregii perioade de scadenta a tranzactiilor relevante.

Institutiile initiatoare trebuie sa instituie politici si metodologii care asigura conformitatea
permanentd cu toate cerintele SRT in conformitate cu articolele 243 si244 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Partea 2 — Cerinte specifice pentru institutiile initiatoare in vederea
conformitatii cu articolul 243 alineatul (4) sau
articolul 244 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

13.

Gestionarea riscurilor si autoevaluarea

Institutiile initiatoare trebuie sa instituie politici si metodologii care sa asigure ca eventuala
reducere a cerintelor de fonduri proprii obtinute de institutiile initiatoare prin securitizare
este justificata de un transfer corespunzator al riscului de credit catre parti terte.

Politicile institutiilor initiatoare in materie de SRT trebuie sa faca parte din strategiile mai
ample ale acestora privind alocarea capitalului. In special, politicile institutiilor initiatoare cu
privire la transferul riscului de credit si SRT catre parti terte trebuie sa specifice modul in care
tranzactiile cu privire la care se sustine SRT se incadreaza in strategiile generale de gestionare
a riscurilor si alocarea interna a capitalului ale institutiilor initiatoare.

Institutiile initiatoare trebuie sa realizeze o evaluare a riscurilor implicate cu privire la orice
potentiald tranzactie cu privire la care se sustine SRT, inclusiv o evaluare a riscului activelor-
suport, o evaluare a structurii securitizarii Tnsesi, avand in vedere riscul de credit al transelor
si alti factori relevanti care afecteaza substanta transferului riscului de credit.

Atunci cand efectueaza evaluarea SRT, institutiile initiatoare trebuie, de asemenea, sa
analizeze daca eventuala reducere a cerintelor de fonduri proprii este compatibila cu
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transferul economic al riscului de credit realizat, de exemplu prin compararea efectelor
securitizarii asupra capitalului economic al institutiei initiatoare si asupra cerintelor de
fonduri proprii ale institutiei initiatoare.

Institutiile initiatoare trebuie sa analizeze daca pot face fata, dintr-o perspectiva prudenta,
primelor care trebuie platite Tn cadrul tranzactiilor respective avand in vedere castigurile,
capitalul si situatia financiara generala a acestora.

Alte cerinte

Institutiile initiatoare trebuie sa utilizeze metode si proceduri adecvate pentru evaluarea si
demonstrarea SRT.

Institutiile initiatoare trebuie sa evalueze pierderea asteptata (expected loss - EL) si pierderea
neasteptata (unexpected loss — UL) ale activelor securitizate pe parcursul intregii perioade de
scadenta a tranzactiei, atunci cand efectueaza o evaluare SRT.

Institutiile initiatoare trebuie sa ia Tn considerare structura tranzactiei si caracteristicile
structurale ale securitizarii, de exemplu daca tranzactia este in numerar sau sintetica, orice
tehnici de acoperire a riscului sau neconcordante ale scadentelor, daca exista.

Pentru a identifica acesti factori care pot afecta transferul riscului de credit si SRT catre parti
terte, institutiile initiatoare trebuie sa evalueze gradul de diminuare a riscului de credit sau
de transfer al riscului de credit pentru o tranzactie, ludnd in considerare, printre altii, factori
precum urmatorii, in masura aplicabila:

a. O comparatie a cuantumului actualizat al primelor si a altor costuri inca
nerecunoscute in fondurile proprii in raport cu pierderile expunerilor protejate, in
mai multe scenarii de simulare a conditiilor de criz3;

b. Stabilirea preturilor tranzactiei in raport cu preturile pietei, inclusiv analiza
adecvata a platii primelor;

c. Calendarul platilor in cadrul tranzactiei, inclusiv potentialele nesincronizari intre
constituirea de provizioane de catre institutia initiatoare pentru expunerile
protejate sau reducerea acestora si platile efectuate de vanzatorul protectiei;

d. O examinare a datelor aplicabile clauzelor de rascumparare pentru a evalua
durata probabild a protectiei creditului obtinuta in raport cu potentialul calendar
al pierderilor viitoare aferente expunerilor protejate;

e. O evaluare a riscului de credit al contrapartii, in special o analiza a posibilitatii ca
anumite circumstante sa conduca la dependenta sporita a institutiei initiatoare de
contrapartea care furnizeaza protectia creditului in acelasi timp cu diminuarea
capacitatii contrapartii respective de a-si indeplini obligatiile;
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f.  Natura legaturii dintre diferitele entitati implicate in tranzactie (initiator,
intermediar, investitori, vanzatorul protectiei etc.);

g. Existenta unor forme implicite de imbunatatire a calitatii creditului;

h. Densitatea transelor mezanin si de rang inferior in raport cu profilul riscului de
credit al expunerilor-suport; si

i. O evaluare a riscului de credit al activelor-suport: aceasta se poate realiza prin
aplicarea testelor de simulare a conditiilor de criza a activelor-suport, o evaluare a
profilului de plati al expunerii la riscul de credit al activelor-suport, evaluarea
principalilor factori de risc de credit (respectiv, LGD, PD, EAD etc.).

Titlul V- Dispozitii finale si punere in aplicare

Autoritatile nationale competente trebuie sa puna Tn aplicare prezentul ghid incorporandu-l| in
procedurile lor de supraveghere in termen de sase luni de la adoptare. Ulterior, autoritatile
nationale competente trebuie sa se asigure ca institutiile respecta integral ghidul pentru toate
tranzactiile incheiate dupa adoptarea acestuia.
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Anexa 1 — Model de raportare pentru autoritatile competente

Numele autoritatii competente

Tranzactia X

Data evaluarii ANS:

ZZ/LL/AAAA

Rezultatul evaluarii ANS:

CRR —articol aplicat:

<243(2), 243(4), 244(2), 244(4)>

Motive pentru evaluarea cuprinzatoare:

<Ghid titlul Il punctul 1, altele>

Optiuni de cumpdrare ale initiatorilor incluse fin
. <da, nu>
tranzactie:
{RMBS, CMBS, imprumuturi studenti, imprumuturi
Tip garantie: persoane juridice, imprumuturi cu grad mare de

indatorare, imprumut CRE, finantarea comertului etc.}

Moneda de referinta (,,Ccy”):

Valoare notionala a tranzactiei (in Ccy): mm
Active ponderate la risc (RWA) pre-securitizare (inCcy): mm
Deduceri de capital pre-securitizare (in Ccy): mm

Echivalent RWA al deducerilor de capital pre-securitizare
(in Ccy):

= Deduceri de capital pre-securitizare (in Ccy) / 8%

Total echivalent RWA pre-securitizare (in Ccy):

= Echivalent RWA al deducerilor de capital pre-
securitizare (in Ccy) + RWA pre-securitizare (in Ccy)

RWA post-securitizare la transele retinute (in Ccy):

mm

Deduceri de capital post-securitizare (in Ccy):

mm

Echivalent RWA al deducerilor de capital
securitizare (in Ccy):

post-

= Deduceri de capital post-securitizare (in Ccy) / 8%

Total echivalent RWA post-securitizare (in Ccy):

= Echivalent RWA al deducerilor de capital post-
securitizare (in Ccy) + RWA post-securitizare la transele
retinute (in Ccy)

Reduceri RWA urmarite (in Ccy):

Total echivalent RWA pre-securitizare (in Ccy) — Total
echivalent RWA post-securitizare (in Ccy)

Reduceri RWA urmarite (in %):

Reduceri RWA urmadrite (in Ccy) / Total echivalent RWA
pre-securitizare (in Ccy)

Transa care suporta prima pierdere (in Ccy): mm

Transa care suportd prima pierdere (in %): %

Transa care suporta prima pierdere retinuta?:

% Transa care suporta prima pierdere retinuta: %

Transa mezanin (in Ccy): mm

Transa mezanin (in %): %

Transa mezanin retinuta?:

% Transa mezanin retinuta: %

Transa cu rang superior (in Ccy): mm

Transa cu rang superior (in %): %

Transa cu rang superior retinuta?:

% Transa cu rang superior retinuta: %

Nivel minim de pierdere pentru riscul vandut (%): %

Nivel maxim de pierdere pentru riscul vandut (%): %

Dimensiunea de referintd a portofoliului (in Ccy): mm

EL (in Ccy): mm

EL (In %): = EL / Dimensiunea de referintd a portofoliului
EL+UL (in Ccy): mm

EL+UL (Tn %) (EL+UL) / Dimensiunea de referinta a portofoliului

Transfer al riscului sustinut de institutia initiatoare (%):

%

Informatii de ordin calitativ privind evaluarea

ANS trebuie sa includa informatii descriptive privind
evaluarea SRT si considerentele principale pentru
aprobare, inclusiv referitor la caracteristicile structurale
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Numele autoritatii competente Tranzactia X

(inclusiv optiunile de cumparare ale initiatorului),
aspecte legate de securitizarile sintetice, SRT catre parti
terte, ratinguri de credit etc.

(daca este relevant)

15



