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Rata dobanzii la creditele noi tinde sa se apropie de cea a altor state din regiune ...

o Rata medie a dobanazii la creditele noi, total sectoare
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... CU un oarecare decalaj, avand printre explicatii:

Rata dobanzii de politica monetara
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Scaderea ratelor dobanzilor de pe segmentul interbancar se transmite catre ratele
dobanzilor la creditele noi si depozitele noi la termen
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Transmisia ratelor dobanzilor difera intre economii/categorii de produse bancare
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Ca medie, Romania este pozitionata deasupra altor tari din regiune ...

Rata medie a dobanzii la creditele noi in moneda
% nationala - ianuarie 2014
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...insa din perspectiva evolutiilor pe componente, pozitionarea este diferita

Ratele dobanzilor la creditele noi - ianuarie 2014
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Spread-ul dintre rata medie a dobanzii la credite si cotatiile interbancare este inca mai

ridicat in Romania

Spread-ul fata de cotatiile interbancare 3M

p.p.
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Spread-ul mai mare se datoreaza marjelor relativ mai inalte consemnate pe
segmentul societatilor nefinanciare...

Spread-ul fata de cotatiile interbancare 3M
- credite societati nefinanciare, flux-
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... in conditiile in care structura pe sectoare institutionale a creditelor noi in moneda
nationala este comparabila cu cea a altor economii

Ponderea creditelor acordate societatilor nefinanciare in total credite in moneda nationala
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Predominanta creditelor de valoare mica explica in mare parte marjele mai inalte ale

sectorului companiilor

Ponderea creditelor de valoare mica (<1 mil.EUR) in

% totalul creditelor acordate companiilor
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Spread-ul fata de cotatiile interbancare 3M

p.p. - credite cu valoare <1 mil. EUR -
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Posibili determinanti structurali ai marijei relativ inalte la creditele <1 mil. EUR
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sold conjunctural

M Wﬁpmmﬁﬂ

Riscul de credit asociat de banci diferitelor categorii de compan
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Spread-ul ratei dobanzii la creditele >1 mil. EUR este de asemenea mai mare

Spread-ul fata de cotatiile interbancare 3M
p.p. L] L]
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Evolutia marjei pare a se corela cu anumite modificari structurale

Structura pe monede a creditelor de

Structura pe scadente a creditelor noi in lei
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Pe segmentul populatiei, Romania se plaseaza in zona mediana a grupului

%

Rata medie a dobanzii la creditele acordate populatiei
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Ratele dobanzilor la creditele pentru consum si locuinte din Romania se situeaza la randul

lor in zona inferioara/mediana a grupului

Rata medie a dobanzii la creditele pentru

Rata medie a dobanzii la creditele pentru
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In termeni de spread mediu, Romania se pozitioneaza la nivelul mediei, cu toate c3 spread-

urile aferente creditelor de consum si de locuinte sunt in zona inferioara a grupului...

Spread-ul fata de cotatiile interbancare 3M
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... diferenta fiind explicata de ponderea relativ mai ridicata - dar in scadere - detinuta de
creditele de consum

% Ponderea creditelor de consum + altele in total credite populatie in moneda nationala
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Schimbari semnificative in structura pe monede a creditelor acordate populatiei

Structura pe monede a creditelor noi de
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Si in termenii celorlalte costuri ale imprumuturilor populatiei (altele decat cele cu
dobanda) Romania se situeaza in zona mediana

Evolutia ecartului dintre DAE si rata de dobanda
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n ceea ce priveste pozitionarea fata de alte economii a marjelor dintre ratele
dobanzilor la creditele noi si cele la depozitele noi la termen, aceasta este relativ
similara celei a spread-urilor fata de cotatiile ROBOR
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Tendinta de ingustare a diferentialului dintre ratele dobanzilor la creditele noiin le

euro se accelereaza ...
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... rata medie a dobanzii la creditele pentru locuinte in lei coborand recent sub cea a

creditelor similare in euro
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Concluzii

Mecanismul de transmisie a ratei dobanzii functioneaza

Pe fondul scaderii ratei dobanzii relevante a pietei monetare interbancare, rata
medie a dobanzii la creditele noi s-a apropiat de cea a altor state din regiune

Marja fata de cotatia interbancara ROBOR3M ramane mai ridicata, exclusiv
datorita segmentului societatilor nefinanciare, caracterizat printr-o pondere inalta
a creditelor de valoare mica

Pe segmentul populatiei, atat ratele dobanzilor la creditele pentru consum si
pentru locuinte, cat si marjele acestora fata de ratele relevante ale pietei
monetare interbancare sunt printre cele mai reduse din regiune

Diminuarea in perspectiva a marjei pe segmentul societatilor nefinanciare ar
putea decurge din: avansul procesului de curatare/ajustare a bilanturilor
institutiilor de credit/companiilor nefinanciare, imbunatatirea perceptiei de risc a
bancilor, ajustarea/reducerea diferitelor categorii de costuri ale institutiilor de
credit, extinderea programelor destinate sustinerii IMM-urilor, sporirea
intermedierii financiare



Va multumesc pentru atentie!



