


BANCA NAŢIONALĂ A ROMÂNIEI

Conturile naţionale financiare

2009 - 2013

2014



Notă

Conturile naţionale financiare 2009-2013, elaborate în cadrul Direcţiei Statistică,  
au fost finalizate pe baza datelor statistice disponibile la finele lunii noiembrie 2014.

Seriile de date pentru perioada 1998-2013 au fost elaborate în conformitate 
cu metodologia SEC 2010 şi sunt disponibile pe website-ul BNR: 
http://www.bnr.ro/Conturile-nationale-financiare--3172.aspx. 

Datele pot fi supuse unor revizuiri periodice.

Toate drepturile rezervate.  
Reproducerea informaţiilor în scopuri educative şi necomerciale  
este permisă numai cu indicarea sursei.

Banca Naţională a României, 
Str. Lipscani nr. 25, cod 030031, Bucureşti
Tel.: 021/312.43.75; fax: 021/314.97.52 
Website: http://www.bnr.ro

ISSN 2066-5547 (versiune tipărită)
ISSN 2247-594X (versiune online)

http://www.bnr.ro/Conturile-nationale-financiare--3172.aspx
http://www.bnr.ro


Cuprins

Sectorul „Societăţi nefinanciare” (S.11) ........................................................................5

Sectorul „Societăţi care acceptă depozite, 
altele decât banca centrală” (S.122) ..............................................................................9

Sectorul „Fonduri de investiţii, altele decât fondurile 
de piaţă monetară” (S.124) ..........................................................................................13

Sectorul „Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile 
de asigurare şi fondurile de pensii” (S.125) ................................................................17

Sectorul „Auxiliari financiari” (S.126) .......................................................................22

Sectorul „Instituţii financiare captive şi alte entităţi creditoare” (S.127) ...............26

Sectorul „Societăţi de asigurare” (S.128) ...................................................................29

Sectorul „Fonduri de pensii” (S.129) ..........................................................................33

Sectorul „Administraţii publice” (S.13) .....................................................................37

Sectorul „Gospodăriile populaţiei” (S.14) ..................................................................41

Sectorul „Instituţii fără scop lucrativ în serviciul 
gospodăriilor populaţiei” (S.15) ..................................................................................45

Sectorul „Restul lumii” (S.2) .......................................................................................48

Conturile financiare ale economiei, 2009 - 2013 ........................................................53

Conturile financiare ale sectoarelor instituţionale, 2009 - 2013 ...............................95

Aspecte metodologice .................................................................................................157





Banca Naţională a României 5

Conturile
naţionale 
financiare 

2009 - 2013

Sectorul „Societăţi nefinanciare” (S.11)

Creanţe

Ponderea cea mai mare în totalul activelor deţinute de sectorul „Societăţi nefinanciare” 
(S.11) în 2013 au avut-o, ca şi în anii precedenţi, activele din categoria „alte conturi 
de primit” (AF.8), reprezentând active financiare create drept contrapartidă la 
operaţiunile financiare şi nefinanciare care se materializează cu un anumit decalaj 
în timp. În valoare nominală, volumul acestor active a cunoscut un trend negativ, 
de la 456,6 miliarde lei în 2012 la 418,8 miliarde lei în 2013 (deşi ponderea lor în 
total active a crescut de la 73,5 la sută la 75,8 la sută), care indică o orientare în 
direcţia reducerii volumului operaţiunilor financiare ce nu se finalizează în termene 
scurte. Aceste instrumente financiare se utilizează cu preponderenţă între unităţile 
din cadrul sectorului societăţilor nefinanciare, după cum reiese şi din graficul de 
structură a acestor active.

Evoluţia activelor sectorului 
„Societăţi nefinanciare” (S.11)

Structura sumelor de încasat de către 
sectorul „Societăţi nefinanciare” (S.11) 
în anul 2013
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Preferinţa investiţională a societăţilor nefinanciare către instrumente de natura 
„numerar şi depozite” (AF.2) a cunoscut o creştere sensibilă, atât în valoare nominală 
(ajungând la 94,1 miliarde lei în 2013 faţă de 86,9 miliarde lei în 2012), cât şi ca 
pondere în total active (17,1 la sută în 2013 comparativ cu 14,0 la sută în 2012). 
Această creştere s-a datorat în primul rând activelor din categoria „alte depozite” 
(AF.29), care s-au majorat până la 34 miliarde lei în 2013, de la 29,7 miliarde lei 
în 2012. „Depozitele transferabile” (AF.22) au cunoscut de asemenea o creştere a 
valorii, de la 47,6 miliarde lei în 2012 la 50,7 miliarde lei în 2013, în timp ce poziţia 
de numerar (AF.21) a avut un trend negativ.
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Sectorul „Societăţi nefinanciare” (S.11)

Creanţele de natura „creditelor” (AF.4) au avut o pondere de 4,8 la sută în totalul 
activelor în 2013, componenta pe termen scurt (AF.41) fiind preferată celei pe termen 
lung (AF.42), similar anului anterior. 

Instrumentul „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5) a 
deţinut în anul 2013 numai 1,6 la sută din activul total al societăţilor nefinanciare, 
faţă de 7,5 la sută în anul precedent, şi a avut valoarea de 8,8 miliarde lei în 2013, faţă 
de 46,8 miliarde lei în 2012. Scăderea s-a datorat reducerii semnificative a poziţiei 
„Alte participaţii” (AF.519).

În ceea ce priveşte preferinţa pentru investiţii din categoria „titluri de natura 
datoriei” (AF.3), aceasta nu a prezentat atractivitate, cunoscând o reducere 
sensibilă faţă de 2012 (ca pondere în total active) vizibilă atât pentru componenta 
pe termen scurt, cât şi pentru cea pe termen lung. În valoare nominală, deţinerile 
de titluri de natura datoriei au atins nivelul de 1,2 miliarde lei în 2013 faţă de 
3,9 miliarde lei în anul precedent şi au reprezentat un procent scăzut în totalul 
activelor financiare, respectiv de 0,2 la sută.

Angajamente

Activitatea sectorului economic al societăţilor nefinanciare a fost susţinută prin 
resurse financiare atrase din resursele disponibile atât la celelalte sectoare economice 
rezidente, cât şi în străinătate, însă preponderent s-a autosusţinut din resurse proprii. 
Resursele la care apelează economia reală pentru funcţionare sunt ilustrate în 
graficele de mai jos, care prezintă atât structura pasivelor financiare, cât şi sectoarele 
economice de la care acestea au fost atrase.

Evoluţia pasivelor sectorului 
„Societăţi nefinanciare” (S.11)

Resurse atrase de societăţile nefinanciare 
de la celelalte sectoare economice
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Angajamentele financiare din categoria „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor 
de investiţii” (AF.5), deşi s-au diminuat în valoare absolută faţă de anul precedent, 
respectiv de la 550,9 miliarde lei în 2012 la 514,3 miliarde lei în 2013, au continuat 
să constituie o sursă principală de finanţare a sectorului societăţilor nefinanciare. 
Comparativ cu anul precedent, acţiunile cotate (AF.511) şi cele necotate (AF.512) 
au fost preferate titlurilor din categoria „alte participaţii” (AF.519), observându-se o 
creştere a primelor două atât în valoare absolută, cât şi procentuală. 

Pasivele din categoria „alte conturi de plătit” (AF.8) au consemnat o creştere în 
valoare absolută faţă de anul precedent, de la 480 miliarde lei la 515 miliarde lei 
în 2013, dar şi ca pondere în total pasive. Cea mai mare parte a resurselor astfel 
atrase a fost utilizată ca mijloc de autofinanţare (371,4 miliarde lei în 2013).

Structura resurselor atrase de societăţile nefinanciare de la unităţi 
din cadrul aceluiaşi sector
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Contractarea de angajamente prin atragerea de „credite” (AF.4) a plasat volumul 
acestora pe locul al treilea în cadrul pasivelor societăţilor nefinanciare, în uşoară 
scădere faţă de anul precedent (de la 309,2 miliarde lei în 2012 la 308,5 miliarde 
lei în 2013). Creditele pe termen lung (AF.42) au deţinut în continuare ponderea 
majoritară în totalul creditelor. 

Instrumentele din categoria „titluri de natura datoriei” (AF.3) au crescut în 2013 pe 
seama majorării titlurilor pe termen scurt (AF.31), care au înregistrat o creştere de 
circa patru ori faţă de anul precedent.

Sectorul „Societăţi nefinanciare” (S.11) şi-a păstrat poziţia de debitor financiar, 
necesarul de finanţare a sectorului real fiind de 77,1 miliarde lei în anul 2013 
(12,1 la sută din PIB), ceea ce a reprezentat o îmbunătăţire a poziţiei financiare a 
sectorului comparativ cu anul 2012.
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Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a sectorului „Societăţi nefinanciare” 
(S.11) în perioada 1998-2013 a cunoscut următoarea evoluţie:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Societăţi nefinanciare” (S.11)

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

capacitate netă (+)/necesar net (-) de finanţare
pondere în PIB (scala din dreapta)

miliarde lei procente



Banca Naţională a României 9

Conturile
naţionale 
financiare 

2009 - 2013

Sectorul „Societăţi care acceptă depozite, 
altele decât banca centrală” (S.122)

Creanţe

Activele financiare au totalizat 393 miliarde lei la 31 decembrie 2013, în creştere 
cu 3,7 miliarde lei (0,9 la sută) faţă de finele anului precedent.

Principalele plasamente financiare ale sectorului „Societăţi care acceptă depozite, 
altele decât banca centrală” (S.122) au fost reprezentate de „creditele” (AF.4) 
acordate de instituţiile de credit, cu o pondere de 62,1 la sută în totalul activelor 
financiare la sfârşitul anului 2013 (în sumă absolută de 244,2 miliarde lei), în scădere 
faţă de finele anului 2012 cu 0,5 puncte procentuale. 

Evoluţia plasamentelor sectorului „Societăţi care acceptă depozite,  
altele decât banca centrală” (S.122)
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Destinaţia creditului bancar pe sectoare instituţionale evidenţiază faptul că 
societăţile nefinanciare, gospodăriile populaţiei şi instituţiile fără scop lucrativ 
în serviciul gospodăriilor populaţiei au deţinut ponderea cea mai mare în totalul 
creditelor bancare. În anul 2013, creditele acordate gospodăriilor populaţiei (inclusiv 
instituţiilor fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor populaţiei) s-au diminuat cu 
1 la sută; ponderea acestora în totalul creditelor a scăzut cu 0,5 puncte procentuale, 
până la 43,3 la sută. Evoluţia creditelor acordate gospodăriilor populaţiei în anul 
2013 ilustrează influenţa cumulată a cererii şi ofertei de credite. În ceea ce priveşte 
oferta de credite, cele mai importante influenţe au provenit din constrângerile de 
capital şi persistenţa fragmentării pieţei financiare. Cererea de credite a fost afectată, 
în principal, de trenarea cererii interne, perspectivele pieţei imobiliare şi necesitatea 
reducerii gradului de îndatorare.
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Soldul creditelor acordate societăţilor nefinanciare s-a redus cu 4,3 la sută la 
31 decembrie 2013 faţă de finele anului precedent. Ponderea acestor credite în totalul 
creditelor bancare a fost de 48,7 la sută, în scădere faţă de sfârşitul anului 2012 cu 
2,2 puncte procentuale. 

Analiza structurii creditelor în funcţie de scadenţă relevă menţinerea creditelor pe 
termen lung drept componenta dominantă a creditului bancar. Ponderea acestor 
credite în totalul creditelor a fost de 77 la sută, în creştere faţă de finele anului 2012 cu 
1,2 puncte procentuale. De asemenea, creditele pe termen lung şi-au accelerat ritmul 
anual de creştere comparativ cu anul anterior (1,6 la sută în anul 2013, respectiv 
0,4 la sută în 2012). În perioada de referinţă, creditele pe termen scurt s-au diminuat 
cu 4,8 la sută, având o pondere mai redusă în totalul creditelor (23 la sută) la 
31 decembrie 2013 faţă de sfârşitul anului precedent (24,2 la sută). 

În anul 2013, deţinerile de „numerar şi depozite” (AF.2) s-au menţinut relativ 
constante ca pondere în totalul creanţelor financiare (17,4 la sută în decembrie 2012, 
respectiv 17,3 la sută în decembrie 2013). Această evoluţie a fost rezultatul cumulat 
al: (i) reducerii plasamentelor la bănci în străinătate şi (ii) al majorării numerarului 
în casieriile băncilor.

Portofoliul de „titluri de natura datoriei” (AF.3) a contribuit în proporţie de 
18,4 la sută la totalul creanţelor financiare ale sectorului analizat în anul 2013, faţă 
de 18,5 la sută în 2012. Evoluţia acestor active financiare este rezultatul conjugat 
al emisiunilor noi de titluri de stat lansate de Ministerul Finanţelor Publice pe piaţa 
internă şi al răscumpărărilor de titluri de stat (în lei şi în valută).

Poziţia „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5) a înregistrat 
o uşoară creştere ca pondere în total active, de la 1,2 la sută în anul 2012 la 
1,6 la sută în 2013.

Angajamente

Principala componentă a pasivelor financiare ale sectorului „Societăţi care acceptă 
depozite, altele decât banca centrală” este poziţia „numerar şi depozite” (AF.2), 
reprezentând resursele atrase de instituţiile de credit de la alte sectoare instituţionale. 
În această poziţie sunt evidenţiate depozitele overnight, depozitele la termen, 
depozitele condiţionate (pentru deschideri de acreditive, emiteri de garanţii, ordine de 
plată), certificatele de depozit. Ponderea acestei poziţii în totalul pasivelor financiare 
la 31 decembrie 2013 a fost de 87,4 la sută, în creştere cu 9,8 puncte procentuale faţă 
de sfârşitul anului 2012.

Structura resurselor sistemului bancar la finele anului 2013 a fost caracterizată de 
preponderenţa depozitelor atrase de la clienţii rezidenţi. În cadrul acestora, depozitele 
societăţilor nefinanciare şi ale gospodăriilor populaţiei au continuat să reprezinte 
principala sursă de finanţare a activelor sistemului bancar. 

Depozitele gospodăriilor populaţiei (inclusiv ale instituţiilor fără scop lucrativ 
în serviciul gospodăriilor populaţiei) din sistemul bancar s-au majorat în anul 
2013 cu 6,1 la sută, ritm de creştere mai temperat comparativ cu cel înregistrat 
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în 2012. Ponderea acestora în totalul depozitelor a fost de 41,5 la sută, în scădere 
faţă de sfârşitul anului 2012 cu 2,6 puncte procentuale. Depozitele societăţilor 
nefinanciare atrase de instituţiile de credit s-au majorat cu 15,6 la sută. Dinamica 
acestei componente a permis creşterea ponderii depozitelor societăţilor nefinanciare 
în totalul depozitelor bancare cu 0,5 puncte procentuale, până la 22,5 la sută la 
31 decembrie 2013. 

Evoluţia depozitelor, atât cele ale gospodăriilor populaţiei, cât şi cele ale societăţilor 
nefinanciare a fost marcată, în principal, de: (i) creşterea modestă a câştigului salarial 
net1; (ii) tendinţa de diminuare a ratelor dobânzii oferite de bănci pentru depozitele 
clienţilor nebancari neguvernamentali; (iii) efectul statistic exercitat de evoluţia 
cursului de schimb al leului asupra depozitelor în valută.

Depozitele atrase de pe piaţa externă au crescut cu 48 la sută, pe fondul problemelor 
de lichiditate existente pe pieţele internaţionale. 

Poziţia „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5) s-a diminuat 
ca pondere în total pasive financiare, de la 11,7 la sută în anul 2012 la 11,3 la sută în 
2013. Soldul acestei componente a totalizat 40,6 miliarde lei la finele anului 2013, 
în scădere faţă de sfârşitul anului precedent cu 1,5 miliarde lei.

Evoluţia resurselor sectorului „Societăţi care acceptă depozite, 
altele decât banca centrală” (S.122)
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Categoria „credite” (AF.4), cu o pondere de 0,1 la sută în totalul angajamentelor 
financiare la finele anului 2013, a scăzut cu 37,6 miliarde lei în anul 2013, ca urmare 
a rambursării împrumuturilor primite de instituţiile de credit.

În anul 2013 sectorul „Societăţi care acceptă depozite, altele decât banca centrală” 
(S.122) a înregistrat o capacitate netă de finanţare de 3,5 miliarde lei. În perioada 
1998-2013, capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a acestui sector a 
consemnat următoarea evoluţie:

1 Conform comunicatelor de presă ale INS privind nivelul câştigului salarial mediu lunar.
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Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Societăţi care acceptă depozite, altele decât banca centrală” (S.122)
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Creanţe 

Stocul activelor financiare deţinute de sectorul „Fonduri de investiţii, altele decât 
fondurile de piaţă monetară” (S.124) a înregistrat la 31 decembrie 2013 o creştere de 
23 la sută faţă de valoarea aferentă anului anterior, atingând astfel cel mai înalt nivel 
consemnat până în prezent în totalul activelor financiare ale sectorului „Societăţi 
financiare” (S.12), respectiv de 5,6 la sută, pondere în creştere cu 1 punct procentual 
faţă de finalul anului 2012.

Din punct de vedere al structurii instituţionale, la finele anului 2013 au fost incluse 
în sectorul S.124 sistemele de investiţii colective, conform reglementărilor în 
vigoare1, cu excepţia celor clasificate în sectorul „Fonduri de piaţă monetară” 
(S.123). Prin urmare, la 31 decembrie 2013, în cadrul sectorului analizat erau incluse 
101 fonduri de investiţii, cu 8 unităţi instituţionale mai mult decât numărul celor 
înregistrate la 31 decembrie 2012. În funcţie de politica de investiţii, acestea sunt 
grupate pe următoarele categorii: fonduri de plasament în acţiuni (35 de fonduri), 
fonduri de plasament în obligaţiuni (24 de fonduri), fonduri mixte (21 de fonduri), 
alte fonduri (19 fonduri) şi fonduri imobiliare (2 fonduri).

Evoluţia plasamentelor sectorului „Fonduri de investiţii, altele decât fondurile 
de piaţă monetară” (S.124)
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1 Regulamentul (CE) nr. 958/2007 al Băncii Centrale Europene din 27 iulie 2007 privind statisticile 
referitoare la activele şi pasivele fondurilor de investiţii (BCE/2007/8), actualizat de Regulamentul 
(UE) nr. 1073/2013 al Băncii Centrale Europene din 18 octombrie 2013 privind statisticile 
referitoare la activele şi pasivele fondurilor de investiţii (reformare) (BCE/2013/38).
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În strânsă corelare cu politica de investiţii a organismelor de plasament colectiv, 
similar anilor anteriori, principala creanţă financiară a sectorului a fost reprezentată 
de instrumentul financiar „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” 
(AF.5), ponderea stocului acestuia în totalul activelor financiare fiind de 59,2 la 
sută, în scădere cu 7,6 puncte procentuale faţă de 31 decembrie 2012. Din analiza 
portofoliului de participaţii pe subcategorii reiese faptul că 60,4 la sută sunt deţineri 
de „acţiuni cotate” (AF.511), urmate de „acţiuni necotate” (AF.512) cu 35 la sută, iar 
4,5 la sută sunt deţineri de instrumente de natura „acţiuni/unităţi ale fondurilor de 
investiţii, altele decât cele de piaţă monetară” (AF.522). 

Structura portofoliului de acţiuni şi alte participaţii deţinute de sectorul 
„Fonduri de investiţii, altele decât fondurile de piaţă monetară” (S.124) în anul 2013
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Stocul activelor financiare „titluri de natura datoriei” (AF.3) a reprezentat 25,5 la sută 
din totalul creanţelor financiare, în creştere cu 8,1 puncte procentuale la 31 decembrie 
2013 faţă de finele anului anterior. Principalul sector instituţional contrapartidă 
a fost reprezentat de sectorul „Administraţii publice” (S.13), cu un procent de 
67,4 la sută din totalul titlurilor achiziţionate de fondurile de investiţii, evidenţiind 
tendinţa de limitare a expunerii la risc a acestor fonduri. Investirea în titluri de 
creanţă de natura datoriei emise de sectorul „Restul lumii” (S.2) a reprezentat  
27,5 la sută din totalul instrumentului agregat, acestea fiind preponderent titluri de 
natura datoriei cu o maturitate iniţială mai mare de un an. Evoluţia pe subcomponente 
relevă o evoluţie divergentă a titlurilor de natura datoriei pe cele două benzi de 
scadenţă, respectiv de diminuare cu 74,9 la sută a stocului de titluri de natura datoriei 
pe termen scurt (AF.31) şi de majorare de 2,1 ori faţă de valoarea anului 2012 a 
stocului de titluri de natura datoriei pe termen lung (AF.32).

La finele anului 2013, ponderea disponibilităţilor clasificate în cadrul instrumentului 
financiar „numerar şi depozite” (AF.2) în totalul activelor financiare a atins 
14,3 la sută, nivel comparabil cu cel consemnat la 31 decembrie 2012. În structură, 
valoarea cea mai mare a fost înregistrată de subcomponenta „alte depozite” (AF.29) 
(93,4 la sută din totalul instrumentului agregat), reprezentând plasamente la 
instituţiile de credit rezidente. 
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Angajamente

În anul 2013, stocul angajamentelor financiare ale sectorului „Fonduri de investiţii, 
altele decât fondurile de piaţă monetară” (S.124) a înregistrat o creştere cu 
17,9 la sută faţă de valoarea consemnată la 31 decembrie 2012.

Evoluţia pasivelor financiare ale sectorului „Fonduri de investiţii, 
altele decât fondurile de piaţă monetară” (S.124)
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Principala resursă de finanţare a sectorului a fost constituită din sumele atrase de 
organismele de plasament colectiv de la investitori, care reprezintă emisiunile 
de „acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii, altele decât cele de piaţă 
monetară” (AF.522). Stocul de AF.522 a înregistrat o creştere cu 15,9 la sută 
faţă de 31 decembrie 2012 şi a constituit 93 la sută din totalul angajamentelor 
financiare ale sectorului la finalul anului 2013. 

Structura principalelor sectoare instituţionale care deţin active de natura 
„acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii, altele decât cele de piaţă monetară” 
în anul 2013 
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Principalele sectoare instituţionale care au achiziţionat active financiare din categoria 
„acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii, altele decât cele de piaţă monetară” 
(AF.522) la 31 decembrie 2013 erau „Gospodăriile populaţiei” (S.14), care deţinea 
53 la sută din emisiunea fondurilor de investiţii rezidente, şi „Restul lumii” (S.2), 
cu un nivel de 33,4 la sută.

Datoriile financiare clasificate ca „alte conturi de plătit” (AF.8) au reprezentat al 
doilea angajament financiar al sectorului la 31 decembrie 2013; stocul acestora 
s-a majorat ca pondere în totalul pasivelor financiare ale sectorului cu 1,4 puncte 
procentuale, iar în valori absolute a consemnat o creştere de 55,6 la sută datorată 
exclusiv evoluţiei la nivelul componentei „alte conturi de plătit, exclusiv credite 
comerciale şi avansuri” (AF.89).

În anul 2013, sectorul „Fonduri de investiţii, altele decât fondurile de piaţă monetară” 
(S.124) a înregistrat o capacitate netă de finanţare de 70 milioane lei. Capacitatea 
netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a sectorului „Fonduri de investiţii, altele decât 
fondurile de piaţă monetară” (S.124) a cunoscut următoarea evoluţie în perioada 
1998-2013:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Fonduri de investiţii, altele decât fondurile de piaţă monetară” (S.124) 
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Creanţe 

Stocul activelor financiare deţinute de sectorul „Alţi intermediari financiari, exclusiv 
societăţile de asigurare şi fondurile de pensii” (S.125) s-a diminuat cu 7,5 la sută la 
31 decembrie 2013 faţă de valoarea înregistrată la sfârşitul anului anterior, continuând 
tendinţa perioadei 2009-2012. 

În conformitate cu prevederile metodologiei SEC 2010, populaţia instituţională 
la nivel naţional a sectorului „Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile de 
asigurare şi fondurile de pensii” a fost aliniată corespunzător şi cuprinde următoarele 
tipuri de unităţi instituţionale:

– societăţi financiare care desfăşoară activităţi de creditare, respectiv instituţii 
financiare nebancare înscrise în Registrul general şi în Registrul de evidenţă al 
Băncii Naţionale a României, cu excepţia caselor de amanet care sunt clasificate 
în sectorul „Instituţii financiare captive şi alte entităţi creditoare” (S.127);

– brokeri în valori mobiliare şi produse financiare derivate, respectiv societăţile 
de servicii de intermediere financiară care sunt reglementate şi supravegheate 
de Autoritatea de Supraveghere Financiară;

– societăţi financiare specializate, de natura caselor de compensare cu funcţia de 
contraparte centrală.

Evoluţia activelor financiare ale sectorului „Alţi intermediari financiari, 
exclusiv societăţile de asigurare şi fondurile de pensii” (S.125)
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Întrucât principala activitate a sectorului analizat este cea de creditare, creanţa 
financiară cu ponderea cea mai semnificativă, de 73,6 la sută în totalul activelor 
financiare la sfârşitul anului 2013, a fost reprezentată de instrumentul financiar 
„credite” (AF.4), al cărui sold a înregistrat o majorare de 1,9 la sută. Nivelul 
finanţărilor plasate de unităţile instituţionale clasificate în cadrul sectorului S.125 
în totalul creditelor acordate de societăţile financiare rezidente a fost de 9,7 la sută 
la finele anului 2013.

În funcţie de maturitatea iniţială, creditele acordate de către instituţiile financiare 
nebancare au fost, în principal, cu termen de rambursare de peste un an, fiind 
clasificate în cadrul instrumentului financiar „credite pe termen lung” (AF.42). 
Valoarea acestora a reprezentat 87,3 la sută din totalul stocului de credite, în creştere 
cu 0,7 puncte procentuale faţă de ponderea deţinută de acest indicator la finele anului 
2012.

Analiza structurii debitorilor pe sectoare instituţionale relevă faptul că sectorul 
societăţilor nefinanciare deţinea la 31 decembrie 2013 cel mai mare volum de credite, 
cu o pondere de 62,5 la sută în totalul creditelor, urmat de sectorul gospodăriilor 
populaţiei, cu o pondere de 35,8 la sută.

Instrumentul financiar „numerar şi depozite” (AF.2) a reprezentat 9,3 la sută din 
totalul activelor financiare la 31 decembrie 2013 şi a ocupat a doua poziţie în 
structura portofoliului de creanţe al sectorului. Stocul acestui instrument financiar 
a înregistrat o diminuare de 34,5 la sută faţă de 31 decembrie 2012; analiza pe 
subcomponente reflectă faptul că ponderea plasamentelor de natura instrumentelor 
financiare „numerar” (AF.21) şi „depozite transferabile” (AF.22) în totalul stocului 
de active financiare s-a menţinut la un nivel comparabil cu cel din anul 2012. Stocul 
subcomponentei „alte depozite” (AF.29) a înregistrat o diminuare semnificativă 
(cu 45,9 la sută). Şi în anul 2013, structura plasamentelor de depozite pe sectoare 
instituţionale a înregistrat un comportament similar anilor anteriori, 96,6 la sută din 
depozitele unităţilor instituţionale din cadrul sectorului S.125 fiind constituite la 
instituţii bancare rezidente, restul sumelor fiind plasate în străinătate.

În valori absolute, stocul creanţelor din categoria instrumentului financiar 
„alte conturi de primit” (AF.8) a înregistrat o scădere de 5,6 la sută la 31 decembrie 
2013 faţă de anul anterior, dar o creştere de numai 0,2 puncte procentuale a ponderii 
în totalul stocului activelor financiare (la 8,5 la sută). Analiza pe subcomponente 
a acestui instrument financiar reflectă o evoluţie similară, de diminuare a stocului 
celor două poziţii: stocul creditelor comerciale şi avansurilor a scăzut cu 3,4 la sută, 
iar poziţia alte conturi de primit s-a contractat cu 6,1 la sută la finalul anului 2013, 
comparativ cu sfârşitul anului anterior.

Plasamentele investiţionale în „titluri de natura datoriei” (AF.3) s-au restrâns cu 
28,1 la sută la 31 decembrie 2013 comparativ cu anul anterior, exclusiv datorită 
diminuării semnificative a stocului de titluri de natura datoriei pe termen scurt 
(cu 84,3 la sută); această scădere a fost parţial compensată de majorarea cu 
43,5 la sută a subcomponentei „titluri de natura datoriei pe termen lung” (AF.32).
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Stocul portofoliului de „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5) 
s-a restrâns cu 1,6 puncte procentuale la finalul anului analizat faţă de anul anterior, 
calculat ca pondere în totalul creanţelor financiare. Analiza pe subcomponente relevă 
faptul că în anul 2013 intermediarii financiari au optat, în principal, pentru deţinerea 
de „acţiuni necotate” (AF.512) şi „acţiuni cotate” (AF.511), care au reprezentat 
61,7 la sută şi respectiv 34,5 la sută în totalul deţinerilor de „participaţii şi acţiuni/
unităţi ale fondurilor de investiţii”.

Valoarea activelor financiare din categoria „provizioane tehnice de asigurări 
generale” (AF.61) a înregistrat o diminuare de 10,1 la sută, ponderea acesteia în 
totalul creanţelor financiare fiind în continuare redusă, respectiv de 1,4 la sută.

Angajamente

Evoluţia pasivelor financiare ale sectorului „Alţi intermediari financiari, exclusiv 
societăţile de asigurare şi fondurile de pensii” (S.125) a continuat tendinţa 
descrescătoare începută în anul 2009, dar într-un ritm moderat. Astfel, valoarea 
angajamentelor financiare a fost mai mică cu 0,8 la sută la sfârşitul anului 2013 faţă 
de finalul anului anterior.

Evoluţia angajamentelor financiare ale sectorului „Alţi intermediari financiari, 
exclusiv societăţile de asigurare şi fondurile de pensii” (S.125)
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Şi în anul 2013, sursele principale de finanţare a sectorului S.125 au fost de natura 
operaţiunilor financiare clasificate în cadrul instrumentelor „credite” (AF.4) şi 
„participaţii” (AF.51), iar diferenţa dintre ponderile deţinute de aceste instrumente 
financiare în totalul pasivelor financiare ale sectorului a continuat să se reducă.
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Evoluţia ponderii principalelor resurse atrase de sectorul „Alţi intermediari 
financiari, exclusiv societăţile de asigurare şi fondurile de pensii” (S.125)
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Stocul împrumuturilor atrase, utilizate ulterior ca surse de finanţare, a continuat să 
constituie cota cea mai mare în totalul angajamentelor financiare (49,9 la sută la 
31 decembrie 2013), în termeni nominali înregistrând o contracţie de 7,1 la sută 
la finalul anului analizat comparativ cu cel anterior. Şi în anul 2013 corelarea 
structurii pe scadenţe iniţiale dintre împrumuturile atrase şi creditele plasate s-a 
menţinut, ponderea majoritară fiind deţinută de împrumuturile cu maturitate de 
peste un an. Finanţarea atrasă pe termen mediu şi lung a reprezentat 86,5 la sută din 
totalul instrumentului „credite” (AF.4). Nivelul operaţiunilor din categoria „credite 
pe termen scurt” (AF.41) în totalul pasivelor financiare s-a majorat cu 1,2 puncte 
procentuale, evoluţie contrară celei a ponderii stocului de „credite pe termen lung” 
(AF.42) care s-a redus cu 4,6 puncte procentuale.

Principalele sectoare instituţionale care, în anul 2013, au finanţat sectorul S.125 
au fost sectorul „Restul lumii” (S.2), cu 80,1 la sută din totalul creditelor atrase, 
finanţarea internă fiind susţinută în primul rând de sectorul „Societăţi care acceptă 
depozite, altele decât banca centrală” (S.122) cu un procent de 12,4 la sută, urmat de 
sectorul „Administraţii publice” (S.13) cu 5,4 la sută.

A doua sursă de finanţare a sectorului „Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile 
de asigurare şi fondurile de pensii” (S.125) a fost constituită din operaţiunile 
financiare ale acţionarilor sub forma aportului acestora la capitalul social. Stocul 
angajamentelor financiare de natura „participaţiilor” (AF.51) a consemnat o 
dinamică ascendentă şi în anul 2013, acesta situându-se cu 5 la sută peste nivelul 
înregistrat la 31 decembrie 2012 şi deţinând o cotă de 42,5 la sută în totalul pasivelor 
financiare. În structură, dinamica marcată de acest instrument este determinată de 
evoluţia ascendentă a tuturor subcomponentelor, respectiv sporirea cu 5,8 la sută a 
valorii instrumentului „acţiuni necotate” (AF.512), cu 1,5 la sută a emisiunilor de 
„alte participaţii”(AF.519) şi de peste 2,7 ori a stocului de „acţiuni cotate” (AF.511).
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Cu o pondere de 7,6 la sută în totalul angajamentelor financiare, stocul pasivelor 
de natura „alte conturi de plătit” (AF.8) a înregistrat o creştere cu 16,4 la sută la 
31 decembrie 2013 faţă de sfârşitul anului 2012. Ambele subcategorii ale 
instrumentului AF.8 au marcat o tendinţă ascendentă: stocul poziţiei „credite 
comerciale şi avansuri” (AF.81) a crescut cu 13,4 la sută, iar cel aferent „alte conturi 
de plătit, exclusiv credite comerciale şi avansuri” (AF.89) s-a majorat cu 18 la sută.

În anul 2013 sectorul „Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile de asigurare 
şi fondurile de pensii” (S.125) a înregistrat un necesar net de finanţare de 
4,1 miliarde lei. Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a sectorului 
„Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile de asigurare şi fondurile de pensii” 
(S.125) în perioada 1998-2013 a cunoscut următoarea evoluţie:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile de asigurare şi fondurile  
de pensii” (S.125)
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Creanţe

Volumul total al activelor financiare deţinute de către unităţile instituţionale 
din cadrul sectorului „Auxiliari financiari” (S.126) a continuat şi în anul 2013 
trendul ascendent, astfel că la 31 decembrie 2013 acesta a înregistrat o creştere 
de 29,9 la sută faţă de aceeaşi perioadă a anului precedent, atingând valoarea de 
8,2 miliarde lei. Principalele ponderi în totalul portofoliului de creanţe financiare 
au fost deţinute de instrumentele din categoria „numerar şi depozite” (AF.2) 
cu 43,7 la sută şi de cele din categoria „titluri de natura datoriei” (AF.3) cu 
44,8 la sută, ambele în creştere faţă de anul precedent (cu 1 miliard lei, respectiv 
1,1 miliarde lei). Ponderi mai mici în totalul creanţelor sectorului sunt deţinute de 
instrumentele financiare din categoria „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor 
de investiţii” (AF.5), de 3,3 la sută, şi „alte conturi de primit” (AF.8), de 7,7 la sută.

În ceea ce priveşte poziţia „numerar şi depozite” (AF.2), 80,5 la sută din volumul 
total al stocului acestor creanţe au fost reprezentate de instrumentele financiare din 
subcategoria „alte depozite” (AF.29), cu un volum de 2,9 miliarde lei, în creştere 
cu 4 puncte procentuale în totalul creanţelor sectorului faţă de ponderea înregistrată 
în anul precedent. Comparativ cu sfârşitul anului 2012, plasamentele financiare din 
subcategoria „depozite transferabile” (AF.22) au scăzut cu 36,9 la sută, atingând un 
nivel de 0,2 miliarde lei, în timp ce instrumentele financiare de natura „numerarului” 
(AF.21) au înregistrat o creştere de 47,7 la sută, atingând valoarea totală de 
0,5 miliarde lei. Tranzacţiile financiare aferente „numerarului şi depozitelor” (F.2) au 
înregistrat în total o valoare net pozitivă în sumă de 0,5 miliarde lei, observându-se 
în special preferinţa pentru instrumentele financiare din categoria „alte depozite”.

Evoluţia activelor sectorului „Auxiliari financiari” (S.126)
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Comportamentul investiţional al societăţilor clasificate în sectorul auxiliarilor 
financiari se remarcă şi prin interesul pentru instrumentele financiare din categoria 
„titluri de natura datoriei” (AF.3), care au crescut cu 40,4 la sută la sfârşitul anului 
2013 faţă de nivelul înregistrat la finele anului precedent. Din punct de vedere al 
structurii acestor instrumente financiare, subcategoria „titluri de natura datoriei pe 
termen scurt” (AF.31) a crescut semnificativ, până la valoarea de 1,6 miliarde lei, 
în timp ce instrumentele financiare de tipul „titluri de natura datoriei pe termen 
lung” (AF.32) au înregistrat o scădere cu 7,5 la sută faţă de finele anului anterior, 
având valoarea de 2 miliarde lei. Ponderile acestor instrumente la 31 decembrie 
2013 reprezentau 19,9 la sută, respectiv 24,9 la sută în totalul activelor financiare 
ale sectorului.

O diminuare de 40,7 la sută a stocului faţă de anul anterior au înregistrat 
instrumentele financiare de natura „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de 
investiţii” (AF.5), acestea atingând un nivel valoric de 0,3 miliarde lei. În structura pe 
subcomponente, interesul societăţilor incluse în sectorul auxiliarilor financiari este 
orientat în continuare către participaţiile de capital din subcategoria instrumentelor 
financiare de natura „alte participaţii” (AF.519), care deţin o pondere de 73,5 la sută 
în totalul instrumentelor financiare de natura „participaţii” (AF.51), cu o valoare 
de 0,1 miliarde lei la finele anului 2013. Un trend descendent se manifestă şi la 
soldurile poziţiilor „acţiuni cotate” (AF.511) şi „acţiuni necotate” (AF.512), acestea 
înregistrând o scădere cu 22,2 la sută, respectiv cu 48 la sută faţă de 2012, cu valori 
de 14 milioane lei, respectiv 26 milioane lei. Plasamentele sub forma achiziţiilor 
de „acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii, altele decât cele de piaţă monetară” 
(AF.522) au înregistrat o creştere de 28,9 la sută, cu 26 milioane lei mai mult decât 
nivelul atins în anul precedent, până la un total valoric de 0,1 miliarde lei.

În ceea ce priveşte instrumentele financiare din categoria „alte conturi de primit” 
(AF.8), se constată o creştere faţă de sfârşitul anului 2012 de 33,4 la sută, până 
la nivelul de 0,6 miliarde lei, ponderea în totalul activelor financiare fiind de 
7,7 la sută (cu 0,2 puncte procentuale mai mult decât anul precedent). În structură, 
evoluţia ascendentă a celor două subcomponente ale instrumentului financiar 
AF.8 a continuat şi pe parcursul anului 2013; astfel „creditele comerciale şi 
avansurile” (AF.81) s-au majorat cu 32,1 la sută faţă de 31 decembrie 2012, până la 
309 milioane lei la sfârşitul anului de referinţă, iar valoarea categoriei „alte conturi 
de primit, exclusiv credite comerciale şi avansuri” (AF.89) a înregistrat o creştere 
de 34,7 la sută, până la 318 milioane lei.

Valoarea finanţărilor sub formă de credite (AF.4), acordate în cea mai mare 
parte tot societăţilor ce provin din sectorul „Auxiliari financiari” (S.126), cu o 
pondere de numai 0,5 la sută din totalul creanţelor sectorului S.126, a scăzut cu 
40,6 la sută faţă de anul precedent, ajungând la un nivel de 41 milioane lei.
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Angajamente

Stocul angajamentelor financiare deţinute de către sectorul „Auxiliari financiari” 
a însumat 7,9 miliarde lei la 31 decembrie 2013, în creştere cu 18,4 la sută faţă 
de aceeaşi dată a anului precedent, iar valoarea tranzacţiilor a cunoscut o majorare 
semnificativă, până la 0,5 miliarde lei.

Din punct de vedere al stocurilor, 74,5 la sută din valoarea totală a angajamentelor 
sectorului au reprezentat-o instrumentele financiare de natura „participaţii şi acţiuni/
unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5). Faţă de sfârşitul anului 2012, valoarea 
totală a aportului la capitalul social al acţionarilor societăţilor clasificate în sectorul 
auxiliarilor financiari s-a majorat cu 15,5 la sută, astfel încât aceasta a consemnat un 
nivel de 5,9 miliarde lei la finele anului 2013. Preferinţa acţionarilor s-a îndreptat 
îndeosebi către instrumentele financiare din subcomponenta „alte participaţii” 
(AF.519), care au reprezentat 83,8 la sută din valoarea totală a poziţiei AF.5 
(4,9 miliarde lei, în creştere cu 18,2 la sută faţă de 2012). În ceea ce priveşte 
instrumentele financiare de natura „acţiunilor necotate” (AF.512) şi „acţiunilor 
cotate” (AF.511), acestea au însumat 0,7 miliarde lei (în scădere cu 8,8 la sută 
faţă de nivelul anului 2012), respectiv 0,3 miliarde lei, în creştere cu 63,4 la sută 
la sfârşitul anului 2013. Totodată, valoarea tranzacţiilor financiare înregistrate în 
cadrul subcomponentei „alte participaţii” (F.519) a deţinut ponderea cea mai mare, 
de 63,5 la sută din totalul tranzacţiilor de creanţe pe instrumentele F.5, însumând 
0,4 miliarde lei.

Evoluţia pasivelor sectorului „Auxiliari financiari” (S.126)
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Soldul „creditelor” (AF.4) contractate de sectorul „Auxiliari financiari” a consemnat 
o valoare totală de 1,2 miliarde lei la sfârşitul anului 2013, înregistrând o creştere 
de 19 la sută faţă de finele anului 2012. Ponderea stocului de credite contractate în 
totalul pasivelor financiare ale sectorului s-a menţinut la un nivel asemănător celui 
al anului precedent, respectiv 15 la sută; 85,1 la sută din valoarea totală a creditelor 



Banca Naţională a României 25

Conturile 
naţionale 
financiare

2009 - 2013
Sectorul „Auxiliari financiari” (S.126)

au fost atribuite „creditelor pe termen scurt” (AF.41), care au însumat 1 miliard lei. 
„Creditele pe termen lung” (AF.42) au scăzut până la 0,2 miliarde lei (cu 74,6 la sută 
mai puţin faţă de anul precedent).

La data de 31 decembrie 2013, soldul instrumentelor financiare de natura 
„alte conturi de plătit” (AF.8) a fost de 0,8 miliarde lei, în creştere cu 48 la sută 
faţă de aceeaşi dată a anului precedent, şi a reprezentat 10,5 la sută din totalul 
pasivelor financiare ale sectorului. Angajamentele de natura „alte conturi de plătit, 
exclusiv credite comerciale şi avansuri” (AF.89) au însumat 0,4 miliarde lei, în 
scădere cu 27,9 la sută faţă de anul anterior, în timp ce subcomponenta „credite 
comerciale şi avansuri” (AF.81) a crescut de peste 7 ori, până la valoarea de 
0,5 miliarde lei.

În anul 2013, sectorul „Auxiliari financiari” a înregistrat o capacitate netă de 
finanţare de 0,2 miliarde lei. Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare 
a sectorului „Auxiliari financiari” (S.126) în perioada 1998-2013 a cunoscut 
următoarea evoluţie: 

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Auxiliari financiari” (S.126)
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Creanţe 

Stocul activelor financiare deţinute de sectorul „Instituţii financiare captive şi alte 
entităţi creditoare” (S.127) a consemnat, la 31 decembrie 2013, o creştere de 7,7 ori 
faţă de valoarea înregistrată la finalul anului anterior. 

Evoluţia ascendentă a stocului de creanţe financiare din anul 2013 s-a datorat, în 
principal, extinderii componenţei pe tipuri de unităţi instituţionale a sectorului 
analizat, prin includerea în anul 2013 a companiilor holding alături de casele de 
amanet, în conformitate cu noua metodologie aplicată (Sistemul european de conturi 
naţionale şi regionale din Uniunea Europeană – SEC 2010).

Structura activelor financiare deţinute de sectorul „Instituţii financiare captive 
şi alte entităţi creditoare” (S.127) în anul 2013
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Structura instituţională a sectorului „Instituţii financiare captive şi alte entităţi 
creditoare” (S.127) se reflectă şi în componenţa activelor financiare deţinute; astfel, 
la finele anului 2013, stocul de natura instrumentului financiar „participaţii” (AF.51) 
a reprezentat 50,4 la sută din totalul activelor financiare ale sectorului. Aceste 
participaţii sunt constituite, în principal, din deţinerile de acţiuni ale companiilor-
mamă, respectiv cotele de control la societăţile filiale. Companiile holding au ca 
activitate principală calitatea de proprietar al grupului, fără a furniza vreun serviciu 
societăţilor în care este deţinut capitalul; nu administrează şi nici nu gestionează 
aceste companii-fiică sau alte societăţi. Pe subcomponente, stocul de „participaţii” 
(AF.51) este alcătuit în proporţie de 86,2 la sută din creanţe de natura instrumentului 
financiar „alte participaţii” (AF.519), 7,5 la sută din deţineri de „acţiuni necotate” 
(AF.512) şi 6,3 la sută din investiţii în „acţiuni cotate” (AF.511).
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Stocul creanţelor financiare clasificate în cadrul instrumentului financiar „alte 
conturi de primit” (AF.8) a reprezentat 34,2 la sută din totalul activelor financiare, 
cu o valoare absolută de 17 ori mai mare la 31 decembrie 2013 faţă de cea 
înregistrată la 31 decembrie 2012. 

La sfârşitul anului 2013, instrumentul financiar „numerar şi depozite” (AF.2) deţinea 
a treia poziţie în structura portofoliului de creanţe ale sectorului, cu o pondere de 
10,9 la sută, în scădere cu 33,5 puncte procentuale faţă de 31 decembrie 2012. 
În cadrul acestui instrument financiar, disponibilităţile sub forma numerarului în 
casierie (AF.21) au reprezentat 48,1 la sută, plasamentele în „alte depozite” (AF.29) 
au deţinut 39,5 la sută, restul de circa 12 la sută fiind resursele din conturile curente 
şi depozitele overnight (AF.22).

Creditele acordate de instituţiile financiare nebancare de tipul caselor de amanet 
au reprezentat 4,4 la sută din totalul creanţelor financiare ale sectorului „Instituţii 
financiare captive şi alte entităţi creditoare” (S.127).

Angajamente

La 31 decembrie 2013, resursele financiare ale sectorului erau constituite în proporţie 
de 76,9 la sută din aportul acţionarilor la capitalul societăţilor clasificate în S.127, 
înregistrat în cadrul instrumentelor financiare „acţiuni necotate” (AF.512), cu o 
pondere de 54,3 la sută, şi „alte participaţii” (AF.519), cu o pondere de 45,7 la sută 
în total AF.5.

Operaţiunile financiare clasificate în cadrul instrumentului financiar „alte conturi de 
plătit” (AF.8) au reprezentat 21,6 la sută în totalul angajamentelor financiare ale 
sectorului, fiind constituite în principal din datoriile de tipul „alte conturi de plătit, 
exclusiv credite comerciale şi avansuri” (AF.89), cu o pondere de 96,3 la sută în 
totalul instrumentului.

Structura pasivelor financiare deţinute de sectorul „Instituţii financiare captive 
şi alte entităţi creditoare” (S.127) în anul 2013
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Stocul creditelor contractate (AF.4) de către unităţile instituţionale din cadrul 
sectorului „Instituţii financiare captive şi alte entităţi creditoare” (S.127) a înregistrat 
un nivel modest, de 1,5 la sută din totalul angajamentelor financiare, în scădere cu 
25,8 puncte procentuale la finalul anului 2013 comparativ cu perioada anterioară.

În anul 2013, sectorul „Instituţii financiare captive şi alte entităţi creditoare” a 
înregistrat un necesar net de finanţare de 7 milioane lei. Capacitatea netă (+)/
necesarul net (-) de finanţare a sectorului „Instituţii financiare captive şi alte entităţi 
creditoare” (S.127) în perioada 1998-2013 a cunoscut următoarea evoluţie:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Instituţii financiare captive şi alte entităţi creditoare” (S.127)
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Anul 2013 a adus pentru sectorul asigurărilor mai multe schimbări odată cu 
înfiinţarea Autorităţii de Supraveghere Financiară (ASF) prin Ordonanţa de 
urgenţă a Guvernului nr. 93/2012. Autoritatea de Supraveghere Financiară a fost 
înfiinţată ca autoritate administrativă autonomă, de specialitate, cu personalitate 
juridică, independentă, autofinanţată, care îşi exercită atribuţiile prin preluarea şi 
reorganizarea tuturor atribuţiilor şi prerogativelor Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare (CNVM), Comisiei de Supraveghere a Asigurărilor (CSA) şi Comisiei de 
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP).

Piaţa societăţilor de asigurare, pe care au activat 38 de societăţi de asigurare în 
anul 2013, şi-a continuat procesul de consolidare a activităţilor prin fuzionarea 
a două societăţi de asigurare importante, care activau pe segmentul asigurărilor 
de viaţă, şi prin retragerea unei societăţi de asigurare cu capital străin de pe piaţa 
românească.

Creanţe

În anul 2013, activele sectorului „Societăţi de asigurare” au crescut în termeni 
nominali cu aproximativ 6 la sută faţă de anul anterior. 

Principalele active financiare ale sectorului au fost reprezentate de plasamentele în 
„titluri de natura datoriei” (AF.3), poziţie a cărei pondere a cunoscut, de altfel, şi 
cea mai mare creştere în anul de referinţă, de 5,8 puncte procentuale, ajungând până 
la 35,1 la sută în totalul activelor financiare ale sectorului. Societăţile de asigurare 
au avut o atitudine conservatoare în politica de investire, evidenţiată în special 
prin investiţiile semnificative în titlurile pe termen lung, cum ar fi titlurile de stat, 
a căror pondere în totalul activelor financiare ale sectorului a crescut cu 1,5 puncte 
procentuale, de la 29,3 la sută în anul 2012 la 30,8 la sută în 2013.

În anul 2013 societăţile de asigurare au cedat o parte mai mare din riscuri prin sumele 
pe care acestea le cedează în reasigurare, fapt reflectat de poziţia „provizioane tehnice 
de asigurări generale” (AF.61), a cărei pondere în total active a cunoscut cea mai 
mare creştere a ultimei perioade (5,4 puncte procentuale) în anul analizat, atingând 
nivelul de 18,2 la sută faţă de 12,9 la sută în 2012.

O altă categorie de active care a crescut în anul analizat a fost „participaţii şi 
acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5), care a ajuns la o pondere în total 
de 18,1 la sută în anul 2013 faţă de 13,5 la sută în 2012. În cadrul acestei categorii 
de active se remarcă majorarea plasamentelor în „acţiuni/unităţi ale fondurilor de 
investiţii, altele decât cele de piaţă monetară” (AF.522), a căror pondere în total 
active a crescut cu 5,7 puncte procentuale, până la 13,9 la sută în anul 2013 faţă 
de 8,2 la sută în 2012, constituind împreună cu plasamentele în „titluri de natura 
datoriei pe termen lung” principalele active de rezervă ale sectorului.
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Evoluţia activelor sectorului „Societăţi de asigurare” (S.128)
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Reprezentând în continuare o parte importantă a activelor sectorului, instrumentele 
din cadrul poziţiei „alte conturi de primit” (AF.8) au înregistrat o scădere la jumătate 
atât în termeni nominali, cât şi din punct de vedere al ponderii în totalul activelor 
sectorului, de la 30,7 la sută în 2012 la 15,4 la sută în anul 2013. O explicaţie a acestei 
evoluţii ar putea fi reducerea sumelor pe care societăţile de asigurare le înaintează ca 
avansuri beneficiarilor.

Soldul poziţiei „numerar şi depozite” (AF.2) s-a menţinut relativ constant în ultimii 
ani, reprezentând 12,9 la sută din totalul activelor în 2013, faţă de 12,8 la sută în anul 
2012. Principalul instrument financiar din această categorie rămâne în continuare 
poziţia „alte depozite” (AF.29), a cărei pondere în total active a înregistrat o creştere 
cu 1,2 puncte procentuale, până la 9,2 la sută în anul analizat.

Evoluţia structurii plasamentelor sectorului „Societăţi de asigurare” (S.128)
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Angajamente

Principalele instrumente financiare din pasivul sectorului „Societăţi de asigurare” au 
fost reprezentate de categoria „sisteme de asigurări, de pensii şi scheme de garanţii 
standardizate” (AF.6), a cărei pondere s-a diminuat la 64,8 la sută în anul analizat de 
la 66 la sută în 2012. Pe componente, „provizioanele tehnice de asigurări generale” 
(AF.61) şi-au redus ponderea de la 37,2 la sută în anul 2012 la 36,2 la sută în 2013, 
în timp ce instrumentul financiar „drepturi asupra asigurărilor de viaţă şi a rentelor” 
(AF.62) a înregistrat o scădere minoră, de doar 0,2 puncte procentuale, până la 
28,5 la sută în anul analizat.

Rezerve tehnice de asigurare
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Un instrument financiar important al pasivului sectorului, poziţia „participaţii şi 
acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5) a înregistrat cea mai mare scădere 
a ponderii în totalul pasivelor (cu 3 puncte procentuale), până la 17,1 la sută în anul 
2013 faţă de 20 la sută în anul 2012. Pierderile înregistrate de societăţile de asigurare 
în anul analizat se reflectă în diminuarea ponderii acestei poziţii.

Datoriile societăţilor de asigurare de natura celor incluse în poziţia „alte conturi de 
plătit” (AF.8) au crescut ca pondere de la 10 la sută în 2012 la 16,1 la sută la sfârşitul 
anului 2013, reflectând datoriile pe care societăţile de asigurare le au faţă de clienţi 
şi prestatorii de servicii.

„Creditele” (AF.4) pe care societăţile de asigurare le-au accesat în anul 2013 au 
avut o pondere nesemnificativă şi au înregistrat o scădere abruptă, atât ca valoare 
nominală, cât şi ca pondere în totalul pasivului sectorului, de la 4 la sută în 2012 
la 1,7 la sută în anul analizat.
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Evoluţia pasivelor sectorului „Societăţi de asigurare” (S.128)
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Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a sectorului „Societăţi de asigurare” 
(S.128) în perioada 1998-2013 a cunoscut următoarea evoluţie:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Societăţi de asigurare” (S.128)
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Sectorul „Fonduri de pensii” este format din cei doi piloni ai sistemului de pensii 
private apăruţi o dată cu reformarea sistemului care a avut loc în anul 2007, când, 
începând cu luna mai, au fost colectate primele contribuţii de către fondurile 
înfiinţate pentru Pilonul III – fondurile de pensii facultative. Reforma a continuat în 
anul 2008 prin înfiinţarea Pilonului II – fondurile de pensii administrate privat, care 
şi-au început efectiv activitatea în luna mai a aceluiaşi an prin transferarea de către 
Casa Naţională de Pensii şi Asigurări Sociale a primelor fonduri, reprezentând la 
acea dată o cotă de 2 la sută din baza de calcul stabilită conform legii, către 
administratorii privaţi ai fondurilor de pensii.

În perioada parcursă până în anul 2013 fondurile de pensii au cunoscut o dezvoltare 
continuă, ajungând la sfârşitul anului analizat la un număr de aproximativ 6 milioane 
de participanţi la Pilonul II şi, respectiv, aproximativ 313 mii de participanţi în cazul 
Pilonului III. La sfârşitul anului 2013, contribuţiile participanţilor sunt colectate de 
8 fonduri de pensii administrate privat pentru Pilonul II şi de 10 fonduri de pensii 
facultative pentru Pilonul III.

Structura sistemului de pensii private în anul 2013
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Creanţe

În anul 2013 activele fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul II) au 
înregistrat o creştere de aproximativ 45 la sută faţă de 2012, datorată în special 
majorării cotei contribuţiilor individuale din asigurările sociale virate către 
fondurile de pensii administrate privat, de la 3,5 la sută la 4 la sută din baza de 
calcul stabilită conform legii, precum şi pe fondul creşterii numărului de participanţi 
cu aproximativ 5 la sută. Totodată, activele fondurilor de pensii facultative 
(Pilonul III) au înregistrat o creştere de 35,5 la sută faţă de anul 2012, determinată în 
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special de majorarea numărului de participanţi cu aproximativ 7 la sută în 2013 faţă 
de 2012. De asemenea, randamentele obţinute în anul 2013, superioare ratei inflaţiei, 
au contribuit la creşterile înregistrate de ambii piloni.

Evoluţia celor doi piloni de pensii private
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În ceea ce priveşte structura pe tipuri de fonduri de pensii, administrate privat 
sau facultative, Pilonul II a înregistrat în continuare ponderi foarte mari în total, 
comparativ cu dezvoltarea mai lentă şi impactul redus ale Pilonului III.

Principalele active financiare ale sectorului „Fonduri de pensii” au fost reprezentate de 
plasamentele în „titluri de natura datoriei” (AF.3), poziţie a cărei pondere a cunoscut 
însă o scădere de 7,6 puncte procentuale, până la 72,5 la sută în anul analizat.

A doua categorie importantă de creanţe în care au fost făcute plasamente o reprezintă 
„participaţiile şi acţiunile/unităţile fondurilor de investiţii” (AF.5), a căror pondere 
a crescut în anul analizat până la 18,4 la sută faţă de 12,3 la sută în 2012. În cadrul 
acestei categorii se remarcă o schimbare în politica de investiţii a fondurilor de 
pensii între instrumentele financiare, ponderea în totalul activelor a investiţiilor în 
„acţiuni cotate” (AF.511) crescând de la 4,5 la sută în 2012 la 15,6 la sută în 2013, 
în detrimentul investiţiilor în „acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii, altele decât 
cele de piaţă monetară” (AF.522), a căror pondere a scăzut până la 2,8 la sută în 2013 
faţă de 7,8 la sută în anul precedent.

Instrumentele financiare din categoria „depozite” (AF.2) reprezintă a treia categorie 
în care fondurile de pensii investesc sume importante din contribuţiile participanţilor, 
ponderea acestora crescând cu 1 punct procentual, de la 7,6 la sută în anul 2012 
la 8,6 la sută în 2013. Din componenţa acestei categorii se remarcă instrumentul 
„alte depozite” (AF.29), a cărui pondere a crescut în anul analizat cu 0,9 puncte 
procentuale, până la 8,5 la sută.
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Evoluţia activelor sectorului „Fonduri de pensii” (S.129)

2009 2010 2011 2012 2013
0

3

6

9

12

15

depozite

titluri de natura datoriei

participaţii şi acţiuni/unităţi
ale fondurilor de investiţii

miliarde lei

Angajamente

Angajamentele sectorului „Fonduri de pensii” sunt formate din totalitatea 
contribuţiilor participanţilor şi sunt reflectate în conturile financiare prin instrumentul 
financiar „drepturi de pensie” (AF.63). Acest instrument a înregistrat şi în anul 
2013 o creştere importantă, de peste 44 la sută în termeni nominali faţă de perioada 
precedentă.

Drepturi de pensie
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Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a sectorului „Fonduri de pensii” 
(S.129) în perioada 2007-2013 a cunoscut următoarea evoluţie:
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Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului  
„Fonduri de pensii” (S.129)
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Creanţe

Totalul activelor financiare ale administraţiilor publice, exprimat ca procent în 
produsul intern brut, s-a diminuat la 29,2 la sută la sfârşitul anului 2013 faţă de 
29,6 la sută cât reprezenta la finele anului 2012.

Evoluţia şi structura principalelor instrumente de activ ale sectorului 
„Administraţii publice” (S.13)
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Principalele active financiare ale administraţiilor publice au fost reprezentate de 
investiţiile în „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5), cu o 
pondere de 38,6 la sută în totalul activelor la sfârşitul anului 2013 (în sumă absolută 
de 72,0 miliarde lei), în scădere faţă de finele anului 2012, când ponderea a fost de 
39,2 la sută (în sumă absolută de 69,4 miliarde lei). 

Deţinerile de „numerar şi depozite” (AF.2) au crescut atât ca pondere în produsul 
intern brut, cu 0,6 puncte procentuale la sfârşitul anului 2013 faţă de anul precedent, 
cât şi ca pondere în totalul activelor financiare (28,2 la sută la 31 decembrie 2013 faţă 
de 25,8 la sută la finele anului 2012); în sumă absolută au înregistrat 52,7 miliarde 
lei la 31 decembrie 2013. 

Activele financiare de natura celor incluse în categoria „alte conturi de primit” (AF.8) 
(taxe, impozite, contribuţii sociale şi creanţe comerciale, sume datorate de agenţii 
economici autorităţilor publice, inclusiv creanţe externe) au cunoscut o diminuare 
ca pondere în totalul activelor financiare (27,6 la sută la 31 decembrie 2013 faţă de 
29,2 la sută la finele anului 2012), însă ca valoare absolută s-au menţinut aproximativ 
la acelaşi nivel de 51 miliarde lei. 
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„Creditele” (AF.4) acordate de către administraţiile publice şi-au menţinut ponderea 
de 5,7 la sută în totalul activelor în perioada analizată, în valoare nominală 
observându-se o creştere până la 10,6 miliarde lei (faţă de 10,1 miliarde lei). 
Din această categorie fac parte creditele acordate de administraţia centrală 
administraţiilor sistemelor de asigurări sociale pentru finanţarea deficitului acestui 
subsector, împrumuturile contractate de administraţia publică şi subîmprumutate 
unor companii şi împrumuturile acordate instituţiilor financiare nebancare.

Angajamente

Angajamentele sectorului „Administraţii publice” (S.13) s-au menţinut la un nivel 
constant ca pondere în produsul intern brut, la 50 la sută, iar ca valoare absolută 
au înregistrat o uşoară creştere (317,4 miliarde lei la 31 decembrie 2013 faţă de 
297,1 miliarde lei la 31 decembrie 2012). Această creştere s-a datorat în special 
emiterii de noi titluri în lei şi în valută pe termen lung.

Evoluţia şi structura principalelor instrumente de pasiv ale sectorului 
„Administraţii publice” (S.13)
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Principala formă de finanţare utilizată de administraţiile publice pe parcursul acestei 
perioade a fost emisiunea de titluri de stat, clasificate în cadrul instrumentului 
„titluri de natura datoriei” (AF.3), cu preponderenţă pe termen mediu şi lung. 
Pe piaţa internă au fost emise titluri de stat (certificate de trezorerie, obligaţiuni de 
tip benchmark în lei şi obligaţiuni în euro), în timp ce datoria externă a fost alcătuită 
din obligaţiuni emise pe pieţele internaţionale de capital. Ponderea în PIB a acestui 
instrument a crescut la 25,3 la sută la finele anului 2013 faţă de 24,3 la sută cât 
reprezenta la sfârşitul anului 2012, iar stocul s-a majorat la 161,5 miliarde lei faţă 
de 144,9 miliarde lei. În totalul angajamentelor financiare guvernamentale, titlurile 
au înregistrat o creştere a ponderii până la 50,9 la sută la finele anului 2013 faţă de 
48,8 la sută la sfârşitul anului 2012. Subsectorul „Administraţia centrală” (S.1311) 
a deţinut cea mai mare pondere (98,2 la sută) din totalul emisiunilor de titluri ale 
sectorului „Administraţii publice” (S.13) în anul 2013.
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Un alt tip de finanţare folosit a fost reprezentat de atragerea de împrumuturi clasificate 
în cadrul instrumentului „credite” (AF.4), preponderent pe termen mediu şi lung, 
care au înregistrat o descreştere atât ca procent în produsul intern brut (13,3 la sută 
la finele anului 2013 faţă de 14,3 la sută cât reprezenta la 31 decembrie 2012), cât 
şi ca pondere în totalul angajamentelor financiare guvernamentale (26,8 la sută la 
finele anului 2013 faţă de 28,7 la sută la 31 decembrie 2012). Împrumuturile interne 
au fost atrase de la bănci comerciale, iar împrumuturile externe au fost contractate 
de la creditori oficiali (instituţii financiare internaţionale şi agenţii guvernamentale). 
Împrumuturile subsectorului „Administraţia centrală” (S.1311) au deţinut o pondere 
importantă (80,3 la sută) în totalul creditelor atrase de sectorul „Administraţii 
publice” (S.13) în anul 2013.

Alte instrumente de finanţare au fost disponibilităţile şi depozitele atrase de guvern 
(AF.2), care au scăzut ca pondere în totalul angajamentelor la 6,3 la sută la finele 
anului 2013 faţă de 6,7 la sută la sfârşitul anului 2012, menţinându-se la un nivel de 
aproximativ 19,9 miliarde lei.

Referitor la structura datoriei publice (înregistrată în conturile financiare la valoare 
de piaţă) pe tipuri de creditori, în anul 2013 ponderea principală a deţinut-o sectorul 
„Restul lumii” (S.2).

Datoria publică la valoare de piaţă pe tipuri de creditori în anul 2013
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Alte conturi de plătit (AF.8), inclusiv datoriile comerciale ale sectorului „Administraţii 
publice” (S.13), exprimate ca pondere în produsul intern brut, au scăzut la 
6,6 la sută la finele anului 2013 comparativ cu 7,2 la sută la sfârşitul anului 2012, 
respectiv la 42 miliarde lei faţă de 42,7 miliarde lei, în termeni nominali.

În anul 2013 sectorul „Administraţii publice” (S.13) a înregistrat un necesar net 
de finanţare de 14,8 miliarde lei, reprezentând 2,3 la sută din produsul intern brut, 
în scădere faţă de nivelul anului precedent, când a fost de 3,0 la sută din produsul 
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intern brut. Necesarul net (-) de finanţare a acestui sector în perioada 1998-2013 a 
cunoscut următoarea evoluţie:

Evoluţia necesarului net (-) de finanţare a sectorului „Administraţii publice” (S.13)
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Necesarul net de finanţare pe subsectoarele administraţiilor publice, în anul 2013, 
a prezentat următoarea structură:

Sectorul 
„Administraţii 

publice” (S.13), 
din care:

Subsectorul 
„Administraţia 

centrală” 
(S.1311)

Subsectorul 
„Administraţiile 
locale” (S.1313)

Subsectorul 
„Administraţiile 

de securitate 
socială” (S.1314)

Necesar net (-) de finanţare    

miliarde lei -14,8 -18,3 0,6 2,9

procente în PIB -2,3 -2,9 0,1 0,5

Subsectorul „Administraţia centrală” (S.1311) a înregistrat un necesar net de finanţare 
de 18,3 miliarde lei, în timp ce celelalte subsectoare au avut capacitate de finanţare: 
„Administraţiile locale” (S.1313) de 0,6 miliarde lei şi „Administraţiile de securitate 
socială” (S.1314) de 2,9 miliarde lei.
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Creanţe

La sfârşitul anului 2013, activele financiare deţinute de sectorul „Gospodăriile 
populaţiei” (S.14) au înregistrat o creştere de 21,9 la sută comparativ cu finele anului 
precedent, atingând nivelul de 538,3 miliarde lei. 

Principalele instrumente financiare în care au investit gospodăriile populaţiei 
pe parcursul anului 2013 au fost „participaţiile şi acţiunile/unităţile fondurilor 
de investiţii” (AF.5), cu o pondere de 46,4 la sută în totalul activelor sectorului. 
În structura pe subcomponente, instrumentele financiare din categoria „acţiuni 
necotate” (AF.512) au deţinut 47,8 la sută din totalul instrumentelor financiare 
din categoria AF.5 (119,5 miliarde lei, în creştere cu 22,1 la sută faţă de nivelul 
înregistrat la finele anului precedent). Instrumentele financiare din subcategoria „alte 
participaţii” (AF.519) au înregistrat un stoc de 90,6 miliarde lei la sfârşitul anului 
2013, în scădere cu 22,7 la sută faţă de nivelul de la finele anului 2012. În ceea 
ce priveşte subcomponenta „acţiuni cotate” (AF.511), aceasta a avut o creştere de 
13,4 la sută faţă de anul precedent, până la valoarea de 21 miliarde lei.

Deţinerile de acţiuni şi alte participaţii ale sectorului „Gospodăriile populaţiei” (S.14)
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Instrumentele financiare din categoria „numerar şi depozite” (AF.2), ce deţin 
27,7 la sută din totalul activelor financiare ale sectorului, au înregistrat o creştere 
faţă de anul precedent cu 8,4 la sută, atingând la finele anului 2013 o valoare totală 
de 148,9 miliarde lei. În cadrul acestei categorii, ponderea majoritară (69,4 la sută) 
o deţin instrumentele financiare „alte depozite” (AF.29), ce au atins valoarea de 
103,3 miliarde lei, reprezentând 19,2 din totalul activelor financiare ale sectorului. 
De asemenea, subcomponenta „numerar” (AF.21) a înregistrat o creştere de 
17,5 la sută faţă de anul anterior, până la nivelul valoric de 19,6 miliarde lei, iar 
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categoria „depozite transferabile” (AF.22) s-a majorat cu 3,5 miliarde lei faţă de 
anul precedent, până la 26 miliarde lei.

Evoluţia plasamentelor sectorului „Gospodăriile populaţiei” (S.14)
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La 31 decembrie 2013, sumele pe care gospodăriile populaţiei le aveau de încasat 
de la angajatori, sumele de recuperat de la societăţile de asigurare ş.a., reflectate 
prin instrumentele financiare „alte conturi de primit” (AF.8), au avut o pondere de 
20,9 la sută în totalul activelor sectorului, în creştere cu 13,8 puncte procentuale faţă 
de nivelul anului precedent, înregistrând valoarea totală de 112,3 miliarde lei.

Instrumentele financiare din categoria „sisteme de asigurări, de pensii şi scheme 
de garanţii standardizate” (AF.6) au urmat o evoluţie ascendentă şi pe parcursul 
anului 2013, înregistrând o creştere de 27,4 la sută faţă de nivelul la care se situau 
la sfârşitul anului anterior, până la 23,6 miliarde lei. În structura acestei categorii, 
ponderea cea mai mare (62,4 la sută) au deţinut-o instrumentele financiare „drepturi 
de pensie” (AF.63), care au consemnat o creştere cu 7,2 puncte procentuale faţă 
de ponderea din anul anterior şi au deţinut un stoc în valoare de 14,8 miliarde lei 
la sfârşitul anului 2013. Subcategoriile „provizioane tehnice de asigurări generale” 
(AF.61) şi „drepturi asupra asigurărilor de viaţă şi a rentelor” (AF.62), cu ponderi de 
12,8 la sută şi, respectiv, 24,8 la sută în totalul AF.6, au crescut valoric până la nivelul 
de 3 miliarde lei şi, respectiv, 5,9 miliarde lei.

Activele financiare din categoria „titluri de natura datoriei” (AF.3) au însumat 
3,2 miliarde lei la finele anului 2013, fiind reprezentate exclusiv de „titluri de natura 
datoriei pe termen lung” (AF.32), care au înregistrat o scădere a valorii nominale de 
24,9 la sută faţă de 2012. 

La sfârşitul anului 2013 activele financiare de natura „credite” (AF.4) deţineau 
în continuare ponderea cea mai redusă în cadrul totalului activelor sectorului, 
respectiv 0,1 la sută. Valoarea finanţărilor acordate sub această formă a însumat 
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0,5 miliarde lei şi a cuprins creditele pe care acţionarii persoane fizice le-au acordat 
instituţiilor financiare nebancare, precum şi creditele acordate persoanelor fizice şi 
juridice din străinătate.

Angajamente

În ceea ce priveşte angajamentele sectorului „Gospodăriile populaţiei”, la 
31 decembrie 2013 acestea au înregistrat o creştere modestă, de 1 la sută comparativ 
cu finele anului precedent, atingând nivelul de 143,1 miliarde lei. 

Ponderea cea mai mare în cadrul pasivelor financiare ale sectorului „Gospodăriile 
populaţiei” a deţinut-o instrumentul „credite” (AF.4), cu un nivel de 85 la sută, 
înregistrând o valoare de 121,7 miliarde lei. În structura acestei categorii, soldul 
instrumentelor financiare de natura „credite pe termen lung” (AF.42) a consemnat 
o creştere uşoară, de 0,5 la sută faţă de sfârşitul anului 2012, până la nivelul de 
114,9 miliarde lei, reprezentând 80,3 la sută din totalul pasivelor sectorului. Soldul 
„creditelor pe termen scurt” (AF.41) a înregistrat valoarea de 6,8 miliarde lei, 
reducându-şi ponderea în totalul pasivelor sectorului la 4,7 la sută în anul 2013. 

Evoluţia datoriilor sectorului „Gospodăriile populaţiei” (S.14)
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Stocul poziţiei „alte conturi de plătit” (AF.8) a înregistrat un nivel de 21,4 miliarde 
lei la sfârşitul anului 2013, ponderea acestuia ajungând la 15 la sută în totalul 
angajamentelor financiare, cu 1,3 puncte procentuale mai mult decât nivelul la 
care se situa anul precedent. Pasivele de natura „alte conturi de plătit, exclusiv 
credite comerciale şi avansuri” (AF.89) au însumat 18,2 miliarde lei, în creştere cu 
30,2 la sută faţă de anul anterior, în timp ce subcomponenta „credite comerciale 
şi avansuri” (AF.81) a înregistrat valoarea de 3,2 miliarde lei, în scădere cu 
40,2 la sută comparativ cu sfârşitul anului precedent.
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În anul 2013 sectorul „Gospodăriile populaţiei” a înregistrat o capacitate netă de 
finanţare de 102,3 miliarde lei. Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare 
a sectorului „Gospodăriile populaţiei” (S.14) în perioada 1998-2013 a cunoscut 
următoarea evoluţie:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Gospodăriile populaţiei” (S.14)
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Creanţe

Activele financiare deţinute de către entităţile din cadrul sectorului „Instituţii fără 
scop lucrativ în serviciul gospodăriilor populaţiei” (S.15) au înregistrat la sfârşitul 
anului 2013 o valoare totală de 13,1 miliarde lei, în scădere cu 37,3 la sută faţă de 
aceeaşi perioadă a anului precedent.

Valoarea activelor din categoria „numerar şi depozite” (AF.2) a crescut uşor în anul 
2013, cu 1,4 la sută, atingând la sfârşitul lunii decembrie nivelul de 8,6 miliarde lei, 
reprezentând 65,5 la sută din totalul activelor financiare ale sectorului. Ponderea cea 
mai mare, respectiv 65,1 la sută, în totalul instrumentelor de tipul AF.2 o deţinea, 
la finele anului 2013, subcomponenta „numerar” (AF.21), cu un stoc în valoare de 
5,6 miliarde lei. Subcomponenta „depozite transferabile” (AF.22), cu o creştere de 
12,4 la sută faţă aceeaşi dată a anului anterior, a înregistrat o valoare de 1,3 miliarde 
lei, în timp ce stocul instrumentelor financiare din categoria „alte depozite” (AF.29) 
a fost de 1,6 miliarde lei.

Activele financiare clasificate în categoria „alte conturi de primit” (AF.8) s-au redus 
ca pondere în totalul creanţelor financiare în anul 2013, cu 29,1 puncte procentuale, 
până la nivelul de 21,8 la sută. Stocul la sfârşitul anului 2013 a fost de 2,9 miliarde 
lei, în scădere cu 73,1 la sută faţă de 31 decembrie 2012.

Evoluţia activelor sectorului „Instituţii fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor 
populaţiei” (S.15)
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Instrumentele financiare „participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” 
(AF.5) au avut o pondere de 12,5 la sută în totalul activelor financiare ale sectorului 
la sfârşitul anului 2013, cu o valoare de 1,6 miliarde lei, în scădere cu 6,2 la sută faţă 
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de nivelul stocului înregistrat la sfârşitul anului precedent. În structura AF.5, cea mai 
ridicată pondere au deţinut-o instrumentele din categoria „alte participaţii” (AF.519), 
respectiv de 79,7 la sută din totalul categoriei, fiind urmată de „acţiuni necotate” 
(AF.512), cu 11,2 la sută, şi „acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii, altele decât 
cele de piaţă monetară” (AF.522), cu 8,9 la sută.

Poziţia „credite” (AF.4) a crescut faţă de nivelul înregistrat la sfârşitul anului 
precedent, respectiv la 16 milioane lei, din care 87,5 la sută au fost reprezentate de 
„creditele pe termen lung” (AF.42).

Angajamente

Soldul angajamentelor financiare deţinute de sectorul „Instituţii fără scop lucrativ în 
serviciul gospodăriilor populaţiei” (S.15) a înregistrat o evoluţie descendentă în anul 
2013, atingând la 31 decembrie 2013 valoarea de 17,4 miliarde lei, în scădere cu 
20 la sută faţă de aceeaşi perioadă a anului 2012.

În structura pasivelor sectorului, ponderea cea mai importantă, de 90,3 la sută, au 
deţinut-o capitalurile entităţilor din cadrul sectorului, evidenţiate prin instrumentul 
„participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii” (AF.5), în creştere cu 
18,1 puncte procentuale faţă de anul 2012. În structura pe subcomponente, 
instrumentele financiare din categoria „alte participaţii” (AF.519) s-au situat la 
sfârşitul anului 2013 la un nivel valoric asemănător celui din anul precedent, cu un 
sold în valoare de 15,7 miliarde lei.

Evoluţia pasivelor sectorului „Instituţii fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor 
populaţiei” (S.15)
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La sfârşitul anului 2013, stocul poziţiei „alte conturi de plătit” (AF.8) a înregistrat 
o scădere semnificativă, de 78,1 la sută, atingând la sfârşitul anului valoarea de 
1,3 miliarde lei. Ponderea acestui instrument în totalul pasivelor sectorului s-a 
redus cu 19,3 puncte procentuale faţă de nivelul de 26,5 la sută consemnat la finele 
anului 2012.
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În anul 2013, stocul de „credite” a consemnat o tendinţă ascendentă, majorându-se 
cu 51,1 la sută. Valoarea acestor pasive a rămas însă la un nivel scăzut (0,4 miliarde 
lei). În cadrul acestei categorii, subcomponenta „credite pe termen lung” (AF.42) a 
deţinut cea mai mare pondere, de 58 la sută, valoarea soldului fiind cu 32,1 la sută 
mai mare faţă de sfârşitul anului precedent.

Ca urmare, în anul 2013, sectorul „Instituţii fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor 
populaţiei” (S.15) a înregistrat o capacitate netă de finanţare de 30 milioane lei. 
Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a sectorului în perioada 1998-2013 
a cunoscut următoarea evoluţie:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului  
„Instituţii fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor populaţiei” (S.15)
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Creanţe

Restrângerea finanţării pe pieţele internaţionale, în paralel cu ajustarea structurală 
a economiei româneşti din perspectiva reducerii dezechilibrului extern au plasat 
dinamica fluxurilor financiare nete furnizate de sectorul extern în anul 2013 
pe palierul negativ. În contextul economic extern de menţinere a instabilităţii 
economice şi a lipsei de încredere a investitorilor pe pieţele financiare, revirimentul 
economiei româneşti cu o rată de creştere de 3,5 la sută, continuarea stabilizării 
macroeconomice şi reînnoirea acordurilor de tip preventiv pentru încă doi ani 
încheiate cu Uniunea Europeană, Fondul Monetar Internaţional şi Banca Mondială 
au constituit fundamente reale ale îmbunătăţirii condiţiilor de accesare a finanţării 
externe.

Valoarea creanţelor şi angajamentelor financiare ale sectorului extern, precum şi 
schimbările de structură pe instrumente financiare ale influxurilor nete absorbite de 
economie reprezintă elemente de analiză a modului de finanţare externă a economiei 
româneşti.

Structura plasamentelor sectorului extern în anul 2013
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Evoluţiile fluxurilor financiare dintre economia internă şi sectorul extern sunt 
reflectarea tranzacţiilor de natură nefinanciară dintre rezidenţi şi nerezidenţi; 
intersectarea preferinţelor pentru investiţii financiare ale nerezidenţilor cu cererea de 
finanţare a agenţilor economici rezidenţi determină structura şi dinamica tranzacţiilor 
financiare ale sectorului „Restul lumii”.
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Evoluţia principalelor plasamente financiare ale sectorului „Restul lumii” (S.2) 
în economia românească
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Trendul de ajustare structurală a economiei româneşti din perspectiva vulnerabilităţii 
externe se confirmă şi în anul 2013 prin reducerea semnificativă a deficitului de 
cont curent la 0,8 la sută din produsul intern brut, mult sub cel înregistrat în anul 
precedent. 

În perioada analizată, finanţarea externă s-a menţinut la niveluri comparabile cu cele 
din anul 2012, sub forma creditelor financiare (AF.4), depozitelor (AF.22, AF.29) 
plasate la societăţi financiare şi a participaţiilor la capitalul firmelor româneşti (AF.51). 
Ponderea agregată a acestor instrumente de finanţare a reprezentat aproximativ 
86 la sută din stocul total al activelor financiare ale sectorului extern. În structură, 
depozitele atrase şi creditele financiare absorbite de sectorul intern au înregistrat 
o reducere cu 8 la sută comparativ cu anul precedent. Restrângerea semnificativă 
a îndatorării sectorului financiar românesc de pe pieţele externe, cu aproximativ 
9 la sută, comparativ cu anul anterior, a fost confirmată de toate subsectoarele 
sectorului financiar, o reducere mai accentuată a îndatorării fiind înregistrată de 
banca centrală în cadrul împrumutului acordat de Fondul Monetar Internaţional. 

Plasamentele în participaţii (AF.51) ale nerezidenţilor la capitalul firmelor 
româneşti au înregistrat o dinamică pozitivă de 1 la sută în anul 2013, în special pe 
seama evoluţiei acţiunilor cotate, a căror dinamică a fost superioară, ca urmare a 
revirimentului pieţei de capital caracterizate printr-un randament mediu în creştere 
al acţiunilor cotate, precum şi de majorarea capitalizării bursiere datorate lansării a 
două oferte publice iniţiale şi a unei oferte publice secundare. 

În anul 2013, finanţarea externă prin influxurile nete de credite pe termen scurt 
contractate de sectorul societăţilor nefinanciare româneşti a cunoscut o creştere 
accentuată, în compensare cu trendul de scădere cu 23 la sută a creditelor pe termen 
mediu şi lung. 
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Principalele sectoare beneficiare de credite externe au fost, în ordinea valorilor 
angajate, societăţile nefinanciare (S.11), administraţiile publice (S.13), banca centrală 
(S.121), instituţiile financiare nebancare (parte din sectorul S.125).

Trendul descendent al îndatorării externe înregistrat de instituţiile financiare 
nebancare s-a menţinut şi în anul 2013; soldul creditelor externe angajate de aceste 
categorii de instituţii financiare s-a redus cu peste 10 la sută comparativ cu anul 
anterior. 

Pe fondul procesului de dezintermediere financiară şi al lichidităţii reduse, stocul 
creditelor şi depozitelor externe atrase de instituţiile de credit rezidente s-a redus cu 
peste 11 la sută. 

Soldul datoriei externe a societăţilor nefinanciare româneşti sub forma creditelor 
financiare s-a menţinut în anul 2013 pe trendul constant ascendent, exclusiv pe seama 
împrumuturilor contractate pe termen scurt, a căror dinamică a fost semnificativă, în 
timp ce datoria externă pe termen mediu şi lung a acestui sector s-a situat pe un trend 
descendent, cu o rată de scădere de 23 la sută faţă de anul precedent. 

În anul 2013 sectorul guvernamental şi-a menţinut poziţia de debitor în relaţie 
cu sectorul extern; în cadrul programului de asistenţă financiară de tip preventiv 
încheiat cu Uniunea Europeană, în completarea acordului stand-by preventiv semnat 
cu Fondul Monetar Internaţional, este notabilă reducerea cu 2 la sută a stocului 
împrumuturilor externe guvernamentale comparativ cu anul anterior. 

Evoluţia emisiunilor de obligaţiuni ale sectoarelor rezidente pe pieţele externe
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În perioada analizată, stocul emisiunilor de titluri de natura datoriei pe termen scurt 
(AF.31) achiziţionate de sectorul extern a continuat tendinţa de reducere accentuată, 
cu aproximativ 44 la sută în comparaţie cu nivelul înregistrat în anul 2012, ca urmare 
a reorientării politicii de atragere a surselor de finanţare de către sectorul 
guvernamental în favoarea scadenţelor de peste un an. Astfel, stocul investiţiilor 
externe în titluri de natura datoriei pe termen lung emise de sectorul guvernamental 
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s-a majorat cu 45 la sută, iar valoarea totală a investiţiilor efectuate de entităţi 
nerezidente în titluri de natura datoriei (AF.3) emise de sectoarele rezidente a 
cunoscut o creştere de 37 la sută. 

Angajamente

În anul 2013, principalele angajamente financiare ale sectorului „Restul lumii” faţă 
de economia naţională s-au concretizat în numerar şi depozite (AF.2) şi titluri de 
natura datoriei (AF.3), contribuţia concertată a acestora în totalul angajamentelor 
externe menţinându-se la nivelul de 69 la sută. 

Plasamentele în aur monetar ale băncii centrale (AF.11) au înregistrat o scădere de  
30 la sută comparativ cu anul anterior, în corelaţie cu cotaţiile aurului pe pieţele 
internaţionale. 

În perioada analizată, plasamentele externe ale sectoarelor rezidente au cunoscut 
o schimbare a structurii pe tipuri de instrumente financiare, comparativ cu anul 
2012, preferinţa pentru randamente ridicate fiind o determinantă în comportamentul 
investiţional al rezidenţilor. Astfel, stocul plasamentelor în titluri de natura datoriei 
pe termen mediu şi lung emise de nerezidenţi (AF.32) a crescut cu 29 la sută, în 
detrimentul deţinerilor de titluri pe termen scurt (AF.31). Stocul total al titlurilor 
externe de natura datoriei (AF.3) aflate în portofoliul sectoarelor a înregistrat o rată 
de creştere de 9 la sută.

Plasamentele externe ale rezidenţilor în participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de 
investiţii (AF.5), sisteme de asigurări, de pensii şi scheme de garanţii standardizate 
(AF.6) şi „alte conturi de plătit” (AF.8) nu au cunoscut modificări notabile, 
contribuţiile acestora în stocul total al angajamentelor financiare ale sectorului 
„Restul lumii” rămânând aproximativ constante în perioada analizată.

Evoluţia angajamentelor financiare ale sectorului „Restul lumii” (S.2)
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În perioada analizată, trendul continuu ascendent din ultimii ani al creditelor 
acordate de rezidenţi sectorului extern se reconfirmă, după inversarea survenită în 
2012, rata de creştere a acestora fiind de 28 la sută. 

Activele externe ale Băncii Naţionale a României, ca principală componentă a 
angajamentelor sectorului „Restul lumii”, au contribuit în proporţie de 65 la sută la 
totalul angajamentelor financiare ale nerezidenţilor faţă de economia naţională. 

Plasamentele băncii centrale pe pieţele financiare externe în titluri de natura datoriei 
(AF.3) au rămas predominante în mixul investiţional, ponderea acestora în totalul 
portofoliului activelor de rezervă fiind de peste 65 la sută. În anul 2013, stocul titlurilor 
externe de natura datoriei deţinute de banca centrală s-a majorat cu 7 la sută faţă de 
2012, iar stocul depozitelor constituite de Banca Naţională a României la instituţii 
de credit şi autorităţi monetare din străinătate a înregistrat o dinamică pozitivă de 
3 la sută. 

În anul 2013, sectorul „Restul lumii” (S.2) a înregistrat un necesar net de finanţare 
de 5,2 miliarde lei. Capacitatea netă (+)/necesarul net (-) de finanţare a sectorului 
„Restul lumii” (S.2) în perioada 1998-2013 a cunoscut următoarea evoluţie:

Evoluţia capacităţii nete (+)/necesarului net (-) de finanţare a sectorului 
„Restul lumii” (S.2)
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Aspecte metodologice

Sistemul european al conturilor naţionale şi regionale (SEC) reprezintă un cadru 
contabil aplicabil pe plan internaţional, care permite descrierea analitică şi sistematică 
a ceea ce se numeşte o „economie totală” (aceasta înseamnă o regiune, o ţară sau un 
grup de ţări).

Cadrul contabil al SEC poate fi utilizat pentru analiza şi evaluarea structurii unei 
economii totale, ale părţilor sau aspectelor ei specifice, ale evoluţiei acesteia în timp 
şi ale relaţiilor cu alte economii totale. Datele statistice obţinute în cadrul SEC sunt 
esenţiale pentru definirea şi urmărirea politicilor economice şi sociale în cadrul 
Uniunii Europene. 

Arhitectura contabilă a SEC recurge la clasificarea unităţilor după criteriul „unitate 
locală de producţie de bunuri şi servicii” şi le grupează pe ramuri CAEN de activitate 
şi utilizează două moduri net diferite de împărţire a economiei (unităţi rezidente şi 
nerezidente, economia naţională şi restul lumii), fiecare dintre acestea răspunzând 
unor necesităţi analitice specifice. Astfel, pentru descrierea fluxului de venituri şi 
cheltuieli, a fluxului financiar şi a conturilor de patrimoniu, SEC regrupează unităţile 
instituţionale în sectoare, pe baza funcţiilor, comportamentului şi obiectivelor lor 
principale.

Sistemul conturilor naţionale este un sistem închis, în care tranzacţiile sunt dublu 
înregistrate. Fiecare tranzacţie este descrisă atât ca resursă într-o parte a sistemului, 
cât şi ca utilizare în cealaltă parte. Stocurile de active afectate de tranzacţii sunt 
înregistrate atât la începutul, cât şi la sfârşitul perioadelor corespunzătoare. În sistemul 
conturilor naţionale, tranzacţiile şi stocurile se referă la entităţi economice rezidente. 
În limita sferei de cuprindere, sistemul inventariază totalitatea fluxurilor şi stocurilor. 
Toate variaţiile de stoc pot fi în întregime explicate prin fluxurile înregistrate. 

Pentru ca sistemul să se închidă, trebuie să existe un segment de capturare a fluxurilor 
care vizează utilizatorii de resurse provenite de la entităţile nerezidente. Acest 
segment este definit ca „restul lumii”, care este tratat în mod similar cu un sector 
instituţional, deşi unităţile nerezidente nu sunt incluse decât în momentul în care ele 
realizează operaţiuni cu unităţile instituţionale rezidente.

Având în vedere importanţa datelor din conturile naţionale pentru fundamentarea 
măsurilor de politică economică şi pentru analizele economice, metodologia pe baza 
căreia se elaborează aceste date trebuie actualizată periodic, pentru a surprinde cât 
mai bine modificările rapide care au loc într-un mediu economic puternic globalizat. 
Sistemul Conturilor Naţionale (SCN), adoptat de Comisia ONU pentru Statistică, a 
fost actualizat în anul 2008, iar Sistemul european de conturi naţionale şi regionale 
din Uniunea Europeană (SEC) a fost revizuit pentru a se alinia la modificările 
metodologice din SCN 2008 şi la cerinţele europene specifice. Noua metodologie 
(SEC 2010) a fost adoptată prin Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului 
European şi al Consiliului din 21 mai 2013, publicat în Jurnalul Oficial din 
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26 iunie 2013 şi este implementată din septembrie 2014, într-o manieră coordonată 
la nivel european. 

Mai multe informaţii privind metodologia statistică şi procesul de implementare 
coordonat la nivel european se găsesc pe pagina de internet a Eurostat: 
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/esa_2010/introduction, în Buletinul 
lunar al BCE, august 2014 (pag. 83-97), pe pagina de internet a Institutului Naţional de 
Statistică http://www.insse.ro/cms/files/Conturi_ESA2010/SEC_2010_site_ro.htm şi 
pe pagina de internet a Băncii Naţionale a României http://www.bnr.ro/Implementarea- 
noilor-standarde-metodologice-in-statisticile-elaborate-de-BNR-10732.aspx.

În ceea ce priveşte elaborarea conturilor naţionale financiare, SEC 2010 aduce 
noutăţi în ceea ce priveşte clasificarea entităţilor economice pe sectoare 
instituţionale, astfel:

• Sunt făcute precizări noi privind caracteristicile unităţilor instituţionale care 
sunt clasificate ca sedii sociale (head offices), entităţi de tip „mamă” (holding 
companies) şi entităţi cu scop special (special purpose entities), instituţii financiare 
captive, filiale artificiale şi unităţile cu scop special ale administraţiei publice;

• A fost extins numărul de indicatori prin care se poate stabili gradul de control 
exercitat asupra unei unităţi instituţionale, criteriul calitativ utilizat în 
clasificarea unităţilor instituţionale pe sectoare instituţionale, în principal pentru 
cele din sectorul „Administraţii publice” (S.13) (de exemplu, aplicat acelor 
unităţi instituţionale reclasificate din sectorul „Societăţi nefinanciare” (S.11) 
în sectoarele „Administraţia centrală” (S.1311) şi „Administraţiile locale” 
(S.1313)); 

• Au fost definite şi grupate separat tipurile de unităţi instituţionale clasificate 
în sectorul „Societăţi financiare” (S.12). Această grupare este datorată atât 
dezvoltării sectorului financiar, cât şi creşterii complexităţii produselor 
financiare tranzacţionate (sau operaţiunilor financiare derulate). Numărul 
subsectoarelor societăţilor financiare a crescut de la 5 subsectoare (SEC 1995) la 
9 subsectoare (SEC 2010). Astfel, în funcţie de tipul de intermediere financiară 
desfăşurată, sunt definite subsectoare distincte prin:

– divizarea sectorului „Alte instituţii financiare monetare” în „Societăţi care 
acceptă depozite” (S.122) şi „Fonduri de piaţă monetară” (S.123);

– spargerea subsectorului „Alţi intermediari financiari” în vederea sprijinirii 
analizelor diferenţiate ale riscurilor implicate de tipul de intermediere derulată 
în „Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile de asigurare şi fondurile 
de pensii” (S.125), care include unităţi financiare nebancare care desfăşoară 
activitate de creditare în principal pe termen lung şi „Fonduri de investiţii, 
altele decât fondurile de piaţă monetară” (S.124) care cuprinde organismele de 
plasament colectiv care au ca obiectiv investirea capitalului atras de la public;

– includerea unui sector nou „Instituţii financiare captive şi alte entităţi 
creditoare” (S.127) în cadrul căruia sunt clasificate societăţile de tip holding, 

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/esa_2010/introduction
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/mobu/mb201408en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/mobu/mb201408en.pdf
http://www.insse.ro/cms/files/Conturi_ESA2010/SEC_2010_site_ro.htm
http://www.bnr.ro/Implementarea-noilor-standarde-metodologice-in-statisticile-elaborate-de-BNR-10732.aspx
http://www.bnr.ro/Implementarea-noilor-standarde-metodologice-in-statisticile-elaborate-de-BNR-10732.aspx
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entităţi cu scop special care se clasifică drept unităţi instituţionale şi case de 
amanet;

– împărţirea sectorului „Societăţi de asigurare şi fonduri de pensii” în funcţie 
de tipul de reciprocitate a riscurilor, dacă este punere în comun a riscurilor în 
formă de asigurare/reasigurare în subsectorul „Societăţi de asigurare” (S.128) 
şi de reciprocitate a riscurilor sociale şi a nevoilor persoanelor asigurate în 
subsectorul „Fonduri de pensii” (S.129).

De asemenea, SEC 2010 extinde structura principalelor categorii de instrumente 
financiare, prin:

• Încadrarea pe instrumente separate a acţiunilor/unităţilor de fond emise 
de fondurile de investiţii şi a fondurilor de piaţă monetară;

• Clasificarea distinctă a operaţiunilor financiare caracteristice sistemelor de 
asigurări, de pensii şi a schemelor de garantare standard:

– provizioane tehnice de asigurări generale (F.61);

– drepturi asupra asigurărilor de viaţă şi a rentelor (F.62);

– drepturi de pensie (F.63);

– drepturi ale fondurilor de pensii asupra managerilor fondurilor de pensii (F.64);

– drepturi la prestaţii, altele decât pensiile (F.65);

– provizioane pentru executarea garanţiilor standard (F.66);

• Definirea unui tip nou de instrument financiar derivat, şi anume opţiunile pe 
acţiuni ale angajaţilor (F.72).
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Sectoare instituţionale conform Sistemului European de Conturi SEC 2010 –  
unităţile şi regruparea lor

Societăţi nefinanciare – societăţi şi cvasisocietăţi a căror activitate 
principală constă în producerea de bunuri şi servicii nefinanciare 
pentru piaţă; acest sector instituţional cuprinde: regii autonome, 
companii naţionale, societăţi naţionale, societăţi comerciale cu 
capital public sau privat, societăţi cooperatiste, societăţi agricole, 
sediile centrale (head office) ce controlează grupuri de societăţi a 
căror activitate predominantă este producerea de bunuri şi servicii 
nefinanciare, entităţile cu scop special create a căror activitate 
principală este furnizarea de bunuri şi servicii nefinanciare, instituţii 
fără scop lucrativ aflate în serviciul societăţilor nefinanciare 
(asociaţii patronale, asociaţii ale meşteşugarilor) şi alte asemenea 
(SEC 2010, par. 2.45-2.54).

S.11

Societăţi financiare (SEC 2010, par. 2.55-2.110) S.12
Banca centrală – Banca Naţională a României (SEC 2010, 
par. 2.72-2.74).

S.121

Societăţi care acceptă depozite, altele decât banca 
centrală – societăţi şi cvasisocietăţi financiare, cu excepţia 
celor clasificate în subsectoarele banca centrală şi fonduri de 
piaţă monetară, care sunt implicate în principal în intermediere 
financiară şi a căror activitate constă în primirea de depozite 
şi/sau substitute apropiate pentru depozite de la alte unităţi 
instituţionale decât societăţile financiare monetare, acordarea 
de împrumuturi şi/sau efectuarea de investiţii în titluri de 
valoare.

Acest sector instituţional cuprinde instituţiile de credit, 
instituţiile emitente de monedă electronică (SEC 2010, 
par. 2.75-2.78). 

S.122

Fonduri de piaţă monetară – societăţi financiare ce investesc 
cu prioritate în instrumente ale pieţei monetare, în acţiunile/
unităţile altor fonduri de piaţă monetară, în alte instrumente 
de împrumut transferabile şi având maturităţi de până la un 
an, precum şi în depozite bancare, urmărind o rată a profitului 
apropiată de ratele dobânzii oferite de instrumentele pieţei 
monetare. (SEC 2010, par. 2.79-2.81).

S.123

Fonduri de investiţii, altele decât fondurile de piaţă 
monetară – toate sistemele de investiţii colective, cu 
excepţia celor clasificate în subsectorul fondurilor de piaţă 
monetară, care sunt implicate în principal în intermediere 
financiară. Activitatea acestora constă în emiterea de acţiuni 
sau unităţi ale fondurilor de investiţii care nu sunt substitut 
pentru depozite și efectuarea, pe cont propriu, de investiţii 
în principal în active financiare, altele decât active financiare

S.124
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pe termen scurt, și în active nefinanciare (de obicei, bunuri 
imobiliare) (SEC 2010, par. 2.82-2.85). 

Alţi intermediari financiari, exclusiv societăţile de 
asigurare şi fondurile de pensii – societăţi şi cvasisocietăţi 
financiare a căror funcţie principală constă în furnizarea de 
servicii de intermediere financiară (exclusiv cele furnizate 
de instituţiile financiare monetare); acest sector instituţional 
cuprinde: societăţi vehicul investiţional, instituţii financiare 
nebancare, societăţi de servicii de investiţii financiare, case 
de compensare cu funcţia de contraparte centrală (SEC 2010, 
par. 2.86-2.94)

S.125

Auxiliari financiari – societăţi şi cvasisocietăţi financiare, 
a căror funcţie principală constă în exercitarea de activităţi 
financiare auxiliare. Acest sector instituţional cuprinde: 
societăţi de registru, case de schimb valutar, burse de valori, 
case de compensare fără funcţia de contraparte centrală, 
societăţi de administrare a fondurilor mutuale, societăţi de 
administrare a fondurilor de pensii private, brokeri de credite 
şi alţi auxiliari financiari a căror activitate este asociată cu 
intermedierea financiară (SEC 2010, par. 2.95-2.97).

S.126

Instituţii financiare captive şi alte entităţi creditoare – 
societăţi şi cvasisocietăţi financiare care nu sunt implicate 
nici în activităţi de intermediere financiară, nici în furnizarea 
de servicii auxiliare şi ale căror active şi pasive nu sunt, în 
marea lor majoritate, tranzacţionate pe pieţele libere; acest 
sector instituţional cuprinde: societăţi holding (deţin cote de 
control în capitalul unui grup de societăţi filiale şi a căror 
activitate principală constă în calitatea de proprietar al 
grupului fără a furniza nici un alt serviciu întreprinderilor în 
care este deţinut capitalul, adică acestea nu administrează şi 
nici nu gestionează alte unităţi), entităţi cu scop special care 
colectează fonduri pe pieţele libere pentru a fi utilizate de 
societatea-mamă, casele de împrumut pe amanet, fondurile 
cu scop special ale administraţiilor publice (fonduri suverane 
de investiţii), în cazul în care acestea sunt clasificate drept 
instituţii financiare (SEC 2010, par. 2.98-2.99).

S.127

Societăţi de asigurare – societăţi şi cvasisocietăţi financiare, 
a căror funcţie principală constă în furnizarea de servicii de 
intermediere financiară rezultate din mutualizarea riscurilor 
în principal sub formă de asigurări directe sau reasigurări 
(SEC 2010, par. 2.100-2.104). Acest sector instituţional 
cuprinde societăţi de asigurare, grupuri financiare de 
asigurări.

S.128
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Fonduri de pensii – societăţi şi cvasisocietăţi financiare, a 
căror funcţie principală constă în furnizarea de servicii de 
intermediere financiară rezultate din mutualizarea riscurilor 
sociale şi necesităţilor persoanelor asigurate (asigurări 
sociale); acest sector instituţional cuprinde fondurile de 
pensii private şi numai acele fonduri de pensii de asigurări 
sociale care sunt constituite ca unităţi instituţionale separate 
de unităţile care le-au creat, ce dispun de autonomie de decizie 
şi ţin contabilitate completă (SEC 2010, par. 2.105-2.110).

S.129

Administraţii publice (SEC 2010, par. 2.111-2.117) S.13
Administraţia centrală – organismele centrale a căror 
competenţă se întinde pe tot teritoriul ţării, cu excepţia 
administraţiilor sistemelor de asigurări sociale. Informaţiile 
referitoare la activele şi pasivele autorităţilor publice se 
includ în acest sector instituţional (SEC 2010, par. 2.114).

S.1311

Administraţiile locale – administraţiile publice a căror 
competenţă se întinde numai pe o unitate administrativă 
locală, cu excepţia instituţiilor teritoriale ale administraţiilor 
sistemelor de asigurări sociale (SEC 2010, par. 2.116).

S.1313

Administraţiile de securitate socială – cuprind autorităţile 
care administrează sistemele de asigurări sociale (sistemul 
public de pensii şi alte drepturi de asigurări sociale, sistemul 
asigurărilor pentru şomaj, sistemul asigurărilor sociale de 
sănătate, sistemul asigurărilor pentru accidente de muncă 
şi boli profesionale şi alte asemenea), precum şi instituţiile 
teritoriale din subordinea acestora, indiferent de modul de 
finanţare (SEC 2010, par. 2.117).

S.1314

Gospodăriile populaţiei – persoane fizice sau grupuri de persoane 
fizice consumatori de bunuri şi servicii ce folosesc aceeaşi 
locuinţă, utilizează în comun o parte sau totalitatea veniturilor şi a 
patrimoniului, consumă în colectiv bunuri şi servicii şi, eventual, 
produc bunuri şi/sau servicii nefinanciare exclusiv pentru consumul 
lor final; acest sector instituţional cuprinde, de asemenea, asociaţiile 
familiale şi persoanele fizice care desfăşoară activităţi economice 
în mod independent, asociaţiile de persoane fără personalitate 
juridică (altele decât cvasisocietăţi) care sunt producători de 
bunuri şi servicii pentru piaţă, instituţiile fără scop lucrativ şi fără 
personalitate juridică aflate în serviciul gospodăriilor populaţiei, 
persoanele instituţio nalizate (în mânăstiri, unităţi de asistenţă 
socială şi alte asemenea) (SEC 2010, par. 2.118- 2.128).

S.14
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Instituţii fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor populaţiei 
– persoane juridice ce servesc gospodăriile populaţiei furnizând 
bunuri şi servicii nedestinate pieţei. Acest sector instituţional 
cuprinde: sindicate, grupuri profesionale, societăţi ştiinţifice, 
asociaţii de consumatori, biserici şi comunităţi religioase, cluburi 
sociale, recreative, culturale şi sportive, organizaţii de caritate, 
asociaţii şi fundaţii de binefacere finanţate prin transferuri 
voluntare (în numerar sau în natură), provenite de la alte entităţi şi 
alte asemenea (SEC 2010, par. 2.129-2.130).

S.15

Restul lumii – unităţile nerezidente, în măsura în care acestea 
efectuează operaţiuni sau au alte relaţii economice cu unităţi 
instituţionale rezidente (SEC 2010, par. 2.131-2.134).

S.2

Instrumente financiare

Cod SEC 2010

Aur monetar şi drepturi speciale de tragere (DST) F.1
Aur monetar F.11
Drepturi speciale de tragere (DST) F.12

Numerar şi depozite F.2
Numerar F.21
Depozite transferabile F.22
Alte depozite F.29

Titluri de natura datoriei F.3
Titluri de natura datoriei pe termen scurt F.31
Titluri de natura datoriei pe termen lung F.32

Credite F.4
Credite pe termen scurt F.41
Credite pe termen lung F.42

Participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii F.5
Participaţii F.51

Acţiuni cotate F.511
Acţiuni necotate F.512
Alte participaţii F.519

Acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii F.52
Acţiuni sau unităţi ale fondurilor de piaţă monetară F.521
Acţiuni sau unităţi ale fondurilor de investiţi, 
altele decât cele de piaţă monetară

F.522

Sisteme de asigurări, de pensii şi scheme de garanţii 
standardizate

F.6

Provizioane tehnice de asigurări generale F.61
Drepturi asupra asigurărilor de viaţă şi a rentelor F.62
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Drepturi de pensie F.63
Drepturi ale fondurilor de pensii asupra 
administratorilor fondurilor de pensii F.64

Drepturi la prestaţii, altele decât pensiile F.65
Provizioane pentru executarea garanţiilor standardizate F.66

Instrumente financiare derivate şi opţiuni pe acţiuni ale 
angajaţilor

F.7

Instrumente financiare derivate F.71
Opţiuni F.711
Contracte la termen F.712

Opţiuni pe acţiuni ale angajaţilor F.72
Alte conturi de primit/de plătit F.8

Credite comerciale şi avansuri F.81
Alte conturi de primit/de plătit, exclusiv creditele 
comerciale şi avansurile

F.89

Aur monetar (F.11) – aurul deţinut cu titlul de rezervă oficială de către autorităţile 
monetare (banca centrală sau unităţi ale administraţiei centrale care îndeplinesc 
funcţii atribuite băncii centrale supuse controlului efectiv al acestora) (SEC 2010, 
par. 5.57-5.68).

Drepturi speciale de tragere (F.12) – active de rezervă internaţionale create de 
Fondul Monetar Internaţional şi alocate membrilor săi, pentru a permite creşterea 
rezervelor de active ale acestora (SEC 2010, par. 5.69-5.73).

Numerar şi depozite (F.2) – moneda aflată în circulaţie şi depozitele de orice 
natură în monedă naţională sau în devize (SEC 2010, par. 5.74-5.75). Cuprinde trei 
subcategorii de operaţiuni financiare:

Numerar (F.21) – bancnotele şi monedele în circulaţie care sunt utilizate în 
mod curent ca mijloc de plată (SEC 2010, par. 5.76-5.78).

Depozite transferabile (F.22) – depozite (în monedă naţională sau devize) 
care se pot converti imediat în numerar sau care pot fi transferabile prin 
cecuri, virament, înscrisuri de datorii sau similare, fără niciun fel de cheltuieli 
importante, restricţii semnificative sau penalizări (SEC 2010, par. 5.80-5.84).

Alte depozite (F.29) – depozite în monedă naţională şi devize, altele decât 
depozitele transferabile; acestea nu pot fi utilizate în orice moment ca mijloc 
de plată şi nu pot fi transformate în numerar sau în depozite transferabile fără 
a le fi impuse cheltuieli importante sau restricţii semnificative (SEC 2010, 
par. 5.85-5.88).

Titluri de natura datoriei (F.3) – active financiare negociabile care servesc 
drept dovadă a existenţei datoriei, dar care nu-i conferă deţinătorului niciun drept 
de proprietate asupra unităţii instituţionale emitente (SEC 2010, par. 5.89-5.111). 
Sunt cuprinse titlurile cu dobândă fixă, variabilă, mixtă, plasamente private 
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şi obligaţiuni garantate. În funcţie de scadenţa iniţială sunt clasificate în două 
subcategorii:

Titluri de natura datoriei pe termen scurt (F.31) – titluri de natura datoriei, 
a căror scadenţă este, în mod normal, de un an sau mai puţin (doi ani în cazuri 
excepţionale) (SEC 2010, par. 5.92a).

Titluri de natura datoriei pe termen lung (F.32) – titluri de natura datoriei, 
având o scadenţă iniţială, în mod obişnuit, de peste un an (SEC 2010, 
par. 5.92b).

Credite (F.4) – active financiare constituite în momentul în care creditorii 
avansează fondurile debitorilor lor, direct sau prin intermediul brokerilor, şi care 
nu se materializează prin niciun document sau apar evidenţiate într-un document 
nenegociabil (SEC 2010, par. 5.112-5.138).

Credite pe termen scurt (F.41) – creditele a căror scadenţă este în mod 
normal de un an sau mai puţin, precum şi creditele rambursabile la vedere 
(SEC 2010, par. 5.115a). 

Credite pe termen lung (F.42) – creditele a căror scadenţă iniţială este în 
mod obişnuit de cel puţin un an (SEC 2010, par. 5.115b).

Participaţii şi acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii (F.5) – active financiare 
care reprezintă drepturi asupra proprietăţii societăţilor şi cvasisocietăţilor şi permit 
în mod firesc deţinătorilor lor să participe la împărţirea nu numai a beneficiilor, 
dar şi a activelor nete în cazul lichidării societăţii sau cvasisocietăţii (SEC 2010, 
par. 5.139-5.167).

Participaţii (F.51) – active financiare, altele decât acţiuni ale organismelor de 
plasament colectiv care reprezintă drepturi de proprietate asupra societăţilor 
şi cvasisocietăţilor, ce le permit în mod firesc deţinătorilor lor să participe la 
împărţirea nu numai a beneficiilor, dar şi a activelor nete în cazul lichidării 
societăţii sau cvasisocietăţii (SEC 2010, par. 5.141-5.159). 

Acţiuni cotate (F.511) – acţiuni care fac obiectul unei cotaţii la bursa 
oficială sau pe o altă piaţă secundară (SEC 2010, par. 5.146).

Acţiuni necotate (F.512) – titlurile care nu fac obiectul unei cotaţii 
(SEC 2010, par. 5.147-5.152).

Alte participaţii (F.519) – toate formele de participaţii, altele decât 
cele clasificate la subpoziţiile F.511, F.512 sau la subcategorii F.52 
(SEC 2010, par. 5.153-5.159).

Acţiuni/unităţi ale fondurilor de investiţii (F.52) – titluri emise de către o 
anumită categorie de societăţi financiare, al căror unic scop este de a investi 
capitalurile colectate de la public pe pieţele monetare şi de capital şi/sau în 
bunuri imobiliare (SEC 2010, par. 5.160-5.167).
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Acţiuni sau unităţi ale fondurilor de piaţă monetară (F.521) – 
acţiuni sau unităţi emise de fondurile de piaţă monetară, acestea sunt 
considerate substitute pentru depozite şi sunt transferabile (SEC 2010, 
par. 5.164).

Acţiuni sau unităţi ale fondurilor de investiţii, altele decât cele de 
piaţă monetară (F.522) – creanţe ale investitorilor asupra unei părţi 
din valoarea unui fond de investiţii nemonetar, aceste unităţi sunt emise 
de fondurile de investiţii (SEC 2010, par. 5.165-5.167).

Sisteme de asigurări, de pensii şi scheme de garanţii standardizate (F.6) – 
(SEC 2010, par. 5.168-5.197).

Provizioane tehnice de asigurări generale (F.61) – creanţe financiare deţinute 
de titularii de poliţe de asigurări generale asupra societăţilor de asigurare în 
ceea ce priveşte primele neîncasate şi indemnizaţiile de plătit (SEC 2010, 
par. 5.169-5.173).

Drepturi asupra asigurărilor de viaţă şi a rentelor (F.62) – creanţe 
financiare pe care titularii de poliţe de asigurare de viaţă şi beneficiarii rentelor 
le au asupra societăţilor de asigurare de viaţă (SEC 2010, par. 5.174-5.179).

Drepturi de pensie (F.63) – cuprind creanţele financiare pe care angajaţii 
actuali sau foştii angajaţi le deţin în raport cu angajatorii lor, societăţile de 
asigurare, sau cu un sistem desemnat de angajator pentru plata pensiilor 
(SEC 2010, par. 5.180-5.184).

Drepturi ale fondurilor de pensii asupra administratorilor fondurilor de 
pensii (F.64) – pentru situaţia în care angajatorul delegă prin contract un terţ 
ca administrator al fondului de pensii în beneficiul angajaţilor săi (SEC 2010, 
par. 5.185-5.186).

Drepturi la prestaţii, altele decât pensiile (F.65) – reprezintă excedentul 
contribuţiilor nete comparativ cu prestaţiile, fiind o obligaţie a sistemului de 
asigurări faţă de beneficiari (SEC 2010, par. 5.187).

Provizioane pentru executarea garanţiilor standardizate (F.66) – creanţe 
financiare deţinute de beneficiari pentru garanţii ce acoperă diverse instrumente 
financiare cum ar fi depozite, titluri de natura datoriei, împrumuturi şi credite 
comerciale; ele sunt pasive financiare emise de instituţii financiare, dar şi de 
administraţiile publice (SEC 2010, par. 5.188-5.197).

Instrumente financiare derivate şi opţiuni pe acţiuni ale angajaţilor (F.7) – 
instrumente financiare create pe baza unui activ suport (SEC 2010, par. 5.198-5.229).

Instrumente financiare derivate (F.71) – instrumente financiare corelate 
cu un instrument financiar specificat sau cu un indice sau cu o marfă, prin 
intermediul cărora, pe pieţele financiare, se pot tranzacţiona în contul lor 
riscuri financiare specifice (SEC 2010, par. 5.199-5.202).
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Opţiuni (F.711) – contracte care conferă titularului opţiunii dreptul, dar 
nu şi obligaţia de a cumpăra de la emitentul opţiunii sau de a-i vinde 
acestuia un activ la un preţ prestabilit într-un interval de timp dat sau la 
o anumită dată (SEC 2010, par. 5.203-5.206).

Contracte la termen (F.712) – instrumente financiare în temeiul cărora 
cele două părţi agreează să schimbe o cantitate specificată dintr-un activ 
suport la un preţ convenit (preţul de exercitare) la o dată specificată 
(SEC 2010, par. 5.207-5.220).

Opţiuni pe acţiuni ale angajaţilor (F.72) – acorduri încheiate la o anumită 
dată în cadrul cărora un angajat are dreptul de a achiziţiona un anumit număr 
de acţiuni din stocul angajatorului la un preţ stabilit, fie la un moment fixat, 
fie în decursul unei perioade imediat următoare datei de intrare în drepturi 
(SEC 2010, par. 5.221-5.229).

Alte conturi de primit/de plătit (F.8) – creanţe financiare create drept contrapartidă 
la operaţiunile financiare şi nefinanciare pentru care se observă un decalaj între 
momentul în care are loc operaţiunea şi momentul efectuării plăţii corespunzătoare 
(SEC 2010, par. 5.230-5.232).

Credite comerciale şi avansuri (F.81) – creanţele financiare ce rezultă din 
acordarea directă a creditelor de către furnizori cumpărătorilor în cadrul 
operaţiunilor cu bunuri şi servicii, ca şi avansurile pentru lucrările în curs de 
execuţie sau comandate care pot fi asociate cu astfel de operaţiuni (SEC 2010, 
par. 5.233-5.239).

Alte conturi de primit/de plătit, exclusiv creditele comerciale şi avansurile 
(F.89) – creanţele ce rezultă din decalajele între momentul în care are loc 
operaţiunea de repartiţie sau operaţiunea financiară pe piaţa secundară 
şi momentul efectuării plăţii corespunzătoare. Se includ, de asemenea, şi 
creanţele ce rezultă din veniturile de primit (SEC 2010, par. 5.240-5.244).
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