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1. Evolutii pozitive ale economiei

Scaderea riscului de supraincalzire

Decelerarea cresterii economice Rata inflatiei
procente variatie procentuala anuala
6
6 \ 54
i 5
47 4
2 .
3 3,3 3,5 2,9
0 - T 2
-2 1
-4 0
N —
— (%] < — o~ m <t — o~ [22] <t
o pl (e — — [ [ — — — [
N = 5 2 2 =% = g g g g
mmm Consumul final efectiv total Q o o o o o o o o o
N (@\] (@\] (@] (@ N N (@\] (@]

mmm Exportul net de bunuri si servicii

W Variatia stocurilor —Rata inflatiei ====Prognoza rata inflatiei
I Formarea bruta de capital fix

A modificare anuala reala PIB
== _Crestere PIB potential (conform AMECO)

Sursa: INS, AMECO, calcule BNR Sursa: INS, calcule si proiectii BNR
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Datoria publica a Romaniei

procente in PIB
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Nota: metodologie SEC2010
Sursa: MFP
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Datoria publica

Maturitatea datoriei publice
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 T2
= Maturitatea medie - total datorie
= Maturitatea medie - titluri emise pe piata interna
=== Maturitatea medie - eurobonduri

Sursa: MFP



Rata somajului si rata de ocupare a populatiei
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Rata de ocupare (varsta 15 - 64) - sc.dr
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2. Evolutii pozitive ale sectorului bancar

Indicatori de risc ai sectorului bancar

Solvabilitate

Calitatea activelor

Profitabilitate

Structura bilantului

ENENE!

’ Imbunatatirea indicatorilor

\ Deteriorarea indicatorilor

== Mentinerea constanti a indicatorilor
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Solvabilitate

Indicatorul de acoperire a necesarului de

Adecvarea capitalului in Romania si UE lichiditate (LCR) - septembrie 2018

- valori medii -

procente
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mmm [CR - componenta euro
mmmm Rata fondurilor proprii totale Prag reglementat - indicator LCR
m Rata fondurilor proprii de nivel 1 — cotd de piatd cumulata (sc. dr.)
~==Rata fondurilor proprii totale - medie UE Nota: LCR = Raportul intre valoarea rezervei de lichiditate si
Rata fondurilor proprii de nivel 1 - medie UE iesirile nete de lichiditate; O-Sli=alte institutii de credit de
e Cerintd minima de fonduri proprii importanta sistemica;
Sursa: BNR, ABE Sursa: BNR
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Calitatea activelor

Rata creditelor neperformante - Romania
2017 - 2018

rocente rocente
12 P P 55

m Rata creditelor neperformante ARata Texas (sc. dr)

Nota: 1. Rata Texas = credite neperformante/(fonduri proprii de nivel 1 si
ajustari pentru depreciere)

2. Creditele neperformante sunt creditele cu restante mai mari de
90 de zile si/sau creditele in cazul cdrora este improbabil ca debitorul sa-
si indeplineasca integral obligatiile de plata fara executarea colateralului,
indiferent de existenta unor sume restante sau de numarul de zile de
intarziere la plata (conform EBA)
Sursa: BNR
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Rata creditelor neperformante - UE
iunie 2018

procente
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Sursa: ABE, BNR



Profitabilitate

Profitabilitatea sectorului bancar

procente
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Notad: ROA=rata rentabilitatii activelor
Sursa: BCE, date la nivel consolidat
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Structura contului de profit si pierdere pentru sectorul bancar

septembrie 2018
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Nota: * Castiguri (+) sau pierderi (-) din derecunoasterea activelor si
datoriilor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit

sau pierdere.
Sursa: BNR



Profitabilitate (cont.)

Indicatori de eficienta operationala — UE
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Sursa: BCE
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Spania

decembrie 2017

procente
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Structura bilantului

Structura activelor si pasivelor bancare

Activ Pasiv
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= Alte active = Alte pasive

I Active externe m Pasive externe

= Creante asupra sectorului guvernamental ® Capital si rezerve

® Creante asupra BNR

B Credite acordate companiilor nefinanciare, valuta

m Credite acordate companiilor nefinanciare, lei
Credite acordate populatiei, valuta

® Credite acordate populatiei, lei ¥ Depozite atrase de la populatie, lei

Sursa: BNR

m Depozite atrase de la companii nefinanciare, valuta
m Depozite atrase de la companii nefinanciare, lei
Depozite atrase de la populatie, valuta
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Ill. Harta riscurilor

Banca Centrala Europeana, noiembrie 2018

I —_—

_Riscul privind reevaluarea primei de risc pe pietele financiare =~ |

\
< internationale ‘

Wd din provocarile privind sustenabilitatea datoriei
/

—

Riscul privind capacitatea de intermediere bancara

Riscul de lichiditate din sectorul fondurilor de investitii

Nota: Culoarea indica intensitatea riscului. Sagetile indica perspectiva riscului in perioada urmatoare.
Sursa: Banca Centrald Europeand, Financial Stability Review, noiembrie 2018

Rezerva Federala a SUA, noiembrieﬂZ_O18

< Ituatia Brexit si tensiunile fiscale din zona euro \>
robleme economice in China si alte piete emergente P

Tensiuni comerciale, incertitudini geopolitice si alte situatii ce cresc
aversiunea la risc a investitorilor

Sursa: Board of Governors of The Federal Reserve System, Financial Stability Report, noiembrie 2018
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Harta riscurilor - BNR

Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

\L Incertitudini privind evolufiile economice din UE: Brexit i situatia datoriilor suverane in zona

—eWo— /

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental

Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne

Evolufii privind piafa imobiliara

risc sistemic sever

risc sistemic ridicat

risc sistemic moderat

risc sistemic redus

Nota: Culoarea indica intensitatea riscului. Sagetile indica perspectiva riscului in perioada urmatoare.
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3.1. Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

t (% din PIB, 2018)
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Balanta contului curen

Indatorarea in USD a sectorului public si contul curent

Surplus de cont curent
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Surplus de cont curent
Datorie publica bruta mare
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a

II 40 50
Deficit de cont curent
Datorie publica brutd mare

Datoria publicd denominata in USD (% din PIB)

Nota: datoria publica denominata in dolari ca % din PIB reprezinta valoarea de piata a titlurilor de stat emise in dolari la septembrie
2018, raportata la valoarea PIB din 2017. Dimensiunea inflatiei si valoarea balantei contului curent raportat la PIB reprezinta valoari
prognozate de Banca Mondiala pentru 2018. Dimensiunea cercurilor reflecta diferenta relativa dintre ratele de inflatie.

Sursa: Thomson Reuters
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Evolutia datoriei totale a economiilor emergente

mld. USD
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Sursa: BIS
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Datoria economiilor emergente
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3.2. Incertitutidini privind evolutiile economice din UE:
Brexit si situatia datoriilor suverane in zona euro

Modificari in randamentul titlurilor de stat pe 10 ani in zona euro
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Nota: valori zilnice, diferenta in puncte de baza intre 1 mai 2018 si 21 noiembrie 2018
Sursa: Banca Centrald Europeand, Financial Stability Review, noiembrie 2018

I@% BANCA NATIONALA A ROMANIEI

15



Impactul Brexit

Impactul Brexit asupra tarilor UE (modificari
procentuale fata de scenariul de baza pentru 2030)

Indice de integrare cu Marea Britanie

Index
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Nota: indicele de integrare a fost construit folosind analiza
componentelor principale pentru valoarea adaugata din comert,
participarea in lanturile de aprovizionare, deschiderea comertului
cu servicii, pozitiile bancare transfrontaliere si migratia;

Sursa: FMI, “Euro Area Policies”, Country Report No. 18/224, iulie
2018
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Deschiderea Modificare PIB
Tarda’ Regiune fatd de Marea Warianta Warianta
Britanie WO FTA

Austria 1.10%%a -0_4 -3
Tarile baltice 1_40%% -0_4 -0.3
Belgia s1 5.90%% -2.1 -1.5
Luxemburgs

Bulgaria 1.60%% -0.6 -0.5
Croatia, Cipru 3.00% -0.8 -0.7
s1 Malta

Cehia 1.90%%a -0.6 -5
Dranemarca 2.90% -0_8 -Q.7
Germania 1._40%% 0.6 -0.5
Finlanda 2.00%a -0_4 -0 4
Franta 1.50%%a -0.6 -5
Grecia 1.10%% 0.6 -0
Ungaria 2_40%% -0_8 -0.7
Irlanda 12 00%a -3.7 -3 .4
Italia 1.30%% -0.5 -0
Olanda 3.30%% -1.2 -9
Polonia 1.50%% ) -0
Portugalia 1_80%% -0.9 -0.7
Romaéania 1.00%a -0.3 -3
Slovacia 1.60%% 0.6 -0.5
Slowvenia 1.20% -0.3 -0 3
Spania 1.90%% -0.9 -Q.7
Suedia 2 20%a 0.7 -6
UE fara MWarea 2.10%%a -0_8 -6
Britanie

Nota: deschiderea unei tari/regiuni fata de Marea Britanie a fost
calculata ca volum exporturi catre Marea Britanie plus voum importuri

din Marea Britanie,

raportat

la PIB-ul

tarii/regiunii

respective;

WTO=World Trade Organization, FTA=Free Trade Agreement;

Sursa: Hugo Rojas-Romagosa (2016), “Trade effects of Brexit for the
Netherlands”, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis,
Background Document, June 2016
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3.3. Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre
sectorul neguvernamental

Rata creditelor neperformante si a probabilitatii

. . . . de nerambursare, in functie de dimensiunea
Evolutia creditului nou acordat populatiei

companiilor
mld. lei mld. lei, procente procente
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A A companii din care: mici mijlocii
g E g E g E g E g —'E g —E‘ g E nefinanciare
Credit nou consum negarantat = (Credit nou ipotecar Credite neperformante - improbabilitate de plata .
mmm Credite neperformante - intirziere mai mare de 90 de zile
Rata NPL

Nota: *fara refinatari, restructurari, conversii, transferuri (fluxuri

anualizate)
Sursa: BNR Sursa: BNR, MFP

Probabilitatea de nerambursare (sc. dr.)
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Structura creditului in functie de
tipul ratei dobanzii

Ponderea fluxurilor de credit dupa tipul ratei
dobanzii

100% 100%

20% 90%

80% 80%

70% 70%

60% 60%

50% 50%

40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%

0% 0%

credit ipotecar credit de consum (sub 5 ani)

= dobanda variabila = dobanda fixa 1-5 ani m dobanda fixa

Nota: Sunt incluse printre creditele cu dobanda variabila si creditele
cu dobanda cu perioada fixa sub un 1 an; au fost considerate credite
cu dobanda fixa: i) creditele ipotecare si creditele de consum
garantate cu ipoteci cu maturitate de peste 5 ani care au perioada de
fixare a dobanzii de peste 5 ani, si ii) creditele de consum cu
maturitate de pana in 5 ani care au perioada de fixare a dobanzii intre
1si5ani.

Sursa: BNR
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Inegalitatea distributiei
depozitelor

Repartizarea deponentilor
rezidenti in functie de
valoarea depozitelor detinute

Raportul dintre credite
si depozite

procente

125 100
= = total
. 8
luta 2
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E
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‘o 60
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o
St ., - - = 8 40
h / ‘?:1')
)
<9
3
< 20
o
o]
<
g
50 =9 0

2016 2017 sep.18 01 1 5 10 20 50 90 100

primii P% deponenti rezidenti

Sursa: BNR Sursa: FGDB
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3.4. Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne

Deficitul bugetar si deficitul structural

E [|[ L

mmm Deficit bugetar cash (metodologie nationald)
Deficit bugetar ESA
a—Deficit structural

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018*
2019*

-10 - procente in PIB

Nota: * valori prognozate, ** deficitul structural reprezinta deficitul bugetar ajustat cu componenta ciclica
(estimata pe baza PIB potential)
Sursa: MFP, Comisia Europeana
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Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne (cont.)

Ponderea contului curent in PIB

procente

-3,2

-8
(=) — (@) o < Vel O
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S S S S S S S
(@\ N [\ N (@\ (@\ (@\
——o—Bulgaria <#~Cehia  —&—Croatia

=>&=Ungaria =¢=Polonia =®-Romania

Sursa: Eurostat, BNR
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2017

2018S1

Deficitul de cont curent si fluxurile
negeneratoare de datorie

procente din PIB

2018
Q1 ***

s Participatii la capital de natura investitiilor directe (inclusiv profituri reinvestite)
mmm Soldul contului de capital®
emgmoFluxuri non-generatoare de datorie**
a@mSoldul contului curent
Nota: * Preponderent fonduri europene structurale si de investitii;
** Participatii la capital de natura investitiilor directe (inclusiv
profituri reinvestite) + Soldul contului de capital
*** valoarea este anualizata
Sursa: BNR, Eurostat

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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3.5. Evolutii privind piata imobiliara

Evolutia anuala reala a pretului imobilelor

rezidentiale

procente; 2015=100
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BG

== «=(CE - prag de semnal
Sursa: Eurostat, calcule BNR
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Evolutia constructiilor de tip rezidential

indice, numar
250 —2015=100 70,000
200
- 60,000
150
/ - 50,000
" \/-/
- 40,000
50 /
0 T T T T T T T T T T T T 30,000
O -~ 0 &N ©O — AN N F n O &>~
S YISy v
Indice constructii rezidentiale
===Locuinte terminate (sc. dr.)
Sursa: INS
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4. Harta vulnerabilitatilor structurale

A. Problema demografica

B. Disciplina scazuta de plata in economie

C. Nivelul scazut al intermediern financiare

I@% BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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4.1. Problema demografica

Emigratia (cumulativ)

procente
36,6
14,1
e \O - [ee] D e} — (@\] on <t v O o~
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Total romani plecati in straindtate/Total populatie

Total romani plecati in strainatate/Total fortd de munca in tara

Sursa: Eurostat, INS
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Rata sporului natural al populatiei

procente

1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004

Nota: spor natural la 1000 de locuitori
Sursa: INS

2006

2008

2010

2012

2014
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4.2. Disciplina scazuta de plata in economie

Structura restantelor* la plata in economie,
dupa forma de proprietate

mld. lei
2015 2016 2017 2015 ‘ 2016 2017
companii de stat ‘ companii private ‘
B furnizori 30-90 de zile furnizori 90 de zile - 1 an
W arierate furnizori peste 1 an W arierate buget general consolidat

alti creditori

Nota: * altele decat cele fata de sectorul bancar
Sursa: MFP, BNR
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Evolutia numarului companiilor
atipice* (pondere in numarul total de
companii din economie)

60%

50% -

40%

30%

20%

10%

0%

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

=== Companii cu capitaluri proprii sub limita reglementata
= Companii cu capitaluri proprii negative
= Companii cu cifra de afaceri egala cu 0
e Companii cu numarul de salariati egal cu 0
Companii care cumuleaza trei atipii (CPR negativ, CA=0, SAL=0)

Nota: *Companiile atipice sunt companiile care indeplinesc cel putin

una
nive

din urmatoarele conditii: i) pozitia capitalului propriu este sub
lul reglementat, ii) cifra de afaceri a fost egala cu 0, iii) nu

inregistrau niciun salariat;
Sursa: MFP, calcule BNR
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Ponderea activelor sectorului bancar in
PIB (T2 2018)

300
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4.3. Nivelul scazut al intermedierii financiare

Potentialul de creditare in functie de
sectorul de activitate al companiilor
(septembrie 2018)

,-I[.;

Constructii si

procente in PIB procente

1|||||

Sursa: BCE

B Potential de indatorare, decembrle 2017 (sc. stg.)

Flux credite noi, octombrie 2017 - septembrie 2018 (sc. stg.)
APondere din total potential (sc. dr.)
=Pondere in portofoliu banci (sc. dr.)

Sursa: MFP, BNR, calcule BNR
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Harta riscurilor - BNR

Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

Incertitudini privind evolufiile economice din UE: Brexit i situatia datoriilor suverane in zona
euro

$ = =

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental

Tensionarea echilibrelor macroeconomice interne

Evolufii privind piafa imobiliara

risc sistemic sever

risc sistemic ridicat

risc sistemic moderat

risc sistemic redus

Nota: Culoarea indica intensitatea riscului. Sagetile indica perspectiva riscului in perioada urmatoare.
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