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Indicatori de risc ai sectorului bancar

i . . Romidnia® UE Evolutie

Indicatori de risc ==

2014 2015 2016 2017 mar. 2018 2017 Romania
Solrabilitate
Fonduri proprii de nivel 1 14.58 16.72 17.55 17.85 17.87 162 =
Fonduri proprii de nivel 1 _
de bazs 14 58 1672 17.55 17.95 17.87 14.8 =
Calitatea activelor
N 207 13s1 w62
neperformants G.41 .18 2.0 E
Gradul de acoperire cu
provizioane a creditelor 5561 5772 56.34 57 68 56.93 445 =
neperformante
Rata creditelor si
avansurilor cu masuri > 6 ~J
de restructurare
Profitabkilitate
ROE _ 11.89 10,10 11.83 14.56 6.1 A
Cost™Wenit 5576 58.45 53.19 55.30 56.86 H A
Structura bilantului
Credites/Depozite pentru
populatie si societdti 82Z.49 TE13 T4.34 T3.21 T3.654 118.7 et |
nefinanciare
Total datoriiTotal capitaluri

8.91 817 8.15 8.12 T.85 13.6 |

proprii

*y sunt cuprinsge numai bdncile persoane juridice romdne, conform metodologisi ABE

cel mai bine
intermediar

BN el mairau

Sursa: BNR, ABE
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Solvabilitate si lichiditate

Rata fondurilor proprii in Romania si UE

. . Valoarea indicatorului LCR (martie 2018
(valori medii) ( )
procente procente
25 e
300
246
250
200
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50
0
Total sector bancar romanesc
3 4 89 9 4 8 8 5 8 5 5 353 527 |
L. - L - I - A W LCR - tota W LCR - componenta euro
£ 85§ 8 g 5§ 8 E5§ 8¢
B Rata fondurilor proprii totale
B Rata fondurilor proprii de nivel 1
~Rata fondurilor proprii - medie UE LCR = Raportul intre valoarea rezervei de lichiditate si
Rata fondurilor proprii de nivel 1 - medie UE iesirile nete de lichiditate. Nivelul minim reglementat
Cerinta minima de fonduri proprii este 100% pentru LCR total.
Sursa: BNR, ABE Sursa: BNR
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Calitatea activelor

Rata creditelor neperformante si rata Texas Gradul de acoperire cu provizioane a
creditelor neperformante
procente procente procente
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M Rata creditelor neperformante (rata NPL) A Rata Texas (sc. dr)

Note: 1. Rata Texas = credite neperformante/(fonduri proprii de nivel 1 si ajustari pentru depreciere)
2. Creditele neperformante = creditele cu restante mai mari de 90 de zile si/sau creditele in cazul carora este improbabil ca

debitorul sa-si indeplineasca integral obligatiile de plata fara executarea colateralului, indiferent de existenta unor sume restante sau
de numarul de zile de intarziere la plata (conform EBA)

3. Gradul de acoperire cu ajustari pentru depreciere a creditelor neperformante = ajustari pentru depreciere constituite pentru
expunerile neperformante din credite si avansuri / expuneri neperformante din credite si avansuri (definitie ABE)

Sursa: BNR
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Calitatea activelor

Rata creditelor neperformante

(rata NPL) - comparatii internationale
(septembrie 2017)

procente procente
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s Rata NPL
Prag semnal rosu ABE-NPL
B Gradul de acoperire cu provizioane a NPL (sc. dr.)
= = = Prag semnal rosu ABE-Grad acoperire NPL (sc. dr.)

Nota: NPL — credite neperformante

Sursa: ﬂE, BNR
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Rata creditelor neperformante - structura

14

12

10

pe portofolii de credite (martie 2018)

procente
Total Companii Populatie Garantii Consum
nefinanciare rezidentiale

Rata creditelor neperformante

Nota: datele reprezinta expunerile neperformante ale bancilor
persoane juridice romane
Sursa: BNR



Profitabilitate

Evolutia marjelor de dobanda in lei

puncte procentuale
14 mm e

11 e Bt

Mar. 2013
Sep. 2013
Mar. 2014
Mar. 2015
Mar. 2016
Mar. 2017
Sep. 2017
Mar. 2018

=== Diferential de dobanda: populatie
- == Diferential de dobanda: societati nefinanciare

Notd: marja = diferentialul de dobdndad
Sursa: ﬂR
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Sursele de profit
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Structura bilantului bancar

Raportul credite/depozite aferent

Evolutia finantarii externe
sectorului privat

mld. euro
procente
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Sursa: BNR

Sursa: BNR
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Harta riscurilor

Harta riscurilor la adresa stabilititii financiare din Roménia

‘.‘ Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

» Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cétre sectorul neguvernamental

Tensionarea echilibrelor macroeconomice

Disciplina scazuta de platé in economie, vulnerabilitati in bilantul firmelor

Cresterea preturilor imobiliare

B ricc sistemic sever
P nisc sistemic nidicat
risc sistemic moderat

risc sistemic redus

Noté: Culoarea indica intensitatea risculm. Sdgetile mdica perspectiva nisculut in perioada urmétoare.
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1. Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

Evolutia volatilitatii si a indicelui MSCI pentru pietele emergente

L e R il Tttt - 1300
35 1250
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S £ 2 2 7% £ 5 2 o d 4 8 5 5 S £ £ 8 5 5 5 7
EERFEEZEE2Z QOS2 RSS2 iR EE
Indicele VIX Indicele MSCI pentru pietele emergente (sc. dr.)

Nota: barele verticale reprezinta decizii ale Rezervei Federale de crestere a ratei de dobanda

Sursa: Bloomberg

Indicator de volatilitate (VIX) reprezintd asteptdrile pietei privind evolutia volatilitatii pentru urmdtoarele 30 de zile. Indicele este
calculat pe baza volatilitatilor implicite ale optiunilor pe indicele S&P 500.

Morgan Stanley Composite Index (MSCI) pentru tdrile emergente: Indicele este calculat ca medie ponderatd a capitalizdrii bursiere din
urmdtoarele 10 tdri emergente din Europa, Orientul Mijlociu si Africa: Cehia, Grecia, Ungaria, Polonia, Rusia, Turcia, Egipt, Africa de

Sud, Qatge si Emiratele Arabe Unite.
BANCA NATIONALA A ROMANIE| 9



Tabloul volatilitatii din pietele financiare romanesti in perioada
ianuarie 2016 — martie 2018

2016 2017 2018

Piata monetara

Piata valutara

Piata titlurilor de stat

Piata de capital

volatilitate ridicata

- volatilitate redusa volatilitate medie

Nota: piata monetara (ROBOR 3M), piata valutara (curs leu/euro), piata titlurilor de stat (randamente titluri stat cu maturitate de 5 ani), piata de capital (indice BET);
pentru fiecare indice reprezentativ s-a estimat volatilitatea conditionata (de tip GARCH); pragurile sunt stabilite pe baza pe distributiei empirice a volatilitatii estimate.

Sursa: Bloomberg, calcule BNR
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Evolutia randamentelor titlurilor de stat* Randamente titluri de stat*

denominate in lei pe piata secundara, in cu maturitate de 10 ani
functie de maturitate
procente procente
5.00 -+ 5.00
4.00 - 4.00
300 - 3.00

2.00
2.00
1.00
1.00
= 10 ani
0.00 } } } } } } }

0.00 ian.-17 mar.-17 mai.-17 iul.-17 sep.-17 nov.-17 ian.-18 mar.-18

ian.-17 mar.-17 mai.-17 iul.-17 sep.-17 nov.-17 ian.-18 mar.-18

o= (Cehia == Germania Ungaria Polonia Romania
Notd: * medie cotatii bid-ask Not3: cotatii bid

Sursa: BM Sursa: Thomson Reuters
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Datoria publici in PIB - 2017 Romania: Maturitatea medie a datoriei
publice ramase in sold

procente

procente

235

185

135

85
35
_15 0 T T T T T T 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Maturitatea medie - total datorie
= Datorie publica/PIB, 2017 T4
e Criteriu Maastricht = Maturitatea medie - titluri emise pe piata interna
O Modificare anuala datorie publica/PIB (sc. dr) e Maturitatea medie - eurobonduri
Sursa: Eurostat Sursa: MFP
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Sursa: MFP
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Rata medie de
dobanda a datoriei
publice

procente

6.5 -
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4.5 -
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3.5 -

3.0 T T T T T
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- Rata dobanda medie pentru datorie
denominata in lei

- Rata dobanda medie pentru datorie
denominata in valuta

Sursa: MFP

Necesarul de finantare al
datoriei publice

procente in PIB
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Sursa: MFP
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Datoria publica si expunerile institutiilor de credit fata de sectorul public in UE

(decembrie 2017)
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Sursa: Eurostat
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2. Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre
sectorul neguvernamental
Populatie

Datoria totala a populatiei
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B Sold credite cesionate consum I Credit ipotecar IC
B Credit ipotecar IFN I Sold credite cesionate ipotecar
[ Credite scoase in afara bilantului - [ndatorarea totald a populatiei (% PIB), sc. dr.
Sursa: BNR
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Creditul nou acordat populatiei - structura

o5 Mld.lei ..

20 f---mmmm-mee-

15 f-----mmmmm -

10 ----nmmmmme-

Apr. 2016 - Mar. 2017 Apr. 2017 - Mar. 2018

Populatie

M Populatie, credite de consum m Populatie, credite Prima Casa ™ Populatie, alte credite ipotecare

Sursa: MFP, BNR, calcule BNR
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Rata creditelor neperformante ale populatiei la banci, dupa tipul creditului

procente
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Sursa: BNR
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Prognoza ratei anuale de nerambursare in scenariul macroeconomic de baza

Pentru credite ipotecare

Pentru credite de consum

procente procente
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Rata anuala de nerambursare (probability of default —

PD) reprezinta procentul din debitorii performanti care au intrat in stare de

neperformanta in ultimele 12 luni. Datorita caracteristicilor sale, PD poate fi un bun predictor al evolutiei ratei creditelor neperformante ce

se vor inregistra peste 12 luni

Sursa: BNR, BC, calcule BNR

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE
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DSTI median dupa tipul creditului, Pondere debitori in Rata creditelor

martie 2018 functie de gradul de = neperformante - populatie, in
indatorare functie de gradul de
indatorare (martie 2018)
procente procente
0 [ gg Procent 16
14 o -
12 o -
10 oo -
8_ ____________________________________ -
6_ ____________________________________ -
4_ ________________________ — - - -
2 U — - - — — - - -
0
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
§ © ¥ D9 R % 9 9 Q § ® § ® 9 K ® 9 5 g
Credit ipotecar Credit de consum "R B IR BRE o S R B 8 3 8 R 8 o o
@ 3 Nivel DSTI @ g
Nivel DSTI

Serviciul datoriei (Debt service to income - DSTI) este egal cu raportul dintre ratele lunare aferente datoriei totale a debitorului si veniturile
salariale. DSTI median reprezinta percentila 50 a distributiei debitorilor dupa serviciul datoriei.

Sursa: BNR, BC, MFP Sursa: BNR Sursa: BNR
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Gradul de indatorare dupa tipul creditului
si categoria de venit salarial lunar net

procent
[ |
R e e e -
40 +--- oo R e e e L -
30 +--+ - A [ T i il -
20 +--1 e A P Ao A B}
10 4 - - B - - B o o o e e ——- - - - -] — .
0
(sal. min.;sal. (sal. mediu;2*sal. >2*sal. mediu (sal. min.;sal. (sal. mediu;2*sal. >2*sal. mediu
mediu] mediu] mediu] mediu]
Credit ipotecar ‘ Credit de consum
DSTI credite in stoc la Martie 2017 (valoarea mediana) DSTI credite in stoc la Martie 2018 (valoarea mediana)
A DSTI debitori cu credite noi Martie 2017 (valoarea mediana) B DSTI debitori cu credite noi Martie 2018 (valoarea mediana)

Nota: DSTI pentru creditele noi ia Tn considerare, in cazul creditului ipotecar, toti debitorii care au luat cel putin un credit ipotecar
nou, indiferent de ce alte credite mai detin, in timp ce, in cazul creditului de consum, au fost luati in calcul doar cei care au
contractat credite de consum. in cazul creditelor de consum nu au fost luate in calcul produsele de tip card de credit si overdraft.
DSTI reprezinta ponderea serviciului datoriei bancare in salariul net lunar al debitorului, fara a {ine cont de existenta codebitorilor.
Veniturile salariale sunt la decembrie 2016. Valoarea mediana pentru creditul total include si debitorii cu venituri sub salariul minim.
Sursa: BNR, BC, MFP
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Impactul cresterii ratei de dobanda ROBOR asupra ratei
lunare de plata pentru creditele ipotecare si de consum

lei procente
A= +108 lei A= +129 lei A=+8lei [ ¥
1,200 - - 22%
989.4 r20%
1,000 - 260.2 . 18%
8254 ' . 16%
800 1 7176 149
600 - - 1%
- 10%
400 - 364.0 3719 | 8%
- 6%
200 -~ - 4%
- 2%
- 0%

Mar-17 Mar-18 Mar-17 Mar-18 Mar-17 Mar-18
Credit ipotecar standard Credit Prima Casa Credit de consum

m Rata lunara de plata m Modificare anuala (scala dreapta)
Nota: i) valori mediane estimate pentru credite: credit ipotecar standard = 161 mii lei, credit de
tip Prima Casda = 193 mii lei, credit de consum = 17,5 mii lei (au fost luate in considerare
creditele noi acordate in perioada martie 2017 — martie 2018 care nu au suferit conversii,
reesalonari, refinantari sau transferuri); ii) maturitatea creditelor: credite ipotecare = 30 de ani,
credite de consum =5 ani; iii) rate de dobanda: credite ipotecare = 3,44 la suta (martie 2017) si

respectiv 4,6 la suta (martie 2018), credite de consum = 9,09 la suta (martie 2017) si respectiv
10,01 la suta (martie 2018).
Sursa: BNR
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Evolutia dobanzilor
practicate de catre banci, in
functie de tipul creditului,
respectiv a ratei inflatiei

procente
16 qmm === mmmmmmm e emmeeeeoo

Rata dobanzii, credite de consum
= Rata dobanzii, credite ipotecare
== Rata inflatiei

Sursa: BNR
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Ponderea fluxurilor de credit dupa tipul ratei dobanzii

100% 100%
0% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
9 3 3 38 85 3 3 353 05 2% 9 9 9 9 9 9 9 9 o 3
credit ipotecar credit de consum (sub 5 ani)

m dobanda variabila  m dobanda fixa 1-5ani  m dobanda fixa

Nota: Sunt incluse printre creditele cu dobanda variabila si creditele cu dobanda cu perioada fixa sub un 1 an. Au fost
considerate credite cu dobanda fixa : i) creditele ipotecare si creditele de consum garantate cu ipoteci cu maturitate de
peste 5 ani care au perioada de fixare a dobanzii de peste 5 ani, si ii) creditele de consum cu maturitate de pana in 5 ani
care au perioada de fixare a dobanzii intre 1 si 5 ani.

Sursa: BNR
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Companii

Creditul nou acordat companiilor - structura

mld. lei procente

I e b
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-3
-2
-1
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Apr. 2016 - Mar. 2017 Apr. 2017 - Mar. 2018
Companii

Companii, alte credite
Companii, credite ipotecare si pentru alte investitii imobiliare
® Companii, credite pentru finantarea stocurilor si echipamentelor
= Companii, credite pentru finantarea operatiunilor de comert exterior
®m Companii, creante comerciale
@ Rata medie a dobanzii, companii nefinanciare (sc. dr.)

Sursa: MFP, BNR, calcule BNR

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIE] 23



Rata creditelor neperformante, in functie
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Sursa: BNR, MFP Sursa: MFP, calcule BNR
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3. Tensionarea echilibrelor macroeconomice

Factorii explicativi ai dinamicii PIB

contributii, puncte procentuale procente

H Consumul final efectiv total = Exportul net de bunuri si servicii

B Variatia stocurilor B Formarea bruta de capital fix

A modificare anuala reald PIB (sc. dr.)

Sursa: INS
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Structura deficitului balantei bunurilor

procente

50

Materii prime Bunuri Bunuri de Bunuri de
intermediare capital consum
m2016 m2017

Nota: Gruparea bunurilor s-a facut conform clasificarii dupa
Marile Categorii Economice (MCE), potrivit metodologiei
statisticii comertului international cu bunuri.

Sursa: BNR
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Ponderea soldului contului curent in PIB (2017)

procente procente
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Sursa: Eurostat
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Soldul si componentele contului curent

mld. euro

mld. euro
1S oo 4 o
10 oo mm oo m o oo o --
5 - ——— P P [ -

6) + ----I---0--- - -
(10) +-I--- -~ - - - oo ------
(15) 4= == B - - oo o
(20) 1B - = B - - o
(Q5) +-M
0 R —————

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Bunuri m Servicil = Venituri primare B Venituri secundare = Contul curent
Sursa: BNR
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Pozitia investitionala internationala neta Evolutia pozitiei investitionale
(procent din PIB) — comparatie regionala, internationala neta pentru Romania
2017 (procent din PIB)

procente pondere in PIB
105

70

35

-105

-140

-175

== Pragul de semnal*

B RO ==Pragul de semnal
Nota: * Conform tabloului de bord pentru supravegherea dezechilibrelor

macroeconomice, pragul de semnal este stabilit la -35 la suta
Sursa: Eurostat Sursa: BNR, Eurostat
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Deficitul bugetului general consolidat Cheltuieli cu investitiile publice**
(pondere in PIB)

— ~ ™ < n © ~ P & procente
— i — i — — i — i
o o o o o o o o o 8 - - 8
(g} o~ (g} (o} o~ (g} o~ o~ (o}
0 -
I .
-1 4 6 - 6
A
X
-2 4
& 4 4
-3 4
2 .
4 -
mmm Deficit bugetar ESA
-5 A Deficit structural 0 -
A Deficit bugetar cash (metodologie nationald) § § g g g g g g g g éO
[V} o o o o [V} o [V} o o 2
-6 < procente in PIB B Investitii publice (% din PIB)
& Raportul dintre investitiile publice si deficitul bugetar (sc. dr.)
== Regula de aur a finantelor publice (sc. dr.)
Nota: * valori prognozate, ** deficitul structural reprezinta deficitul
bugetar ajustat cu componenta ciclica (estimata pe baza PIB potential) Nota: * valori prognozate, ** conform metodologiei nationale
Sursa: MFP, Comisia Europeand Sursa: MFB, AMECO
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4. Disciplina scazuta la plata in economie, vulnerabilitati in
bilantul firmelor

Disciplina la plata

Intarzieri la plata ale companiilor de stat

lunie 2016 lunie 2017 lunie 2016 lunie 2017
(mld. Lei) (mld. Lei) | (% total arierate) (% total arierate)
Arierate intra-firma 6,8 7,2 15,6 18,6
Arierate fata de buget 29 39 24,2 33,6
Arierate fata de alti creditori 21 23 253 23,0
lunie 2016 lunie 2017 lunie 2016 lunie 2017
(mld. Lei) (mld. Lei) | (% total arierate) (% total arierate)
Arierate intra-firma 36,9 31,5 84,4 81,4
Arierate fata de buget 9,1 7,7 75,8 66,4
Arierate fata de alti creditori 6,2 7,7 74,7 77,0

Note: - datele nu includ intarzierile la plata catre institutiile de credit

- Conform reglementarilor in vigoare, doar firmele cu cifra de afaceri mai mare de 220 mii lei la sfarsitul anului
precedent au obligativitatea sa depuna situatiile financiare semestriale
Sursa: MPF, BNR, calcule BNR
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Structura restantelor* la plata in economie, dupa forma de proprietate

mld. lei

B0 o m o mmm e e

1 Bl

T

30 f-m-mmmmmm e

companii de stat

W furnizori 30-90 de zile furnizori 90 de zile - 1 an

201781

M arierate buget general consolidat alti creditori

* altele decat cele fata de sectorul bancar
Sursa: MFP, BNR
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companii private

M arierate furnizori peste 1 an
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5. Cresterea preturilor imobiliare

Indicele preturilor locuintelor si nivelul Evolutia anuala reala a pretului imobilelor
median LTV dupa anul de acordare rezidentiale
(decembrie 2017)
procente; 2015=100 procente procente; 2015=100
180 Tmmm - 150
150 L 120
120
- 90
90
- 60
60
30 - 30
0 T T T T T T T T T T T T T T T 0
N N g 1N O I 0 O O = N 0N F 1N O I~
S 33238 S 559000 5 9 o
AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN
Indice preturi locuinte Bucuresti e ],TV - dec.2017 (sc. dr.)
BG e= = (E - prag de semnal
Sursa: BNR, INS, calcule BNR Sursa: Eurostat, BNR
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Masuri macroprudentiale implementate de la data ultimului
Raport asupra stabilitatii financiare

Intarirea cadrului de reglementare si supraveghere a institutiilor
financiare nebancare (IFN)

« introducerea a doua noi criterii de intrare sub supravegherea prudentiala a BNR in
functie de: (i) volumul creditelor nou-acordate (mai mare de 75 milioane lei in
ultimele trei trimestre), pentru a surprinde activitatea creditorilor orientati catre
acordarea imprumuturilor pe termene scurte si foarte scurte si de (ii) nivelul mediu
al ratelor dobanzilor practicate, care releva potentialul de acumulare a unor riscuri
excesive la nivelul IFN, conform tabelului:

Nivel DAE credite in lei Nivel DAE credite in valuta

16-90 de zile >100% >67%
mai mare de 90 de zile >10x rata lombard BNR >6,7x rata lombard BNR

* introducerea unor cerinte privind constituirea unui necesar suplimentar de fonduri
proprii pentru IFN care acorda credite in conditii de prudenta scazuta, peste ratele
DAE mentionate mai sus, la un nivel de 2/3 din valoarea creditelor
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Masuri macroprudentiale implementate de la data ultimului
Raport asupra stabilitatii financiare

intdrirea cadrului de reglementare si supraveghere a institutiilor
financiare nebancare (IFN)

Impactul masurilor:

(i) Tn primele cinci luni ale anului 2018 au fost inregistrate in Registrul Special un numér de 33
de IFN noi, acestea detinand o cota de piata de 3,3 la suta (echivalent a circa 916 milioane lei
stoc credite)

(ii) Tn primul trimestru din 2018 s-a inregistrat o crestere a capitalurilor proprii cu 28 la suta
(77,85 milioane lei)

(iii) Creditele acordate de IFN sectorului privat nefinanciar au cunoscut un ritm sustinut de
crestere:

Evolutie creditare _--

Total IFN 9% 12,4% -1,3%
T1.2018/T1.2017 )

IFN Reg. Special 11,7% 12,4% 9,2%

Total IFN -1,3% 4% -15,9%
T1.2018/T4.2017 )

IFN Reg. Special 1,2% 4,5% -8,8%
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Introducerea unui amortizor de capital pentru riscul sistemic

« Cadrul general: (i) necesitatea rezolutiei problemei creditelor neperformante la
nivelul Uniunii Europene, cét si la nivel global, (ii) continuarea tensionarii
echilibrelor macroeconomice interne si (iii) mentinerea caracterului incert al
contextului regional si international

« Scopul amortizorului: sustine procesul de administrare adecvata a riscului de
credit si cresterea rezilientei sectorului bancar impotriva unor socuri neanticipate,
pe fondul unor potentiale circumstante structurale nefavorabile

« Nivelul amortizorului: calibrare la nivelul de 0 la suta, 1 la suta si 2 la suta, in
functie de:

Rata creditelor Grad acoperire cu Nivelul amortizorului
neperformante provizioane (% din rata FP1)

> 5% 0%
> 55% 1%
<55% 1
< 5% 2%
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Cadrul de gestiune a crizelor in Romania

Institutii de credit, cu personalitate juridica roména
Decembrie 2017

Stadiul actual . Nr.
Nr. % din colegii
v Cadrul de gestiune a crizelor bine dezvoltat, aspect constatat si institutii total de
de recenta misiune FSAP DG active rezolutie

Actiuni viitoare BNR, autoritate 9 25 )
responsabila
v Efectuarea unui exercitiu de simulare care sa includa BNR,
ASF, MFP si FGDB. ,
' Parte a wunui grup

v" Asigurarea faptului ca interesele Romaniei sunt reprezentate in transfrontalier in 14 60 12
mod adecvat in planurile de redresare si rezolutie elaborate responsabilitatea SRB
pentru subsidiarele din Romania ale grupurilor bancare straine.

v Diversificarea strategiei de investiti a FGDB si stabilirea de
proceduri operationale cu BNR care sa permita FGDB Parte a unui grup
deschiderea unui cont curent in evidentele BNR, precum si transfrontalier in

posibilitatea de a efectua tranzactii de tip repo cu BNR. responsabilitatea 5 4 5
autoritatilor de rezolutie

v Finalizarea si implementarea unei scheme de ajutor de din statele mama

lichiditate de wurgentd (ELA) si a unor prevederi pentru
asigurarea de lichiditate in valuta (FX).
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Tema speciala: Finantarea externa a companiilor nefinanciare
din Romania

Structura datoriei externe financiara a Concentrarea creditelor externe pe
companiilor nefinanciare romanesti dupa termen mediu si lung primite de catre
tipul entitatii creditoare firmele romanesti dupa tara de
rezidenta a institutiei de credit
procente
1.8 __[“_"_j'_?E'f? _________________________ 9_6__93__94__95__ 100
87
1.6 4o '8'0'"8'3"' el ___ - 90
76
14 s R —————————— - 80
1.2 + _______65 ____________________________________ - 70
54 - 60
10 - gl
- 50
0.8 + A wa- -
- 40
0.6 - 30
04 +8--B-B-- L 20
28R B BB - 10
0
st 8 € 25 € 22 8 3 2
5 § 5 % & 3 5 35 8 §5 2 E
B Institutii financiare de credit 2 % 2 £ & E = ° ° 3
M Alte institutii financiare o L;§
 Organisme internationale mmm Tmprumuturi de la bénci nerezidente
W Alti creditori < Pondere cumulati (sc. dr.)
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Ponderea creditarii bancare in PIB (Romania)
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m Datorie externd financiara - companii nefinanciare
® Credit bancar intern - companii nefinanciare
u Credit bancar intern - populatie

Sursa: BNR, INS, calcule BNR
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Structura datoriei externe a
companiilor nefinanciare, dupa sursa

de finantare

mld. euro
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© Total datorie externd companii nefinanciare
== Datorie externa financiara
=== Datorie externd de tip mama-fiica

Sursa: BNR

2016 T4
2017 T2
2017 T4
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Harta riscurilor la adresa stabilititii financiare din Roménia

‘.‘ Deteriorarea increderii investitorilor in economiile emergente

. Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cétre sectorul neguvernamental

Tensionarea echilibrelor macroeconomice

Disciplina scazuta de platé in economie, vulnerabilitati in bilantul firmelor

Cresterea preturilor imobiliare

B ricc sistemic sever
P nisc sistemic nidicat
risc sistemic moderat

risc sistemic redus

Noté: Culoarea indica intensitatea risculm. Sdgetile mdica perspectiva nisculut in perioada urmétoare.
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