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Ce este Intermedierea financiara
sl unde apare in finantarea firmei?



Definire gi motivatie

> Intermedierea financiara detlne rolul chele
in procesul de economisire- -investire

v Faciliteaza transferul capitalului si al riscului
intre cei care se imprumuta si cei care economisesc

» Ratiunea intermedierii financiare:

v Agentii economici care au nevoie de capital detin
mai multa informatie privind starea lor financiara

si perspectivele de dezvoltare decat potentialii furnizori
de capital

v Costurile de cautare si filtrare aferente procesului de
identificare a contrapartidelor fara a apela la serviciile
unui intermediar calificat sunt prohibitive



Cum 1gi satisface o firma
nevoia de finantare?

» INTERN:
v'Autofinantare (profit nerepartizat)

» FINANTARE EXTERNA:

v Emisiune de actiuni
v' Finantare prin indatorare

= finantari directe, numite si datorie publica
a firmelor private (emisiune de obligatiuni)

= de la intermediarii financiari, de obicei banci



Ingrediente ale optiuni
pentru intermedierea financiara

Obligatiunile nu pot fi renegociate; Tmprumutul bancar
se poate renegocia

Reputatia firmel

Firmele mari, care nu doresc sa fie monitorizate de banci
si nici implicarea acestora in procesul de reorganizare
in caz de dificultati financiare, aleg finantarea directa

Imprumuturile bancare sunt mai scumpe decat
obligatiunile

Deci, pe partea cererii, firmele determina intermedierea
financiara



Cum raspund intermediarii financiari?

Cererea de bani

v' Rata real negativa a dobanzii inhiba intermedierea financiara
(perioada 1990-1997)

v" Costurile de oportunitate pot stimula detinerea de titluri de stat sau
de certificate ale bancii centrale (perioada 1997-2000)

Reputatia firmeil conteaza

Structura reglementarilor si restrictiilor financiare

v Impunerea de rate Tnalte ale adecvarii capitalului poate modifica selectia
de portofoliu Tn favoarea titlurilor guvernamentale

v' Senzitivitatea la risc a masurarii adecvarii capitalului genereaza acelasi
efect

Cerintele de capital sunt costisitoare pentru ca pot determina decizii
de iesire de pe piata a unor banci

lesirea de pe piata nu este social-optima pentru ca reduce oferta
de depozite



De ce din interactiunea factorilor
pe partea cererii si ofertel rezulta
o evolutie ciclica a creditulul bancar?

» Efectele pot aparea de la conditiile de afaceri la banci
(broad lending channel) si invers (bank credit channel)

» Conditile de afaceri inrautatite fac bancile mai conservatoare

» Cu cat sunt mai mici s$i au proiecte mai riscante, clientii bancilor
pot fi afectati mai rau de cresterea ratelor dobanzii si de
deteriorarea mediului de afaceri. Creditul bancar poate scadea
mai mult decat datoria obtinuta prin obligatiuni

» Invers, cand bancile sunt o importanta sursa de fonduri pentru
firme si consumatori, socurile specifice care fac bancile mai
conservatoare reduc abilitatea firmelor de a imprumuta

» Raportul datorie bancara/datorie publica a firmelor private scade
cand politica monetara se intareste



Cine sunt destinatarii
Intermedieril financilare
n Romania?



Principalii beneficiari: companiile nefinanciare gi populatia
Bancile sunt principalii intermediari financiari
Creditele externe: nesemnificative pentru populatie

Companiile nefinanciare, Populatia,
decembrie 2006 decembrie 2006
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Sursa: BNR, ALB, ASLR
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Finantarea bancara a companiilor romanesti
este semnificativ inferioara
celel din zona euro

Romania Zona euro
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Finantarea neta a companiilor in perioada 2004-2006

procente
Categorie Companii IMM-uri - Corporatii 2 Corporatii 3 | Corporatii 4
Tip finan;are nefinanciare

Capitaluri proprii 47 40 32 96 47 59
Datorii —total, din care: 46 57 69 42 26
- datorii comerciale 39 46 20 4 26 24

- credite bancare interne 10 12 0 -1 19

- datorie privata externa 3 1 18 -1 11
- arierate -6 -2 31 -14 -7
Alte pasive 7 3 -1 11 15

Sursa: BNR, MEF

Nota: Verde indica o crestere a pasivului in perioada analizata; Rosu indica o reducere a pasivului in perioada analizata

> Institutiile financiare asigura sub 10 la suta din necesarul de finantare al firmelor

» Companiile mari se finanteaza net intr-o proportie mai mare prin fonduri
proprii comparativ cu firmele mici. Situatie similara pe plan international

» Companiile mari se finanteaza net intr-o proportie mai mica din credite

bancare comparativ cu firmele mici. Situatie similara pe plan international
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Creditul bancar intern si-a crescut ponderea
in finantarea IMM...

» Evolutii creditare IMM:

v’ Crestere 35 la suta in 2006

v’ 62 la suta din total credit
pentru companii

v Pondere credite in bilant:
9,3 la suta (19,7 la suta
pentru IMM cu credite)

v' 13 la suta au credite interne

v' 86 la suta fara nici o
finantare bancara

Decembrie 2006
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O Alte credite

O Credite comerciale
O Export
B Bunuri imobiliare

Sursa: BNR
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Miliarde RON
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Situatia financiara

Pe partea cereril de credite:
populatia are potential ...

Asteptarile populatiei privind situatia
financiara si somajul n urmatoarele 12 luni
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Ocuparea

» Grad de inzestrare
cu bunuri de folosinta
indelungata inca
scazut

> Inclinatia marginala
sSpre consum
superioara celei medii
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...dar ingrijorari ar putea sa apara
pe partea ofertel

Serviciul datoriei populatiei s-a majorat,
preponderent pe seama creditului de consum
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Concluzii

» IMM si gospodariile populatiei
sunt cele mai expuse socurilor de politica
monetara (broad lending channel)

» Aceleasi doua categorii de operatori economici
sunt afectate Tn cea mal mare masura de
socurile specifice bancilor (bank lending
channel)

17



Cine sunt intermediarii financiari
In Romania?
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Principalele componente ale sistemului financiar
pondere in PIB

60
O institutii de credit (active nete)

O societati de asigurari (active totale)

50 |
1 societati de leasing (active nete finantate)

B capitalizare bursiera (BVB+RASDAQ)

2002 2003 2004 2005 2006*

*) date provizorii
Sursa: BVB, Rasdaqg, CSA, ASLR, ALB, BNR, INS
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» Cea mal importanta componenta
a pietel financiare este sectorul bancar

» Plata de capital are un aport redus,
dar in crestere
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Indicatori structurali ai sistemului bancar romanesc

1999 2003 2006

Numar de institutii de credit 41 39 39
Numar de banci cu capital majoritar privat 37 36 37
Numar de banci cu capital majoritar strain, din care: 26 29 33
— sucursale ale bancilor straine 7 8 7
Numar de banci la 100 000 locuitori 0,18 0,18 0,18
Ponderea in total active a bancilor cu capital majoritar privat (%) 53,2 62,5 94,5
Ponderea in total active a bancilor cu capital majoritar strain (%) 47,5 58,2 88,6
Ponderea primelor cinci banci in total active (%) 66,7 63,9 60,3
Indicele Herfindahl-Hirschmann 1296 1264 1171

Sursa: BNR

» Cvasi-incheierea privatizarii in sistemul bancar

»> Cota de piata detinuta de bancile autohtone s-a diminuat semnificativ

n favoarea investitorilor straini; transfer de know-how

» Concurenta crescuta in sistem. Indicele HH arata o concentratie moderata

si in scadere

» Spread-urile relativ largi si nivelul Tnalt al RMO indica insa potential de crestere

a concurentei

> Integrarea in Uniunea Europeana accentueaza concurenta
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Structura activelor sistemului bancar romanesc
procente in total activ

2001 2003 2006

Active interne, din care: 85,5 94,3 97,4
Creante asupra BNR si a institutiilor de credit 27,2 29,3 34,9
Creante asupra sectorului nebancar autohton, din care: 44,4 53,8 54,8

— creante asupra sectorului guvernamental 10,8 4,8 1,6

— creante asupra corporatiilor 31,3 36,9 30,8

— creante asupra populatiei 2,3 12,2 22,4

Alte active 13,9 11,2 7,7
Active externe 14,5 57 2,6

Sursa: BNR

» Concurenta crescuta in sistemul bancar s-a reflectat, in contextul intrarilor de capital,
n mentinerea unui ritm alert de crestere a creditului neguvernamental

» Principalul segment de concurenta: gospodariile populatiei (creditul de consum),
n special incepand din 2003

» Totusi, excesul de lichiditate a facut necesara cresterea RMO, de unde prezenta
masiva a BNR si a institutiilor de credit (35 la suta in 2006)

v" Polonia: 13 la suta; Ungaria: 16,8 la suta; Cehia: 27 la suta; Letonia: 6,5 la sut3;
zona euro: 25,6 la suta

> In conditiile deficitelor fiscale reduse, ponderea creantelor asupra sectorului
guvernamental in total activ a continuat in anul 2006 trendul descrescator
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Concluzii

Reducerea RMO va contribui la reducerea costului
capitalului bancar in Romania

Adoptarea Basel Il — efect similar

Cresterea lichiditatii va mari presiunea pentru cresterea
concurentel n sistemul bancar

Cu o concurenta crescuta, marjele de profit vor fi
mali mici, facand atractive alte institutii ale sistemului
financiar

Creditul bancar va ramane insa dominant in finantarea
externa a firmelor, chiar daca cresterile vor alterna

cu scaderile, asa cum de fapt a si fost cazul din 1990
pana in prezent
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Evolutia creditulul bancar
In Romania

24



Intermedierea financiara*
procente in PIB

79,7

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Sursa: BNR, INS *) creditul neguvernamental/PIB



1990-1996 (1)

» Excedent monetar (monetary overhang) in primii ani rezultat din
economia de penurie (economiile fortate)

» Raspunsul autoritatilor: program de stabilizare i liberalizarea
preturilor, care a confiscat excedentul monetar

» Dezintermediere severa, reversata temporar de credite directionate
in ultimii 2 ani

» Conditiile de afaceri au suferit schimbari majore (broad lending channel):

v" Firmele 1si contracta activitatea in perioada 1990-1992: disparitia pietelor
(inclusiv CAER), structura distorsionata a preturilor

v' Instabilitate economica si legislativa, progrese modeste in planul reformelor
din sectorul real

v' Inflatia galopanta apropie orizonturile decizionale facand imposibila finantarea
proiectelor pe termen lung

v" Restrictiile bugetare slabe (RBS) (definitia Kornay) au facut ca penuria (excesul cererii
in raport cu oferta) sa persiste, mentinand presiunile inflationiste

v Cu RBS, firmele substituie creditul bancar cu credit comercial, extinzand arieratele

v Inclinatia spre economisire a populatiei a scazut datoritd persistentei ratelor negative
ale dobéanzii si atenuarii treptate a iluziei monetare
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1990-1996 (2)

» Sistemul bancar s-a confruntat cu socuri
(bank lending channel):

v Ratele dobanzii puternic negative au redus
motivatia bancilor de a acorda credite

v' Schimbari legislative, know-how inadecvat,
lipsa concurentel, intarzierea privatizarii

v' Intensificarea utilizarii creditelor preferentiale
si a celor directionate (agricultura, energie)
pentru a stimula cresterea economica
nesustenabila in perioada 1993-1996

27



Concluzii

» Socurile din mediul de afaceri (broad lending
channel) au fost cauze dominante pentru
dezintermedierea financiara in perioada
1990-1993

» Desl au existat socuri In sistemul bancar
(bank lending channel), acesta a fost utilizat
pentru atenuarea socurilor din sectorul real
Sl pentru promovarea cresterii economice
nesustenabile din perioada 1993-1996

28



Intermedierea financiara*
procente in PIB
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1997-2000

» Continuarea tendintei de dezintermediere financiara

» Mediul de afaceri s-a schimbat si economia a intrat n
recesiune in perioada 1997-1999 (broad lending channel)

» Firmele s-au confruntat cu socuri provenind de la o serie
de reforme:

v' Eliminarea creditelor directionate

v' Liberalizarea pietei valutare; subventiile implicite prin rata de schimb au fost
eliminate

v Firmele au devenit ,creditori tari” pentru firme
v' Arieratele sunt mutate prin intermediul furnizorilor de utilitati la bugetul public

» Bancile (bank lending channel)

v Falimente reflectand deteriorarea calitatii portofoliilor si carentele severe
in administrarea riscurilor

v Oportunitati pentru plasamente in depozite la BNR si titluri de stat
v Ingrijorari privind bonitatea si costuri crescute pentru monitorizarea clientilor

v" Dificultati (inclusiv legislative) n valorificarea garantiilor
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Concluzii

>

Intermedierea financiara a atins cel mal scazut
nivel din ultimii 17 ani

v Totusi, reformele au relansat cresterea economica
in 2000

Dezintermedierea a fost alimentata de socuri
pe ambele canale (broad lending channel
si bank lending channel)

Bancile nu au mai fost utilizate pentru atenuarea
socurilor din mediul de afaceri; dimpotriva,
reformele financiare au amplificat reformele
dureroase din sectorul real
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Intermedierea financiara*
procente in PIB

35 33,4
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Sursa: BNR; INS *) creditul neguvernamental/PIB

32



2001-2006 (1)

» O serie de conditii se acumuleaza gi permit
expansiunea rapida a creditului

» Conditiile de afaceri se imbunatatesc si creste cererea
pentru credite (broad lending channel)

v' Progresele in termenii stabilitatii macroeconomice s-au reflectat
n reducerea nivelului general al riscului

v Inflatia redusa a permis aparitia creditului ipotecar, a mutat
orizonturile decizionale spre termenul mediu-lung si a permis
reducerea ratelor dobanzii si a spread-urilor = credite mai ieftine

v' Efectul de avutie, de bilant, reforma fiscala si aprecierea leului
ca urmare a intrarilor semnificative de capital au marit venitul
disponibil
v" A crescut inclinatia spre consum gi investitii imobiliare a populatiei
v' Economia a intrat in faza ascendenta a ciclului economic

v" Anticipatii pozitive privind evolutia veniturilor si a ciclului afacerilor
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2001-2006 (2)

» Sistemul bancar s-a restructurat gi privatizat
(bank lending channel)

v
v
v

S X

A crescut volumul fondurilor de la bancile-mama
Exces de lichiditate pe pietele monetara si valutara

Guvernanta corporativa imbunatatita
(risk management imbunatatit, proceduri
operationale moderne)

Intensificarea concurentel

Evaluare mai putin costisitoare a potentialilor clienti
(Biroul de credit)

Perceptia pozitiva asupra bonitatii clientilor
concretizata in reducerea primelor de risc
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Dinamica creditului neguvernamental
in Romania

0 variatie procentuala anuala, valori reale*
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*) deflatat cu IPC
Sursa: BNR, INS

companii nefinanciare populatie

» Ritmuri inalte de crestere a
creditului neguvernamental

» Baza de pornire redusa

v Decembrie 2000: stocul de credite
reprezenta 3,1 mid. EUR

= Polonia: 52,7 mld. EUR
= Cehia: 26,3 mld. EUR

» Ungaria: 15,1 mild. EUR

» Creditul catre populatie a
inregistrat cea mai rapida
dinamica
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Unde am ajuns dupa aceste cresteri
iImpresionante comparativ
cu alte tari din regiune?
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procente

Intermedierea financiara*
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Creditele acordate populatiei

2006
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Evolutii structurale: pe tipuri de debitori

0 miliarde RON
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Sursa: BNR

dec.06

» Principala modificare structurala:

cresterea rapida a ponderii
creditului catre populatie
(iunie 2007: 45 la suta din total)

Contrar realitatilor europene,
79 la suta din creditul acordat
populatiei este pentru consum;
creditul ipotecar are inca un rol
limitat

Companiile se finanteaza
preponderent bancar pentru
nevoile de trezorerie

Mai 2007: 67,5 la suta din
creditele companiilor erau
acordate IMM-urilor, corporatiile
accesand mai usor si alte forme
de finantare
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Evolutii structurale: moneda de denominare

sl maturitate
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Sursa: BNR Sursa: BNR

> Aprecierea leului a determinat cresterea rapida a creditului in valuta. Monitorizare atenta de catre
BNR si adoptarea de masuri de politica monetara si prudentiale

> Dezinflatia gi reducerea dobanzilor au stimulat creditul in lei = ritmuri de crestere superioare
pentru creditul Tn lei comparativ cu cel in valuta in perioada 2005-2007 = recuperarea pozitiei

dominante Tn structura creditului

» Ponderea creditelor pe termen lung a crescut semnificativ din 2004 atingand 46 la suta in iunie

2007 = aspect pozitiv pentru finantare, dar riscuri suplimentare pentru banci
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0 miliarde RON

Evolutia restantelor
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» Ratele restantelor sunt reduse
si au avut un trend descrescator
n perioadele de crestere
puternica a creditului

» Populatia prezinta un risc mai
redus de credit

» Restantele ar putea creste odata
cu aparitia fazei descendente a
ciclului economic

» Responsabilitatea bancilor
n selectarea si evaluarea
clientilor este vitala
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De ce ingrijoreaza
ritmul nalt al credituluil?

» Alimenteaza excesul de cerere agregata

» Riscuri crescute pentru stabilitatea financiara:

v' Corelatie pozitiva cu cresterea deficitului contului curent
v’ Cresterea ponderii serviciului datoriei in venitul populatiei
v Proliferarea riscului valutar

= populatia este eminamente unhedged

* junie 2006: doar 22 la suta din valoarea serviciului datoriei
n valuta a firmelor era acoperita din fluxul net de Tncasari
(exporturi-importuri)

v Capacitatea sectorului bancar de a gestiona riscuri in crestere

v' Escaladarea preturilor activelor imobiliare = cu riscuri
suplimentare transferate prin intermediul garantiilor bancare
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Raspunsul autoritatilor

43



Recurs la intreaga gama de instrumente

» Masuri de politica monetara
v’ Cresterea ratelor dobanzii in anumite perioade
v' Majorarea ratei rezervelor minime obligatorii pentru pasivele Tn valuta
si extinderea bazei de calcul
» Masuri prudentiale si administrative

v" Limitarea accesului populatiei la creditarea bancara prin impunerea de

constrangeri de lichiditate (grad maxim de indatorare, avans pentru creditele
ipotecare etc.)

v' Limitarea creditarii Tn valuta functie de fondurile proprii ale bancilor

v Reglementarea institutiilor financiare nebancare

» Masurile administrative si prudentiale promovate
la nivel international au fost:
v’ Solicitarea de rezerve suplimentare pentru cresterea creditului (Bulgaria)
v Inasprirea reglementarilor privind provizionarea (Bulgaria)
v' Cresterea ponderilor de risc pentru creditele ipotecare (Bulgaria, Estonia)
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Caracteristicile sl succesiunea
masurilor BNR (1)

» Rezervele minime obligatorii (RMO) — principalul instrument
folosit:

v' August 2004: majorarea ratei RMO pentru pasivele in valuta
de la 25 la suta la 30 la suta concomitent cu mentinerea nivelului
pentru depozitele n lei

v' August 2005: extinderea bazei de calcul al RMO pentru
depozitele in valuta si reducerea la 16 la suta a ratei RMO pentru
depozitele in lei in scopul incurajarii creditarii in moneda nationala

v' Cresterea ratei RMO pentru resursele atrase in valuta
de la 30 la suta la 35 la suta (ianuarie 2006) si la 40 la suta
(martie 2006)

v' lulie 2006: cresterea ratei RMO pentru pasivele in lei cu scadenta
mai mica de doi ani de la 16 la suta la 20 la suta
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Caracteristicile sl succesiunea
masurilor BNR (2)

» Masuri prudenfiale si administrative:

v’ Februarie 2004: reglementari prudentiale ale restrictiilor
de lichiditate pentru accesarea:

= creditului de consum (limitarea angajamentelor de plata la 30 la suta
din venitul net, avans, garantii etc.)

= creditului ipotecar (valoarea creditului: maxim 75 la suta din valoarea
imobilului; garantii:133 la suta din valoarea creditului; limitarea
angajamentelor de plata la 35 la suta din venitul net)

v August 2005: reglementari prudentiale suplimentare
ce Tnaspresc cerintele de selectie pentru populatie:
serviciul total al datoriei este limitat la 40 la suta
din venitul net
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Caracteristicile sl succesiunea
masurilor BNR (3)

Septembrie 2005: limitarea expunerii institutilor de credit la riscul
valutar (limitarea la 300 la suta din valoarea fondurilor proprii a
expunerilor din creditele in valuta acordate debitorilor neacoperiti in mod
natural la riscul valutar) = in vigoare pana in decembrie 2006

v" Perfectionarea reglementarilor privind constituirea de provizioane si
clasificarea creditelor tinand seama de riscul valutar al solicitantului de
credit

lanuarie 2006: reglementarea activitatii de creditare a institutiilor
financiare nebancare

Septembrie 2006: extinderea reglementarilor prudentiale de limitare

a riscului de credit al populatiei si la nivelul institutiilor financiare
nebancare si includerea in serviciul datoriei a tuturor costurilor aferente
creditarii

Martie 2007: eliminarea restrictiilor privind conditiile de creditare

a populatiei
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Eficienta masurilor (1)

» Masurile de limitare a cresterii creditului au venit
dintr-o atitudine prudenta a BNR

» AU avut uneori caracter ,neortodox” si treptat au
fost eliminate

» Apelul la masuri “neortodoxe” a fost motivat si de:

v Spatiu limitat de manevra in utilizarea ratei dobanzii
in contextul liberalizarii contului de capital
(dilema ToSovsky)

v Absenta altor stabilizatori: conduita prociclica a politicii
fiscale si a veniturilor
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Deficitul fiscal structural*

procente in PIB

2003
2004
2005
2006

2007p

* deficit fiscal conform ESA95; ajustare ciclica potrivit metodologiei SEBC

Sursa: MEF, calcule BNR
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Castigurile salariale nete reale*

40 variatie procentuala anuala

economie —Oo— ndustrie

—-+=— sector bugetar alte servicii

0

T1/03 T1/04 T1/05 T1/07

* deflatat prin IPC

Sursa: INS, calcule BNR



Eficienta masurilor (2)

» Eficienta masurilor a fost limitata din doua motive:

v Bancile si debitorii au gasit cai de eludare a constrangerilor

= exportul de intermediere — fie prin acordarea creditelor direct
de catre banca-mama, fie prin vanzarea creditelor catre SPV-uri

= acordarea de credite pe termene mai lungi

= separarea unor costuri ale creditarii incluse anterior
n rata dobanzii

= majorarea capitalului bancilor

v' Mecanismele de transmisie a constrangerilor de la sistemul
financiar catre economia reala sunt slabe datorita:
» intermedierii financiare inca reduse = slaba eficienta a canalului
ratei dobanzii

= dificultatilor Tn utilizarea canalului creditului: lichiditate structurala
a bancilor si capitaluri semnificativ mai mari decat cerintele
reglementate
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Evolutia creditulul neguvernamental gi efectul
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Concluzii pentru perioada 2001-2006

Ambele canale au concurat la cresterea creditulul

Cresterea rapida a creditului, desi necesara,
este asociata cu riscuri

Masurile administrative de temperare a creditulul
au eficienta redusa

Rol crescut pentru supravegherea bazata pe
evaluarea riscului, dar si pentru Tmbunatatirea
sistemelor de management al riscului la nivelul
bancilor

Prudenta in politicile macroeconomice si in politica
veniturilor pentru a evita socurile
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Concluzii privind evolutia creditululi
in perioada 1990-2007

» Nu putem vorbi de o ciclicitate a creditulul
in perioada 1990-2000

» Faza ascendenta a ciclului economic a stimulat
creditul Tn perioada 2001-2007

» O Incetinire a cresterii creditului va aparea odata
cu intrarea 1n faza descendenta a ciclului economic
(broad lending channel)

» Bancile si-au consolidat sistemele de gestionare
a riscurilor. Un soc este posibil mai ales din partea
factorilor externi (bank lending channel)
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Contextul regional:
Europa centrala si de est, 2001-2006
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Trasaturi comune

>
>

>

Sistem financiar bazat pe banci universale

Piata de capital joaca un rol relativ minor
in finantarea firmelor

Transformare comprehensiva a sectorului bancar
prin:
v Modernizarea supravegherii si reglementarii prudentiale
v' Privatizare si consolidare bancara

Pondere dominanta a capitalului strain, Tn special
din UE

Crestere alerta a creditului
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Motive de ingrijorare? (1)

NU

> In majoritatea cazurilor reflectd un proces firesc de
adancire financiara

» Efect crowding-in (eliberarea de resurse suplimentare,
alocate anterior finantarii deficitelor publice)

» Mentinerea indicatorilor de prudenta bancara la niveluri
confortabile

Totusi:

» Volumul mare de credite noi poate ascunde potentialele
probleme de calitate a portofoliului
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Crestere reala medie, 2001-06 (%)

Castigurile de intermediere financiara
sunt cu atat mai mari cu cat baza de pornire este mai mica

45
Y Letonia
A0
@ |lituania CNGR (%) = 41,53 - 0,72*CNG/PIBy(%)
35 - )
Romania R*=0,5
30 -
Bulgaria Estonia
25 | N
20 | N
® Croatia
15 |- o O
Macedonia @ Ungaria  Slovenia
10 - _
Turcia @@ poionia
5 |
Cehia
0 °
Slovacia
-5
0 10 20 30 40 50 60

Sursa: FMI - IFS, BNR

Credit neguvernamental/PIB, 2000 (%)
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Indicatori de prudentialitate ai sectorului bancar

procente
Credite neperformante/| Rata de adecvare ROE ROA

total credite a capitalului

2002 2006 2002 2006 2002 2006 2002 2006
Bulgaria 2,6 2,2 25,2 14,5 149 21,7 21/ 22
Croatia 5,9 35 17,2 13,2 13,7 127 16| 1,5
Cehia 9,2 3,6 14,2 11,4 274 238" 1,1| 1,3
Polonia 5,3 14,2 13,2 55/ 22,2 05 1,7
Romania 1,1 2.8 25,0 18,1 18,3| 102 26/ 13
Slovacia 7.9 37 21,3 13,7 11,5/ 195 ™ 1,2| 1,4 *
Slovenia 3,9 2,5 11,9 11,1 12,6/ 151 1,1] 1,3
Turcia 17,6 37 " 25,1 22,0 93 125 ° 11| 1,7 *
Ungaria 3,7 27 13,0 10,8 19,8/ 29,0 1,7 22
*  junie
** august

*** septembrie

Sursa: site-uri banci centrale, IMF Global Financial Stability Report, Aprilie 2007




Motive de ingrijorare? (2)

DA

» Dinamica a creditulul superioara pragurilor
de siguranta indicate in literatura de specialitate

v Mai mult de 5 la suta din PIB pe an pentru o perioada
mai mare de 5 ani (Demirglc-Kunt si Detragiache, 1997)

v’ Crestere de peste 50 la suta pe an a creditului bancar
acordat sectorului privat, prelungita pe o perioada mal

mare de 3 ani (Inci Oetker-Robe, 2005)

» Pondere ridicata a creditarii in valuta

v’ Cresterea ponderii finantarii din resurse externe
pe masura liberalizarii contului de capital

v' Aprecierea reala a monedelor nationale
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Castigurile anuale medii in intermedierea financiara*

2001-2006
12 puncte procentuale, medie anuala
10 -
8
6 _
4
2 _
O _
-2
-4
© oo o oo o oo oo oo oo oo o oo oo
] c T c c c c c c &) c O T
2 8§ ¢ 2 2 5 8 2 € £ 2 5 o9
3 O 0 4 5 @ o o ie: 2 = 5
m -~ S o 7] ) >
=
Sursa: FMI - IFS, BNR *) credit neguvernamental/PIB
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Ritmul mediu anual de crestere a pasivelor bancare

2001-2006
90 variatie procentuala medie anuala
80 :
O depozite la termen
70

M pasive externe

Bulgaria
Cehia
Croatia
Estonia
Letonia
Lituania
Polonia
Romania
Slovacia
Slovenia
Turcia
Ungaria

Macedonia

Sursa: FMI - IFS, BNR
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Motive de ingrijorare? (3)

DA

» EXxpansiunea mai rapida a creditului de consum
in comparatie cu cel destinat investitiilor

v" Risc de supraindatorare a populatiei

> RIscurli macroeconomice:

v" Presiuni inflationiste
v Accentuarea dezechilibrului extern

63



Adancirea deficitului comercial si variatia stocului

de credite sunt corelate pozitiv

procente procente

9 - :

3 deficit comercial/PI1B* - 12
8 —o— flux credite/PIB** (scala din dreapta)
7 - 10
6] -8
> [/\f\
4 - 6
3 -4
2 |

-2
1 _
O -0
T1/01 T1/02 T1/03 T1/04 T1/05 T1/06

Sursa: INS, BNR

*) Deficitul comercial si PIB reprezinta fluxuri trimestriale cumulate pe perioada [T-4,T].

**) Fluxul de credite reprezinta diferenta dintre stocul de la momentul T si cel de la momentul T-4.
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Perspectivele creditarii
in Romania
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Perspectivele creditaril
- Broad lending channel -

> Romania este un mature stabilizer

» Mentinerea trendului crescator al veniturilor gospodariilor
si agteptarile optimiste asupra situatiei financiare viitoare

v Pe termen scurt: potential pentru creditul de consum

v Pe termen mediu si lung: potential pentru creditul ipotecar

» Gradul redus de finantare bancara: potential de dezvoltare
a creditarii companiilor

» Existenta unei populatii extinse de companii fara credite
bancare si cu profitabilitate superioara: potential de
extindere a volumului gi calitatii portofoliului de credite
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| total de companii

in numaru

Procente

Probabilitatea de nerambursare
In economiaromaneasca este mica
- decembrie 2006 -

Dupa sectorul de activitate Dupa dimensiune

50 40

40 -
—————————————————————————————————————————————————— - 30

30 -
- 20

20 -
————————————————————————————————————————————————— - 10

10 A
0 E T T T T T T T T T 0

0% 1% 2%

Probabilitatea de nerambursare

3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 0,0% 05% 1,5% 2,5% 3,5% 4,5% 55% 6,5% 7,5% 8,5% 9,5%

Probabilitatea de nerambursare

agricultura industrie —O—total economie  —¥—IMM-uri  —— corporatii
energie constructii
comert si sencii transport

Sursa: BNR

| total de companii

in numaru

Procente
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Perspectivele creditarii
- Bank lending channel -

» Concurenta in crestere = bancile dezvolta noi
produse de creditare, mai atractive pentru
companii

» Eliminarea restrictiilor impuse de BNR asupra
eligibilitatii
» Implementarea Basel Il va permite o mai buna

gestiune a riscului si eliberarea de resurse
pentru creditare
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Implementarea Basel Il poate potenta
Intermedierea financiara a sectorului corporatist...

25% -
20% -
Romania (nivel efectiviunie 2007) i
('_5 Co ‘-pofa
£ 15% - ®
®
o
3 10% - omania (cerinta minima pana in 2007)
o o St resomeeosascs-
'c% Romania (cerinta minima din 2007)
5% -

@)

O% [ I I I I |
0% 2% 4% 6% 8% 10%
Probabilitatea de nerambursare

Sursa: BIS, BNR
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Cerinte de capital

20% -

...precum si a sectorului retall
(populatie si IMM)

Romania (nivel efectiv iunie 2007)

15% -

10% -
8%

5% -

0%

@ Alte activit

0%

2% 4% 6% 8%
Probabilitatea de nerambursare

Sursa: BIS, BNR

10%
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Ce nivel va avea
Intermedierea financilara in 20147?
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Evolutia dezirabila in 2008-2014

> Perioada 2001-2006: intermedierea a crescut Tn medie
cu 3 puncte procentuale pe an

v" Dinamica medie anuala a creditului neguvernamental: 34 la suta
pe an in termeni real

» Tinta in 2014: intermediere de 50 la suta din PIB
(media tarilor din Europa centrala si de est, membre
si candidate UE)

» Sunt necesare 2,4 puncte procentuale pe an
pentru a atinge tinta

v Echivalent cu o dinamica medie anuala a creditului
neguvernamental de 13,5 la suta pe an (valoare reala)
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Este scenariul fezabil?
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Experienta regionala
2001-2006

» EXpansiune rapida

v’ Letonia, Estonia: 8-10 puncte procentuale pe an, ajungand
in prezent la o intermediere de peste 80 la suta din PIB

» Crestere lenta

v Polonia: 1 punct procentual pe an (32,5 la suta din PIB)

> Plafonare/reducere

v" Slovacia, Cehia: reduceri de 1-2 puncte procentuale pe an
(40 la suta din PIB)
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