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1. Stabilitatea sistemului
financiar - principii, elemente,
mod de masurare



“In ultimele decenii inainte de declansarea crizei
financiare, politica de stabilitatea financiara
tindea sa fie pusa in umbra de politica monetara,
care a fost vazuta ca principala functie a bancilor
centrale. Dupa criza insa, politica de stabilitate
financiara a capatat o mai mare importanta, iar
acum este considerata a sta pe picior de egalitate
cu politica monetara, ca responsabititati critice ale
bancilor centrale.”

(Ben Bernanke, Financial Market Conference, Atalanta Georgia, Aprilie 2012
http://www.federalreserve.go/newsevents/speech/bernanke20120409a.htm)




Inainte de-a intra in mijlocul prezentirii....

Politica monetara (monetary policy)

Influentarea masei monetare (influentarea cererii/oferte1 de bani si credite pe piata
monetard == prin aceasta influentdnd procesele economice,

Parte a politicilor economice (tel: cresterea bunastarii economice),

Banca Centrala raspunde de implementarea ei,

Contributia politicii monetare consta in atingerea s1 mentinerea stabilitatii
preturilor (scop principal)

Elemente: politica dobanzii de politica monetara si a cursului de schimb

Banca Centrala

Institutia care raspunde de politica monetara - Banca Nationala a Romaniei
Statutul BNR: Legea nr.312/28.06.2004

Obiectivul fundamental al BNR- asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor+
atributii in functionarea sistemului financiar,sprijinirea stabilitatii financiare din
punct de vedere macroprudential, ludnd in considerare faptul ca riscul
macroeconomic trebuie tratat in mod adecvat.

(http://www/bnro.ro)



Cadrul de mentinere a stabilitatii sistemului financiar
| (Schinasi(2006),Houben, Kakes, Schinasi(2004) '

Monitorizare si analiza
Conditii macroec. Piete fin. Institutii fin. Infrastructura fin.

Evaluare

Tnduntrul coridorului de stab.fin. La limita coridorului de stab.fin.  1n Afara coridorului de stab.fin.

Prevenire Actiuni de remediere Rezolutie

Stabilitate
financiara



Ipotezele de baza

Cel ma1 eficient si eficace mod in alocarea resurselor limitate la
dispozitie este situatia in care aceasta se poate reglementa prin
creante financiare(fata de schimbul de marfuri (barter)

In situatii de criza financiara nu este sigur ca moneda nationala este
cel mai bun instrument de pastrare a valorii (influenta inflatie1 - ce
anume in loc de moneda nationald),

Serviciile furnizate de sistemul financiar sunt atat private cat si
publice(infrastructura financiara la nivel de sistem),

Mecanismul fundamental al sistemului financiar s1 economic este
cel de transformare, evaluare si alocare a incertitudinilor si
riscurilor,

Trebuie tinut seama de costuri /beneficii potentiale ale sistemelor
financiare

Problema de baza: increderea (scaderea increderii -incredere
fragila), importanta ariei de raspdandire (Sfera economiei reale si
sistemul financiar)



Ce este stabilitatea financiara?(1)
-principii de baza legate de definirea stabilitatii sistemului financiar-
= [nsens larg - infrastructura (inst. de plati si decontare,depozitare), institufii
(financiare, nefin.- bancare,fonduri mutuale), piefe ( monetara, bursiera, valutara, de
asigurari)
- interconexiune(probl. unui element = probl. intregului sistem)

« Efectul asupraintregii economii-sectorul financiar atrage si plaseaza eficient
resursele financiare si este capabil sa reziste la socuri fara a prejudicia economia
reala

* Preconditie-reglementarea, supravegherea prudentiald si monitorizarea
sistemululi

* Nu este suficient alocarea resurselor s1 a riscurilor, este nevoie si de
infrastructura financiara potrivita(dimensiuni infinite, puncte de conexiune

diferite);

= Tnsens restrans
 Situatia In care nuU Se produc crize, iar preturile activelor si rata dobanzii au un
grad ridicat de stabilitate

* Politica de dobanzi este esentiala




Ce este stabilitatea financiara?(2)
- elementele definitiei -
> A financial system is in a range of stability whenever it is capable of
facilitating(rather than impending)the performance of an economy, and
of dissipating financial imbalances that arise endeogenously or as a
result of significant adverse and unanticipated events.”(Schinasi, 2004)

Elementele acestei definitii se leaga de:

- Sistemul financiar Evaluarea, alocarea,

- Intervalul stabilitatii(diverse intervale) managementul riscurilor
: ; 3 e adecvate performantei

- Sustinerea performantei ec. (in loc de ingradire) U

- Curatirea riscurilor endogene ratamentul combinatiilor riscurilor

Recunoasterea riscurilor exogene
Stabilitatea sistemului financiar are 2 puncte de echilibru

- un punct stabil de echilibru (dupa stres sistemul revine la
echilibru)

- un punct instabil de echilibru(soc la un moment dat - panica
bancara)




Sursele riscului stabilitatin financiare(1)
-riscuri endogene-( Schinasi 2006)

* Riscuri bazate pe instituti: * Riscuri bazate pe infrastructura:
- Riscuri flnanc_lare - Riscurile sistemului de cliring, plati

- de credit : <
S s1 decontari

- al pietel . 1o fracilititii inf =

_ de lichiditate - riscurile fragilitatil intrastructuru

- de dobanda - legale

- valutar - de reglementare

- Riscuri operationale - contabile

- Slabiciunile tehnologiei informatiilor
- Riscuri legale, de integritate
- Riscuri reputationale
- Riscurile strategiilor de afaceri
- Riscul de concentratre - Efectul de domino
- Riscul adecvarii capitalului
* Riscuri bazate pe piata:
- Riscul contagiunii
- Riscul contrapartidei

- Riscul alinierii preturilor activelor
- Riscul rularii pe piete- credite/ lichiditati

- monitorizare

- Colpasul increderii de-a fi capabil
de functionare



Sursele riscului stabilitatii financiare(2)
-riscuri exogene-(Schinasi 2006)

e Perturbar1 macroeconomice:

- Riscul mediului economic

- Riscul dezechilibrelor de politici(policy)
* Riscul de producere de evenimente:

- Naturale

- Politice

- Falimente tnsemnte 1n afaceri



Cum se masoara stabilitatea sistemulu1 financiar?
- Provocari - ( Global Financial Stability Report II\/IF,oct.2013)
Nivelul problemei stabilitatii sistemului financiar:
- Fara a avea influenta asupra intregului sistem financiar (problema unei singure
institutii)
- Influenta neechivoca asupra intregului sistem financiar
- Influenta fara echivoc asupra sistemului financiar
Provocari.
1. Imposibilitatea de-a condensa intr-un singur indicator stabilitatea financiara

2. Limitele previzionarii- ”Prediction is very difficult,especially if it's about
the future.”(Niels Bohr),- teoria "Lebada Neagra”(Taleb,2007) evenimente
imprevizibile cu probabilitate mica de-a se intdmpla cu efect semnificativ
pe nivel dobanda cump/vanzare sau pe ecart in tranzactii swap valutar

3. Problema controlabilitatii(capacitate de-a influenta) acoperirea riscurilor
( provizioanare, acoperire colateral, randamente tranzactii)
1. Transfer(shift) performanta - rezilienta( competititivate-stabilitate)

2. Inconsistenta temporald: termen scurt vs.termen lung



Provocari
Ce urmarim?

Starea in care pietele financiare, institutiile, respectiv infrastructura
sistemului financiar devin rezistente fata de socuri si sunt capabile
sa-si reia functiile de baza: alocarealintermedierea de surse
financiare, administrarea riscurilor si buna tranzactionare in cadrul

sistemului de plati.
1. Masurarea stabilitatu sistemului financiar-
-indicator1 de lichiditate — 1indicatori de prudenta
-Indicatori de solvabilitate
Masurarea: a.) socurilor

b.) elasticitatilor (rezistentei sistemului)

c.) ciclicitatii - prociclicitatii (cu cat contribuie
sistemul financiar la scaderea nivelului PIB real)



Socuri-se masoara corelatia si volatilitatea dintre diferite
piete (cand este criza efectele negative ale diferitelor piete
cum se potenteaza reciproc)ex. indicatorul SWFSI (Hollo,
2010)sau CISS(Hollo,2010)

Teste de stres
~ masurarea riscului cursului de schimb
la banci - masurarea socurilor de dobanda

- masurarea socurilor macroeconomice

Indicatorul de stres test de capital- in cazul abaterii de la
normal cat de mare va fi deficitul de capital

Indicatorul de stres test de lichiditate —la ce nivel al abaterii
este nevoie de plus de capital din partea actionarilor




Indicatorul compozit al riscului de sistem

 Scopul principal de a folosi indici de stres —CISS- este de a
masura starea actuala de instabilitate, de ex. nivelul actual al
frictiunilor, stresul si incordarea (sau lipsa acestora) in sistemul
financiar si pentru a condensa aceea stare de instabilitate
financiara ntr-un singur indicator.

* Principala inovatie metodologica a CISS este aplicarea teoriei
portofoliului de baza pentru agregarea de cinci subindici specifice
pietei, create dintr-un total de 15 indici individuali de stres
financiar. In consecinti agregarea ia in considerare corelatii
incrucisate Tn timp ale variabilelor intre subindici.

 CISS cuprinde cinci segmente cele mai importante ale sistemului
financiar ale unei economii: sectorul intermedierii bancare si non-
bancare financiare, pietele monetare, piata valorilor mobiliare
(actiuni si obligatiuni), piata valutara.(Hollo, 2010)



Indicatorul de stres financiar la nivel de sistem

* Indicele de stres financiar la nivel de sistem (SWFSI)
este dezvoltat pentru sistemul financiar din Ungaria.

* Indicatorul masoara nivelul general de stres a
principalelor segmente ale sistemului financiar din
Ungaria: pe piata valutara spot, piata de swap
valutar, piata secundara de obligatiuni de stat, piata
monetara interbancara, piata de capital s1 pe
segmentul bancar.

* Indicii de stres din cele sase segmente de sisteme
financiare sunt grupate pe baza de greutafi care sa
reflecte corelatii incrucisate Tn timp ale variabilelor
intre subindici.(Hollo, 2010)



Figure 1.1. Global Financial Stability Map
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2. Cadrul de stabilitate
financiara din UE



Cadrul de stabilitate financiara din UE (1) =
Raspunsul UE la criza financiara:
" Crearea unei infrastructuri financiare solide
= Crearea Uniunii Bancare pentru zona euro

Din 2008, Comisia Europeana a prezentat peste 30 de propuneri care
vizau construirea unui sistem financiar sanatos si mai eficient.

Propunerile au urmarit doua linii de actiune:
» Imbunatatirea supravegherii sistemului financiar

= Un singur set de reglementdri ( Intdrirea cerintelor prudentiale de
capital pentru bdnci (1 ianuarie 2014), Intdrirea schemelor de
garantare a depozitelor (2010), Armonizarea cadrului de solutionare
a crizelor bancare (2015), Alte prevederi ale sectorului financiar
(2010, 2011, 2012, 2013)



Cadrul de stabilitate financiara din UE (2)

Masuri pentru imbunatatirea supravegherii sistemului
financiar

De la 1 ianuarie 2011 functioneaza cele 3 autoritati de supraveghere:
= Autoritatea bancara europeana

= Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete

= Autoritatea europeana pentru asigurari si pensii ocupationale

Comitetul european pentru risc sistemic (2010; supraveghere
macroprudentiala)

Reglementarea nu este suficienta. Fara o supraveghere de calitate,
reglementarea poate deveni inutila.



De ce este necesara Uniunea Bancara?

" [Influenta negativa reciproca (banci — state)
rezultata din cercul vicios al costurilor de
finantare-

" Fragmentarea pietei financiare de-a lungul
granitelor nationale-incompatibila cu existenta
unei Uniuni Economice si Monetare(UEM)

= Intreruperea transmisiei politicii monetare

» Supravegherea unica este o preconditie pentru
introducerea capitalizarii directe a bancilor din
zona euro de catre Mecanismul European de
Stabilitate



Pilonii uniunii bancare (1)

Setul unic de reglementari

Diversitatea in materie de reglementari in interiorul UEM este
contraproductiva (Raportul de Larosiere, 2009):

» Impiedica valorificarea potentialului pietei unice

= Distorsioneaza concurenta si stimuleaza arbitrajul
jurisdictional

= Tn cazul institutiilor transnationale:
 Submineaza eficienta administrarii riscurilor si alocarii capitalului
* Tngreuneaza managementul situatiilor de criz3



Pilonii uniunii bancare(2)

l. Mecanismul unic de supraveghere
1.1. CRD IV(Basel3)
|.2. Reguli prudentiale comune(single rulebook)

Il. Schema europeana de garantare a depozitelor
(directiva DGS)

I1l. Mecanismul unic de rezolutie(directiva BRR)




Pilonii uniunii bancare (3)

|. Mecanismul unic de supraveghere

BCE s1 autoritatile nationale de supraveghere bancara vor functiona
ca un sistem.

Autoritatile nationale competente din zona non-euro-participare
optionala
Atributiile de supraveghere ale BCE:

* Supraveghere directa doar pentru bancile de importanta
sistemica (circa 140), restul ramanand in sarcina autoritatilor

nationale
* Autorizarea institutiilor de credit

* Asigurarea indeplinirii de catre banci a cerintelor de adecvare a
capitalului s1 de lichiditate
* Supravegherea conglomeratelor financiare pe baza consolidata



1.1.CDR IV(Basel3)-aplicarea ace

lorasi reguli in cadrul pietei

unice bancare pentru asigurarea de conditii competitive egale

(“level playing field”), compus din:

Regulamente (aplicare directs in

toate statele membre UE)-aspecte
tehnice imperative-

- Fonduri proprii(cerinte
intarite)

- Lichiditate

- Efectul de parghie

- Risc de contrapartida

- Cadru unic de reglementare

Directive (se transpunein

legislatia nationala)-aspecte generale
cu optiuni nationale-

Guvernanta intarita

Amortizoare de capital
Supraveghere intarita

Sanctiuni intarite




1.1. Basel3-evolutia structurala a
cermtelor de capltal

Expunere la Credit Operatlonal Macroprudentlal
risc\ Acord de
capital

Basell
Basel 1,5 X X
Basel 2 X X X

Basel 3 X X X X
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l.1. Grad de acoperire a riscurilor asumate Basel3
* Basell, Basel2- grad de acoperire total= 8%,

din care - 2% capital propriu
- 2% alte fonduri proprii de nivel 1
- 4% fonduri proprii de nivel 2

e Basel 3( 2014-2019)- grad de acoperire total=10,5-20,5%
, din care - 4,5%- capital propriu

- 1,5%-alte fonduri proprii de nivel 1

- 2%- fonduri proprii de nivel 2

-2,5%- amortizorul de capital

- 0-2,5%- rezerva anticiclica

- 0-2,5%- supliment pentru importanta sistemica
- 0-5%- rezerva pentru risc sistemic



l.2. Reguli prudentiale comune
(single rulebook)

Autoritatea Bancara Europeana are responsabilitatea
detalierii directivelor si regulamentelor, prin
emiterea de:

- Standarde tehnice obligatorii,
- Orientari,
- Recomandari



Il. Schema europeana de garantare a
depozitelor (directiva DGS)

= Nu exista inca un consens intre statele membre cu
privire la arhitectura acestei componente

" Existenta unor scheme de garantare credibile si bine
capitalizate:-finantate ex-ante

- nivel tinta de acoperire a depozitelor
garantate de 1,5% din depozitele eligibile

= Au fost implementate deja masuri de armonizare:

* Acoperirea schemelor de garantare a depozitelor (nivel
armonizat la 100000 EUR/ deponent/ institutie de credit)

* Simplificarea procedurilor de rambursare a depozitelor
garantate (reducerea termenului de plata de la 20 de zile la 7
zile si imbunatatirea modalitatilor de finantare



I1l. Mecanismul unic de rezolutie (directiva BRR)

» Urmareste consolidarea stabilitatii financiar si minimizarea
costurilor de rezolutie prin reguli comune ale UE,

= Tnseamn3 restructurarea asistat3 de stat a unei institutii de
credit in vederea asigurarii continuitatii functiilor sale
esentiale pentru economie- restructurare administrativa si nu
judiciara a activitatii se poate finaliza prin:

- lichidare ordonata a institutiei, dupa transferul
componentelor critice, sau,

- continuarea activitatii, ulterior recapitalizarii
interne(bail-in)

= Obiectiv: gestionarea eficienta a crizelor bancare,
minimizarea apelului la fonduri publice, deplasarea costului
salvarii bancilor din sfera contribuabililor in zona actionarilor
si creditorilor(bail-in)



1l. Mecanismul unic de rezolutie(directiva BRR)

= Flementele concrete ale mecanismului sunt inca in faza de
proiectare, constrangerile se refera la:

e Existenta unor resurse financiare suficiente pentru a asigura
credibilitatea sistemului

* Problema gestionarii hazardului moral asociat implicarii fondurilor
publice

= /nstrumentele de restructurare administrativa sunt:
- tranzactiile de tip achizitie de active cu asumare de pasive
- banca punte
- separarea activelor good bank/bad bank(AVAB)
- recapitalizarea interna(bail-in)

= Finantarea rezolutiei prin Mecanismul European de
Stabilitate-prin recapitalizare driecta sau prin Fondul de
restructurare al UE(proiect viitor)-standarde privind ajutorul
de stat




3. Romania-cadrul
macroeconomic al stabilitatii
financiare
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Structura activelor institutiilor de credit
care opereaza in Romania

procente n total activ

dec. | dec. | dec. | dec. iun. | aug. | dec. | mar. iun. | aug.
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2012 | 2012 | 2013 | 2013 | 2013

Active interne, din care: 980 | 966 | 96,8 | 97,7 | 978 | 97,3 | 97,2 | 96,7 | 96,8 | 96,8

Creante asupra BNR si 23,8 18,6 16,5 15,3 13,9 13,4 13,4 13,4 13,0 13,5
inst.de credit, din care:

- Creante asupra BNR 21,8°1 158|142 |- 13,7 } 123 ;11,9 | 119 | 11,71 .10,9 |-115

Creante asupra sectorului

nebancar autohton, din 634 | 676.| 70,1 | 745 | 756 | 751 | 752 | 74,8 (. 750 | 74,5
care:
- Creante asupra 50 12,7 | 15,7 | 17,7 | 19,8 | 189 | 195 | 184 | 18,7 | 185
sectorului guvernamental
- Creante asupra 29,2 | 274 | 279 | 30,3 | 299 | 30,2 | 30,0 | 30,3 [ 30,1 | 29,9
corporatiilor
- Creante asupra populatie1 | 29,2 27,5 26,5 26,5 25,9 26,1 25,8 26,1 26,1 26,0
Alte active 10,8 | 10,3 | 10,3 7,9 8,3 8,7 8,6 8,5 8,9 8,9
Active externe 2,0 3,4 3,2 2,3 2,2 2,7 2,8 3,3 3,2 3,2

Sursa:BNR — Bilanful monetar agregat al institutiilor de credit

Raportul asupra stabilitatii financiare, 2013



Structura pasivelor institutiilor de credit
care opereaza in Romania

procente n total activ

dec. |dec. |dec. dec. |iun. |aug. |[dec. [mar. |iun, aug.
2008 | 2009 |2010 (2011 |2012 |2012 |2012 [2012 (2013 |2013
pold) . 69,3 = 73:6 D732, 73;5:1:275,2 .Li76,L 176,831 17,8«] “48;0 78,6
Pasive interne, din care:
- Depozite interbancare o o g | 3,4 3.4 {ib0 | &7 4.6 25 2,2 1,9
- Depozite atrase de la
3.1 2,1 1,7 1,4 1,5 1,4 1,3 1,3 1,3 1,4
sectorul guvernamental
- Depozite atrase de la
% 20,2 | 193 | 19,0 | 19,0 | 17,7 | 183 | 185 | 189 | 191 19,5
companii
- Depozite atrase de la
: 24,4 15267 { 27,0 | ‘28,7 129,21 .29,5 | :30,2+| 31,7.] - 31,6 31,8
populatie
- Capital si rezerve 10,6 | 120 | 142 | 16,2 | 169 | 17,3 | 18,0 | 18,8 | 193 19,7
- Alte pasive 8,9 8,1 7,9 4,8 4,9 4,9 4,2 4,6 4,4 4,3
Pasive externe 30,7 | 26,4 | 26,8 | 265 | 248 | 239 | 232 | 222 | 22,0 21,4

Sursa:BNR — Bilantul monetar agregat al institutiilor de credit

Raportul asupra stabilitatii financiare, 2013




Evolutia indicatorilor de adecvare a
capitalului

procente
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Raportul asupra stabilitatii financiare, 2013




Evolutia raportului de solvabilitate,
comparatii internationale

procente

m 2007 = 2008 = 2009 = 2010 m 2011 m 2012

Bulgaria Cehia Ungaria  Polonia  Romania  Austria Grecia Italia Olanda  Franta

Sursa: Fondul Monetar International (Financial Soundness Indicators, FSI Tables, April 2013);
calcule BNR

Raportul asupra stabilitatii financiare, 2013
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Creditele neperformante la nivel
agregat

mld. lei procente
50 : :

mmm volumul creditelor restante de peste 90 zile (expunere bruta)

——ponderea creditelor restante de peste 90 zile (expunere brutd) in total credite clasificate (sc. dr.)

Sursa: BNR

Raportul asupra stabilitatii financiare, 2013
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Evolutia indicatorului credite/depozite

nheguvernamentale

procente
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Raportul asupra stabilitatii financiare, 2013




Structura cerintei de capital in functie

de riscul acoperit

procente
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Sursa: BNR

Raportul asupra stabilitatii financiare, 2013
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Ritmul de crestere a creditului total acordat

companiilor de catre institutiile financiare interne si

straine (variatii anuale)

procente
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——companii lei

——companii valuta*
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Nota: seriile sunt reprezentate ca medie mobila
pe 3 luni.

Sursa: BNR, calcule BNR

* serii ajustate pentru variatia cursului de schimb
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Creditele neperformante ale companiilor

nefinanciare, in functie de moneda de acordare

rocente
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s dinamica creditelori neperformante in lei (sc. 'dr.)
rata creditelor neperformante in lei
———rata creditelor neperformante
Sursa: MFP, CRC, calcule BNR
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Gradul de indatorare a populatiei se
mentine la un nivel ridicat

Gradul de indatorare a populatiei — comparatii europene

procente procente
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~m Serviciul datoriei lunar/Venitul brut lunar = Datorii/Venit brut anual (sc. dr.)

Sursa: Eurosystem Household Finance and Consumption Survey (pentru tarile din zona euro); CRC, Biroul de Credit, MFP, calcule BNR (pentru
Romania)
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