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Inainte de 2007 (1)

 Cresterea productivitatii la nivel global

« Capacitatea de reglare a dezechilibrelor la
nivel global

 Echilibru inter-generatii
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Inainte de 2007 (2)

Instrumentele bancilor centrale
« Rata dobanzii de politica monetara
» Operatiunile de piata deschisa

* Rata rezervelor minime obligatorii

Independenta
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Inainte de criza (3)

Politica monetara autarhica
e G7

e ZONa euro
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Unde suntem astazi (1)

FED

» Rata dobanzii de politica monetara fixata
pana in 2013

« Continuarea expansiunii bilantului

» Puteri sporite in supravegherea financiara
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Unde suntem astazi (2)

BCE
* Reafirmarea mandatului strict pe inflatie

« Continuarea expansiunii bilantulul
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Unde suntem astazi (3)

Banca Angliel
« Mandatul pe inflatie nu mai este strict
« Continuarea expansiunii bilantulul

* Devine supraveghetor al sistemului bancar
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Unde suntem astazi (4)

Banca Elvetiel

 Fixarea cursului de schimb

Banca Japoniel

* Interventii pe piata valutara

%

Banca Nationald a Romanigi



Posibilitati (1)
Conditionarea politicii monetare
 Atingerea unui nivel de inflatie sau somaj
* Mentinerea relaxarii politicii monetare

* Banca centrala sa se pozitioneze inaintea
curbel
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Posibilitati (2)
Marirea nivelului tintei inflatiei

» Pastrarea cadrului actual de politica
monetara

* Modificarea comportamentului
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Posibilitati (3)
Tintirea unui nivel al preturilor

* Tintirea unei traiectorii a preturilor

* Permite reactia mai rapida a bancii
centrale
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Posibilitati (4)
Tintirea PIB-ului nominal

* Se urmareste traiectoria si nu nivelul PIB-
ului nominal

* Permite “inflatarea” PIB-ului pentru
perioadele de recesiune

* Banca centrala ar pune accentul pe oferta
agregata si nu pe inflatie
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Posibilitati (5)
Tintirea unui curs de schimb

» Legarea la moneda unei economii cu
productivitate mai mica

« Permite inflatia mai mare in perioadele de
recesiune
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Factori decisivi

« Stabilitatea monetara si financiara
* Interdependenta

* Independenta
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Concluzii

Banci centrale: increderea in moneda

Banci comerciale: finantarea afacerilor, nu
vanzarea de credite

Firme: productivitate

Indivizi: economisire

%

15
Banca Nationald a Romanigi



