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Tendinte

generale

Septembrie 2008: evolutie in general pozitiva a principalilor indicatori economici

in industrie si constructii

Rezultatele sondajului de conjunctura realizat de BNR pentru Iuna septembrie releva expectatii
favorabile asupra principalilor indicatori din cele doud sectoare economice analizate.

Dupd ce in perioada anterioard activitatea industriald a resimtit influenta sezonierd a deruldrii
perioadei de concedii, in Iuna septembrie productia isi va relua traiectoria ascendentd; intensitatea
acestui proces va fi insd moderata, avand in vedere nivelul relativ scizut al soldului conjunctural'
(+10 la sutd). O tendintd similard este anticipatd si in privinta portofoliului total al comenzilor
(soldul opiniilor s-a majorat de la -1 la sutd la +15 la suta).

Pe fondul conditiilor climaterice favorabile, sectorul constructiilor va cunoaste noi cresteri atit in
cazul productiei (cu o posibila decelerare de ritm), cét si in cel al comenzilor.

Estimarile respondentilor din industrie sugereaza intreruperea procesului de absorbtie a stocurilor
de produse finite. In constructii, procesul de acumulare a stocurilor va continua, insi cu o
amplitudine mai scdzutd comparativ cu luna august. Disponibilul de materii prime va rimane la o
dimensiune normald, ponderea raspunsurilor de acest tip reprezentand 94 la sutd din totalul aferent
celor doud sectoare economice.

Principalii factori de franare a bunei desfasurari a procesului de productie in industrie si constructii
raman insuficienta cererii (invocata de 18 la sutéd dintre respondenti), evolutia cursului de schimb si
blocajul financiar.

In luna septembrie, intensitatea angajarilor de personal in industrie se va atenua, nivelul scizut al
soldului conjunctural (+2lasutd, fatd de +16lasutda in perioada precedentd) sugerand chiar
posibilitatea stagnarii numérului de salariati. O decelerare de ritm se va inregistra i in constructii.
Mai mult de jumatate din numéarul managerilor intervievati nu vor opera modificari in dimensiunea
personalului angajat.

Preturile productiei industriale isi vor mentine traiectoria ascendentd (sold conjunctural:
+34 la suta); aproximativ jumatate din numarul managerilor intervievati nu intrevad modificari ale
preturilor. In constructii este posibild o noud incetinire de ritm, avand in vedere reducerea severa a
soldului pozitiv al opiniilor (+7 la sutd), circa 88 la sutd dintre respondenti anticipand, de altfel,
stabilitatea preturilor in luna septembrie.

Noi acumulari de capital sunt estimate atdt in industrie, cat si in constructii (in cel de-al doilea
sector nu este exclusd o scadere in intensitate a acestui proces)— solduri conjuncturale: +29,
respectiv +20 la sutd. Stabilitatea investitiilor este anticipatd de circa 61 la suta dintre participantii
la sondaj. In industrie, rata profitabilitatii va continua si stagneze, in timp ce in constructii
anticipatiile se mentin pozitive.

! Exprima tendinta indicatorului si se calculeaza ca diferenta intre ponderea opiniilor favorabile si cea a
opiniilor nefavorabile.
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Evolutia

productiei

Dinamicd usor pozitiva a productiei industriale; crestere, posibil mai lentd,

a activitdtii de constructii

In luna septembrie, volumul total al comenzilor adresate companiilor industriale isi va relua
cresterea, in conditiile in care soldul opiniilor s-a majorat de la -1 la suta la +15 la suta. In sectorul
constructiilor, indicatorul isi va mentine traiectoria crescatoare, soldul conjunctural situdndu-se la
un nivel sensibil pozitiv (+48 la sutd). Circa 38 la sutd dintre managerii intervievati nu estimeaza
modificari ale acestui indicator.

Revenirea pe trend ascendent a volumului total al comenzilor in industrie este atribuita in principal:
(i) ameliorarii expectatiilor formulate de respondentii din industria mijloacelor de transport (sold
conjunctural: +63 la sutd, fatd de -62 la sutd in august), (ii) atenudrii tendintei descrescitoare in
activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei
calde, sugeratd de scdderea de peste 4 ori a soldului conjunctural negativ si (iii) cresterii 1n
continuare a volumului comenzilor in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui
si tratare a combustibililor nucleari (+64 la suta, desi in acest caz, onorarea comenzilor pare a avea
drept sursd stocurile existente). Evolutii de sens contrar sunt anticipate pentru industria
metalurgicd, a constructiilor metalice §i a produselor din metal si in industria materialelor de
constructii (solduri conjuncturale de circa -32 la sutd in fiecare caz).

Evolutii in indus trie Aug. 2008 Sep. 2008
Productia N 2
Comenzi noi - total, din care: N\ 2
Comenzi noi pentru export N a
Gradul de utilizare a capacitdtilor de productie 81% 82%

O evolutie similara se intrevede si in cazul comenzilor pentru export adresate companiilor
industriale, soldul opiniilor urcand la +19 la suta, de la -2 la suta in intervalul anterior. Stabilitatea
indicatorului este Intrevazuta de circa 36 la suta dintre respondenti.

Analiza in structurd relevd o inversare de semn pentru industria mijloacelor de transport (sold
conjunctural: +65 la sutd), dar si mentinerea perspectivei optimiste in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (+64 la sutd). Industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal se va confrunta si in luna septembrie
cu o usoara diminuare a comenzilor externe (-26 la suta).
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Estimaéri privind volumul comenzilor
septembrie 2007 — septembrie 2008

rocente
0 p
60 .
Volumul total \ e \‘\ //- ~~ —— comenzi totale industrie
. 40 4 S - / / 1d conj
al comenzilor: SN s o N (sold conj.)
. . b \ Y g - NN //
industrie 24 o N p—
constructii A J . \\ / ~\’ 4
0 — — ~ \\// ; 1 : — - - — - comenzi export industrie
I ar // (sold conj.)
—20 + \
\ /
| \ /
-40 + \ /
t ~N - 7
— — — - comenzi totale
= constructii
sep. nov. ian. mar. mai iul. sep. (sold conj.)
2007 2008

Incheierea perioadei de vérf a concediilor de odihnd va determina reluarea traiectoriei crescitoare a
volumului productiei industriale, insd intensitatea acestui proces va fi moderata, avand in vedere
nivelul relativ scazut al soldului conjunctural (+10 la sutd). Conditiile climaterice favorabile vor
determina extinderea in continuare a activititii de constructii, insd nu este exclusd o usoara
decelerare de ritm fatd de luna precedentd (soldul pozitiv al opiniilor s-a redus de la +62 la
+43 la sutd). Stabilitatea indicatorului este estimata de circa 43 la suta dintre participantii la sondaj.

Volumul productiei
septembrie 2007 — septembrie 2008

procente
80 + ——— estimari industrie
Volumul r (sold conj.)
productiei:
industrie A B .
constructii: = Yamapg lunara productie
di io07 7 industrie
inamica in (date INS)

scddere usoard

— — — - variatie lunara volum
lucrari constructii
(date INS)

~80 ——o—— estimari constructii

sep. nov. ian. mar. mai iul. sep. (sold conj.)
2007 2008

Imbunatatirea perspectivei asupra dimensiunii productiei industriale este imprimata in principal de
revigorarea industriei mijloacelor de transport (sold conjunctural: +78 la sutd, fatd de -59 la sutd in
august) si, In masurd mai mica, de cresterile anticipate pentru industria de masini si echipamente,
de masini si aparate electrice, industria de prelucrare a lemnului, industria de mijloace ale tehnicii



Buletin de conjunctura nr. 9/2008

Banca Nationald a Roméaniei

de calcul gi aparate radio-TV si pentru activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a
inregistrarilor pe suporti (solduri conjuncturale cuprinse intre +42 si +98 la sutd). Expectatii
pesimiste sunt mai frecvente in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si
tratare a combustibililor nucleari, unde dublarea soldului negativ al opiniilor (pana la
-70 la sutd) sugereaza chiar o posibila accelerare a pierderilor de productie comparativ cu perioada
precedentd, dar si in industria materialelor de constructii (-25 la sutd). Stabilitatea productiei este
anticipata de 61 pana la 78lasutd dintre respondentii din industria extractiva, industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, activitatea de productie, transport
si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei calde si din industria textild, de
confectii, pieldrie si incaltaminte.

Gradul mediu de utilizare a capacititilor de productie se va mentine ridicat (82 la sutd in industrie,
respectiv 92 lasutd in constructii). Cele mai bune performante sunt estimate in industria
mijloacelor de transport, industria textila, de confectii, pieldrie si incaltdminte si in activitatea de
edituri, poligrafie si reproducere a Inregistrarilor pe suporti (intre 89 si 94 la sutd).

Estiméri privind utilizarea capacitatilor de productie

septembrie 2007 — septembrie 2008
procente procente

100 40 grad utiliz. capacitati
industrie
30
— - - — - grad utiliz. capacitati
constructii
20
— — — - volum capacitati
p) industrie (excedentare -
10 deficitare; sold conj.;
sc.dr.)
—O— volum capacitati
0 constructii (excedentare
sep. nov. ian. mar. mai iul. sep. - deficitare; sold conj.;
2007 2008 sc.dr.)

Similar perioadei anterioare, anticipatiile privind disponibilul de capacitati de productie in
industrie si constructii indica un nivel adecvat al dotarilor In 92 la suta dintre companiile analizate.
Soldul pozitiv al opiniilor a crescut usor in ambele sectoare (pana la 5la sutd in industrie si
respectiv 12 la sutd in constructii).

Cele mai ferme opinii in sensul unui volum suficient al capacitatilor de productie au fost formulate
de respondentii din industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal,
industria mijloacelor de transport, industria materialelor de constructii, sectorul extractiv, industria
de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari si din
activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti (ponderile variaza intre
95 i1 100 la sutd). Capacitati excedentare se vor inregistra in continuare in industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV (sold conjunctural: +66 la suti).

Grad inalt

de utilizare

a capacitatilor
de productie
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Stocuri PF:
industrie A4
constructii:
dinamicd mai
slaba

Stocuri MP:

normale

Produse finite: stagnare in industrie; incetinire de ritm in constructii.

Disponibil normal de materii prime

Pentru luna septembrie, estimérile respondentilor din industrie indicd o posibild intrerupere a
procesului de absorbtie a stocurilor de produse finite — dupa 6 luni in care soldul conjunctural a
variat intre -4 si -15 la sutd, nivelul acestuia a fost usor pozitiv (+2 la sutd). Procesul de acumulare
a stocurilor in constructii va continua, insa amplitudinea acestuia se va atenua fatd de intervalul
precedent, datd fiind scaderea de 2,6 ori a soldului conjunctural pozitiv, pana la 13 la suta. Peste
jumatate din numarul total al respondentilor anticipeazd mentinerea disponibilului la nivelul lunii

august.

Evolutii in industrie Aug. 2008 Sep. 2008
Stocurile de produse finite N a
Stocurile de materii prime a 2

Cresteri ale stocurilor de produse finite se intrevad in industria mijloacelor de transport (inversare
de tendint3, sugeratd de schimbarea semnului soldului conjunctural: +59 la sutd in septembrie). in
plus, apropierea sezonului rece va determina noi acumulari in sectorul extractiv si in activitatea de
productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde (solduri
conjuncturale: +43, respectiv +38 la sutd). In schimb, pentru industria de prelucrare a petrolului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari este posibild reducerea in continuare a
indicatorului analizat (-70 la sutd). Nu se preconizeazd modificéri ale stocurilor de produse finite in
88 pana la 99 la sutd dintre companiile din industria metalurgica, a constructiilor metalice si a
produselor din metal, industria chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, industria
de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de edituri, poligrafie si

reproducere a inregistrarilor pe suporti.

Estimiri privind stocurile de produse finite si de materii prime

procente septembrie 2007 — septembrie 2008

40

stocuri PF industrie
(sold conj.)

— - - — - stocuri MP industrie

(sold conj.)

— — — - stocuri PF constructii

(sold conj.)

—o—— stocuri MP constructii

20 +

—40
sep. nov. ian. mar. mai iul. sep.
2007 2008

(sold conj.)
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Si in luna septembrie, atat industria, cat si constructiile vor consemna o dimensiune normald a
stocurilor de materii prime, ponderea raspunsurilor de acest tip reprezentand 94 la suta din totalul
aferent celor doud sectoare economice (solduri conjuncturale: 0 la suta, respectiv +3 la sutd).

Similar intervalului anterior, un nivel normal al stocurilor de materii prime este intrevazut mai ales
in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari,
industria mijloacelor de transport, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor
din metal, industria de masgini si echipamente, de masini si aparate electrice, activitatea de
productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde si in activitatea
de edituri, poligrafie si reproducere a inregistrarilor pe suporti — ponderea raspunsurilor de acest
tip variazd intre 97 si 100 la sutd. Stocuri excedentare sunt estimate in continuare in sectorul
extractiv si 1n industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (solduri
conjuncturale: +46, respectiv +56 la suta).

Insuficienta cererii — principala cauzd de limitare a productiei

In opinia a 18 lasutd dintre participantii la sondaj, cererea insuficienta va exercita, si in luna
septembrie, o influenta restrictivd asupra activitatii din industrie si constructii. Actiunea acestui
factor va fi resimtita de 45 pana la 66 la sutd dintre companiile din industria chimica, de prelucrare
a cauciucului si a maselor plastice, sectorul extractiv si din industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV, dar si de 36 la sutd dintre intreprinderile de constructii (in acest ultim
caz, trebuie din nou precizat faptul ca informatia se impune a fi privita cu rezerva, intrucat cel putin
pe segmentul rezidential este posibil sa primeze influenta exercitatd de preturile incd descurajante
practicate).

Un alt factor de limitare a bunei desfasurari a procesului de productie il constituie evolutia cursului
de schimb, invocat de 7 la sutd dintre managerii intervievati, apartinand cu precddere industriei
textile, de confectii, pielarie si Incéltdminte, industriei chimice, de prelucrare a cauciucului si a
maselor plastice si industriei de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (ponderi
cuprinse intre 31 si 36 la sutd).

Circa 6 la suta dintre companiile analizate resimt influenta negativa a blocajului financiar, opiniile
cele mai ferme in acest sens provenind din sectorul extractiv, industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV si din activitatea de constructii (ponderile variaza intre 29 si 44 la suta
din totalul fiecarei ramuri).

Alti factori de franare a productiei sunt nivelul ridicat al dobanzilor bancare (6 la sutd) si
dificultatile de aprovizionare cu materii prime (2 la suta).

Factori care

franeazad
productia
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Utilizarea

fortei
de muncd Incetinire a dinamicii numdrului de salariati, in special in industrie

In luna septembrie, intensitatea angajarilor de personal in industrie se va atenua, nivelul scazut al
soldului conjunctural (+2lasuta, fatd de +161lasutd in perioada precedentd) sugerand chiar
posibilitatea stagnarii numarului de salariati. O decelerare de ritm se va inregistra si in constructii
(sold conjunctural: +18 la sutd, sensibil inferior nivelului din luna august). Mai mult de jumatate

din numarul managerilor intervievati nu vor opera modificari in dimensiunea personalului angajat.

Decelerarea severi a ratei de crestere a numarului de salariati in industrie este atribuitd in principal
deteriorarii expectatiilor din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari (soldul opiniilor si-a inversat semnul, de la +94 la suta, la -41 la sutd). In
schimb, industria mijloacelor de transport va marca o posibila ameliorare a estimérilor, data fiind
valoarea pozitiva ridicatd a soldului conjunctural (61 la sutd), dupa ce in luna august soldul nul
sugerase stagnarea numarului de salariati. Stabilitatea indicatorului analizat este anticipata de 87
pand la 99 lasutd dintre respondentii din industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a
produselor din metal, industria materialelor de constructii, sectorul extractiv, industria de mijloace
ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a

inregistrarilor pe suporti.

Forta de munca
septembrie 2007 — septembrie 2008

procente procente rata somajului in
economie (date
I INS)
Dinamica in 1 60
scadere a I 1 40
numdrului — - - — - estimare nr.
.. | L 20 salariati industrie
de salarla)tl ,’. AN (sold conj.; sc.dr.)
Yoo
1 -20 .
—A—— estimare nr.
1 40 salariati constructii
(sold conj.; sc.dr.)
-60
sep. nov. ian. mar. mai iul. sep.
2007 2008
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Mentinere a tendintei ascendente a preturilor de productie in industrie; stabilitate in constructii

Preturile productiei industriale vor manifesta in luna septembrie o tendintd ascendentd (sold
conjunctural: +34 la sutd, in crestere cu circa 5 puncte procentuale fatd de august). Aproximativ
jumitate din numarul managerilor intervievati nu intrevad modificari ale preturilor. In constructii
este posibild o noud incetinire de ritm, avand in vedere reducerea severda a soldului pozitiv al
opiniilor (+7 la sutd), circa 88 la suta dintre respondenti anticipand, de altfel, stabilitatea preturilor

in luna septembrie.

Accelerari ale ritmului de crestere a preturilor sunt previzibile mai ales in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui §i tratare a combustibililor nucleari (sold conjunctural in
crestere de la 37 la sutd la 64 la sutd) si in industria mijloacelor de transport (de la doar +1 la suta
cu o lund 1n urma la +59 la sutd). Majorari de preturi, dar de mai mica amplitudine, vor fi posibile
si in industria alimentara (sold al opiniilor de +25 la suta), industria metalurgica (+41 la sutd) si in
activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice, termice, a gazelor si a apei
calde (+19 la sutd), insa scaderea soldurilor conjuncturale comparativ cu luna anterioara (cu peste
7 puncte procentuale) indicd posibile atenuari de ritm. In favoarea stabilitatii preturilor s-au
pronuntat 90 pana la 100 la suta dintre respondentii din industria de prelucrare a lemnului, industria

materialelor de constructii si din activitatea de edituri, poligrafie si reproducere a Inregistrarilor pe

suporti.
Preturile de productie
septembrie 2007 — septembrie 2008
procente procente
50
— - - — - variatie lunara preturi
+ 40 industrie
(date INS)
+ 30
1 20 estimare preturi
industrie (sold conj;
L sc.dr.)
0 0
——o—— estimare preturi
constructii (sold conj;
-1 -10 sc.dr.)
sep. nov. ian. mar. mai iul. sep.
2007 2008

Preturi
de productie

Ritm de

crestere a

preturilor de
productie:
industrie 4

constructii >
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Investitii:
industrie A

constructii A

10

Investitii . " . . e
:I Extindere in continuare a investitiilor

In luna septembrie, ambele sectoare analizate anticipeazd inregistrarea unor noi acumuldri de
capital, in constructii fiind totusi posibild o anumitd pierdere de ritm (sold conjunctural de

20 la sutd, in scadere cu 16,5 puncte procentuale comparativ cu luna august).

Anticipatiile optimiste din industrie se datoreazd mai ales: (i) reludrii/intensificérii efortului
investitional in industria extractiva si in industria mijloacelor de transport (dupa stoparea anticipata
pentru luna august, soldul conjunctural a revenit la valori pronuntat pozitive: 53 la sutd) si
(i1) mentinerii unui interes accentuat pentru investitii in industria metalurgicd si in industria
prelucrarii lemnului (solduri conjuncturale: 56 la sutd, respectiv 44 la sutd). O incetinire a
procesului investitional sugereaza soldurile opiniilor din industria chimica (-13 puncte procentuale
comparativ cu luna anterioard) si din activitatea de productie, transport si distributie a energiei

electrice, termice, a gazelor si a apei calde (-35 puncte procentuale).

Volumul investitiilor nu se va modifica in majoritatea companiilor din industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari si din industria materialelor

de constructii.

Estimiri privind volumul investitiilor
septembrie 2007 — septembrie 2008

procente
80

industrie
(sold conj.)

60 + TN
40 +

20 |

0 7 ..
[ Y . — - - — - constructii
[ \ ya (sold conj.)

sep. nov. ian. mar. mai iul. sep.
2007 2008
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Rata profitabilitatii: stagnare in industrie; tendintd ascendentd in constructii

Performanta economica a companiilor industriale se va mentine la un nivel comparabil cu cel din
luna august, soldul opiniilor fiind doar marginal negativ (-0,6 la sutd). O Imbunatitire a ratei
profitabilitdtii se anticipeazd 1nsd in constructii, soldul conjunctural inregistrdnd in continuare
valori pozitive consistente (32 la sutd).

Similar lunii anterioare, perspectivele mai putin favorabile din sectorul industrial se datoreaza in
principal estimarilor de scidere a profitabilititii formulate de managerii din: (i) industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (sold
conjunctural de -67 la sutd, probabil pe fondul relaxarii recente a pietei internationale a petrolului);
(i1) industria extractiva (sold conjunctural: -28 la sutd, superior lunii anterioare, dar inca
semnificativ negativ), evolutia putdnd fi asociatd aceluiasi factor explicativ si (iii) industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (sold conjunctural: -56 la sutd).

In luna septembrie se anticipeazi insd revenirea pe traiectorie ascendentd a profitabilitatii din
industria mijloacelor de transport, soldul opiniilor consemnind valori mult superioare celor
inregistrate de la inceputul anului (53 la sutd). Pozitive, dar mai putin spectaculoase, rdiman in
continuare soldurile conjuncturale din industria metalurgica, industria materialelor de constructii,

in acest ultim caz fiind totusi posibila o Incetinire a dinamicii indicatorului.

Estimari privind rata profitabilitatii

procente septembrie 2007 — septembrie 2008
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Evaluarea volumului comenzilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizati a productiei
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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(soldul opiniilor exprimate - %)

Tendinta preturilor de productie
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilititii

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjunctura se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeaza pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atat ca pondere, cat §i ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmitoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului §i gazelor naturale; extractia si prepararea minereurilor
metalifere; alte activititi extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltaminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti,

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; masini si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicérie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativa a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprimé pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate n evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizatd la data de 22 septembrie 2008.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea §i tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
internet: http//www. bnro.ro ISSN 1453 — 8989

16



