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Banca Nationalid a Roméniei

Tendinte
generale

Martie 2011: anticipatii mixte in industrie si constructii

Opiniile formulate de participantii la sondajul de conjunctura realizat de BNR pentru luna martie
indica evolutii divergente ale principalilor indicatori economici la nivelul ambelor sectoare.

Productia industriala va inregistra probabil un nou avans, soldul conjunctural' plasandu-se pe un
palier relativ inalt (+29 la sutd). In privinta portofoliului total al comenzilor, optimismul
operatorilor industriali pare insd sa se tempereze in luna martie, in conditiile in care soldul pozitiv
al opiniilor s-a redus la jumaétate din nivelul perioadei precedente (7 la sutd), iar 68 la sutd din
numirul total al respondentilor nu intrevid modificiri ale acestui indicator. In constructii,
imbunatatirea conditiilor climaterice se reflectd in atenuarea expectatiilor pesimiste ale operatorilor
de profil, nivelul moderat pozitiv al soldului opiniilor (14 la sutd) sugerand chiar posibilitatea unei
usoare majorari a volumului lucrérilor. Cu toate acestea, comenzile vor continua si se restringa
(sold conjunctural: -27 la sutd).

Estimarile formulate de operatorii industriali cu privire la stocurile de produse finite indica o
posibild intensificare a ritmului de crestere, datd fiind majorarea semnificativa a soldului opiniilor
(de la +7 la +19 la sutd). In constructii, indicatorul se va plasa pe un palier similar celui din
februarie. In privinta disponibilului de materii prime, majoritatea respondentilor din industrie
continui sa estimeze cote normale. In acelasi sens s-au pronuntat si 80 la sutd din numarul total al
managerilor din constructii, nsd coborarea soldului conjunctural la -15 la sutid sugereaza
posibilitatea inregistrarii din nou a unui deficit de materii prime in acest sector economic.

Opiniile formulate de participantii la sondaj indicd mentinerea impactului negativ exercitat de
cererea deficitara asupra activitatii din cele doud sectoare economice, acest factor fiind invocat de
circa 45 la sutd din totalul companiilor din industrie si de 55 la sutd din numarul operatorilor din
constructii. Blocajul financiar va continua sa afecteze puternic sectorul constructiilor (in proportie
de 60 la sutd); in industrie, opinii de acest tip au fost formulate de circa 18 la sutd din total. O
influentd negativa de intensitate relativ scazutd vor continua sd exercite nivelul ridicat al ratelor
dobanzilor bancare si evolutia cursului de schimb al monedei nationale.

In luna martie, operatorii industriali vor efectua noi ajustiri de personal (sold conjunctural: -22 la
sutd). Aceeasi traiectorie este anticipata si in constructii (-16 la sutd).

Preturile de productie din industrie se vor plasa in continuare pe o pantd usor ascendentd — soldul
opiniilor a avansat pand la +14 la sutd, insd majoritatea raspunsurilor indicd stabilitatea
indicatorului (84 la sutd). In constructii, dinamica preturilor de productie va rimane mai accelerati
comparativ cu industria (sold conjunctural: +42 la sutd).

Investitiile efectuate de companiile industriale vor Inregistra modificari de micd amploare, in timp
ce pentru constructii este anticipatd o noud contractie, de intensitate mai slabd comparativ cu
perioada precedenta. Rata profitabilitatii aferente industriei se va situa pe un palier similar celui din
februarie, iar n constructii se va mentine pe trend descendent.

' Soldul conjunctural exprima tendinta indicatorului si se calculeaza ca diferentd intre ponderea opiniilor
favorabile si cea a opiniilor nefavorabile.
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Evolutia

productiei

Mentinere a traiectoriei ascendente a productiei industriale; usoard redresare in constructii

Luna martie va consemna o noud crestere a productiei industriale, soldul opiniilor plasandu-se pe
un palier relativ inalt (+29 la suta). in constructii, imbunatatirea conditiilor climatice se reflecta in
temperarea expectatiilor pesimiste ale operatorilor de profil, revenirea soldului conjunctural in plaja
valorilor pozitive (14 la sutd) sugerand chiar posibilitatea unei majorari de mica amplitudine a
volumului lucrarilor.

YVolumul productiei
martie 2010 — martie 2011

estimari industrie

procente (sold conj.)
80
1 Volumul
60 ’;/0\ productiei:
40 ¢ — - - — variatie lunard industrie A
N productie industrie constructii A
e (date INS)
20 NN
RN
0 <~
| — — — variatie lunard
— volum lucrari
I constructii
-40 & (date INS)
60 4
r ——O—estimari constructii
—-80 (sold conj.)
mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar.
2010 2011

Cu exceptia activitatii de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor
si a apei calde, care va inregistra probabil o intrerupere sezoniera a tendintei crescatoare, estimarile
aferente ramurilor industriale indicd fie acumuliri, fie stabilizari ale productiei. In primul caz, se
remarca anticipatiile din industria mijloacelor de transport, industria de masini, echipamente si
aparate electrice (mentinere a perspectivei favorabile, sugeratd de nivelurile sensibil pozitive pe
care continud sd le consemneze soldurile opiniilor: 84, respectiv 52 la sutd), si cele din industria
extractiva, industria de prelucrare a lemnului i din industria materialelor de constructii (avans
lunar mai rapid al productiei, avind in vedere majorarea substantialda a soldurilor conjuncturale
pozitive comparativ cu luna anterioard, pana la valori cuprinse intre 62 si 86 la sutd). in sensul
stabilitatii indicatorului s-au pronuntat majoritatea respondentilor din industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate
radio-TV si din activitatea de tiparire i reproducere pe suporti a inregistrarilor (ponderi cuprinse
intre 80 si 100 la suta in cadrul fiecarei ramuri).

In ceea ce priveste portofoliul total al comenzilor, optimismul operatorilor industriali pare sa se
tempereze in luna martie, in conditiile in care soldul pozitiv al opiniilor s-a redus la jumatate din
nivelul perioadei precedente (7 la sutd), iar 68 la sutd din numarul total al respondentilor nu
intrevad modificari ale acestui indicator. In constructii, comenzile vor continua s se restrangi
(sold conjunctural: -27 la sutd).
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Volumul
comenzilor:
industrie —
crestere mai
lenta;
constructii ¥

In structurd, perspectiva s-a inrautitit mai ales in industria metalurgici, a constructiilor metalice si
a produselor din metal si 1n activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si
termice, a gazelor si a apei calde (inversare de semn a soldurilor conjuncturale aferente, pana la
-30, respectiv -25 la sutd). La extremitatea opusd se va situa portofoliul de comenzi adresate
sectorului extractiv, industriei materialelor de constructii si industriei de masini, echipamente si
aparate electrice (soldurile opiniilor variaza intre +50 si +80 la sutd). In sensul stabilitatii
comenzilor s-au pronuntat cel putin trei patrimi din numarul total al respondentilor din industria
mijloacelor de transport, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari, industria textila, de confectii, pielarie si incaltiminte, industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de tiparire si reproducere pe
suporti a inregistrarilor.

Evolutii in industrie Feb. 2011 Mar. 2011
Productia a a
Comenzi noi - total, din care: a a
Comenzi noi pentru export a 2
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 78% 77%

Comenzile pentru export se vor plasa in continuare pe o traiectorie ascendenta, soldul conjunctural
mentinandu-si valoarea pozitivd (18 la sutd). O perspectiva optimistd se contureaza mai ales in
industria mijloacelor de transport, industria de prelucrare a lemnului si in industria de masini,
echipamente si aparate electrice (solduri conjuncturale pozitive cuprinse intre 52 si 75 la suta).
La extremitatea opusd se va plasa industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor
din metal, ramura al carei sold conjunctural si-a schimbat semnul, coborind pana la -32 la suta.
Stagnarea comenzilor pentru export este preconizatd de cel putin doud treimi din totalul
operatorilor din industria alimentard, industria textilad, de confectii, pieldrie si incaltiminte,
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari,
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de tiparire si
reproducere pe suporti a Inregistrarilor.

Estiméri privind volumul comenzilor
martie 2010 — martie 2011

procente
60 comenyi totale
- . - indludstrie'
40 4 - P ~ - (sold conj.)
e N
20 - N ‘ ~

industrie

N . \ yait
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0 \\ ~ \~ ‘ \ — N /\ — = = — comenzi export
Vv

\ - (sold conj.)
20 + \
\ 7
L e
—40 +
— — — comenzi totale
constructii
e (sold conj.)
mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar.
2010 2011
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Gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie s-a situat la un nivel aseméanator celui din
luna februarie atat in industrie (77 la sutd), cat si in constructii (65 la sutd). Performantele cele mai
ridicate sunt in continuare anticipate in industria chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor
plastice si in industria mijloacelor de transport (82, respectiv 90 la sutd). Nivelul cel mai coborat
continua sa se intrevada in industria materialelor de constructii (desi nu poate fi ignorata majorarea
cu 16 puncte procentuale a acestui indicator, pana la 49 la sutd), dar si in activitatea de productie,
transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde si in activitatea de

tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor (57 la suta, respectiv 60 la sutd).

Estimari privind utilizarea capacititilor de productie

martie 2010 — martie 2011 i
procente procente — grad utilizare
50 capacitati industrie

40
— - - — grad utilizare
capacitati constructii

30

20— — — volum capacititi
industrie
(excedentare - deficitare;
10 sold conj.; sc.dr.)

——O——volum capacitdti constructii

30 0 (excedentare - deficitare;
mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar. sold conj.; sc.dr.)
2010 2011

In luna martie, circa 83 la suta dintre companiile industriale si 50 la suta dintre cele de constructii
preconizeaza un volum suficient al capacitétilor de productie. Soldul conjunctural aferent industriei
se mentine insd pozitiv (15 la sutd), in principal pe seama surplusului de capacititi de productie
estimat pentru industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, sectorul
extractiv, industria materialelor de constructii §i pentru activitatea de tiparire si reproducere pe
suporti a inregistrarilor. Dotéri suficiente sunt anticipate de cel putin 91 la suta dintre managerii din
industria mijloacelor de transport, industria chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice,
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV, dar si de intregul esantion de
companii din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a

combustibililor nucleari.

Gradul de
utilizare a
capacitdtilor
de productie:
industrie =
constructii >



Buletin de conjunctura nr. 3/2011

Banca Nationalid a Roméniei

Stocuri I

Stocuri PF:
industrie A4
constructii >
Stocuri MP:
industrie — cote
normale;
constructii — usor
deficit

Produse finite: acumulare in industrie; stagnare in constructii
Materii prime: disponibil normal, respectiv deficit marginal

In luna martie, estimarile formulate de operatorii industriali cu privire la stocurile de produse finite
indicéd o posibild intensificare a ritmului de crestere, datd fiind majorarea semnificativa a soldului
opiniilor (de la +7 la +19 la sutd). In constructii, indicatorul se va plasa pe un palier similar celui
din luna precedentd (soldul opiniilor s-a mentinut apropiat de zero). Stabilitatea disponibilului de
produse finite este anticipatd de aproximativ 52 la sutd si respectiv 57 la sutd din numaérul total al
respondentilor din cele doud sectoare economice.

Evolutii in industrie Feb. 2011 Mar. 2011
Stocurile de produse finite 4 a
Stocurile de materii prime normal normal

Dinamizarea procesului de acumulare a stocurilor va fi imprimata in principal de sectorul extractiv,
industria de prelucrare a lemnului si de industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui
si tratare a combustibililor nucleari (de la niveluri apropiate de zero in luna februarie, soldurile
conjuncturale aferente celor trei ramuri inregistreazd in perioada analizatd valori semnificativ
pozitive, cuprinse intre 47 si 65 la sutd). De asemenea, nu trebuie ignorata nici anticiparea unei noi
cresteri a stocurilor de mijloace de transport (sold conjunctural: +56 la sutd). O absorbtie de stocuri
este mai probabila 1n activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice,
a gazelor si a apei calde (-27 la sutd).

Stabilitatea indicatorului este estimatd de 83-100 la sutd dintre managerii companiilor din industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV, industria textild, de confectii, pieldrie si incaltdminte si din activitatea
de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Estiméri privind stocurile de produse finite si de materii prime
martie 2010 — martie 2011

orocente stocuri PF
0 industrie
(sold conj.)
— = - — stocuri MP
industrie
(sold conj.)
t?_/z._.._— \J N N\ "7 — — — stocuri PF
o) constructii
' 5 (sold conj.)
-20 ~
0 ——0——stocuri MP
: . ) constructii
mar. mai. iul. sep. nov. 1an. mar. (sold conj.)
2010 2011
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In privinta disponibilului de materii prime, majoritatea respondentilor din industrie continua sa
estimeze cote normale, opiniile de acest tip reprezentind circa 93 la suta. In acelasi sens s-au
pronuntat si 80 la sutd din numarul total al operatorilor din constructii, insd coborarea soldului
conjunctural la -15 la sutd sugereaza posibilitatea inregistrarii unui nou deficit de materii prime in
acest sector economic.

In structurd, un nivel adecvat al indicatorului este anticipat de majoritatea respondentilor din
cvasitotalitatea ramurilor industriale. Un deficit marginal este anticipat in activitatea de productie,
transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde (sold conjunctural:
-15 la suta).

Activitatea ambelor sectoare continud sd fie afectatd de insuficienta cererii; blocajul financiar —
Sfoarte sever in constructii

Opiniile formulate de participantii la sondajul pentru luna martie indicd mentinerea impactului
negativ exercitat de cererea deficitara asupra activitatii din cele doua sectoare economice, acest
factor fiind invocat de circa 45 la sutd din totalul companiilor din industrie si de 55 la sutd din
numarul operatorilor din constructii. Similar perioadei anterioare, influenta acestui factor a fost
mentionatd indeosebi de respondentii din sectorul extractiv, industria metalurgica, a constructiilor
metalice si a produselor din metal, industria mijloacelor de transport (ponderi cuprinse intre 62 si
81 la sutd din totalul fiecdrei ramuri), precum si de toti managerii companiilor din industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de tiparire si reproducere pe

suporti a Inregistrarilor.

Blocajul financiar va continua si afecteze puternic sectorul constructiilor (in proportie de
60 la sutd). La nivelul industriei, opinii de acest tip au fost formulate de circa 18 la sutid din total,
expectatiile cele mai pesimiste conturandu-se din nou in sectorul extractiv (92 la sutd), dar si in
industria chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice si in industria alimentara (pondere

de circa 22 la sutd in cadrul fiecarei ramuri).

O influenta negativa de intensitate relativ scazuta vor continua sa exercite nivelul ridicat al ratelor
dobanzilor bancare (in opinia a 11 la sutd din totalul companiilor industriale si de constructii) si

evolutia cursului de schimb al monedei nationale (in proportie de 6 la sutd).

Factori care

franeaza
productia
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Utilizarea

fortei
de munca

Numarul
de salariati:
industrie ¥

constructii ¥

Mentinere a trendului descendent in ambele sectoare economice

In luna martie, operatorii industriali vor efectua noi ajustiri de personal, procesul avand o
intensitate asemanatoare celei din intervalul precedent, in conditiile in care soldul opiniilor nu s-a
modificat semnificativ (-22 la sutd). Aceeasi traiectorie este anticipatd si in constructii (sold
conjunctural: -16 la sutd). in cadrul celor doud sectoare, stabilitatea numarului de salariati este
anticipata 1n proportie de 71 la suta si respectiv 31 la sutd din totalul respondentilor.

Disponibilizarile de personal se vor intensifica in industria mijloacelor de transport, industria
materialelor de constructii si in activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice
si termice, a gazelor si a apei calde, dar vor consemna o posibild temperare in industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (soldurile
conjuncturale variaza intre -23 si -74 la sutd). Cresteri de mica amplitudine ale numarului de
salariati se intrevad in industria textild, de confectii, pielérie si incaltaminte (+29 la suta).

Stabilitatea indicatorului analizat este estimatd de 86-100 lasutd din totalul companiilor din
industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria chimica, de
prelucrare a cauciucului si maselor plastice, sectorul extractiv, industria de prelucrare a lemnului si
din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Forta de munca

procente martie 2010 — martie 2011 procente
60 rata somajului
in economie
(date INS)
4 40
420
— - - — estimare
40 nr. salariati
industrie
L a—e (sold conj.; sc.dr.)
- — A
R P X =~T 20
4 -40
—2&— estimare
nr. salariati
0 -60 constructii
mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar. (sold conj.; se.dr.)
2010 2011
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Mentinere a traiectoriei crescitoare a preturilor in ambele sectoare, mai pronuntatd
in constructii

In luna martie, preturile de productie din industrie se vor plasa in continuare pe o pantd usor
ascendentd — soldul opiniilor a avansat pana la +14 la sutd, insd majoritatea raspunsurilor indica
stabilitatea indicatorului (84 la suta). In constructii, dinamica preturilor de productie va rimane mai
acceleratd comparativ cu industria (sold conjunctural: +42 la sutd).

Cresteri ale preturilor de productie sunt mai probabile in sectorul extractiv si in industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (solduri
conjuncturale: +36, respectiv +65 la sutd), Insd o traiectorii usor crescatoare se intrevad si in
industria alimentara si in industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal
(solduri ale opiniilor: +12, respectiv +17 la suta).

Opiniile cele mai ferme in sensul stagnarii preturilor au fost formulate in industria mijloacelor de
transport, activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si
a apei calde, industria materialelor de constructii, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si
aparate radio-TV si in activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor (ponderi
cuprinse intre 95 si 100 la suta).

Preturile de productie
martie 2010 — martie 2011

procente procente — = = — variatie lunard
5 50 preturi industrie
r (date INS)
4 4 T 40
34 + 30
variatie lunard
2 T T 20 preturi constructii
LR %/%6 YT (e INS)
y " .- — - /
[ estimare preturi
-1 1 / T-10 industrie
ol 1 00 (sold conj; sc.dr.)
3 4 -+ 30
4 40 ——O—estimare Rrepurl
constructil
mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar. (sold conj; sc.dr.)
2010 2011

Preturi

de productie

Preturi de
productie:
industrie A

constructii A
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Investitii I

Investitii.
industrie =

constructii ¥

10

Variatie nesemnificativd a investitiilor in industrie; atenuare a declinului in constructii

Anticipatiile formulate pentru luna martie de participantii la sondaj indicd modificari de mica
amploare ale investitiilor 1n industrie — in sensul stabilitatii acestui indicator s-au pronuntat 57 la
suta dintre respondenti, iar soldul opiniilor a ramas apropiat de zero (-3 la sutd). In constructii,
cheltuielile de investitii vor inregistra o noud contractie, Tnsd imbunatitirea cu 10 puncte
procentuale a soldului negativ al opiniilor (pana la -27 la sutd) sugereaza o posibila temperare a
acestei traiectorii.

Stabilitatea indicatorului analizat este mai probabild 1n industria chimicd, de prelucrare a
cauciucului si maselor plastice, industria textild, de confectii, pielarie si incaltdminte, activitatea de
productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde si 1n
activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor (ponderile la nivelul fiecdrei ramuri
variaza intre 81 si 100 la sutd).

Acumulari de capital se intrevad in industria de prelucrare a lemnului, industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal si n industria de mijloace ale tehnicii de calcul si
aparate radio-TV (solduri conjuncturale cuprinse intre 38 si 98 la sutd), la extremitatea opusa
plasdndu-se sectorul extractiv, industria mijloacelor de transport si industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (soldurile opiniilor variaza
intre -34 si -65 la suta).

Estimari privind volumul investitiilor
martie 2010 — martie 2011

procente
40
industrie
r (sold conj.)
s
20 T /] \ //\\
0 \/ TN / N VIR
L \ L/ / Y
/ ~ L
20 1+ sV .
\ / ’ . 7
L + . N L - ‘ ructii
40 . ‘ — - - — constructii
b \ v (sold conj.)
N 7
—60
mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar.
2010 2011
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Posibild stagnare a ratei profitabilitdtii in industrie; scdadere in constructii

Performanta economicé a companiilor industriale se va situa pe un palier similar celui din luna
februarie, avand in vedere nivelul apropiat de zero al soldului conjunctural si ponderea ridicata a
respondentilor care nu intrevad modificdri ale ratei profitabilitatii (75 la sutd). In constructii,

indicatorul analizat si va mentine trendul descendent (sold conjunctural: -32 la suta).

Nu se anticipeaza variatii ale performantei economice in cazul a cel putin 82 la sutd din numarul
total al companiilor din industria mijloacelor de transport, industria metalurgica, a constructiilor
metalice si a produselor din metal, activitatea de productie, transport si distributie a energiei
electrice si termice, a gazelor si a apei calde, industria textila, de confectii, pieldrie si incaltaminte,
activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrdrilor si din industria de mijloace ale

tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Rata profitabilitatii se va diminua mai probabil in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a

carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (sold conjunctural: -35 la suti).

O evolutie favorabila este anticipatd mai ales in industria de masgini, echipamente si aparate
electrice, industria materialelor de constructii si in industria chimica, de prelucrare a cauciucului si

maselor plastice (soldurile pozitive ale opiniilor variaza intre 14 si 29 la suta).

Estiméri privind rata profitabilitatii
martie 2010 — martie 2011
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Evaluarea volumului comenzilor totale Evaluarea volumului comentzilor pentru export

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizatd a productiei
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
50 100 ¢
i 75 b
2 |y 50 £
[ —_——t— e — AN E
0L PR e | P 25 *l\ .
b M A 0 E | | / LN
f g —— T Y
25 | M o5 b /
r 50 B~ - )
-50 r el E =" R ~
r 75 ¢ -1
75 L -100 ©
100 100 -
L . N
r : \. 75 b I !
L | N / ~ . ' . N
75 r . v
r ) B [ \ \
i ot A A I
r i ' —o—cC | 25 w>< ' D R v
50 P 7 N /)
i co o= < RNV
F I' ' — — =D 0 r — — —<— ]
25 | , \ — - —f| 25 F ', )
r ' ' _ [ \
0 - o 30 . !
= ~— 75 F k .
L \ /
-25 -100
75 ¢ 100 ¢
s & 75 . L~
25 E rl 0K v
3 25 £ v TN Ay
: N T s L LA A N N A
0 om0 L) — = L 0= 0 L]
i —e—H g \ / \
25 F . o
25 F £ e \
i 50 5
50 | 75 ¢ I~
75 -100 ©
25 100 r
IK\_______,\ 75 E PR AD T T
b o— r \ L k
.- N ~ N TN Ulso 52K T 7 \ | J\\.; =
] 7 N - o= — — F, 1 A y
TR DAY /4
\ / —T K P\ ANARDS
25 \ —_——1 E [/ e [' i / /|
- \ / 25 | AN : /
/ L ‘\ . \/ \ /
\ 50 F - \
N [ —~ | r 1 N
-50 275 b
30 75 ¢
0| A ob |~
r . s [ N ’ '~
10 T - 25 ¢ ' TN
T T ‘ N PR : - /
0L~ ™~ . 0 ¢ R P B
10 |- 25 [ REN4
10 i N | 25 ¢ ~.
20 50 F
230 -75 :
mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar. mar. mai. iul. sep. nov. ian. mar.
2010 2011 2010 2011

Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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(soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilititii
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjunctura se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeaza pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atat ca pondere, cat si ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmitoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia §i prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltaminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

E — tipérirea si reproducerea pe suporti a inregistrarilor;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; masini si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitétii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se solicitda aprecierea calitativd a tendintei
indicatorilor economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal,
nemodificat etc.

In urma prelucrarii datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul conjunctural, prin diferenta dintre ponderea aferentd variantelor extreme (de exemplu,
»ascendent”/,;mai mult decat suficient” versus ,,descendent”/,,insuficient”). Procentajul raspunsurilor care indica
stabilitate sau normalitate n evolutia indicatorilor nu este inclus in calculul soldului conjunctural.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizatd la data de 25 martie 201 1.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea §i tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
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