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Tendinte

generale

Ianuarie 2011: expectatii mixte in industrie, dar in continuare pesimiste in constructii

Rezultatele sondajului de conjuncturd realizat de BNR in luna ianuarie sugereaza evolutii
divergente ale principalilor indicatori economici din industrie si constructii.

Productia industriald isi va relua traiectoria ascendentd, insd o contributie revine unui factor
sezonier a cdrui influenta a fost probabil mai pronuntatd in luna decembrie. Evolutia este sugerata
de majorarea de aproape 10 ori a soldului conjunctural' (pana la +24 la sutd). Lucrarile din
constructii vor inregistra o contractie i mai puternica fatd de intervalul anterior, soldul opiniilor
coborand la -22 la sutd. Volumul total al comenzilor va continua si se diminueze in ambele
sectoare economice, panta ramanand mai accentuata in constructii (solduri conjuncturale: -9 la suta,
respectiv -34 la suta).

Si in luna ianuarie, estimarile formulate de operatorii industriali indici o usoard acumulare a
stocurilor de produse finite, sugeratd de nivelul pozitiv al soldului opiniilor (4 la sutd). In
constructii indicatorul se va plasa pe un palier similar celui din luna precedentd (soldul opiniilor
este aproape nul). Stabilitatea indicatorului este anticipata de mai mult de jumatate din totalul
respondentilor apartinand celor doud sectoare. Inprivinta disponibilului de materii prime,
majoritatea operatorilor din industrie §i constructii continud sd estimeze cote normale, opiniile in
acest sens reprezentand circa 94 la sutd, respectiv 88 la suta din total.

Raspunsurile formulate de participantii la sondaj indicd mentinerea impactului negativ exercitat de
cererea deficitara asupra activitdtii din cele doud sectoare economice, acest factor fiind invocat de
peste 40 la suta din totalul companiilor din industrie si de 28 la sutd din numarul operatorilor din
constructii. Blocajul financiar va continua sa afecteze puternic activitatea de constructii
(in proportie de 54 la sutd); n industrie, opinii de acest tip au fost formulate de circa 18 la sutd din
total. O influenta negativd de intensitate relativ scazuta vor exercita nivelul ridicat al ratelor
dobanzilor bancare si evolutia cursului de schimb al monedei nationale.

In luna ianuarie, operatorii industriali vor efectua noi ajustiri de personal, soldul opiniilor
plasandu-se in continuare la un nivel foarte scazut (-32 la sutd). In constructii se anticipeaza insd o
atenuare a acestui proces, sugeratd de imbunatatirea substantiald a soldului conjunctural negativ.

Preturile de productie din industrie se vor situa la un nivel apropiat celui din intervalul anterior, in
acest sens pronuntdndu-se 91 la suta dintre participantii la sondaj. In constructii se estimeaza insa o
majorare a preturilor, data fiind cresterea de peste 4 ori a soldului pozitiv al opiniilor.

Anticipatiile formulate pentru luna ianuarie de participantii la sondaj indica diminuarea investitiilor
atat in industrie, cét si In constructii, soldurile conjuncturale fiind de -24 la sutd in fiecare caz.
In constructii nu este insi exclusi o temperare a declinului, avand in vedere imbunitatirea
substantiald a soldului negativ al opiniilor fatd de luna decembrie. In privinta ratei profitabilititii,
raspunsurile operatorilor industriali indicd o posibila stabilitate, in timp ce pentru constructii se
intrevede o noud scadere a performantei.

' Soldul conjunctural exprima tendinta indicatorului si se calculeaza ca diferentd intre ponderea opiniilor
favorabile si cea a opiniilor nefavorabile.
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Posibild revigorare a productiei industriale; scddere mai intensd a activitatii | Evolutia
in constructii productiei

In luna ianuarie, productia industriala isi va relua traiectoria ascendentd, insa o contributie revine
unui factor sezonier a carui influentd a fost probabil mai pronuntatd in luna decembrie — zile de
concediu pentru sarbatorile de sfarsit de an. Redresarea este sugerata de majorarea de aproape
10 ori a soldului pozitiv al opiniilor (pana la +24 la sutd). Lucrérile din constructii vor inregistra o
contractie si mai puternica fata de intervalul anterior, soldul conjunctural coborand la -22 la suta.

Volumul productiei

procente ianuarie 2010 — ianuarie 2011

estimari industrie

(sold conj.)
Volumul
productiei.:

o . industrie A4
— - - — variatie lunara productie ..
indusrie constructii ¥
(date INS)

== == == variatie lunard volum
lucrari constructii
(date INS)

——O—— estimari consfructii
80 (sold conj.)

ian. mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2010 2011

Redresari ale productiei sunt anticipate de respondentii din industria metalurgica, a constructiilor
metalice si a produselor din metal, industria mijloacelor de transport, industria de prelucrare a
lemnului, industria chimici, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice si din industria textila,
de confectii, pielarie si incaltaminte (soldurile opiniilor au revenit in plaja valorilor pozitive, fiind
cuprinse intre 26 si 62 la sutd). in plus, activitatea de productie, transport si distributie a energiei
electrice si termice, a gazelor si a apei calde 1si va mentine panta crescatoare, evolutie caracteristica
sezonului rece (sold conjunctural: +57 la sutd). Traiectoria ascendentd se va intrerupe probabil in
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, toti
participantii la sondaj estimdnd stagnarea productiei la nivelul din luna decembrie. Restrangeri ale
volumului de activitate se intrevad mai ales in industria materialelor de constructii, industria
alimentard si 1n industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (solduri
conjuncturale cuprinse Intre -30 si -58 la sutd).

Volumul total al comenzilor va continua sa se diminueze In ambele sectoare economice, panta
ramanand mai accentuatd in constructii (solduri conjuncturale: -9 la suta, respectiv -34 la sutd).
Stabilitatea indicatorului a fost anticipatd de circa jumatate din numaérul total al respondentilor din
industrie si de 32 la suta din totalul operatorilor din constructii.

In structura, restrangeri ale comenzilor adresate industriei sunt estimate in special in industria de
mijloace de transport, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal,
industria alimentara si in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (soldurile
opiniilor variaza intre -29 si -70 la sutd). Similar lunii precedente, la extremitatea opusd se vor
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Volumul
comenzilor:
industrie ¥
constructii M

plasa: sectorul extractiv (sold conjunctural: +86 la sutd), activitatea de productie, transport si
distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde (+44 la sutd) si, in masurd mai
mica, industria textild, de confectii, pieldrie si incaltaminte si industria de prelucrare a lemnului
(+28, respectiv +25 la sutd). Nu se preconizeaza modificari ale indicatorului analizat in industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari.

Evolutii in industrie Dec. 2010 Ian. 2011
Productia = X2
Comenzi noi - total, din care: B B
Comenzi noi pentru export & &
Gradul de utilizare a capacititilor de productie 77% 77%

O contributie la diminuarea portofoliului total al comenzilor in industrie va reveni din nou
componentei externe a cererii, soldul conjunctural aferent coborand cu 6 puncte procentuale (pana
la -13 la sutd). Ajustari sunt mai probabile in industria mijloacelor de transport si in industria
materialelor de constructii (solduri conjuncturale: -69, respectiv -42 la sutd), in timp ce o evolutie
similara, dar de intensitate mai scdzutd, se preconizeaza si pentru industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal (-25 la sutd). Cresteri, dar nu pronuntate, se
intrevad in industria de prelucrare a lemnului si in industria textila, de confectii, pieldrie si
incéltaminte (solduri conjuncturale: +26, respectiv +29 la sutd). Stabilitatea comenzilor pentru
export este anticipatd de toti managerii din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a

carbunelui si tratare a combustibililor nucleari.

Estimari privind volumul comenzilor
procente ianuarie 2010 — ianuarie 2011

60

comenzi totale industrie
(sold conj.)

== = = == comenzi export industrie
(sold conj.)

— — — comenzi totale constructii
—60 (sold conj.)

ian. mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2010 2011

In industrie, gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie nu se va modifica fata de luna
anterioard (77 la sutd), In timp ce pentru constructii se estimeazad o scadere cu incd 10 puncte
procentuale (pana la 67 la sutd). Performantele cele mai ridicate sunt intrevazute in industria de

prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria
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mijloacelor de transport si in industria textild, de confectii, pielarie si Inciltiminte (niveluri
cuprinse intre 88 si 93 la sutd), la extremitatea opusd plasidndu-se industria materialelor de
constructii (44 la sutd). Desi In crestere comparativ cu luna decembrie, gradul de utilizare a
capacitatilor de productie a ramas relativ scazut in industria metalurgica, a constructiilor metalice si
a produselor din metal si in activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si

termice, a gazelor si a apei calde (66-68 la suta).

Estimari privind utilizarea capacititilor de productie

e ianuarie 2010 — ianuarie 2011 procenie —?;Zi sli::z capacitati
100 50 Gradul de
| utilizare a
capacitdtilor

— - - — grad utiliz. capacitati .
eniTmE de productie.

industrie =
constructii ¥
== == == yolum capacititi industrie

(excedentare - deficitare;
sold conj.; sc.dr.)

—O——volum capacititi constructii
(excedentare - deficitare;
sold conj.; sc.dr.)

2010 2011

In luna ianuarie, circa 81 la suti dintre companiile industriale si 83 la suta dintre cele de constructii
preconizeaza un volum suficient al capacitatilor de productie. Soldul conjunctural aferent industriei
se mentine insd pozitiv (17 la sutd), n principal pe seama surplusului de capacititi de productie
estimat pentru industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, sectorul
extractiv, industria materialelor de constructii, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate
radio-TV, precum si pentru activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor. Dotari
suficiente sunt anticipate de 92-95 la sutd dintre managerii din activitatea de productie, transport si
distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde, industria mijloacelor de
transport, industria textild, de confectii, pielarie si Incéltdminte, dar si de intregul esantion de
companii din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a

combustibililor nucleari.
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Stocuri I

Stocuri PF:
industrie —
crestere usoard;
constructii >
Stocuri MP:

cote normale

Produse finite: crestere marginald in industrie; stagnare in constructii
Materii prime: disponibil normal

Si in luna ianuarie, estimarile formulate de operatorii industriali indicd o usoara acumulare a
stocurilor de produse finite, sugeratd de nivelul pozitiv al soldului opiniilor (4 la sutd).
In constructii indicatorul se va plasa pe un palier similar celui din luna precedenta (soldul opiniilor
este aproape nul). Stabilitatea disponibilului de produse finite este anticipatd de aproximativ
55 la suta si respectiv 51 la sutd din numaérul total al respondentilor din cele doud sectoare

economice.
Evolutii in industrie Dec. 2010 Ian. 2011
Stocurile de produse finite = a
Stocurile de materii prime normal normal

In sensul cresterii stocurilor s-au pronuntat din nou managerii din industria mijloacelor de transport
(sold conjunctural: +71 la sutd), in timp ce o absorbtie este mai probabild 1n activitatea de
productie, transport si distributie a energiei electrice §i termice, a gazelor si a apei calde
(-41 la sutd).

Stabilitatea indicatorului este preconizatd de 81-100 la sutd dintre managerii companiilor din
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari,
sectorul extractiv, industria de prelucrare a lemnului, industria de masini, echipamente si aparate
electrice, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si din activitatea de tiparire
si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Estimiri privind stocurile de produse finite si de materii prime

procente ianuarie 2010 — ianuarie 2011 sto;:;lri PF industrie
40 (sold conj.)
L PN
30 + / \
r / \ — - - — stocuri MP industrie
20 + / \ (sold conj.)
I / \
10 ,: // N ™ -_
0 / ‘(’/c O ) = — — stocuri PF constructii
e e = (sold conj.)
——O—— stocuri MP constructii
(sold conj.)

ian. mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2010 2011
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In privinta disponibilului de materii prime, majoritatea respondentilor din industrie si constructii
continud si estimeze cote normale, opiniile Tn acest sens reprezentand circa 94 la sut, respectiv 88
la suta din total. Soldurile conjuncturale sunt apropiate de zero in cazul ambelor sectoare.

In structur, un nivel adecvat al indicatorului este anticipat de marea majoritate a respondentilor din
aproape toate ramurile industriale. Un excedent se Intrevede insd in activitatea de tiparire si
reproducere pe suporti a inregistrarilor si, cu probabilitate scizutd, in industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Activitatea ambelor sectoare continud sd fie afectatd de insuficienta cererii; blocajul financiar —
Sfoarte sever in constructii

Opiniile formulate de participantii la sondajul pentru luna ianuarie indicd mentinerea impactului
negativ exercitat de cererea deficitara asupra activititii din cele doua sectoare economice, acest
factor fiind invocat de peste 40 la sutd din totalul companiilor din industrie si de 28 la sutd din
numirul operatorilor din constructii. In acest sens s-au pronuntat 62 la sutd dintre respondentii din
sectorul extractiv, 61 la sutd dintre managerii din industria metalurgica, a constructiilor metalice si
a produselor din metal, 80 la sutd dintre managerii din industria mijloacelor de transport, precum si

toti respondentii din activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Blocajul financiar va continua sd afecteze puternic activitatea de constructii (in proportie de
54 la sutd). La nivelul industriei, opinii de acest tip au fost formulate de circa 18 la sutd din total,
expectatiile cele mai pesimiste conturdndu-se din nou in sectorul extractiv (in proportie de
84 la sutd), dar si in industria de masini, echipamente si aparate electrice si in industria de mijloace
ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (in cadrul fiecdrei ramuri, ponderile sunt de 34 si

respectiv 42 la sutd).

O influentd negativa de intensitate relativ scdzuta vor continua sa exercite nivelul ridicat al ratelor
dobéanzilor bancare (in opinia a 9 la sutd din totalul companiilor industriale si de constructii) si
evolutia cursului de schimb al monedei nationale (in proportie de 7 la suta).

Factori care

franeazad
productia
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Utilizarea

fortei

de munca

Numdrul

de salariati:
industrie M;
constructii —

declin mai lent

Mentinere a trendului descendent in ambele sectoare, cu o temperare vizibild in constructii

Inluna ianuarie, operatorii industriali vor efectua noi ajustiri de personal, soldul opiniilor
plasandu-se in continuare la un nivel foarte scizut (-32 la suta). In constructii se anticipeaza insi o
atenuare a acestui proces, avand in vedere Tmbunatatirea substantiald a soldului conjunctural (de la
-44 1a -9 la sutd).

Ajustéri ale dimensiunii personalului angajat sunt foarte probabile in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (intr-un ritm mai lent, data
fiind reducerea valorii negative a soldului conjunctural la mai putin de jumaitate din nivelul aferent
lunii decembrie), in industria mijloacelor de transport, industria textild, de confectii, pielarie si
incaltaminte, sectorul extractiv, industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV si in
activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei
calde (soldurile opiniilor variaza intre -35 si -78 la suta).

Stabilitatea indicatorului analizat este estimata de 90-98 la sutd din totalul companiilor din industria
metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria de masini, echipamente si
aparate electrice, industria chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice, industria de
prelucrare a lemnului si din activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Forta de munca

ianuarie 2010 — ianuarie 2011
procente procente

10 60 ——rata somajului in economie
(date INS)

= * = = estimare nr. salariati
0 industrie

. - Tt~ (sold conj.; sc.dr.)
[ f— = ——
- —~. . -
- C— - 20
/ 40 —=2—estimare nr. salariati
~ constructii
0 60 (sold conj.; sc.dr.)
ian. mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2010 2011
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Preturi

de productie

Stabilitate a preturilor in industrie; crestere in constructii

In luna ianuarie, preturile de productie din industrie se vor situa la un nivel apropiat celui din
intervalul anterior, In acest sens pronuntindu-se 91 la sutid dintre participantii la sondaj.
In constructii se anticipeaza insd o majorare a preturilor, sugerata de cresterea de peste 4 ori a
soldului pozitiv al opiniilor (pana la +32 la sutd).

Preturile de productie vor riméne neschimbate in majoritatea ramurilor industriale, opiniile cele
mai ferme (cu ponderi cuprinse intre 94 si 100 la sutd) regasindu-se in industria mijloacelor de
transport, activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si
a apei calde, sectorul extractiv, activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor si in
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Posibile exceptii se contureaza in industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din
metal — in sensul cresterii (sold conjunctural: +16 la sutd) — si in industria textild, de confectii,
pielarie si incaltaminte — 1n sensul scédderii (-25 la suta).

Preturile de productie

procente ianuarie 2010 — ianuarie 2011 procente
o — o= variatie lunara preturi
industrie .
30 date INS) Preturi de
0 productie:
— variatie lunara preturi industrie =
10 constructii
0 (date INS) constructii A
-1 + T+ 10— estimare preturi industrie
L (sold conj; sc.dr.)
2 -+ 20
3 1 -+ =30
[ ——O— estimare prefuri constructii
_4 —40 (sold conj; sc.dr.)
ian. mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2010 2011
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Investitii I

Scddere a investitiilor in ambele sectoare, cu o atenuare a pantei in constructii

Anticipatiile formulate pentru luna ianuarie de participantii la sondaj indica diminuarea investitiilor
atat in industrie, cat si In constructii, soldurile conjuncturale fiind de -24 la sutd in fiecare caz.
In constructii nu este insia exclusa o temperare a declinului, avind in vedere imbunitatirea
substantiala a soldului negativ al opiniilor comparativ cu nivelul de -44 la suta din luna decembrie.
Stabilitatea indicatorului este intrevdzutd de aproximativ jumdtate si respectiv doud treimi din

numarul total al respondentilor din cele doua sectoare analizate.

Comprimarea cheltuielilor de capital la nivelul industriei va fi imprimata indeosebi de mentinerea
pe trend descendent a investitiilor in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si
tratare a combustibililor nucleari (sold conjunctural: -35 la sutd), dar si de deteriorarea expectatiilor
in industria mijloacelor de transport si in sectorul extractiv (sold conjunctural: -73, respectiv
-36 la suta).

Nu vor opera modificari la acest capitol de cheltuieli cel putin trei patrimi din totalul companiilor
din industria materialelor de constructii, industria textild, de confectii, pieldrie si incaltaminte,
industria de magini, echipamente si aparate electrice, activitatea de tiparire si reproducere pe suporti

a nregistrarilor si din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Estimari privind volumul investitiilor

procente ianuarie 2010 — ianuarie 2011
40
Investitii. ! X industrie
b 20 + /’ N, (sold conj.)
industrie M i . /\\
17 — [ /-/—\I\ . P h .
constructii 0 . N ~ N
declin mai lent g ' . S
i / S
20 + ~ s .
-, )
i ‘ \\ / .
L’ B J == = = == constructii
0 7,/ \ // (sold conj.)
L N
60 L
ian. mar. mai. iul. sep. nov. ian.
2010 2011

10
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Stabilitate a ratei profitabilititii in industrie; scddere in constructii

Performanta economicd a companiilor industriale se va situa pe un palier similar celui din luna
decembrie — in sensul stabilitdtii indicatorului s-au pronuntat 69 la sutd din numérul total al
managerilor intervievati, iar soldul conjunctural a fost usor negativ. In constructii rata
profitabilitatii se va reduce, soldul opiniilor cobordnd cu inca 12 puncte procentuale, pana la
-37 la suta.

Nu se intrevad modificari ale acestui indicator in cazul a cel putin 70 la suta dintre companiile din
industria de prelucrare a lemnului, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor
din metal, industria de masini, echipamente si aparate electrice, industria mijloacelor de transport si

din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV.

Rata profitabilitatii se va diminua mai probabil in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria materialelor de constructii (solduri
conjuncturale: -34, respectiv -23 la sutd), dar si in activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a
inregistrarilor (in opinia tuturor managerilor intervievati). O evolutie favorabild este anticipatd in
principal in industria chimica, de prelucrare a cauciucului si maselor plastice si in industria textila,

de confectii, pieldrie si incaltaminte (solduri conjuncturale: +34, respectiv +21 la suta).

Estimari privind rata profitabilitatii
procente ianuarie 2010 —ianuarie 2011

40

industrie

20 - (sold conj.)

0
20 \//

—40 + v

Profitabilitate I

—60 +

-80

ian.
2010

iul.

sep.

nov.

ian.
2011

— - - — constructii
(sold conj.)

Rata
profitabilitatii:
industrie =

constructii M

11
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(soldul opiniilor exprimate - %)

100
75
50

-100 ©

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea ratei profitabilitatii
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjunctura se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si se bazeaza pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atat ca pondere, cat si ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmitoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia §i prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltaminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

E — tipérirea si reproducerea pe suporti a inregistrarilor;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; masini si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitétii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se solicitda aprecierea calitativd a tendintei
indicatorilor economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal,
nemodificat etc.

In urma prelucrarii datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul conjunctural, prin diferenta dintre ponderea aferentd variantelor extreme (de exemplu,
»ascendent”/,;mai mult decat suficient” versus ,,descendent”/,,insuficient”). Procentajul raspunsurilor care indica
stabilitate sau normalitate n evolutia indicatorilor nu este inclus in calculul soldului conjunctural.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizatd la data de 25 ianuarie 201 1.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea §i tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
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