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PRINCIPALELE EVOLUTII INREGISTRATE iN ANUL 2001

I. Contextul international

Economia mondiald a fost marcata, in anul 2001, de incetinirea simultana a ritmului activitatii
economice in SUA, Japonia si Germania, amplificatd de atacurile teroriste din septembrie, cu
consecinte adverse asupra celorlalte economii §i comertului mondial. Pe ansamblu, tranzactiile
internationale au fost afectate de intensificarea masurilor de securitate si de cresterea ponderii
cheltuielilor de asigurare.

Restrangerea activitatii economice in SUA s-a propagat in Europa Occidentald nu numai pe
canalul traditional al comertului international, ci si pe cel al fluxurilor financiare (investitii
directe europene in SUA). Aceastd conjuncturd, agravata de crizele din Argentina si Turcia, s-a
reflectat in diminuarea fluxurilor financiare orientate catre economiile in formare si in scumpirea
resurselor financiare, ca efect al amplificarii riscurilor. Atenuarea expansiunii economice globale
in cursul anului 2001 s-a reflectat intr-o ratd de crestere a productiei mondiale de numai 2,5 la
sutd comparativ cu 4,7 la sutd in 2000 si in plafonarea comertului international de marfuri.
Europa Occidentald a consemnat o ratd de crestere economicd de numai 1,3 la sutd, cea mai
redusa dupa anul 1993, din care 1,7 la sutd in Uniunea Europeana, ambele sub nivelul mediei
mondiale.

America Latina a inregistrat, de asemenea, o Incetinire a ritmului activitatii economice in anul
2001, pe fondul crizei argentiniene, al acutizarii crizei energetice din Brazilia si al stagnarii
economiei mexicane — puternic dependentd de comertul cu SUA.

Economiile emergente din Asia de Est au fost puternic afectate de declinul global al productiei
in domeniul informaticii i al comunicatiilor, cu pondere mare in exportul regiunii. Sldbirea
activitatii in aceastd zona a fost limitatd de economia Chinei, sustinutd prin politici fiscale
adecvate.

In Japonia situatia economica s-a deteriorat puternic in 2001, economia aflandu-se pentru a treia
oara in recesiune 1n ultimii zece ani, pe fondul stagnarii cererii interne si al reducerii accentuate a
exportului — concentrat pe produse din domeniul informaticii si al comunicatiilor.

Pe piata internationala a titeiului pretul a atins in luna septembrie 2001 nivelul de 26 dolari
SUA/baril, dupa care a inceput sa scada, ca efect al evaluarilor pesimiste privind perspectivele
economiei mondiale dupa atacurile teroriste din SUA, osciland intre 18 si 21 dolari SUA/baril.
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Economia SUA a inregistrat in 2001 o rata de crestere de numai 1,2 la sutd, cea mai redusd dupa
1991, datoritd scaderii investitiilor si exporturilor de bunuri §i servicii, care nu a putut fi
compensatd de consumul privat si guvernamental. Totusi, limitarea importurilor, in special de
bunuri de capital, a contribuit la scdderea ponderii deficitului comercial si de cont curent in PIB
fatd de anul precedent. In conditiile restrangerii deficitelor externe, dolarul a continuat si se
aprecieze, mai accentuat in termeni reali decat in cei nominali, ceea ce a contracarat partial
efectele scontate ale relaxarii politicii monetare.

La nivelul zonei euro, cresterea economicd s-a atenuat in anul 2001, pe fondul stagnarii
activitatii in partea a doua a anului in majoritatea tarilor membre. Deteriorarea mediului extern a
afectat exporturile, care au crescut cu numai 2,8 la sutd (comparativ cu 12 la sutd in 2000), iar
cererea internd a fost limitatd de plafonarea investitiilor si de restrangerea consumului privat.
Rata medie a inflatiei pe ansamblul regiunii a crescut pana la 2,6 la sutd — variind intre 1,6 la suta
in Franta si 4,9 la suta in Irlanda, In timp ce rata medie a somajului a scazut la 8,3 la sutd in
2001, de la 8,8 la sutda in anul precedent. Deficitul agregat de cont curent s-a ameliorat
substantial, ajungand la 9 miliarde euro (0,1 la sutd din PIB), de la 70 miliarde euro (1,1 la suta
din PIB) cu un an 1n urma, ca efect al cresterii excedentului comercial pe seama reducerii mai
accentuate a importului in raport cu exportul. Contul financiar agregat a reflectat inversarea
raportului dintre investitiile directe si cele de portofoliu ca sursd de finantare a deficitului extern,
inregistrand o iesire netd de investitii directe de 94 miliarde euro (comparativ cu un influx net de
15 miliarde euro in anul 2000), in timp ce investitiile de portofoliu s-au soldat cu un influx net de
41 miliarde euro, dupa o iesire netd de 103 miliarde euro in anul anterior. Pentru a revigora
activitatea economica si a contracara efectele adverse provenite din mediul extern, Banca
Centrald Europeand a continuat sa reduca rata dobanzii de referintd, efectul fiind insa limitat de
scaderea drasticd a preturilor actiunilor si de aprecierea reald inregistrata de euro in partea a doua
a anului. Ponderea in PIB a deficitului bugetar agregat al zonei euro a crescut de la 0,8 la suta in
2000 la 1,1 la suta in 2001, in urma reducerii veniturilor colectate din impozite, simultan cu
cresterea cheltuielilor — n special pentru compensari salariale.

Economiile tarilor europene in tranzitie au consemnat rate pozitive de crestere economica,
unele tari Inregistrand chiar o accelerare a cresterii, in pofida receptarii unor influente negative
dinspre economiile tarilor dezvoltate. Cresterea agregatd a PIB de 5 la sutd a facut ca zona sa se
inscrie intre cele mai dinamice regiuni din lume, sub influenta revigorarii puternice, pentru al
treilea an consecutiv, a economiilor din Comunitatea Statelor Independente.

In contextul cresterii gradului de deschidere a economiilor in tranzitie si al reculului comertului
mondial, performantele economice ale acestor tiri in anul 2001 se explica pe de o parte, prin
relansarea cererii interne private — sustinutd de influxurile de investitii strdine directe, iar pe de
alta parte, prin castigurile de productivitate care au ameliorat competitivitatea exporturilor.

Economiile din Europa Centrala si de Est au consemnat o ratd agregatd de crestere economica
de 3 la suta — superioara celei din zona euro, dar inferioara celei din anul 2000, datorita cresterii
nesemnificative inregistrate de Polonia si reducerii ritmului de activitate n Ungaria si Slovenia.
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Tabelul nr. 1. Principalii indicatori economici ai tarilor din Europa Centrala si de Est
candidate la Uniunea Europeana

- procente -
PIB Productia industriala Inflatie Rata somajului
(rate de crestere) (rate de crestere) (dec./dec.) (sfarsitul perioadei)

2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

Bulgaria 54 40 8,1 4.8 11,3 48 17,9 17,3
Republica Ceha 29 36 5,1 6,0 40 41 8.8 8,9
Roméania* 1.8 53 7,1 8,2 40,7 303 10,5 8,6
Polonia 40 1,1 6,8 -0,2 85 3.6 15,0 17,4
Slovacia* 22 33 9,2 5,6 84 65 17,9 18,6
Slovenia 46 3,0 6,2 2,9 89 10 12,0 11,8
Ungaria 52 38 18,6 3.7 10,1 68 5.7 5,7

Sursa: Buletinele lunare si anuale ale bancilor centrale din tarile respective, publicatiile BRI si FML
*) Datele privind rata somajului sunt obtinute din anchete asupra fortei de munca.
Datele pentru Romania au fost actualizate la 25 iulie 2002.

In 2001, majoritatea tirilor din regiune candidate la Uniunea Europeani au inregistrat rate inalte
de crestere economica: Romania, Republica Ceha si Slovacia au depasit nivelurile atinse in 2000.
In Ungaria, Slovenia si Bulgaria ritmul cresterii economice s-a atenuat, pe fondul unei expuneri
mai accentuate la reducerea cererii de import a Europei Occidentale. Economia Poloniei a inregistrat
o rata de crestere modesta dupa noud ani de crestere neintrerupta, datorita slabirii ritmului reformei.

Productia industriald a Europei Centrale si de Est a crescut in medie cu 3,2 la suta, cea mai
mare dinamica fiind inregistratd de Romania (8,2 la sutd), urmata de Republica Ceha si Slovacia.

Tendinta generald de dezinflatie inregistrata in anul 2001 de tarile din Europa Centrala si de Est
a reflectat declinul semnificativ al inflatiei importate, prin scaderea presiunii preturilor materiilor
prime asupra costurilor de productie, la care s-a addugat aprecierea unor monede nationale.

Gradul de ocupare a fortei de munca s-a diminuat cu o rata similara celei din anul 2000, media
regiunii fiind puternic influentati de stagnarea economica din Polonia. In Ungaria, Slovenia,
Slovacia si Romania gradul de ocupare s-a ameliorat, iar in Republica Cehd a scazut. Rata
somajului a crescut pe ansamblul regiunii de la 15,2 la suta la sfarsitul anului 2000 la 15,6 la suta
in decembrie 2001, fiind cea mai ridicatd de la inceputul procesului de transformare economica.
Somajul s-a atenuat in Romania, Bulgaria si Slovenia.

In anul 2001 pietele emergente s-au confruntat cu un mediu extern instabil marcat de crizele
financiare din Argentina si Turcia. Impreund cu incetinirea activititii economice globale,
dificultdtile acestor doud tiri au marit neincrederea investitorilor si au redus interesul acestora
pentru titlurile financiare emise de economiile emergente. In pofida conditiilor mai putin propice
ale mediului extern, situatia financiard a majoritatii economiilor in tranzitie s-a Imbunatatit n
2001, multe dintre acestea fiind mai bine cotate de catre agentiile de rating. Totusi diferentele
intraregionale au fost destul de importante, unele tari avand acces limitat la capitaluri private
si/sau oficiale, fiind susceptibile de a intra 1n incapacitate de plata.
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I1. Evolutia sectorului extern al economiilor in tranzitie
din Europa Centrala si de Est

In anul 2001, deficitul de cont curent al Europei Centrale si de Est s-a mentinut ca valoare
absolutd, dar s-a redus ca pondere in PIB (de la 5 la sutd in 2000 la 4,5 la sutd). Scaderea
ponderii deficitului de cont curent in PIB s-a datorat exclusiv ameliorarii relative a deficitelor
inregistrate de Slovenia, Polonia si Ungaria (pe seama restrangerii cererii interne). In celelalte
tari candidate la Uniunea Europeand ponderea deficitului de cont curent in PIB s-a mentinut
(Republica Ceha) sau a crescut (Slovacia, Romania, Bulgaria), cu toate cd in majoritatea tarilor
accentuarea deficitelor comerciale a fost partial compensatd de transferurile curente si de
excedentele de la pozitiile turism si alte servicii.

Tabelul nr. 2. Comertul exterior si pozitiile externe ale tarilor din Europa Centrala si de
Est candidate 1a Uniunea Europeana

Export Import Sold balanta comerciala ~ Sold cont curent
- rate de crestere - - pondere in PIB -

2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
Bulgaria 20,4 57 180 111 -14,0 -16,2 -5,9 -6,7
Republica Ceha 10,5 151 144 137 -6,1 -5,6 4,5 4.5
Polonia 15,5 14,0 6,6 2,7 -11,0 -7.3 -6,3 -4.0
Roménia** 221 98 237 191 -4,6 -1,5 -3,7 -5,8
Slovacia 15,9 6,6 124 16,0 -39 -9.8 -3,7 -9,0
Slovenia 2.2 6,0 0,3 0,3 -7,6 -4.8 3.4 -0.4
Ungaria* 12,3 86 145 5,0 -8,6 -6,2 -2,9 2,1

Sursa:United Nations, Economic Survey of Europe, No.1/2002
*) Soldul contului curent nu include profitul reinvestit.
**) Date actualizate la 25 iulie 2002.

Comertul exterior al Europei Centrale si de Est s-a caracterizat printr-o crestere mai
accentuata a exporturilor in raport cu cea a importurilor, pe fondul reducerii preturilor externe la
titei $i materii prime. Balanta comerciala a regiunii a inregistrat un deficit de 40 miliarde dolari
SUA, a carui crestere a fost limitata de imbunatatirea raportului de schimb, rezultata din scaderea
mai puternica a preturilor de import decat a celor de export. Exporturile au inregistrat o crestere
de 10,7 la sutd, mai mare in Republica Ceha si Polonia, care au beneficiat atat de o mai buna
capacitate de absorbtie a socurilor externe prin structura complexa a exporturilor, cat si de
sustinerea companiilor multinationale. Atenuarea exporturilor Romaniei si Bulgariei din partea a
doua a anului 2001 s-a datorat atat structurii marfurilor exportate, cat si prezentei slabe pe pietele
intraregionale si pe cea a CSL In plus, Bulgaria a fost afectatd de criza economici din Turcia si
de scaderea exporturilor catre ITugoslavia. Importul agregat al Europei Centrale si de Est a
inregistrat o ratd de crestere de 8,6 la suta fata de 2000, inferioara celei a exportului, ca urmare a
slabirii cererii interne a Poloniei 1 Ungariei.
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Tabelul nr. 3. Fluxurile nete de capital ale tarilor din Europa Centrala si de Est
candidate la Uniunea Europeana

Fluxurile contului de capital si financiar**  Modificarea rezervelor oficiale™**

-mld. dolari- Fluxuri de capital/ _
PIB (%) - mld. dolari -

2000 2001 2000 2001 2000 2001
Bulgaria 1,1 1.2 9.3 9,0 04 0,3
Republica Ceha 3,1 4,1% 6,1 7.3 0,8 1,6*
Polonia 10,6 6,6 6,7 3.7 0,6 -0,5
Romania***** 23 38 6,2 9,6 0,9 1,5
Slovacia 15 2,0% 8,0 9,9 0,8 0,2%
Slovenia 08 14 4.4 2 0,2 1,3
Ungaria**** 24 1,0 5,2 1,9 1,1 -0,1

Sursa: United Nations, Economic Survey of Europe, No.1/2002
*) Date estimate de secretariatul Comisiei Economice Europene.
**) Inclusiv erori i omisiuni, exclusiv modificari ale rezervelor oficiale.

*4%) Semnul pozitiv indica cresterea rezervelor. Rezerve/PIB reprezinta raportul dintre modificarea
rezervelor si PIB (%0).

*#4%) Datele exclud profitul reinvestit.

*aekE) Date actualizate la 25 iulie 2002.

Desi fluxurile financiare s-au redus la nivel global in 2001, economiile din Europa Centrala si
de Est au reusit sd atragd influxuri de capital suficiente pentru a-si finanta deficitele de cont
curent §i a-si majora rezervele oficiale. Influxurile nete de capital ale regiunii, comparabile cu
cele din 2000, au fost diminuate in urma deciziei Poloniei de a rambursa voluntar o parte din
datoria externd. Influxurile financiare s-au majorat in Republica Ceha (datoritd investitiilor
directe — inclusiv incasiri din privatizare), Slovacia si Slovenia. In Ungaria influxurile financiare
nete au scdzut datorita iesirilor pe termen scurt §i rambursarii imprumuturilor pe termen mediu si
lung — in contextul politicii de reducere a datoriei externe. Pe langd rambursarile in contul
datoriei externe, Polonia s-a confruntat cu reducerea investitiilor directe.
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Tabelul nr. 4. Investitii straine directe (influxuri) in tarile din Europa Centrala si de Est
candidate la Uniunea Europeana

- mld. dolari - Investitii directe/PIB (%)

2000 2001 2000 2001
Bulgaria 1,0 0,7 8,4 5,0
Republica Ceha 4,6 4,5% 9,1 8,0
Polonia 8,3 6,9 5,3 3,9
Romania** 1,0 1,2 2.8 2,9
Slovacia 2,1 2,0% 10,8 9,8
Slovenia 0,2 0,4 1,0 24
Ungaria™** 1,6 2,4 3,6 4,7

Sursa: United Nations, Economic Survey of Europe, No.1/2002
*) Date estimate de secretariatul Comisiei Economice Europene.
**) Date actualizate la 25 iulie 2002.

*#%) Se exclude profitul reinvestit.

Fluxurile de investitii directe, care au reprezentat o sursa stabild de finantare pentru Europa
Centrala si de Est, au scazut usor in 2001, atat in valoare absoluta, cat si ca pondere in PIB. Desi
au continuat sa domine influxurile de capital, investitiile directe au fost afectate de intarzierea unor
privatizari-cheie, in special in Bulgaria, Polonia si Slovacia. Mai mult de jumatate din investitiile
directe ale regiunii au fost concentrate si in anul 2001 in Republica Ceha, Polonia si Ungaria.

Influxul net de investitii de portofoliu a crescut puternic in 2001, pana la 5,5 miliarde dolari
SUA pe ansamblul Europei Centrale si de Est, sub influenta noilor emisiuni de euroobligatiuni
(Roménia, Bulgaria) si a influxurilor de pe pietele interne de capital. In schimb, dimensiunea
redusd a imprumuturilor noi pe termen mediu si lung a facut ca aceasta pozitie sa se soldeze
cu plati nete in contul datoriei externe.

Tabelul nr. 5. Datoria externa si rezervele valutare ale tarilor din Europa Centrala si de Est
candidate la Uniunea Europeana

Datoria ext. bruta Datoria ext. brutd/  Datoria ext. bruta/ Rezerva oficiala***

-mld. dolari- export(%o)* PIB (%) -mld. dolari -  luni de

import™*

2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2001

Bulgaria 10,4 9,9 142,0 126,0 86,0 75,0 33 34 44
Republica Ceha 214 2185 57,0, 320 42,0 39,0 13,0 143 3.8
Polonia 695 1.8 204,0 1940 44,0 40,0 26,6 25,6 6,1
Romania**** 10,6 12,1 87.8 903 28,9 30,4 2.5 39 2.8
Slovacia 108 1107 e 710 56,0 54,0 4,0 4.1 2,8
Slovenia 6,2 6,7 56,0 57,0 34,0 36,0 32 43 43
Ungaria 30,7 33,4 93,0 91,0 66,0 65,0 a2 10y 34

Sursa: United Nations, Economic Survey of Europe, No.1/2002

*) Exporturi de bunuri si servicii, inclusiv venituri. Importuri de bunuri si servicii, inclusiv venituri.
**) Date disponibile pentru luna septembrie, iar in cazul Slovaciei noiembrie.

**%) Rezerva oficiald nu include aurul.

**4%) Date actualizate la 25 iulie 2002.
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I11. Evolutia economiei romanesti in anul 2001

In anul 2001, economia romaneasca si-a consolidat cresterea inceputa in 2000, dupa trei ani
consecutivi de recesiune. Aceastd evolutie s-a reflectat in realizarea unui PIB mai mare cu 5,3 la
suta fatd de anul precedent, cea mai ridicata ratd de crestere dupa 1995, pe fondul continuitatii si
coerentei reformei, care au imbunatatit calitatea principalilor parametri economici: inflatia si
somajul s-au redus, iar investitiile si activitatea In agricultura, industrie si constructii s-au intensificat.

Tabelul nr. 6. Evolutia Produsului Intern Brut pe utilizari
an precedent = 100

2000 2001

PIB real 1018 105,3
Consum final individual efectiv al gospodariilor populatiei 100,1 106,4
Consum final colectiv efectiv al administratiei publice 115,9 98,1
Formarea bruta de capital fix 104,6 106,6
Export de bunuri si servicii 124,1 110,6
Import de bunuri si servicii 128,2 117,5

Sursa: Institutul National de Statistica

Cu toate cd exporturile romanesti si-au redus cresterea la mai putin de jumatate fatd de anul
2000, datorita conjuncturii externe mai putin favorabile comertului mondial, efectele negative au
fost limitate de céstigurile de competitivitate inregistrate pe seama sporirii productivitdtii la
productia de masini, aparate, echipamente, materiale electrice si confectii, incaltaminte. Astfel,
desi cererea totala de import a Uniunii Europene a rdmas practic nemodificata fatd de anul 2000,
exportul romanesc destinat acestei zone a crescut cu 16,6 la sutd, contribuind la cresterea
exportului total cu aproape 10 la suta.

Rata inflatiei in anul 2001 (cresterea preturilor de consum in luna decembrie 2001 fata de luna
decembrie 2000) a atins 30,3 la sutd, in scadere cu peste 10 puncte procentuale, iar rata medie
lunara a fost de 2,2 la suta, comparativ cu 2,9 la sutd in 2000. Cresterea cea mai accentuatd a
preturilor de consum s-a Inregistrat la servicii (cu 36,2 la sutd, de la transportul feroviar, aerian,
posta si telecomunicatii) si la marfurile nealimentare (cu 31,4 la sutd, de la energie electrica si
termica, gaze, tutun si tigdri), in timp ce la marfurile alimentare s-a situat sub medie (27 la suta).
Din punct de vedere al inflatiei, Romania este inca departe de nivelurile cu o singurd cifra la care
au ajuns tarile din Europa Centrala si de Sud-Est, cu exceptia [ugoslaviei.

Leul s-a apreciat in termeni reali, in anul 2001, cu 0,4 la suta comparativ cu dolarul american si
cu 3,1 la suta fata de euro (ca medie anuala).

Rata somajului inregistrat a atins la sfarsitul anului 2001 nivelul de 8,6 la sutd, mai mic cu 1,9
puncte procentuale fatd de decembrie 2000, datoritd continudrii procesului de relansare
economicd. Astfel, in cadrul Europei Centrale si de Sud-Est, Roméania a devansat Cehia si a
ocupat locul al doilea, dupa Ungaria.

Ponderea deficitului bugetului general consolidat in PIB a fost de 3,3 la suta, situdndu-se sub
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limita prognozata de 3,5 la sutd, pe fondul reducerii cheltuielilor curente in partea a doua a anului.

IV. Evolutia balantei de plati si a pozitiei investitionale internationale
a Romaniei in anul 2001

A. Balanta de plati

In anul 2001 balanta de pliti a Roméniei a reflectat atat eforturile pentru consolidarea cresterii
economice, cat si transformarile nefavorabile din mediul extern, materializate in adancirea
deficitului comercial si de cont curent. Imbunitatirea performantelor economice a facilitat insa
finantarea a mai mult de jumatate din deficitul extern din investitii directe si a favorizat accesul
pe pietele internationale de capital.

Tabelul nr. 7. Produsul Intern Brut* si sectorul extern

-milioane dolari SUA-

2000 2001

1. Absorbtie 38 830,9 42 892,1
Consum final 31710,1 34 239,1
Investitii (I) 7120,8 8 653,0

2. Export net -1 938,0 -3 178,0
3. Venit net din strdinatate -285,0 -282,0
4. Transferuri curente nete 860,0 1143,0
PRODUS INTERN BRUT (1+2) 36 892,9 39 714,1
Venit national brut disponibil (1+2+3+4) 37 467.9 40 575,1
SOLDUL CONTULUI CURENT AL BALANTEI DE PLATI -1363,0 -2317,0
ECONOMISIREA BRUTA 57578 6336,0
Ponderea soldului contului curent n PIB (%) -3,7 -5,8
Ponderea economisirii in PIB (%) 15,6 16,0
Ponderea investitiilor in PIB (%) 19,3 21,8

*) Calculat la cursul mediu lew/dolar, pe baza datelor de la Institutul National de Statistica.

Deficitul contului curent a inregistrat o valoare de 2 317 milioane dolari SUA, care a depasit-o
cu 70 la sutd pe cea din 2000, in timp ce absorbtia internd s-a majorat cu peste 10 la suta,
investitiile reprezentdnd componenta cea mia dinamica. Raportul dintre consumul final si
investitii a avut o evolutie pozitiva, iar ponderea investitiilor in absorbtie a crescut cu 1,9 puncte
procentuale, anticipand perspective de crestere economica si de finantare a deficitului extern.

1. Contul curent

In anul 2001, deficitul de cont curent a atins cel mai mare nivel dupd 1998, atit in valoare
absoluta, cat si ca pondere in PIB. Accentuarea dezechilibrului extern poate fi pusa pe seama

......

reali.
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Tabelul nr. 8. Balanta de plati

-milioane dolari SUA-

2000 2001

Credit  Debit Sold Credit  Debit Sold

1. CONT CURENT 13537 14900 -1363 15251 17568 -2317

Bunuri si servicii 12133 14071 -1938 13379 16557 -3178

- Bunuri 10366 12050 -1684 11385 14354 -2969

- Servicii 1767 2021 -254 1994 2203 -209

Venituri 325 610 -285 455 737 -282

Transferuri curente 1079 219 860 1417 274 1143

2. CONT DE CAPITAL SI FINANCIAR 5397 4167 1230 6739 5240 1499

Transferuri de capital 37 1 36 108 13 95

Investitii directe 1106 58 1048 1303 129 1174

Investitii de portofoliu 472 371 101 1155 580 575

Alte investitii de capital (inclusiv 3768 2795 973 4173 3034 1139
conturi 1n tranzit si de cliring)

Active de rezerva ("-" crestere, "+" scadere) 14 942 -928 0 1484 -1484

3. ERORI SI OMISTUNI 133 0 133 818 0 818

Deteriorarea contului curent in anul 2001 s-a produs pe fondul majorarii deficitului balantei
comerciale, a carui pondere in PIB a crescut de la 4,6 la sutd in 2000 la 7,5 la sutd. Comparativ
cu anul precedent, structura deficitului contului curent s-a modificat, in sensul majorarii ponderii
deficitului balantei comerciale si al diminudrii ponderii deficitelor serviciilor si veniturilor; desi
fluxurile inregistrate de pozitia transferurilor curente s-au majorat fatd de 2000, adancirea
deficitului comercial a atenuat influenta pozitiva a acestora asupra contului curent.

1.1. Balanta comerciala (bunuri si servicii)

In anul 2001, balanta de bunuri si servicii a inregistrat un deficit de 3 178 milioane dolari SUA,
in crestere cu 64 la sutd fatd de 2000, exclusiv pe seama balantei comerciale (bunuri), ceea ce
arata ca o parte Tnsemnata a cresterii consumului intern a fost asigurata din resurse externe.

1.1.1. Balanta comerciala (bunuri)

In anul 2001, deficitul comercial s-a accentuat atat in valoare absoluta, cat si ca pondere in PIB
comparativ cu 2000 (cu 1 285 milioane dolari SUA, respectiv cu 2,9 puncte procentuale), pe
fondul accelerdrii cresterii economice, care a impus intensificarea importurilor. Deficitul
comercial a Tnsumat 2 969 milioane dolari SUA, in crestere cu 76,3 la sutd fatd de anul 2000 si s-a
acumulat preponderent in trimestrele II (31 la sutd) si IV (40 la suta).

Pe zone geografice, deficitul a fost generat de comertul cu tarile in tranzitie (60,3 la suta, din care
Federatia Rusa 34 la suta si CEFTA 20,6 la sutd), cu tarile dezvoltate (29,2 la sutd, din care UE
17,2 la suta) si cu alte tari (10,5 la suta).

13



Balanta de plati si pozitia investitionala internationald a Romdniei

Raport anual 2001
Tabelul nr. 9. Evolutia balantei comerciale (bunuri)
UM 2000 2001 Diferente (+/-)

Export (FOB) mil. USD 10366,0 11 385,0 1019,0
Import (FOB) mil. USD 12 050,0 14354,0 2 304,0
Soldul balantei comerciale mil. USD -1684,0 -2969,0 -1 285,0
Ponderea exportului in PIB % 28,1 28,7 0,6
Ponderea importului in PIB % a2y 36,1 34
Ponderea soldului balantei comerciale in PIB % -4.6 -7,5 2,9
Ponderea soldului balantei comerciale in

soldul contului curent % 123,6 128,1 4.5
Gradul de deschidere a economiei: (export+import)/PIB % 60,8 64,8 4.0

Sursa: Institutul National de Statistica

Gradul de deschidere a economiei romanesti, care a avut o evolutie constant ascendentd in
ultimii trei ani, a atins 64,8 la sutd, marcand intensificarea integrarii in circuitul economic
mondial.

Exportul de bunuri a insumat 11 385 milioane dolari SUA, in crestere fatd de anul 2000 cu 9,8
la sutd (1 019 milioane dolari SUA), din majorarea volumului la peste doud treimi din marfurile
exportate. Cresterile de export din ultimii doi ani au marit contributia exportului la realizarea PIB
de la 23,8 la sutd in 1999 la 28,7 la suta in 2001. Plafonarea comertului international, pe fondul
atenudrii expansiunii economiei mondiale in cursul anului 2001 s-a repercutat si asupra
exporturilor romanesti care, in ultimul trimestru s-au redus cu 1,2 la suti. Insi, pe ansamblul
anului, exportul a fost stimulat de o serie de factori interni si externi:

— cresterea productiei industriei prelucratoare cu 9,6 la suta;

— intensificarea specializarii in domeniile in care Roméania are un avantaj comparativ
semnificativ (confectii, incaltdminte, mobilier), care au plasat-o pe primul loc Intre furnizorii
Uniunii Europene, devansand Polonia;

— reorientarea exportului catre activitdti mai putin energointensive, care a permis reducerea
dependentei exportului de importul de resurse energetice;

— cagstigul de competitivitate obtinut din cresterea cu aproape 2 puncte procentuale a ponderii
exportului de produse prelucrate;

— subventionarea partiald a dobanzii la creditele pentru export;
— acordarea de garantii de export pentru produsele complexe si cu ciclu lung de fabricatie.

Importul de bunuri (FOB) a atins in 2001 valoarea de 14 354 milioane dolari SUA (36,1 la
sutd din PIB), in crestere cu 19,1 la suta fata de anul precedent (2 304 milioane dolari SUA), pe
fondul consolidérii cererii interne si al majorarii exportului. La intensificarea importului au
contribuit:
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— facilitatile acordate IMM-urilor si investitorilor (Legea nr. 133/1999 si Legea nr.332/2001) la
o gama foarte larga de importuri;

— eliminarea taxelor vamale la importul de bunuri industriale din UE si relaxarea unor masuri
protectioniste aplicate la produsele agricole pe relatia CEFTA;

— aprecierea in termeni reali a leului in raport cu dolarul american si implicit cu euro;

— ameliorarea rating-ului de tara, care a stimulat investitiile strdine directe, impulsionand
importul de masini si echipamente;

— consolidarea cresterii economice.
1.1.1.1. Structura si orientarea geografica a exportului
a) Structura exportului

Din structura exportului pe activitati rezultd cd industria prelucratoare si agricultura constituie in
continuare principalele surse ale exportului romanesc, contributia acestora rdmanand practic
nemodificata fata de anul 2000.

Tabelul nr. 10. Evolutia exportului pe principalele activititi din economia nationala

- milioane dolari SUA - Indici (%) Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001
TOTAL 10366,0 11 385,0 109.8 100,0 100,0
Agricultur, silvicultura si piscicultura 267,3 288.,0 107,7 2,6 2,5
Industria extractiva 344 37,7 109,6 0,3 0,3
Industria prelucratoare 10013,0 10 987,0 109,7 96,6 96,5
Energie electrica 46,7 62,3 1334 0,5 0,5
Alte activitati* 4,6 10,0 2174 0,0 0,2

*) Inclusiv activitati neclasificate.
Sursa: Institutul National de Statistica

Exportul de produse din industria prelucritoare s-a majorat cu 9,7 la suta fatda de 2000, la
majoritatea activitdtilor, exceptie facand industria metalurgicd (-12 la sutd), industria de
prelucrare a titeiului (-7,4 la sutd), industria chimica si a fibrelor sintetice si artificiale (-3,1 la
suta).

Cresteri peste medie au inregistrat urmatoarele activitdti: aparaturd si instrumente medicale,
ceasornicarie (54,7 la sutd), masini si aparate electrice (39,2 la sutd), masini si echipamente (29,7 la
sutd), pieldrie si Incaltdminte (25,8 la sutd), prelucrarea cauciucului si a maselor plastice (25,1 la
sutd), alimentara si bauturi (23 la sutd), confectii, textile, blanuri si piele (19,8 la sutd), textile si
produse textile (19,1 la sutd), celuloza, hartie si carton (16,3 la sutd), mobilier (16 la sutd), mijloace
de transport rutier (14,3 la sutd), constructii metalice si produse din metal (13,8 la suta).

15



Balanta de plati si pozitia investitionala internationald a Romdniei
Raport anual 2001

Tabelul nr. 11. Evolutia exportului pe principalele activitati din industria prelucratoare
- milioane dolari SUA - Indici (%)  Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001
TOTAL 10 013,0 10 987.,0 109,7 100,0 100,0
din care:
Industria alimentara si a bauturilor 1472 181,1 123,0 15 1,6
Industria textila si a produselor textile 424.4 505,4 119,1 4,2 4,6
Industria confectiilor din textile, blanuri si piele 2 081,6 2493,0 119,8 208 207
Industria pielariei si incaltamintei 836,2 1051,9 125,8 8.4 9,6
Industria de prelucrare a lemnului 531,6 531,8 100,0 5,3 4,8
Industria celulozei, hartiei i cartonului 75,5 87,8 116,3 0,8 0,8
Industria de prelucrare a titeiului,
cocsificarea carbunelui 695,5 643,8 92,6 6,9 5.9
Industria chimica si a fibrelor
sintetice si artificiale 631,9 612,0 96,9 6,3 5,6
Industria de prelucrare a cauciucului si
a maselor plastice 90,2 112,8 125,1 0,9 1,0
Industria altor produse din minerale nemetalice 206,8 214,9 103,9 2.1 2,0
Industria metalurgica 1 590,7 1400,4 88,0 159 127
Industria constructiilor metalice si
a produselor din metal 163,8 186,4 113,8 1,6 1
Industria de masini si echipamente 516,3 669,8 129,7 5,2 6,1
Industria de masini si aparate electrice 370,2 515,2 139,2 3,7 4,7
Industria de echipamente, aparate de radio,
televiziune i comunicatii 394,0 399,6 101,4 3,9 3,6
Industria de aparatura si instrumente medicale,
ceasornicarie 33,8 523 154,7 0,3 0,5
Industria mijloacelor de transport rutier 2304 263.4 1143 23 24
Industria altor mijloace de transport 339.3 361,2 106,5 34 3,3
Productia de mobilier si alte activitati 516,3 598,7 116,0 5,2 54

Sursa: Institutul National de Statistica

Tabelul nr. 12. Evolutia exportului pe clase din Sistemul Conturilor Nationale

- milioane dolari SUA - Indici (%) Structurd (%)
2000 2001 2001/2000 2000 2001
TOTAL* 103660 113850 109,8 100,0 100,0
1. Bunuri de capital i 933,6 120,8 7.5 8,2
2. Bunuri intermediare 5133,5 5259,7 102,5 49,5 46,2
3. Bunuri de consum 4084,0 48818 119,5 394 42,9

*) Inclusiv bunuri neclasificate.
Sursa: Institutul National de Statistica

Comparativ cu 2000, structura marfurilor exportate (clasificate dupa Sistemul Conturilor
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Nationale — SCN) a evoluat 1n principal in functie de cererea de produse prelucrate in /ohn a
tarilor din UE. Astfel, cresterea cererii de textile, confectii, incaltdminte si mobilier s-a reflectat
in majorarea cu 3,5 puncte procentuale a ponderii exportului de bunuri de consum, iar cererea de
magini, aparate §i mijloace de transport in majorarea cu 0,7 puncte procentuale a ponderii
bunurilor de capital. In acelasi timp, ponderea exportului de bunuri intermediare s-a diminuat cu
4,2 puncte procentuale.

Structura exportului dupa marile categorii economice aratd cd ponderea produselor prelucrate a
crescut de la 93,3 la sutd in 2000 la 95 la suta in 2001, in special la bunuri de consum
nespecificate, alimente si bauturi, bunuri de capital — exclusiv echipamente de transport.

Tabelul nr. 13. Exportul dupa marile categorii economice
- milioane dolari SUA -  Indici (%) Structura (%o)

2000 2001  2001/2000 2000 2001
TOTAL* 10 366,0 11 385,0 1098 100,0 100,0
1. Alimente si bauturi 277,8 3674 1323 2.7 32
- din care: produse prelucrate 76,8 97,5 127,0 0,7 0,9
2. Aprovizionari industriale 35473 3568,7 100,6 342 313
- din care: produse prelucrate 3090,2 32785 106,1 298 28,8
3. Combustibili si lubrifianti 740,3 703,6 95,0 7,1 6,2
- din care: produse prelucrate 740,0 703,4 95,1 l 6,2
4. Bunuri de capital (exclusiv echipamente 11884 1328,5 111,8 s 117
de transport), parti si accesorii
5. Echipamente de transport, parti si accesorii 616,0 670,3 108.8 5,9 5,9
6. Bunuri de consum nespecificate in alta parte 39694 47289 119,1 383 415

*) Inclusiv alte bunuri nespecificate.
Sursa: Institutul National de Statistica

Oferta de export a fost sustinuta, in 2001, de patru grupe de marfuri, care au reprezentat peste
doua treimi din exportul total.

Comparativ cu anul 2000 si-au majorat contributia la export urmatoarele grupe de marfuri: textile,
confectii, Incaltaminte (cu 3 puncte procentuale), masini, aparate, echipamente, mijloace de transport
(cu 1,1 puncte procentuale), produse agroalimentare si alte marfuri (cu cate 0,5 puncte procentuale).

Tabelul nr. 14. Exportul pe grupe de marfuri
- milioane dolari SUA - Indici (%)  Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001
TOTAL 10366,0 11 385,0 109.8 100,0 100,0
Produse agroalimentare 338.,5 4333 128,0 33 3,8
Produse minerale 821,8 784.4 95,4 7,9 6,9
Produse chimice si plastice 7479 734,1 98,2 7.2 6,4
Produse din lemn, hartie 645,0 634,8 98,4 6,2 5,6
Textile, confectii, incaltaminte 3295,0 3961,1 120,2 31,8 348
Metale comune 16579 15159 914 16,0 133
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 1 960,1 22773 116,2 189 20,0
Alte marfuri 899,8 1044,1 116,0 8,7 27

Sursa: Institutul National de Statistica
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b) Orientarea geografica a exportului

In anul 2001, orientarea geografica a exportului s-a modificat fatd de anul precedent, in principal

in favoarea tarilor dezvoltate, datoritd intensificarii fluxurilor comerciale catre tarile din Uniunea

Europeana. Desi s-a stabilizat din punct de vedere geografic, exportul Romaniei continua sa fie

mai putin competitiv decat al principalilor parteneri, datorita diferentei de productivitate care se

mentine In structura bunurilor exportate.

Tabelul nr. 15. Exportul pe grupe de tari

- milioane dolari SUA -  Indici (%) Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

TOTAL 10366,0 11 385,0 109,8 100,0 100,0

1. Tari dezvoltate 72923 8472,1 116,2 70,3 74,4
din care:

- Uniunea Europeana 66184 7720,1 116,6 63,8 67,8

- AELS 101,1 127.4 126,0 1,0 1,1

- SUA 379,8 357,1 94,0 3,7 3,1

- Japonia 16,1 17.7 109,9 0,2 0,2

2. Tari in tranzitie 1434,6 13383 93,3 13,8 11,8
din care:

- CEFTA 848.4 807,7 952 8,2 7.1

- Federatia Rusa 88,8 82,8 93,2 0,9 0,7

- Ucraina 89,7 45,1 50,3 0,9 0.4

- Republica Moldova 1423 111,5 78,4 14 1,0

3. Tari in curs de dezvoltare 1638,1 1553,5 94,8 15,8 13,6

4.Tari nespecificate* 1,0 21,1 2110,0 0,0 0,2

Sursa: Institutul National de Statistica

*) Se cuprind bunurile pentru care nu s-a completat pe declaratia vamala tara de destinatie la export.

Exportul destinat pietei tarilor dezvoltate s-a cifrat 1n 2001 la 8 472,1 milioane dolari SUA, mai

mare atat ca valoare, cat si ca pondere in exportul total comparativ cu 2000 (cu 16,2 la suta,

respectiv cu 4,1 puncte procentuale) — tendinta imprimata de comertul cu Uniunea Europeana (in

crestere cu 16,6 la sutd). Exportul catre Uniunea Europeana a reprezentat 67,8 la sutda din

exportul total (in crestere cu 4 puncte procentuale fatd de 2000) si a fost concentrat in proportie

de peste 84 la suta in cinci tari: Italia, Germania, Franta, Marea Britanie si Olanda.
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Tabelul nr. 16. Exportul pe grupe de méarfuri citre Uniunea Europeana

- milioane dolari SUA - Indici (%)  Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

TOTAL 6618,4 7 720,1 116,6  100,0 100,0
Produse agroalimentare 161,5 234,5 145,2 24 30
Produse minerale 57.2 189,8 331,8 09 25
Produse chimice si plastice 271,5 256,5 94,5 41 33
Produse din lemn, hartie 2538 278.,5 109,7 38 36
Textile, confectii, incaltaminte 3041,6 3672,0 120,7 46,0 47,6
Metale comune 817,5 698,3 85,4 124 90
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 1331,8 1580,9 118,7 20,1 20,5
Alte marfuri 683,5 809,6 118,4 10,3 10,5

Sursa: Institutul National de Statistica

Exportul catre UE a crescut la majoritatea grupelor de marfuri, cu exceptia metalelor comune si a

produselor chimice si plastice, la care reducerea a fost de 14,6 la suta, respectiv de 5,5 la suta.
Grupele de marfuri care gi-au sporit contributia la export in anul 2001 au fost produse minerale si
textile, confectii, incaltaiminte (cu cate 1,6 puncte procentuale), produse agroalimentare (cu 0,6
puncte procentuale), masini, aparate, echipamente, mijloace de transport (cu 0,4 puncte

procentuale) si alte marfuri (cu 0,2 puncte procentuale).

Exportul catre tarile in tranzitie a insumat 1 338,3 milioane dolari SUA, in scadere cu 6,7 la
sutd fatd de anul precedent, din care cel pe relatia CEFTA cu 4,8 la sutd. Ponderea exportului
catre tarile in tranzitie in total export s-a redus cu 2 puncte procentuale, din care CEFTA cu 1,1

puncte procentuale (la produse minerale, produse din lemn, hartie si masini, aparate,

echipamente si mijloace de transport).

Tabelul nr. 17. Exportul pe grupe de marfuri citre CEFTA

- milioane dolari SUA - Indici (%)  Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

TOTAL 848.4 807,7 952 100,0 100,0
Produse agroalimentare 50,8 62,5 123.,0 6,0 7.7
Produse minerale 2498 169,7 679 294 210
Produse chimice si plastice 84,3 93,6 111,0 99 11,6
Produse din lemn, hartie 66,2 474 71,6 7,8 59
Textile, confectii, incaltaminte 79,2 110,5 139,5 93 13,7
Metale comune 90,2 107,9 1196 10,6 134
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 175,9 144,8 823 207 179
Alte marfuri 52,0 71,3 137,1 6,1 8,8

Sursa: Institutul National de Statistica

Exportul catre tarile in curs de dezvoltare a fost de 1 553,5 milioane dolari SUA, in scadere
fatd de 2000 atat ca valoare, cat si ca pondere (cu 5,2 la sutd, respectiv cu 2,2 puncte

procentuale).
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1.1.1.2. Structura si orientarea geografica a importului
a) Structura importului

In anul 2001, consolidarea cresterii economice pe baza consumului final si a investitiilor a
determinat majorarea ponderii importului de bunuri de consum si de capital, pe seama cresterii
veniturilor reale (majorarea salariului real si inghetarea pretului energiei In prima parte a anului
2001) si a stimulentelor fiscale acordate Intreprinderilor mici si mijlocii.

Tabelul nr. 18. Evolutia importului (FOB) pe clase din Sistemul Conturilor Nationale

- milioane dolari SUA - Indici (%) Structura (%)
2000 2001 2001/2000 2000 2001
TOTAL* 12 050,0 14 354,0 119,1 100,0 100,0
1. Bunuri de capital 1.899,1 2362,1 1244 15,8 16,5
2. Bunuri intermediare 8 206,8 9495,8 115,7 68,1 66,1
3. Bunuri de consum 17942 2240,2 1249 14,9 15,6

*) Inclusiv bunuri neclasificate.
Sursa: Institutul National de Statistica

In acelasi timp, scaderea preturilor internationale a determinat diminuarea ponderii importului de
bunuri intermediare.

Tabelul nr. 19. Importul (FOB) dupa marile categorii economice
- milioane dolari SUA -  Indici (%)  Structura (%)

2000 2001 20012000 2000 2001
TOTAL* 12 050,0 14 354,0 119,1 100,0 100,0
1. Alimente si bauturi 660,1 8473 128,4 5,5 5,9
- din care: produse prelucrate 450,5 581,3 129,0 3,7 4,0
2. Aprovizionari industriale 4 959.0 5 872,6 1184 41,2 40,9
- din care: produse prelucrate 4501,5 54127 1202 374 37,7
3. Combustibili si lubrifianti 14463 1790,2 1238 120 125
- din care: produse prelucrate 268.9 4184 155,6 2.2 2,9
4. Bunuri de capital (exclusiv echipamente
de transport, parti si accesorii) 2 888,6 3185,5 103 240 222
5. Echipamente de transport, parti si accesorii 642,8 855,6 133,1 53 6,0
6. Bunuri de consum nespecificate in alta parte 1409,9 1755,4 1245 11,7 12,2

*) Inclusiv bunuri nespecificate.
Sursa: Institutul National de Statistica

Comparativ cu anul 2000, ponderea importului de bunuri prelucrate (dupa marile categorii
economice) in importul total a crescut usor, de la 84,3 la suta la 85 la sutd, in special la combustibili
si lubrifianti, echipamente de transport, bunuri de consum nespecificate, alimente si bauturi.

Cererea de import a fost sustinutd in anul 2001 de toate grupele de marfuri, cresteri peste medie
(19,1 la sutd) inregistrandu-se la produse agroalimentare, metale comune, alte marfuri si produse
din lemn, hartie.
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Tabelul nr. 20. Importul (FOB) pe grupe de marfuri
- milioane dolari SUA -  Indici (%) Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001
TOTAL 12 050,0 14 354,0 119,1 100,0 100,0
Produse agroalimentare 860,2 1114,0 129,5 7,1 7,8
Produse minerale 17472 2 064,5 118,2 145 144
Produse chimice si plastice 1531,0 1824,0 119,1 12,7 12,7
Produse din lemn, hartie 345,0 420,0 121,7 2,9 2,9
Textile, confectii, incaltdminte 21724 25420 117,0 18,0 17,7
Metale comune 8223 1 050,6 127.,8 6,8 7,3
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 3477,1 3992,7 114,8 289 278
Alte marfuri 1094,8 1346,2 123,0 9,1 9,4

Sursa: Institutul National de Statistica

Comparativ cu anul 2000 si-au majorat contributia la import urmatoarele grupe de marfuri:
produse agroalimentare (cu 0,7 puncte procentuale), metale comune (0,5 puncte procentuale) si
alte marfuri (0,3 puncte procentuale).

b) Orientarea geografica a importului

Sursa principald a importurilor romanesti au constituit-o tirile dezvoltate (65,1 la sutd din importul

total), urmate de tarile in tranzitie (21,8 la sutd) si de tarile in curs de dezvoltare (10,9 la suta).

Tabelul nr. 21. Importul (FOB) pe grupe de tari

- milioane dolari SUA -  Indici (%) Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

TOTAL 12050,0 14 354,0 119,1 100,0 100,0

1. Tari dezvoltate 7 735,8 9 340,2 120,7 64,2 65,1
din care:

- Uniunea Europeana 6 819,6 8231,9 120,7 56,6 57,3

- AELS 168.4 185,7 110,3 1.4 1.3

- SUA 361,0 4529 125,5 3,0 32

- Japonia 157,1 141,8 90,3 1,3 1,0

2. Tari in tranzitie 2 760,2 31284 113,3 22,9 21,8
din care:

- CEFTA 1109,2 14185 127.9 92 9,9

- Federatia Rusa 10342 1092,7 105,7 8,6 7,6

- Ucraina 181,0 295,6 163,3 1.5 2.1

- Republica Moldova 38,1 35,7 93,7 0,3 0,2

3. Tari in curs de dezvoltare 1230,9 1 566,8 127,3 10,2 10,9

4.Tari nespecificate® 3231 318,6 98,6 2,7 2.2

Sursa: Institutul National de Statisticd
*) Se cuprind bunurile pentru care nu s-a completat pe declaratia vamala tara de origine la import.

Importul din tarile dezvoltate s-a cifrat in 2001 la 9 340,2 milioane dolari SUA, in crestere cu
20,7 la sutd fata de anul 2000. Aceasta evolutie a fost determinata de cresterea importului din
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Uniunea Europeand (cu 20,7 la sutd) si SUA (25,5 la sutd). Ca pondere, importul din tarile

dezvoltate a crescut cu 0,9 puncte procentuale.

Tabelul nr. 22. Importul (FOB) pe grupe de marfuri din Uniunea Europeana

- milioane dolari SUA -  Indici (%)  Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

TOTAL 68196 82319 120,7 100,0 100,0
Produse agroalimentare 273,1 359,0 131,5 40 44
Produse minerale 114,3 167,0 146,1 17 2,0
Produse chimice si plastice 970,7 1180,9 121,7 142 143
Produse din lemn, hartie 197,7 243,7 1233 29 30
Textile, confectii, incaltaminte 1828,1 21409 117,1 26,8 26,0
Metale comune 397,0 528,8 133,2 58 64
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 2261,8 2629,0 116,2 33,2 319
Alte marfuri 776,9 982,6 126,5 114 11,9

Sursa: Institutul National de Statistica

Importul din Uniunea Europeana a reprezentat 57,3 la suta din importul anului 2001 (in crestere

cu 0,7 puncte procentuale fatd de 2000) si a fost concentrat in proportie de peste 83 la sutd in

cinci tari: Italia, Germania, Franta, Marea Britanie §i Austria.

Importul din UE s-a majorat la toate grupele de marfuri, dar mai accentuat la produse minerale

(cu 46,1 la sutd), metale comune (cu 33,2 la sutd), produse agroalimentare (cu 31,5 la sutd) si alte

marfuri (cu 26,5 la sutd).

Importul din tarile in tranzitie a insumat 3 128,4 milioane dolari SUA, in crestere cu 13,3 la

sutd fatd de anul precedent, din care cel pe relatia CEFTA cu 27,9 la suta. Ponderea importului din
tarile in tranzitie in total import a scazut cu 1,1 puncte procentuale, pe seama limitdrii importului

din Federatia Rusa, in pofida cresterii cu 0,7 puncte procentuale a ponderii importului din tarile

CEFTA.
Tabelul nr. 23. Importul (FOB) pe grupe de marfuri din CEFTA
- milioane dolari SUA -  Indici (%)  Structura (%)

2000 2001 20012000 2000 2001
TOTAL 1109,2 1418,5 1279 100,0 100,0
Produse agroalimentare 196,3 268,9 137,0 17,7 19,0
Produse minerale 75,2 83,8 1114 6,8 59
Produse chimice si plastice 250,1 286,6 114,6 225 202
Produse din lemn, hartie 109,5 132,9 1214 9,9 9.4
Textile, confectii, incaltaminte 74,3 86,6 116,6 6,7 6,1
Metale comune 118,1 178,2 150,9 10,6 12,6
Masini, aparate, echipamente, mijloace de transport 191,1 263,3 137,8 172 186
Alte marfuri 94,6 118,2 124.9 8,5 8,3

Sursa: Institutul National de Statistica
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Importul din CEFTA s-a majorat la toate grupele de marfuri, dar mai accentuat la metale comune
(cu 50,9 la sutd), masini, aparate, echipamente si mijloace de transport (37,8 la sutd), produse
agroalimentare (37,0 la sutd).

Importul din tarile in curs de dezvoltare a fost de 1 566,8 milioane dolari SUA, mai mare atat
ca valoare, cat si ca pondere comparativ cu anul precedent (cu 27,3 la suta, respectiv cu 0,7
puncte procentuale).

1.1.1.3. Structura pe valute si eficienta comertului exterior

Structura pe valute a exportului evidentiaza cresterea ponderii euro de la 51 la sutd in anul 2000
la 55,6 la sutd in 2001 — corespunzator trendului exportului destinat Uniunii Europene,
concomitent cu scaderea ponderii dolarului american si a altor valute. La import, ponderea euro a
continuat sa se situeze peste pragul de 60 la suta, iar ponderea dolarului a crescut usor, in
defavoarea altor valute.

Tabelul nr. 24. Structura comertului exterior pe valute

- procente -

Export Import
2000 2001 2000 2001
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0
Dolarul SUA (USD) 42,8 39,5 33,7 35,1
Euro (EUR) 51,0 55,6 60,4 60,7
Alte valute 6,2 4,9 5,9 42

Sursa: Directia Generala a Vamilor

In anul 2001 tendinta de imbunititire a raportului de schimb pe seama reducerii mai accentuate a
preturilor de import comparativ cu preturile de export, reflectatd la nivelul Europei Centrale si de
Est, a caracterizat si comertul exterior romanesc cu UE. Indicele raportului de schimb pentru
anul 2001 a fost de 102 la suta, din care pe relatia UE de 103,6 la sutd. Pe celelalte relatii
raportul de schimb a fost nefavorabil, situandu-se intre 97,8 la sutd pe tarile in tranzitie si 99 la
sutd pe alte tari, datoritd reducerii mai accentuate a preturilor la export. Atenuarea expansiunii
economice si plafonarea comertului international de marfuri au contribuit la Injumatatirea ratei
de crestere a volumului exportului romanesc comparativ cu anul 2000, in special catre tarile in
tranzitie (CEFTA) si alte tari. In ceea ce priveste importul, cresterea de volum a fost limitata pe
tarile in tranzitie (in principal de scaderea importului de gaze naturale din Federatia Rusa) si alte
tari.
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Tabelul nr. 25. Eficienta comertului exterior
UM. 2000 2001
Indici valorici - an precedent = 100 -
Export % 122,1 109,8
Import % 1237 119,1
Indici de valori unitare™
Export % 98,5 98,1
Import % 95,2 96,2
Indicii volumului fizic*
Export % 124,0 112,0
Import % 129,9 123.9
Indicele raportului de schimb
net (valori unitare) % 103,5 102,0
brut (volum fizic) % 95,4 90,4
Indicele puterii de cumparare a exporturilor % 128,3 114,2

*) Indici calculati de Institutul National de Statistica

1.1.1.4. Contributia sectorului privat

Agentii economici cu capital privat (comisionari si producatori) care desfasoard activitate de
comert exterior au realizat in 2001 doua treimi din exportul total (7 591,1 milioane dolari SUA),
mai mult cu 11,4 la sutd decat in 2000. Importurile sectorului privat s-au cifrat la 9 994,8
milioane dolari SUA, in crestere cu 18,4 la suta, reprezentand 69,6 la suta in total importuri (70,1
la suta Tn 2000). Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in sectorul privat a scazut de la
80,7 la suta 1n 2000 la 76 la suta in 2001.

Tabelul nr. 26. Evolutia comertului exterior din sectorul privat

Indici (%)

UM. 2000 2001 2001/2000

Export (FOB) mil. USD 68144 7591,1 1114
pondere in exportul total % 65,7 66,7 X
Import (FOB) mil. USD 84432 99948 118,4
pondere in importul total % 70,1 69,6 X
Soldul balantei comerciale mil. USD -1 628,8 -2403,7 147,6
Gradul de acoperire % 80,7 76,0 X

Sursa: Directia Generala a Vamilor

1.1.1.5. Importul net de produse energetice

Importul net de produse energetice a fost in anul 2001 de 1 111,6 milioane dolari SUA (37,4
la suta din deficitul balantei comerciale), in crestere cu 54,7 la sutd fatd de anul precedent. Pe
tipuri de resurse, cresterea a fost atenuatd de exportul net de produse petroliere si de energie
electrica. Exportul de resurse energetice primare s-a cifrat la 707,1 milioane dolari SUA (6,2 la
sutd din exportul total), In scadere cu aproape 5 la sutd fatd de 2000, din reducerea pretului
produselor petroliere. Importul FOB de resurse energetice a insumat 1 818,8 milioane dolari
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SUA (12,7 la sutd din importul total), in crestere cu aproape o patrime fatd de 2000, atat din
majorarea preturilor externe, cat si a volumului.

Tabelul nr. 27. Importul net (FOB) de produse energetice
- milioane dolari SUA -

2000 2001
TOTAL -718,6 -1111,6
1. Gaze naturale -301,1 -324,3
2. Energie electrica 23,6 41,1
3. Titei brut -759,2 -880,7
4. Produse petroliere 465,6 278,7
5. Combustibili minerali -147,5 -226,4

Sursa: Directia Generala a Vamilor

1.1.2. Balanta serviciilor

Balanta serviciilor a inregistrat in anul 2001 un deficit de 209 milioane dolari SUA, mai mic cu
17,7 la suta fatd de 2000, respectiv cu 0,2 puncte procentuale ca pondere in PIB, datorita cresterii
mai accentuate a incasarilor in raport cu platile la pozitia alte servicii. Dintre componente,
singura necreatoare de deficit a fost cea de transport.

Tabelul nr. 28. Balanta serviciilor

- milioane dolari - Indici (%) Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

Incasari 1767 1994 112,8 100,0 100,0

transport 652 789 121,0 36,9 39,6

turism-calatorii 359 362 100,8 20,3 18,2

alte servicii 756 843 1115 42,8 42,3

Pliti 2021 2203 109,0 100,0 100,0

transport 655 788 120,3 324 35,8

turism-calatorii 425 449 105,6 21,0 20,4

alte servicii 941 966 102,7 46,6 43,8
Sold -254 -209 82,3
transport -3 1 X
turism-calatorii -66 -87 131,8
alte servicii -185 -123 66,5

Incasirile din servicii au insumat 1 994 milioane dolari SUA, mai mult cu 12,8 la sutd fata de
anul 2000, 1n special la transport si alte servicii. Platile pentru servicii s-au cifrat la 2 203
milioane dolari SUA, 1n crestere (provenind de la toate componentele) cu 9 la sutd, cu mentiunea
ca la transport majorarea s-a situat peste medie.
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1.1.2.1. Serviciile de transport

Pozitia transport a Tnregistrat in anul 2001 un excedent de 1 milion dolari SUA, comparativ cu un
deficit de 3 milioane dolari SUA in anul precedent. Dintre componente, singura care s-a Incheiat
cu deficit a fost cea de transport marfuri.

Tabelul nr. 29 Servicii de transport

- milioane dolari SUA - Indici (%) Structura (%)

2000 2001  2001/2000 2000 2001

Incasari 652,0 789,0 121,0 100,0 100,0

navlu - transport marfuri 442 528 119,5 67,8 66,9

transport pasageri 35 S 162,9 54 72

alte servicii de transport 175 204 116,6 26,8 25,9

Plati 655,0 788,0 120,3 100,0 100,0

navlu - transport marfuri 573 704 122.9 87,5 89,3

transport pasageri 26 26 100,0 4.0 33

alte servicii de transport 56 58 103,6 8,5 7.4
Sold -3 1 b¢
navlu - transport marfuri -131 -176 1344
transport pasageri 9 31 3444
alte servicii de transport 119 146 1227

Transportul de marfuri a inregistrat in 2001 un deficit de 176 milioane dolari SUA, in crestere cu
peste o treime fata de 2000, pe fondul corelarii incasarilor cu evolutia exportului si a platilor cu
cea a importului.

Tabelul nr. 30. Volumul marfurilor transportate

- mii tone - Indici (%) Structura (%)
2000 2001  2001/2000 2000 2001
Export (carausi rezidenti) 51739,2 5225,0 91,0 100,0 100,0
- feroviar 27171 24714 91,0 47,3 473
- rutier 1 685,0 17268 102,5 29,3 33,0
- fluvial 101,7 138,9 136,6 1,8 2.7
- maritim 1229,5 868.,9 70,7 214 16,6
- aerian 5,9 1,2 20,3 0,1 0,0
- conducte - 17,8 X X 0,3
Import (carausi nerezidenti) 20362,1 252533 124,0 100,0 100,0
- feroviar 7 794,6 7 673,5 98,4 38,3 30,4
- rutier 12954 15859 122,4 6,4 6,3
- fluvial 192,8 320,0 166,0 0,9 1,3
- maritim 89317 117732 131,8 439 46,6
- aerian 4,9 5,1 104,1 ) %)
- conducte 21427 38955 181,8 10,5 154
Sursa: Directia Generala a Vamilor
*) valori sub 0,05
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Cresterea incasdrilor cardusilor rezidenti a fost favorizata in principal de majorarea volumului de
marfa exportata (transport rutier si fluvial), iar cresterea platilor catre carausii nerezidenti a fost
determinatd de accentuarea importurilor de materii prime de baza (transport conducte, fluvial,
maritim).

Pozitia transport pasageri a inregistrat in 2001 o majorare a excedentului de 3.4 ori fata de anul
precedent, pe seama cresterii Incasarilor cu aproape doua treimi.
1.1.2.2. Serviciile de turism - calatorii

In 2001, deficitul pozitiei turism-calatorii a fost de 87 milioane dolari SUA, mai mare cu aproape
o treime fatd de anul precedent, pe fondul reducerii incasarilor din deplasari oficiale.

Tabelul nr. 31. Servicii de turism - calatorii

- milioane dolari SUA - Indici (%) Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

Incasiri 359 362 100,8 100,0 100,0

deplasari oficiale 87 59 67,8 242 16,3

turism particular 270 301 111,5 B2 83,1

alte categorii de calatorii 2 2 100,0 0,6 0,6

Plati 425 449 105,6 100,0 100,0

deplasari oficiale 241 245 101,7 56,7 54,6

turism particular 183 203 110,9 43,1 45,2

alte categorii de calatorii 1 1 100,0 0,2 0,2
Sold -66 -87 131,8
deplasari oficiale -154 -186 120,8
turism particular 87 98 112,6
alte categorii de calatorii 1 1 100,0

1.1.2.3. Alte servicii

Deficitul pozitiei alte servicii a fost de 123 milioane dolari SUA (58,8 la suta din deficitul
serviciilor), in scadere cu o treime fata de anul precedent, datoritd cresterii mai accentuate a
incasarilor in raport cu platile. Principalele servicii creatoare de deficit au fost cele comerciale,
profesionale, de leasing operational si de asigurari.
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Tabelul nr. 32. Alte servicii
- milioane dolari SUA - Indici (%) Structura (%)
2000 2001 2001/2000 2000 2001
Incasari 756 843 111,5 100,0 100,0
din care:
servicii de asigurari 21 37 176,2 2,8 4.4
servicii comerciale, profesionale etc. 160 196 122.5 21,2 23,3
servicii financiare 110 94 85,5 14,6 11,2
leasing operational 2 8 400,0 0,3 0,9
servicii de comunicatii 145 135 93,1 19,2 16,0
servicii 1n constructii 30 59 196,7 4,0 7,0
servicii culturale si de recreere 67 61 91,0 8,9 2
Pliti 941 966 102,7 100,0 100,0
din care:
servicii de asigurari 41 49 119,5 4.4 5,1
servicii comerciale, profesionale etc. 236 265 112,3 25,1 274
servicii financiare 98 76 77,6 104 7,9
leasing operational 31 29 93,5 3,3 3,0
servicii de comunicatii 82 91 111,0 8,7 9.4
servicii in constructii 28 24 85,7 3,0 2.5
servicii culturale si de recreere 63 69 109,5 6,7 71
Sold -185 -123 66,5
din care:
servicii de asigurari -20 -12 60,0
servicii comerciale, profesionale etc. -76 -69 90,8
servicii financiare 12 18 150,0
leasing operational -29 21 72,4
servicii de comunicatii 63 44 69,8
servicii 1n constructii 2 35 17,5 ori
servicii culturale si de recreere 4 -8 X

1.2. Balanta veniturilor

Tranzactiile generatoare de venituri au determinat in anul 2001 realizarea unui deficit de 282
milioane dolari SUA, care s-a situat usor sub nivelul anului anterior, datoritd veniturilor
suplimentare obtinute din administrarea rezervei valutare, din munca si din dobanzi aferente
creditelor pe termen scurt. Comparativ cu anul 2000, structura veniturilor incasate s-a modificat, in
sensul cresterii ponderii veniturilor din investitii de portofoliu si din investitii directe, concomitent
cu reducerea veniturilor incasate din munca si din dobanzi. La plati, au crescut ponderile detinute
de repatrierile de dividende din investitii directe si din investitii de portofoliu, in defavoarea
ponderilor dobanzilor aferente imprumuturilor si creditelor pe termen mediu si lung si a veniturilor
din munca.

Ca pondere, deficitul balantei veniturilor a reprezentat in anul 2001 peste 12 la sutd din contul
curent, in scadere cu 8,7 puncte procentuale fatd de anul precedent, efect al evolutiei pozitiilor
corespondente din contul financiar.
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Tabelul nr. 33. Balanta veniturilor

- milioane dolari SUA - Indici (%)  Structura (%)

2000 2001  2001/2000 2000 2001
Incasiri 325 455 140,0 1000 1000
venituri din munca 94 112 119,1 28,9 24.6
venituri din investitii directe 8 15 187.,5 2.5 33
venituri din investitii de portofoliu 103 178 172,8 31,7 39,1
venituri din alte investitii de capital (dobanzi) 120 150 125,0 36,9 33,0
Plati 610 737 120,8 100,0 100,0
venituri din munca 5 4 80,0 0,8 0,5
venituri din investitii directe 2 117 162,5 11,8 15,9
venituri din investitii de portofoliu 74 105 141,9 12,1 14,2
venituri din alte investitii de capital (dobanzi) 459 511 111,3 75,2 69,3
Sold -285 -282 98.9
venituri din munca 89 108 121,3
venituri din investitii directe -64 -102 159.4
venituri din investitii de portofoliu 29 73 2517
venituri din alte investitii de capital (dobanzi) -339 -361 106,5

Pozitia venituri din munca a inregistrat un excedent de 108 milioane dolari SUA (in crestere cu
peste o cincime fata de anul 2000), pe seama majorarii veniturilor obtinute de muncitorii romani
care lucreaza in striindtate cu contracte de munca.

Veniturile din investitii de portofoliu au inregistrat in 2001 un excedent de 73 milioane dolari
SUA, mai mare de 2,5 ori fatd de anul precedent, ca urmare a dobanzilor incasate pentru
portofoliul de titluri detinut de banca centrala.

Tabelul nr. 34. Evolutia volumului dobanzilor
-milioane dolari SUA-

2000 2001

Credit  Debit Sold  Credit  Debit Sold

TOTAL 120 459 -339 150 511 -361
Dobanzi la credite pe termen mediu si lung 86 446 -360 86 497 -411
FMI 0 23 -23 0 19 -19
G-24 0 6 -6 0 18 -18
BIRD 0 101 -101 0 102 -102
BERD 0 56 -56 0 56 -56
alti creditori 86 260 -174 86 302 216
Dobanzi la credite pe termen scurt 34 13 21 64 14 50

Ventiturile din alte investitii de capital au inregistrat un deficit de 361 milioane dolari SUA (mai
mare cu 6,5 la sutd comparativ cu anul 2000), datoritd cresterii dobanzilor platite pentru
imprumuturile pe termen mediu si lung. Soldul dobanzilor plétite si Incasate pentru creditele si
plasamentele pe termen scurt s-a majorat de 2,4 ori fatd de anul anterior. Dobanzile pentru
creante §i angajamente pe termen mediu §i lung au rdmas constante pentru incasari §i s-au
majorat pentru pliti. Incasirile se referad la dobanzile capitalizate aferente creantelor externe
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detinute de Romania sub forma creditelor guvernamentale acordate inainte de 1990. Intre
acestea, creantele detinute asupra Irakului s1 Cubei au condus la capitalizarea, in anul 2001, a
unor dobanzi de 64 milioane dolari SUA. Dobanzile platite pentru datoria pe termen mediu si
lung au inregistrat o usoara crestere (11,4 la sutd). Aproape jumatate din aceste plati au revenit
institutiilor financiare internationale, care constituie de altfel si principala sursa a
imprumuturilor pe termen mediu si lung.

1.3. Balanta transferurilor curente

In mod traditional excedentara, balanta transferurilor curente a inregistrat, in 2001, cel mai mare
nivel din ultimii ani (1 143 milioane dolari SUA, reprezentand 2,9 la sutd din PIB), in crestere cu
aproape o treime fatd de anul anterior, datoritd influxurilor banesti de la nerezidenti si asistentei
tehnice nerambursabile. La pozitia principald, transferuri private, incasdrile au crescut cu mai
mult de o patrime, pe seama intensificarii transferurilor rapide de tipul Western Union.

Tabelul nr. 35. Balanta transferurilor curente

- milioane dolari SUA - Indici (%) Structura (%)

2000 2001 2001/2000 2000 2001

Incasari 1079 1417 131,3 100,0 100,0
Administratie publica 151 252 166,9 14,0 17,8
Transferuri private 928 1165 125,5 86,0 82,2
Plati 219 274 125,1 100,0 100,0
Administratie publica 29 31 106,9 13,2 11,3
Transferuri private 190 243 127.9 86,8 88,7
Sold 860 1143 132,9 100,0 100,0
Administratie publica 122 221 181,1 14,2 19,3
Transferuri private 738 922 124,9 85,8 80,7

Fondurile utilizate de Roméania 1n cadrul asistentei tehnice PHARE in anul 2001 au totalizat 204
milioane dolari SUAI, fiind de 2,3 ori mai mari fatd de 2000, si au fost alocate pentru asistenta
tehnicd nerambursabild (64,7 la sutd) si achizitii de bunuri si lucrari publice (35,3 la sutd). Cele
mai utilizate forme de asistentd au fost: acordarea de consultantd, dotarea cu echipamente,
cursuri de instruire.

! Sursa: Ministerul Finantelor Publice
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2. Contul de capital si financiar

Imbunatatirea rating-ului de tara si consolidarea economicd din anul 2001 au facilitat accesul
Romaniei pe pietele internationale de capital asigurand fluxurile financiare necesare finantarii
deficitului de cont curent si majorarii rezervei oficiale.

Tabelul nr. 36. Contul de capital si financiar

- milioane dolari SUA - Indici (%)  Structura (%)

2000 2001  2001/2000 2000 2001
Credit 5397 6739 124,9 100,0 100,0
transferuri de capital 37 108 291,9 0,7 1,6
investitii directe 1106 1303 117,8 205 193
investitii de portofoliu 472 1155 2447 37 171
alte investitii de capital 3693 4150 1124 684 61,6
conturi 1n tranzit, conturi de cliring/barter 75 23 30,7 1.4 0,3
active de rezerva BNR 14 0 0,0 0,3 0,0
Debit 4167 5240 125,7 100,0 100,0
transferuri de capital 1 13 1300,0 *) 0,2
investitii directe 58 129 222.4 14 25
investitii de portofoliu 371 580 156,3 89 11,1
alte investitii de capital 2717 3025 111,3 65,2 57,7
conturi in tranzit, conturi de cliring/barter 78 9 11,5 1,9 0,2
active de rezerva BNR 942 1484 157,5 226 283
Sold 1230 1499 121,9
transferuri de capital 36 95 263,9
investitii directe 1048 1174 112,0
investitii de portofoliu 101 575 569,3
alte investitii de capital 976 1125 1153
conturi in tranzit, conturi de cliring/barter -3 14 X
active de rezerva BNR -928 -1484 159,9

*) sub 0,05 la suta

Componentele contului de capital si financiar au prezentat, in perioada analizatd, urmatoarele
caracteristici:

— investitiile directe nete (capitalul varsat in numerar si in naturd) au crescut cu 126 milioane
dolari SUA fata de 2000, ceea ce in contextul diminudrii fluxurilor investitionale la nivel
mondial reflectd perceptia unei economii care se indreapta spre normalitate;

— investitiile de portofoliu au inregistrat o crestere semnificativa fatd de anul precedent, ca
urmare a euroobligatiunilor emise de guvern si de companii de stat ;

— fluxul creditelor acordate pe termen mediu si lung a fost influentat semnificativ de
capitalizarea dobanzilor (86 milioane dolari SUA) la creditele guvernamentale din 1989;

— in luna noiembrie 2001 s-a incheiat un nou acord stand-by cu FMI (in valoare de 380
milioane dolari SUA, pe o perioada de 18 luni) si a fost eliberatd prima transa din cele sase
programate (67 milioane dolari SUA);
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— politica de consolidare a rezervelor a reprezentat pentru banca centrald o constantd pe tot
parcursul anului 2001 si s-a concretizat Tn majorarea rezervei valutare cu 1,4 miliarde dolari
SUA, pe seama cumpardrilor nete de pe piata valutara, fiind favorizata de efectuarea a doua
emisiuni publice de euroobligatiuni §i a unor emisiuni de obligatiuni in valuta pe piata
interna. Pe de altd parte, rezerva valutard oficiald s-a redus cu valoarea platilor efectuate in
contul serviciului datoriei externe, cu valoarea titlurilor in valutd rascumparate de Ministerul
Finantelor Publice si cu cea a primei rate din datoria fata de Suedia. Pe ansamblu, la sfarsitul
anului 2001, rezerva bancii centrale a atins nivelul record de 3,9 miliarde dolari SUA — cel
mai mare nivel inregistrat Tn ultimii ani.

Soldul contului financiar a fost de 1 404 milioane dolari SUA, mai mare cu 17,6 la suta fata de
2000, ca urmare a imbunatatirii raportului intrari/iesiri.

Tabelul nr. 37. Active si pasive externe
- milioane dolari SUA -

2000 2001

Credit  Debit Sold Credit Debit Sold

Active externe 795 2100 -1 305 870 2389 -1519
investitii directe 45 34 11 48 31 17
investitii de portofoliu 39 L 28 20 28 -8
alte investitii de capital 672 1R -406 795 845 -50
conturi de cliring s 35 -10 7 1 6
active de rezerva BNR 14 942 -928 0 1484 -1484
Pasive externe 4565 2066 2499 5761 2 838 2923
investitii directe 1061 24 1037 1759 98 1157
investitii de portofoliu 433 360 73 1135 Sol 583
alte investitii de capital 3021 1639 1382 5 2180 1
conturi in tranzit, conturi de cliring 50 43 / 16 8 8

Activele contului financiar reflectd modificarile aparute in: investitiile rezidentilor in
straindtate, achizitionarea de titluri de valoare strdine, plasamente in depozite la bancile din
striindtate, imprumuturi si rezerve oficiale. In anul 2001, activele externe au crescut cu 1 519
milioane dolari SUA, comparativ cu 1 305 milioane dolari SUA in anul precedent.

Pasivele contului financiar reflectd investitiile nerezidentilor In Romania, cumparari de titluri
de valoare interne, depozitele nerezidentilor, precum si creditele si imprumuturile atrase. in anul
2001, pasivele externe au crescut cu 2 923 milioane dolari SUA, comparativ cu 2 499 milioane
dolari SUA 1n anul precedent.

2.1. Investitii directe

In anul 2001, intrarile din investitii directe ale nerezidentilor au atins o valoare de 1 255 milioane
dolari SUA, mai mari cu peste 18 la sutd fatd de anul precedent (inclusiv creditele de la
compania ,,mama‘“ la ,fiica*), datoritd ameliorarii rating-ului de tard care a stimulat reluarea
procesului investitional.
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Tabelul nr. 38. Investitii directe
- milioane dolari SUA - Indici (%)  Structurd (%)

2000 2001  2001/2000 2000 2001
Credit 1106 1303 1178 100,0 100,0
in numerar 727 918 126,3 65,7 70,5
- ale nerezidentilor in Romania 682 870 127,6 61,6 66,8
- ale rezidentilor in strainatate 45 48 106,7 4,1 3.7
in naturi (ale nerezidentilor in Romania) 379 385 101,6 34,3 29,5
Debit 58 129 222.4 100,0 100,0
in numerar 58 129 222.4 100,0 100,0
- ale nerezidentilor in Roméania 24 98 408,3 414 76,0
- ale rezidentilor 1n strainatate 34 31 91,2 58,6 24.0
Sold 1048 1174 112,0
in numerar 669 789 117,9
- ale nerezidentilor in Romania 658 m 1173
- ale rezidentilor in strainatate 11 17 154,5
in natura (ale nerezidentilor in Roméania) 379 385 101,6

Comparativ cu anul 2000, structura investitiilor directe s-a modificat, in sensul majorarii
ponderii investitiilor in numerar, in detrimentul investitiilor in naturd. Investitiile in numerar
(inclusiv privatizari) au fost Incurajate de stabilitatea economica, de Imbunatatirea rating-ului de
tard si de ameliorarea cadrului legislativ. Cele mai reprezentative privatizari au fost Banca
Agricola, care a fost preluatd de un consortiu din care fac parte Raiffeisen si Fondul de Investitii
Romano-American si SIDEX, de un actionar strategic (cu peste 51 la sutd) reprezentat de grupul
indiano-britanic ISPAT.

Investitiile directe nete au insumat 1 174 milioane dolari SUA, mai mari cu 12 la suta fata de
anul 2000, constituind pentru al cincilea an consecutiv principala sursa de finantare a deficitului
de cont curent.

Din datele Oficiului National al Registrului Comertului la sfarsitul anului 2001 principalele tari
investitoare dupa capitalul social subscris in valutd erau: Olanda, Germania, Franta, SUA, Cipru,
Austria, Italia, Antilele Olandeze, Turcia, Coreea de Sud, Marea Britanie, Grecia, Elvetia,
Ungaria.

2.2. Investitii de portofoliu

Influxurile nete de investitii de portofoliu au insumat 575 milioane dolari SUA, de 5,7 ori mai
mari decat in 2000, In principal ca urmare a emisiunilor de euroobligatiuni ale administratiei
publice — destinate finantarii bugetului, si ale unor companii de stat.

Intrarile din investitii de portofoliu s-au cifrat la 1 155 milioane dolari SUA, provenind aproape
in totalitate din emisiuni de euroobligatiuni ale administratiei publice pe pietele private de capital
(655 milioane dolari SUA — coordonate de bancile de investitii CS First Boston si ING Bank
Schroeder Salomon Smith Barney) si ale unor companii de stat (Termoelectrica, Petrom si
Romtehnica) in valoare de 356 milioane dolari SUA. lesirile de investitii de portofoliu au
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insumat 580 milioane dolari SUA, din care 275 milioane dolari SUA au reprezentat
rascumpararea obligatiunilor Nomura Securities si Merrill Lynch ajunse la scadenta.

Tabelul nr. 39. Investitii de portofoliu
-milioane dolari SUA-

2000 2001
Credit  Debit Sold Credit Debit Sold
Active 39 11 28 20 28 -8
Sectorul bancar 8 2 6 18 20 -2
Sectorul nebancar 31 9 22 2 8 -6
Pasive 433 360 73 1135 552 583
Autoritatea monetara 0 0 0 0 275 -275
Nomura Securities 0 0 0 0 250 -250
Merrill Lynch 0 0 0 0 25 -25
Sectorul bancar 0 34 -34 1 3 -2
Sectorul guvernamental 259 0 259 655 0 655
Credit Deutsche Bank AG 131 0 131 0 0 0
CS First Boston 0 0 0 517 0 517
ING Bank Schroeder Salomon Smith Barney 128 0 128 138 0 138
Alte sectoare 174 326 -152 479 274 205

din care:

- valori mobiliare de natura obligatiunilor 67 277 -210 368 171 197
Romtehnica 61 118 -57 107 102 5
Conel-Merrill Lynch 0 125 -125 0 1 -1

Termoelectrica 0 0 0 135 0 135
Mercur Trading-Merrill Lynch 0 2 -2 0 3 -3
Petrom - BNP Paribas Luxemburg 0 0 0 114 0 114
Astra Vagoane- Trinity INC 0 0 0 9 33 -24
Bilete la ordin T.S. 3 8 -5 3 10 -7
Altele 3 24 21 0 22 22
- valori mobiliare de natura actiunilor 107 49 58 111 103 8
(tranzactii CNVM) 107 49 58 111 103 8

In perioada analizatd, Romania si-a sporit participatiile la BERD cu 1 milion dolari SUA si la
Agentia Multilaterala de Garantare a Investitiilor cu 0,4 milioane dolari SUA.

2.3. Finantarea deficitului de cont curent

Finantarea deficitului de cont curent in anul 2001 s-a realizat in proportie de peste 75 la sutd din
investitii directe si de portofoliu. Imprumuturile externe nete pe termen mediu si lung s-au cifrat
la 893 milioane dolari SUA, mai mici cu circa o treime comparativ cu 2000, ca urmare a
reducerii Tmprumuturilor contractate de autoritatea monetard si de sectorul guvernamental,
precum si a rambursarilor mai ridicate efectuate de acestea. Finantarea prin Tmprumuturi externe
pe termen scurt s-a soldat cu intrari nete de 223 milioane dolari SUA, spre deosebire de anul
precedent, cand s-au inregistrat iesiri nete de 33 milioane dolari SUA.
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Tabelul nr. 40. Surse de finantare a deficitului de cont curent
- milioane dolari SUA -

2000 2001

Deficit cont curent -1363 -2317
Surse de finantare 1363 2317
a. transferuri de capital, net 36 95
b. investitii directe, net 1048 1174

c. investitii de portofoliu, net 101 575

d. alte investitii de capital: 1106 1957

- credite primite pe termen mediu si lung 1 409 938
intrari 2 567 2 663
rambursari 1158 1725

- credite acordate pe termen mediu si lung, net -100 -45

- credite pe termen scurt, net -33 223

- alte investitii* -170 841

e. active de rezerva BNR ("-" indica crestere) -928 -1484

*) Sunt incluse pozitiile nete pentru numerar si cecuri, depozite, documente in tranzit, conturi de cliring si barter, erori si omisiuni.

B. Pozitia investitionala internationala a Romaniei

Soldul debitor al pozitiei investitionale internationale al Roméniei a continuat tendinta de
deteriorare din anii anteriori, la sfarsitul anului 2001 acesta situdndu-se la circa 9,6 miliarde
dolari SUA. Principalii factori care au condus la accentuarea pozitiei externe debitoare a
Romaniei au fost cresterea volumului de investitii strdine si majorarea datoriei pe termen mediu
si lung.

Imbunititirea climatului economic intern a influentat pozitiv perceptia mediilor internationale si
in special a agentiilor de rating privind potentialul economic si financiar al Romaniei. Aceasta a
facilitat accesul pe pietele private de capital printr-o serie de emisiuni de eurobligatiuni ale
Ministerului Finantelor Publice, in conditii mai avantajoase fatd de anii precedenti. in luna
noiembrie a fost incheiat un nou acord stand-by cu FMI in valoare de 380 milioane dolari SUA
si a fost eliberatd prima transa din cele sase programate (67 milioane dolari SUA). In acelasi
timp, pe fondul relansarii economice, datoria externa privatd si-a mentinut trendul crescédtor din
anii precedenti, atingdnd nivelul de aproape 4 miliarde dolari SUA. Revirimentul economic a
avut un impact pozitiv si asupra fluxurilor din investitii strdine, care in anul 2001 au fost cu 11,6
la sutd mai mari decat in anul precedent, fiind orientate in special catre sectorul nebancar.

Banca Nationala a Romaniei a continuat politica de consolidare a rezervei oficiale, inceputa in
urma cu doi ani, rezerva atingand la sfarsitul anului 2001 nivelul record de 4,9 miliarde dolari SUA.

Principalele surse de alimentare a rezervei valutare au fost cumpararile de valuta efectuate de
autoritatea monetara si intrarile din imprumuturi externe si din titluri in valuta emise de
Ministerul Finantelor Publice. De asemenea, cresterea pretului aurului pe piata metalelor
pretioase a condus la majorarea valorii stocului de aur detinut de Banca Nationala.

35



Balanta de plati si pozitia investitionala internationald a Romdniei
Raport anual 2001

Serviciul datoriei externe a Romaniei in anul 2001 a insumat 3 miliarde dolari SUA, cu 18,3 la
sutd mai mare decat in anul precedent. Pe fondul cresterii exporturilor si a produsului intern brut,
indicatorii de indatorare s-au mentinut in limitele considerate normale pe plan international. Rata
serviciului datoriei externe a fost de 22,5 la sutd, iar ponderea serviciului datoriei externe in PIB
de 7,2 la sutd. Totodata, se remarcd tendinta de limitare a ponderii datoriei externe pe termen
scurt in totalul datoriei externe (3,4 la sutd) si a ratei serviciului datoriei externe pe termen scurt
(2,3 la suta).

1. Sectoare institutionale
1.1. Caracterizare generala

La sfarsitul anului 2001, soldul debitor al pozitiei investitionale internationale a Romaniei a fost
9 562,6 milioane dolari SUA, in crestere cu 1 199 milioane dolari SUA fatad de cel inregistrat la
31 decembrie 2000. Aceastd evolutie a fost rezultatul direct al tranzactiilor externe nete,
efectuate in decursul anului 2001, in valoare de -1 404,0 milioane dolari SUA, al influentelor
favorabile din variatia cursurilor de 173,4 milioane dolari SUA, al modificarilor survenite in
pretul aurului pe piata internationald a metalelor pretioase, in valoare de 13,7 milioane dolari
SUA si al unor clarificari de solduri privind creantele externe pe termen lung pe relatia Coreea de
Nord, in valoare de 17,9 milioane dolari SUA.

Din punct de vedere al structurii pe sectoare institutionale, autoritatea monetara si sectorul
bancar au inregistrat la sfarsitul anului 2001 solduri creditoare de 4 384,3 milioane dolari SUA si
respectiv de 680,2 milioane dolari SUA. Se remarca cresterea cu 71,2 la sutd a soldului creditor
al autoritdtii monetare, urmare a consoliddrii rezervei internationale a statului si a reducerii
datoriei externe pe termen mediu si lung. Sectorul bancar si-a mentinut pozitia net creditoare, dar
in scadere cu 19,2 la sutd fata de anul precedent, ca efect al cresterii depozitelor in valutd ale
nerezidentilor la banci comerciale. Celelalte doud sectoare au continuat trendul din anii
precedenti, inregistrand pozitii net debitoare de 1 173,7 milioane dolari SUA (administratie
publicd) si respectiv de 13 453,4 milioane dolari SUA (sectorul nebancar). In ceea ce priveste
sectorul guvernamental, soldul debitor al acestuia aproape s-a triplat, urmare a cresterii pasivelor
externe cu 831,9 milioane dolari SUA. In anul 2001 Guvernul Romaniei a efectuat doud noi
emisiuni de euroobligatiuni pe pietele private de capital, in valoare de peste 655 milioane dolari
SUA, destinate finantdrii deficitului bugetar.

Deficitul sectorului nebancar s-a accentuat ca urmare a faptului ca firmele romanesti apeleaza la
surse de finantare externe in vederea dezvoltarii activitatii proprii.
1.2. Autoritatea monetara (BNR)

Anul 2001 este al doilea an In care pozitia investitionald internationald a BNR a cunoscut o
evolutie favorabild, soldul activelor externe insumand 6 163 milioane dolari SUA, iar cel al
pasivelor externe 1 778,7 milioane dolari SUA.

36



Balanta de plati si pozitia investitionala internationald a Romdniei
Raport anual 2001

1.2.1. Active externe

In perioada de analizi stocul de aur monetar s-a majorat ca urmare a dobanzilor aferente
plasamentelor efectuate de citre Banca Nationald a Romaniei in strainatate, iar valoarea stocului
a crescut cu 18,7 milioane dolari SUA, in principal datoritd majordrii pretului aurului pe piata
internationald a metalelor pretioase.

Evolutia pozitivd a acestui sector a fost determinata in special de cresterea cu 58,8 la suta a
rezervei valutare fati de 31 decembrie 2000. In decursul anului 2001 Banca Nationali a
Romaniei s-a situat aproape in permanentd pe pozitia de cumpdrator net pe piata valutard,
absorbind excedentul de valutd. Cumpararile nete de valuta ale BNR au insumat 1 171,4
milioane dolari SUA.

Intrarile din Tmprumuturi externe (819,9 milioane dolari SUA) si titlurile in valutd emise de
Ministerul Finantelor Publice pe piata interna (426,4 milioane dolari SUA) au reprezentat un alt
factor ce a influentat pozitiv rezerva valutard in anul 2001.

In perioada analizati platile efectuate din rezerva oficiald pentru serviciul datoriei externe au
insumat 1 231,6 milioane dolari SUA, iar rascumpararea titlurilor emise de Ministerul Finantelor
Publice pe piata interna 201,5 milioane dolari SUA. De asemenea, in luna octombrie a fost
achitatd prima rata de 30 milioane dolari SUA, aferentd unei datorii mai vechi fatd de Guvernul
suedez.

Tabelul nr. 41. Situatia rezervelor valutare ale statului administrate de BNR

-milioane dolari SUA-
31.12.2000 30.06.2001 31.12.2001

Valute convertibile 2 469,7 3553,2 39225
numerar si cecuri 0,0 0,0 0,1
depozite 495,0 9423 687.4

din care:
disponibil la BRI 93,9 499,7 126,8
disponibil la FED 105,2 3504 397.9
disponibil la banci 1n strainatate 2949 90,4 1559
disponibil DST la FMI 1,0 1,8 6,8
bonuri de tezaur 1974,7 26109 32350
Aur 920,0 9114 938,7

Din punct de vedere al structurii pe plasamente, ponderea principala in totalul rezervei valutare a
statului (82,5 la sutd) au continuat sd o detind titlurile de valoare (in crestere cu 2,5 puncte
procentuale fatd de finele anului 2000), in timp ce depozitele la banci in strdindtate au reprezentat
17,5 la suta.

De asemenea, structura pe principalele valute a rezervei Bancii Nationale a Romaniei reflecta
politica de reorientare catre euro, asigurandu-se astfel corelarea structurii valutare a datoriei
externe cu cea a rezervei oficiale si pregatirea unui teren favorabil in vederea integrarii tarii

37



Balanta de plati si pozitia investitionala internationald a Romdniei
Raport anual 2001

noastre in Uniunea Europeand si adoptarea euro. Astfel, soldul rezervelor in euro a crescut cu
153,4 la suta in perioada analizata, moneda unica europeana reprezentand 39 la sutd din totalul
rezervelor valutare la sfarsitul anului 2001 fatd de 25,8 la sutd la 31 decembrie 2000, in timp ce
dolarul american detinea 59,1 la sutd fatd de 74,1 la suta la finele anului 2000.

In anul 2001 gradul de acoperire a importurilor de bunuri si servicii a cunoscut o imbunatitire
semnificativa, atingdnd nivelul de 3,5 luni fatd de 2,9 luni in 2000.

Activele pe termen lung ale autoritatii monetare reprezinta participatiile Romaniei la capitalul
Fondului Monetar International si al Béancii Reglementelor Internationale (1 301,9 milioane
dolari SUA), a caror valoare s-a redus ca urmare a deprecierii DST in raport cu dolarul SUA.

1.2.2. Pasive externe

Pasivele externe ale autoritatii monetare s-au redus cu 18,4 la suta in anul 2001, ca urmare a
aprecierii dolarului american in raport cu celelalte valute (77 milioane dolari SUA) si a scaderii
accentuate a datoriei pe termen mediu si lung. In luna februarie 2001 au fost rascumpdrate
obligatiunile Merrill Lynch in valoare de 25 milioane dolari SUA, iar in octombrie obligatiunile
Samurai in valoare de 250,5 milioane dolari SUA. Pe parcursul anului au mai fost rambursate
credite de la Fondul Monetar International in valoare de 116,5 milioane dolari SUA.

Tabelul nr. 42. imprumuturi in cadrul aranjamentelor cu FMI

Acord Cumpérari Rascumparari Datorie

mil. DST mil. DST  mil. DST echivalent mil. USD
Facilitate de transformare sistemica 188,53 109,97 78,56 98,54
Stand-by 1997 120,60 82,91 37,69 47,28
Stand-by 1999 139,75 0,00 139,75 175,31
Stand-by 2001 52,00 0,00 52,00 65,23

Ca urmare a rezultatelor pozitive obtinute de tara noastra In ceea ce priveste stabilizarea
principalilor indicatori macroeconomici, cat si in vederea continudrii procesului de reforma,
Romaénia a incheiat un nou acord stand-by cu Fondul Monetar International, in valoare de 300
milioane DST. In luna noiembrie 2001 a fost trasd prima transi in valoare de 52 milioane DST.

Pasivele externe in monedd nationald, reprezentdnd cota de participare la FMI, precum si
echivalentul in lei al trangei de rezerva (utilizatd in totalitate) detin ponderea cea mai mare in
totalul pasivelor externe ale acestui sector (72,7 la sutd).

1.3. Sectorul guvernamental

Soldul debitor al sectorului guvernamental s-a majorat cu 767,1 milioane dolari SUA fata de 31
decembrie 2000, ca urmare a cresterii datoriei pe termen mediu si lung, pe fondul mentinerii
nivelului activelor externe.
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1.3.1 Active externe

Creantele guvernamentale pe termen mediu si lung provenite din exporturile catre tarile in curs
de dezvoltare din Orientul Mijlociu, Africa, America si tarile foste membre CAER continud sa
detind ponderea principald (88 la sutd) in totalul activelor externe. Din totalul creantelor
guvernamentale, 41,9 la sutd sunt exprimate in ruble transferabile si provin din operatiunile de
export si din actiunile de cooperare efectuate de tara noastra in cadrul fostului CAER.

Tabelul nr. 43. Creante guvernamentale pe termen mediu si lung

la 31 decembrie 2001
-echivalent mii dolari SUA-
Total pe scadente

Denumirea tarii creante cu scadenta cu scadenta cu scadenta
depasita nestabilita in 2001

Total 2 028 657 1978 491 24 856 25310
RPD Coreea 17976 0 0 17976
Guineea 17 620 16 564 588 468
Irak 1 723 869 1710 659 13 210 0
Mozambic 120 256 107 648 5742 6 866
Sudan 122 655 122 655 0 0
Siria 26 281 20 965 5316 0

Ca si 1n anii precedenti, ca urmare a problemelor economice cu care se confrunta tarile
imprumutate, cat si a embargoului impus Irakului de Consiliul de Securitate ONU, procesul de
recuperare a creantelor a fost dificil si sinuos. Ponderea creantelor cu scadentad depasita se ridica
la 78,6 la suta. Pe relatiile Irak, Mozambic, Cuba, Rusia si Ucraina s-au Inregistrat cresteri de 86
milioane dolari SUA fatd de anul precedent — reprezentdnd contravaloarea dobanzilor
capitalizate. De asemenea, in urma ratificarii protocolului dintre guvernele roméan si chinez,
privind rezolvarea problemelor restante la conturile instituite 1n baza acordurilor
guvernamentale, creantele pe relatia China (11 milioane dolari SUA), cat si datoria Romaniet
fatd de Guvernul chinez (23 milioane dolari SUA) au fost anulate. in decursul anului 2001 au
fost recuperate 24 milioane dolari SUA, aferente creantelor pe relatia Siria, firmele de comert
exterior interesate participand direct la negocieri.

Incepand cu septembrie 2001, pe baza intelegerii stabilite de comisia mixtd romano-coreeand, s-a
reglementat situatia unui credit sindicalizat acordat de statul roméan in perioada 1973-1974,
denominat in franci elvetieni (17,9 milioane dolari SUA); aceasta suma se regaseste in pozitia
investitionala internationald la rubrica ,,alte modificéri”.

O alta componenta a activelor pe termen mediu o reprezinta participatiile Guvernului Romaniei
la organismele financiare internationale. In decursul anului 2001 a fost achitatd a patra rata de
participare la capitalul social al BERD, in valoare de 1,4 milioane euro, prin emiterea unui bilet
la ordin de catre Ministerul Finantelor Publice in valoare de 810 mii euro si a unei plati cash de
540 mii euro. De asemenea, a fost efectuata plata celei de-a doua rate in valoare de 0,4 milioane
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dolari SUA, destinata majordrii capitalului subscris de Romania la Agentia Multilaterala de
Garantare a Investitiilor.

Tabelul nr. 44. Situatia creantelor guvernamentale din credite pe termen mediu
si lung (pe relatia ruble transferabile)
-mii ruble transferabile-

Total pe scadente

Denumirea tarii creante cu scadenta cu scadenta cu scadenta

depasita nestabilita in 2001

Total 1671128 877 286 772 043 21799
din care:

Cuba 950 725 862 185 71487 17 053

Mongolia 3050 1504 1 546 0

RPD Coreea 8204 8204 0 0

Rusia 590 572 0 590 572 0

Ucraina 118 577 5393 108 438 4 746

O alta componenta a activelor pe termen mediu §i lung o reprezintd valorile imobiliare detinute
de misiunile diplomatice ale Romaniei in strainatate, evaluate la 97,8 milioane dolari SUA.

Activele pe termen scurt ale administratiei publice sunt reprezentate de soldurile conturilor de
cliring pe relatia devize convertibile si ruble transferabile. In continuare Siria si Cuba rimén
principalele tari debitoare Romaniei, Rusia fiind singura tard care si-a redus datoria fata de
Guvernul roman.

Depozitele detinute in straindtate de misiunile diplomatice au insumat 5,3 milioane dolari SUA
la sfarsitul anului 2001.

1.3.2 Pasive externe

Datoria externd a sectorului guvernamental continud sa detina ponderea principala (97,5 la suta)
in totalul pasivelor externe ale acestui sector, din care 76,1 la sutd reprezintd imprumuturile
contractate direct de citre Guvernul Romaniei sau alte agentii guvernamentale si 23,9 la sutd
emisiunile de obligatiuni efectuate de Ministerul Finantelor Publice pe pietele private de capital.
In ultimii ani, Guvernul roman a apelat la surse externe atdt pentru acoperirea deficitelor
bugetare, cat si pentru finantarea diverselor proiecte de investitii, destinate dezvoltarii
infrastructurii. Astfel, datoria externd a sectorului guvernamental a crescut cu 20,8 la suta fata de
decembrie 2000. Continuarea procesului de reforma si rezultatele pozitive obtinute de economia
romaneasca au avut un impact pozitiv asupra mediilor internationale financiare si agentiilor de
rating. In aceste conditii a fost posibild lansarea a doui emisiuni de euroobligatiuni, in lunile
1anuarie si tunie, in valoare de 750 milioane euro, in colaborare cu ING & Schroeder Salomon
Bank si CFS First Boston Bank Elvetia. Cele doua emisiuni au contribuit la echilibrarea surselor
de finantare bugetara, iar costurile acestora au fost net favorabile celor precedente.
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Tabelul nr. 45. Datoria externa a sectorului guvernamental
- milioane dolari SUA -

2000 2001

TOTAL 4 155,39 5 017,69
Datorie publica 3 892,90 4517,11
Datorie public garantata 262,49 500,58
Pe tipuri de creditori: 4 155,38 5017,68
Organisme internationale 2 898,04 3116,80
BERD 246,46 280,43
BIRD 1 902,04 1917,59
UE 209,31 198,54
BEI 513,04 670,00
FIDA 2,60 2,60
FDS CE 21,34 44,15
OECF 325 3,49
Relatii bilaterale 319,51 242,79
Suedia 3,00 3,00
Austria 5,07 6,81
Japonia 99,88 78,78
SUA 35,34 32,28
Germania 137,60 106,92
Olanda 15,42 15,00
China 23,20 0,00
Investitii de portofoliu 564,45 1197,20
Banci private 316,99 419,78
Canada 5,13 4,10
Germania 62,37 134,13
Franta 2,59 6,60
Olanda 13,35 61,66
SUA 170,27 105,57
Elvetia 14,53 30,08
Israel 37,70 52,63
Altii 0,00 12,44
Credit furnizor 47,52 28,92
Altii 8,87 12,19

Sursa: Ministerul Finantelor Publice.

La sfarsitul anului 2001, din punct de vedere al structurii pe debitori, 90 la sutd din datoria
externd guvernamentald era datorie publica si 10 la suta datorie public garantata.

In ceea ce priveste structura pe creditori, organismele internationale continua si fie principalul
creditor al Guvernului roman (62,1 la sutd), urmat de investitiile de portofoliu cu 23,9 la sutd si
bancile private cu 8,4 la sutd. Fata de decembrie 2000, structura pe creditori releva diminuarea
ponderii organismelor internationale in total creditori externi (cu 7,6 puncte procentuale) in
favoarea investitiillor de portofoliu si a bancilor private (cu 10,3 si respectiv 0,8 puncte
procentuale).
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Tabelul nr. 46. Structura datoriei din credite BIRD
Valoarea contractata Valoarea tragerilor
Denumire proiect valuta echivalent valuta echivalent
mil. USD mil. USD
TOTAL 2 694,09 2 286,39
1. FESAL 150,0 mil.USD 150,00 150,0 mil.USD 150,00
51,9 mil. DEM 29,90 51,9 mil. DEM 23,41
2. SAL 400,0 mil. USD 400,00 400,0 mil.USD 400,00
3. ASAL 280,0 mil.USD 280,00 280,0 mil.USD 280,00
117,5 mil. DEM 55,89  42.2mil. DEM 19,01
4. SPAL 50,0 mil.USD 50,00 50,0 mil.USD 50,00
5. PSAL 300,0 mil.USD 300,00 300,0 mil.USD 300,00
6. PBIL 25,0 mil.USD 25,00 9,9mil.USD 9,89
7. Reabilitarea sistemului sanitar 150,0 mil.USD 150,00 150,0 mil.USD 150,00
8. Importuri critice 179,2 mil.USD 179,20 179,2 mil.USD 179,20
9. Fermieri privati 100,0 mil.USD 100,00 100,0 mil.USD 100,00
10. Reabilitarea sectorului petrolier 175,6 mil.USD 175,60 99,5 ml.USD 99,50
11. Sprijinirea reformei sist. de
invat. preuniversitar 50,0 mil.USD 50,00 40,6 mil.USD 40,56
12. Proiect privind forta de munca si
protectia sociala 55,4 mil.USD 55,40 25,8 mil.USD 25,78
13. Finantarea proiectului de dezv. ind. 120,0 mil.USD 120,00 97,0 mil.USD 97,00
14. Alim. cu apa a Mun. Bucuresti 25,0 mil.USD 25,00 16,9 mil.USD 16,87
15. Invat. superior si cercetare stiintifica 50,0 mil.USD 50,00 34,4 mil.USD 34,45
16. Reabilitare scoli 70,0 mil.USD 70,00 29,2 mil.USD 29,15
17. Cadastru general si publicitate imobiliara 25,5 mil.USD 25,50 2,5 mil.USD 2,48
18. Protectia copilului 5,0 mil.USD 5,00 2,6 mil.USD 2,56
19. Proiect privind patrimoniul cultural 5,0 mil.USD 5,00 0,8 mil.USD 0,84
20. Proiect privind fondul de
dezvoltare sociala 10,0 mil.USD 10,00 9,9 mil. USD 9,87
22, Tmprumut pentru restructurare transport 120,0 mil.USD 120,00  120,0 mil.USD 120,00
23. imprumut pentru restructurare transport 150,0 mil.USD 150,00 127,1 mil.USD 127,10
24. Facilitarea transp. si comert in SE Europei 17,1 mil.USD 17,10 1,9 mil. USD 1,95
25. Reforma sectorului sanitar 40,0 mil. USD 40,00 13,0 mil. USD 12,96
26. Proiecte inchidere mine 44,5 mil. USD 44,50 3,2 mil.USD 3,18
27. Sprijinire servicii agricultura 11,0 mil.USD 11,00 0,6 mil.USD 0,626

Sursa: Ministerul Finantelor Publice.

Banca Mondiala isi mentine pozitia de lider in cadrul finantatorilor Guvernului roman; creditele
acordate de aceasta au reprezentat 38,2 la sutd din totalul datoriei externe guvernamentale la 31
decembrie 2001. Valoarea tragerilor efectuate in perioada analizata s-a cifrat la 114,4 milioane
dolari SUA, din care 49,1 milioane dolari SUA au fost destinate invatamantului, 15,1 milioane
dolari SUA reabilitarii drumurilor si 13 milioane dolari SUA sectorului sanitar. Valoarea
rambursarilor efectuate in contul creditelor primite de la BIRD a Insumat 96,5 milioane dolari
SUA, din care 30,9 milioane dolari SUA au reprezentat rate de capital pentru creditul SAL, 15,4
milioane dolari SUA pentru ,,importuri critice” si 11 milioane dolari SUA pentru reabilitarea
sistemului sanitar. Valoarea imprumuturilor contractate cu Banca Mondiala pana la sfarsitul anului
2001 a fost de 2 694,1 milioane dolari SUA, din care tragerile au insumat 2 286,4 milioane dolari
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SUA si au fost destinate in special finantérii proiectelor de investitii, sprijinirii reformei din
sectorul sanitar si invatdmant, ajustarii sectorului privat si agriculturii, sustinerii balantei de plati.

Tabelul nr. 47. Structura datoriei din credite BEI

Valoarea contractata Valoarea tragerilor
Denumire proiect valuta echivalent valuta echivalent
mil. EUR  mil. USD mil. USD
TOTAL CREDITE BEI 1 439,03 748,13
1. Retehnologizare sistem energetic 25,00 22,06 25,10 mil. DEM 11,32
12,00 mil. EUR 10,59
2. Proiect de dezvoltare industriala 10,33 9,12 mil. DEM 0,28
3,60 mil. EUR 3,14
7,10 mil. USD 7,07
3. Servicii de trafic aerian 24,00 21,18 30,00 mil. USD 30,00
4. Servicii de trafic aerian 16,00 14,12 16,50 mil. USD 16,50
5. Proiect dezvoltare telecomunicatii 80,00 70,59 77,70 mil. DEM 35,07
260,20 mil. FRF 35,00
6. Proiect dezvoltare telecomunicatii 40,00 35,30 31,00 mil. DEM 14,00
6,80 mil. EUR 6,03
115,10 mil. FRF 15,48
7. Reabilitare port Constanta 35,00 30,88 35,00 mil. EUR 30,88
8. Reabilitare sector termoenergetic 60,00 52,94 60,00 mil. EUR 52,94
9. Modernizare metrou 100,00 88,24 32,10 mil. CHF 19,11

17,80 mil. EUR 15,66
14,00 mil. USD 14,00

10. Modernizare metrou 60,00 52,94 2,30 mil. EUR 2,03
11. Reabilitare sector termoficare 35,00 30,88 25,00 mil. EUR 22,06
12. Modernizare sector feroviar 200,00 176,48 0,00 mil. EUR 0,00
13. Reabilitare sector termoficare
Cluj-Napoca 3,50 3,09 1,40 mil. EUR 1,19
14. Proiect de reabilitare transport
urban Timisoara 19,00 16,77 2,00 mil. EUR 1,76
15. Proiect de reabilitare transport
urban Bucuresti 63,00 55,59 3,00 mil. EUR 2,65
16. Restructurare transport 65,00 57,36 0,17 mil. FRF 0,02
78,20 mil. USD 78,16
17. Restructurare transport 70,00 61,77 15 780,60 mil. ITL 7,26

35,50 mil. EUR 31,32
27,80 mil. USD 27,83

18. Restructurare transport 225,00 198,54 65,60 mil. EUR 57,88
12 779,38 mil. ITL 5,88

32,80 mil. USD 32,84

19. Constructii si reabilitare autostrazi 210,00 185,30 37,00 mil. EUR 32,65
20. Proiect pt. elim. efecte inundatii 250,00 220,60 104,50 mil. EUR 92,21
21. Reinnoire floti TAROM 40,00 35,30 40,00 mil. EUR 35,30

Sursa: Ministerul Finantelor Publice
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Banca Europeana pentru Investitii si-a consolidat pozitia de finantator al Guvernului roman,
ponderea creditelor primite reprezentand 13,4 la suta din totalul datoriei externe guvernamentale
la 31 decembrie 2001. Valoarea intrarilor in perioada de referinta a fost de 206,3 milioane dolari
SUA, din care pe proiecte: 93,3 milioane dolari SUA pentru construirea si reabilitarea drumurilor
si autostrazilor, 74,3 milioane dolari SUA pentru combaterea efectelor inundatiilor si 23,3
milioane dolari SUA pentru modernizarea sistemelor de termoficare si energetic. Banca
Europeana pentru Investitii a acordat pana la 31 decembrie 2001 suma de 1 439 milioane dolari
SUA, din care au fost efectuate trageri in valoare de 748,1 milioane dolari SUA, destinate in
special modernizarii infrastructurii.

La finele anului 2001 valoarea creditelor contractate cu Banca Europeand de Reconstructie si
Dezvoltare a insumat 459,5 milioane dolari SUA, din care s-au tras 359,8 milioane dolari SUA.

Tabelul nr. 48 Structura datoriei din credite BERD

-milioane dolari SUA-

Denumire proiect Valoarea Valoarea

contractata tragerilor
TOTAL 459.47 359,83
1. Piata de gros 25,00 24,76
2. Dezvoltare industriala 28,00 28,00
3. Dezvoltare industriala 75,00 64,47
4. Alimentare cu apa si protectia mediului in Valea Jiului 16,00 14,75
5. Conservarea energiei termice 45,00 32,81
6. Restructurarea tansporturilor 80,00 80,00
7. Restructurarea tansporturilor 85,90 61,95
8. AND 53,10 52,47
9.Transelectrica 51,47 0,63

Sursa: Ministerul Finangelor Publice

Pe lista celor 27 de tari debitoare BERD, Romania ocupa locul al treilea, dupa Rusia si Polonia,
din punct de vedere al proiectelor Incheiate cu aceastd institutie financiard internationala.

Ponderea finantérii din surse bilaterale a scdzut de la 7,7 la sutd la 31 decembrie 2000 la 4,8 la
suta la sfarsitul anului 2001. Au fost achitate rate in contul imprumuturilor primite din partea
guvernelor german si japonez, iar In urma discutiilor avute la nivel guvernamental a fost anulata
datoria externa a Romaniei fata de Guvernul chinez, in valoare de 23 milioane dolari SUA.

1.4 Sectorul bancar

Sectorul bancar si-a mentinut pozitia net creditoare la sfarsitul anului 2001. Scaderea soldului cu
161,3 milioane dolari SUA fatd de decembrie 2000 a fost determinatd de cresterea pasivelor
externe, pe fondul mentinerii nivelului activelor externe.
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1.4.1. Active externe

Activele externe pe termen scurt ale sectorului bancar au crescut cu 4,6 la sutd in perioada
alte banci in strainatate” (87,9 la suta), urmate de ,,numerar si cecuri” (9,8 la sutd) si ordine de
plata, creante, operatiuni banci (1 la sutd).

Structura valutara a lichiditatilor bancilor reflecta reorientarea acestora catre euro si ,,valute IN”.
Astfel, ponderea valutelor zonei euro a crescut de la 18 la suta la sfarsitul anului 2000 la 37,1 la
sutd la 31 decembrie 2001, in timp ce ponderea dolarului american a scazut de la 79,6 la suta la
59.4 la suta.

Tabelul nr. 49. Situatia activelor externe ale bancilor
-milioane dolari SUA-

31.12.2000 31.12.2001

a) pe termen scurt 14524 15194
numerar si cecuri 73,2 149,2
depozite, disponibilitati detinute in strainatate 13209 1336,0
-la vedere 165,9 95,8

-la termen 11448 1206,1

-colaterale 10,2 34,1

ordine de plata, creante, operatiuni banci 36,5 15,6
titluri de valoare externe 0,4 0,3
altele 21,4 18,3

b) pe termen lung 94,2 92,5
participatii la banci straine 94,2 92,5

Repartizarea activelor externe pe principalele banci releva ca Banca Comerciala Roména detinea
29,3 la suta din totalul activelor externe ale sistemului bancar, urmata de Banca Romana de
Dezvoltare cu 20,3 la sutd, ABN AMRO Bank cu 9,5 la suta si ING Bank cu 8,3 la suta.

Tabel nr. 50. Situatia activelor externe repartizate pe principalele banci,

la 31 decembrie 2001
-milioane dolari SUA-
Total active din care:
termen scurt  termen lung
Total 1611,9 15194 92.5
din care:
BCR SA 472,8 406,0 66,8
BRD SA 328,0 326,6 1,4
ABN AMRO BANK 152,5 152,5 0,0
ING BANK 133,5 133,5 0,0
BANCA AGRICOLA 105,1 100,6 4,5
BANC POST 62,9 62,9 0,0
Alte banci 357,1 3373 19,8
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La sfarsitul anului 2001 activele pe termen lung au reprezentat 7,2 la suta din totalul activelor
externe ale sectorului bancar si includeau participatiile la banci strdine si creditele pe termen
mediu si lung acordate nerezidentilor.

1.4.2 Pasive externe

Pasivele externe ale sectorului bancar au crescut cu 31 la suta in perioada analizata, ca urmare a
majorarii volumului de investitii directe straine §i a pasivelor pe termen scurt.

Datoria externa pe termen lung a sectorului bancar reprezintd 23,2 la sutd din totalul pasivelor
externe si provine in proportie de 99,2 la sutd din credite de natura datoriei private. Din punct de
vedere al structurii pe creditori, principalul finantator al sistemului bancar au fost bancile private
(46,6 la sutd), urmate de organismele internationale (43,7 la sutd) si sursele bilaterale (7,7 la
sutd). La sfarsitul anului 2001, soldul liniilor de finantare totaliza 61 milioane dolari SUA, BCR
detinand 88,5 la suti din acestea. In anul 2001 BCR a semnat noi acorduri-cadru, in valoare de
peste 30 milioane euro, cu DG Bank si American Express, ambele din Germania, privind
deschiderea a noi linii de finantare, destinate creditdrii diferitelor proiecte de investitii.

Tabelul nr. 51. Datoria externa pe termen mediu si lung a sectorului bancar
-milioane dolari SUA-

31.12.2000 31.12.2001
TOTAL 239,02 225,11
datorie privata 238,93 223,24
datorie public garantata 0,09 1,87
Din total
imprumuturi financiar-bancare 23522 22337
linii de finantare 68,60 61,00
investitii de portofoliu 3,80 1,74

O alta componenta a pasivelor externe pe termen lung o reprezintd investitiile directe, efectuate
de nerezidenti in sectorul bancar. In luna noiembrie 2001, dupa lungi negocieri s-a incheiat
procesul de privatizare a Bancii Agricole, care a fost preluatd de banca austriaca Raiffeisen
Bank, capitalul varsat ridicandu-se la 39 milioane euro.

Suma inregistrata la pozitia ,,investitii directe-alte capitaluri” reprezinta obligatiile de plata ale
Bancii Dacia Felix catre BNR si CEC, care au fost cesionate de catre acestea firmei KOLAL BV
din Olanda. In conformitate cu Ordonanta de Urgentd a Guvernului privind reglementarea
situatiei creantelor BNR s1 CEC fatd de Banca Dacia Felix, KOLAL BV a putut participa la
majorarea capitalului Bancii Dacia Felix cu surse reprezentate de creantele dobandite, in valoare
de 33 milioane dolari SUA.

Pasivele pe termen scurt au crescut in perioada analizata cu 64,4 la suta, ca urmare a majorarii
soldurilor depozitelor bancare si nebancare. Repartizarea pasivelor externe pe termen scurt pe
principalele banci releva ca Alpha Bank, ING Barings Bank si BCR detin mai mult de jumatate
din totalul acestora.
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Tabelul nr. 52. Datoria externa pe termen scurt a sistemului bancar
-milioane dolari SUA-

31.12.2000 31.12.2001

TOTAL 2254 370,5
imprumuturi 17.7 20,8
linii de finantare 0,0 0,0
depozite bancare 75,4 200,8
depozite nebancare 1323 148,9

1.5. Sectorul nebancar

Pe fondul acumularii datoriei externe pe termen mediu si lung si al cresterii volumului de
investitii strdine, pozitia net debitoare a sectorului nebancar s-a accentuat continuu, atingdnd
nivelul de 13 453,4 milioane dolari SUA la finele anului 2001 si influentand in cea mai mare
masura soldul debitor al pozitiei investitionale internationale a Romaniei.

1.5.1. Active externe

Activele externe ale sectorului nebancar au scazut in perioada analizatd cu 16,1 la sutd, ca
urmare a reducerii soldului documentelor de export pe termen scurt.

Activele pe termen lung reprezinta creantele comerciale provenite din exporturile romanesti catre
tari din Africa si Orientul Mijlociu, Inregistrate nainte de 1989. Din cauza situatiei economice
precare a statelor debitoare, recuperarea creantelor comerciale este foarte lentd, soldul acestora
ramanand aproape neschimbat fatd de anul precedent. In anul 2001 valoarea recuperirilor a fost
de 2 milioane dolari SUA, firmele de comert exterior reusind s negocieze reducerea creantelor
pe relatia Siria.

Tabelul nr. 53. Creantele comerciale ale sectorului nebancar

l1a 31 decembrie 2001
-echivalent mii dolari SUA-

Denumirea tarii Total Creante

creante cu scadenta depasita
Total 133 233 133 233
Angola 17 662 17 662
Congo 1444 1444
Libia 43 768 43 768
Mozambic 9125 9125
Nigeria 1523 1523
R. Centrafricana 7703 7703
Sudan 48 480 48 480
Somalia 2509 2 509
Siria 466 466
Alte tari 553 553
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Documentele de export pe termen scurt continua sd detind ponderea principala (60,5 la sutd) in
totalul activelor sectorului nebancar, desi soldul acestora a scazut cu 21,1 la sutd in perioada de
referinta.

Tabelul nr. 54. Situatia documentelor de export pe termen scurt

-milioane dolari SUA-

31.12.2000 31.12.2001

Creante comerciale 454,9 358.,7
Incassouri 172.,6 161,0
Acreditive export 218.5 122,9
Garantii primite 63,8 74,8

1.5.2. Pasive externe

Soldul pasivelor externe ale sectorului nebancar a fost la sfarsitul anului 2001 de 14 046,1
milioane dolari SUA, in crestere cu 16,4 la suta fatd de anul precedent.

Din cele 1741,8 milioane dolari SUA, credite pe termen mediu si lung primite din partea
firmelor strdine, 328,2 milioane dolari SUA reprezintd imprumuturi acordate de societatile
»mama” societdtilor ,,fiicd” din Romania, valoare care se regaseste la pozitia investitii directe-
alte capitaluri.

De asemenea, 114 milioane dolari SUA, reprezentand credite externe acordate sectorului privat,
au fost convertite pe baze contractuale in actiuni la capitalul unor firme romanesti debitoare
(Telemobil, Astra Vagoane, Comtim etc).

Accesul relativ limitat la sursele de finantare interna, politica prudenta a bancilor comerciale de
creditare a sectorului real, cat si masurile de liberalizare a unor operatiuni de capital adoptate de
Banca Nationald au facut ca firmele romanesti sa apeleze tot mai mult la surse de finantare
externa. Astfel, datoria sectorului nebancar a atins nivelul de 6 046,7 milioane dolari SUA la 31
decembrie 2001, cu 17,6 la suta mai mult fata de finele anului precedent.

Din punct de vedere al structurii pe debitori, 61,8 la sutd reprezintd credite de natura datoriei
private si 36,9 la sutd credite cu garantia statului. Practic, datoria sectorului nebancar se ridica la
94,4 la suta din datoria externd privata si la 81,6 la suta din datoria externd public garantata.

Structura pe creditori a datoriei externe a sectorului nebancar la 31 decembrie 2001 releva ca
economia romaneascd a fost finantatd in principal din surse private de capital (74,3 la sutd),
diferenta provenind de la organisme internationale (15,7 la suta) si de la agentii guvernamentale
(10 la sutd). Dintre creditorii privati, ponderea majoritara (38,7 la sutd) o detin companiile
straine, persoanele fizice strdine, societdtile mama si alti creditori.
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Tabelul nr. 55. Datoria externa pe termen mediu si lung a sectorului nebancar
-milioane dolari SUA-

31 decembrie
2000 2001
Total 5 140,00 6 046,69
datoria publica 21,72 80,73
datoria public garantata 2 040,80 2 228,65
datoria privata 307748 373731

Din total

Organisme internationale 934,16 950,17
BERD 503,78 475,08
BIRD 95,65 108,33
BEI 45,63 99,94
CFI 243,59 222,07
CECO 8,78 4,88
NORDIC INVESTMENT BANK 36,73 39,87
Investitii de portofoliu 299,77 496,86
Relatii bilaterale 577,40 602,71
Banci private 1313,98 137793
Leasing 555,08 603,38
Credite furnizor 227,48 273,88
Altii 123213 1741,76

Sursa: Ministerul Finantelor Publice si Banca Nationald a Romaniel.

In anul 2001 ponderea imprumuturilor contractate de sectorul nebancar de la banci private a
scazut cu 5,5 puncte procentuale, in timp ce ponderea investitiilor de portofoliu a crescut cu 2,8
puncte procentuale. Intrarile nete din investitii de portofoliu aferente sectorului nebancar au fost
de 237,7 milioane dolari SUA, societatile Termoelectrica si Petrom efectudnd emisiuni in valoare
de 150 milioane euro si respectiv 125 milioane euro. Desi numarul contractelor de leasing a
cunoscut o evolutie spectaculoasd in ultimii 3 ani, leasing-ul financiar fiind o forma de creditare
avantajoasa si accesibila sectorului privat romanesc, ponderea acestuia in sursele private a scazut
de la 15,3 la sutd la 31 decembrie 2000 la 13,4 la suti la finele anului 2001. Creditele furnizor
detin 6,1 la sutd din totalul creditelor din surse private, fiind destinate in cea mai mare parte
echipamentelor pentru retehnologizarea Romtelecom.

2. Principalii indicatori ai pozitiei investitionale internationale a Roméniei

Pe fondul deteriorarii soldului contului curent si al acoperirii deficitului bugetar din surse de
finantare externe, datoria externd totald a Romaniei a insumat 12 087,1 milioane dolari SUA la
sfarsitul anului 2001, depasind cu 13,5 la sutd nivelul din anul 2000. Din aceasta, 96,6 la suta
reprezinta datorie pe termen mediu si lung, iar 3,4 la sutd datorie pe termen scurt.

Serviciul datoriei externe in anul 2001 a fost de 3 008,8 milioane dolari SUA, din care 2 375,4

milioane dolari SUA au reprezentat rate de capital si 633,4 milioane dolari SUA dobanzi si
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comisioane. Indicatorii care reflectd gradul de indatorare se mentin in continuare in parametrii
normali. Astfel, rata serviciului datoriei externe a fost de 22,5 la sutd, devansand cu 2,5 puncte
procentuale nivelul anului anterior. Ponderea datoriei externe totale in PIB a fost de 30,4 la suta,
iar cea raportatd la exportul de bunuri si servicii a atins 90,3 la sutd. Datoria pe termen mediu si
lung a insumat 11 676 milioane dolari SUA la finele anului 2001, cu 13,6 la suta mai mult fata
de decembrie 2000, ca urmare a unor intrari nete de 1 758,8 milioane dolari SUA si a unor
influente favorabile din modificarea cursurilor de schimb in valoare de 228,3 milioane dolari
SUA.

Din structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung rezultd ca sursele private
detineau 53,6 la sutd, urmate de organismele internationale cu 39,0 la suta si sursele bilaterale cu
7,4 la suta. Se observa reducerea cu 3,3 puncte procentuale a ponderii organismelor
internationale 1n favoarea creditorilor privati.

Tabelul nr. 56. Datoria externa pe termen mediu si lung (pe creditori)
- milioane dolari SUA -

31.12.2000 % 31.12.2001 %

TOTAL 10 273.,4 100,0 11 675,9 100,0
Organisme internationale 4344.6 423 4 551,7 39,0
FMI 4528 4.4 386,4 33
BIRD 1997,7 19,4 20259 17,4
BEI 566,6 3.5 803,3 6,9
BERD 787,6 i 802,5 6,9
Relatii bilaterale 924.1 9,0 862,9 7.4
Canada 186,6 1,8 158,5 1.4
Germania 3044 3,0 238,9 2,0
Japonia 120,6 1,2 95,3 0,8
Investitii de portofoliu 11542 11,2 1 695,8 14,5
CF First Boston Germania 2854 2,8 270,7 23
CF First Boston Elvetia 0,0 0,0 529.4 4.5
Deutsche Bank 139,5 1,4 132,4 1,1
Ing Bank Barings 139,5 1,4 2647 2.3
Banci private 1774,1 17,3 1902,5 16,3
Germania 175,1 1.7 226,6 1,9
Franta 369,8 3,6 306,8 2,6
SUA 478.8 4,7 3704 32
Marea Britanie 93,6 0,9 236,1 2,0
Olanda 143,9 1.4 184,5 1,6
Credite furnizor 275,0 2.7 302,8 2,6
Grecia 110,3 1,1 163,3 1.4
Alti creditori 1801,4 17,5 2 360,2 20,2

Din structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung rezultd cd ponderea euro si a
,.valutelor IN” a crescut de la 31,9 la suta la 31 decembrie 2000 la 39,8 la suti la finele anului
2001, in timp ce ponderea dolarului american a scazut de la 57,2 la suta la 53,7 la sutd. Se
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observa tendinta de armonizare a structurii valutare a activelor externe cu cea a datoriei externe,
conditie esentiald ce trebuie avutd in vedere la elaborarea strategiilor de indatorare externa.

Tabelul nr. 57. Structura rezervelor valutare si a datoriei externe pe termen mediu si lung
-milioane dolari SUA-

Rezerve oficiale Datorie externa pe termen mediu si lung
31.12.2000 %  31.12.2001 % 31.12.2000 % 31.12.2001 %
TOTAL 392220 100,00 5441,90 100,00 10273,40 100,00 11 675,80 100,00
EUR 900,05 22,95 209525 38,50 327370 31,87 464470 39,78
USD 298590 76,13 322240 5921 5879,70 57,23 627330 53,73
Alte valute 36,25 0,92 124,25 2,28 1120,00 10,90 757,80 6,49

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung aratd ca datoria publica continua
sd detind ponderea principala (42,7 la sutd), urmatd de datoria privatd (33,9 la sutd) si datoria
public garantata (23,4 la suta).

Tabelul nr. 58. Datoria externa pe termen mediu si lung (pe debitori)
-milioane dolari SUA-

31.12.2000 % 31.12.2001 %
TOTAL 10273.4 100,0 116759 100,0
Datorie publica 4 653,6 45,3 49842 42,7
Datorie public garantata 23034 22.4 2731,1 234
Datorie privata 33164 32,3 3 960,6 339

Incepand cu anul 1998 ponderea datoriei externe private in datoria externa totald a devansat-o pe
cea a datoriei public garantate. La sfarsitul anului 2001, datoria privata s-a situat n jurul valorii
de 4 miliarde dolari SUA, majorarea sa fiind influentata de:

— accesul relativ limitat la sursele de finantare interne, care a facut ca firmele private romanesti
sd apeleze din ce in ce mai mult la surse externe;

— expansiunea leasing-ului financiar;

— revirimentul inregistrat in ultimii doi de catre economia romaneasca a sporit increderea
creditorilor externi, care au acordat imprumuturi sectorului real roménesc, fara garantia
statului, in conditii mai avantajoase fata de anii precedenti.

Majorarea datoriei private constituie un aspect pozitiv din punct de vedere al cresterii
finantarii proiectelor de investitii si dezvoltarii sectorului privat in general. Aspectul negativ al
majorarii datoriei private constd in ponderea scazutd a creditelor pe termen lung (47,1 la suta),
comparativ cu ponderea acestora in datoria externa publica si public garantata (85,1 la suta,
respectiv 70,4 la sutd).
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Tabelul nr. 59. Datoria externa pe termen mediu si lung (pe scadente)
-milioane dolari SUA-

31.12.2000 % 31.12.2001 %

TOTAL 10273.4 100,0 11 675,9 100,0
Datorie publica 4 653,6 45,3 4984,2 42,7
1-5 ani 11542 11,2 744.8 6,4
peste 5 ani 34994 34,1 42394 36,3
Datorie public garantata 23034 22,4 2 731,1 23,4
1-5 ani 410,5 4,0 809,0 6,9
peste 5 ani 1.892,9 18,4 1922,1 16,5
Datorie privata 33164 323 3 960,6 33,9
1-5 ani 1597,3 15,5 2 095,8 17,9
peste 5 ani 1719,1 16,7 1 864,8 16,0

Analiza pe scadente a datoriei externe private releva faptul cd in anul 2001 a avut loc inversarea
raportului dintre cele doua tipuri de scadente, in favoarea datoriei pe termen mediu, consecintd a
extinderii angajamentelor externe de tip leasing, a creditelor primite din partea companiilor
straine si a emisiunii de 125 milioane euro efectuate de Petrom.

Tabelul nr. 60. Datoria externa privata (pe scadente)
-milioane dolari SUA-

1997 % 1998 % 1999 % 2000 % 2001 %
TOTAL 1730 100,0 2 356 100,0 2551 1000 3316 100,0 3961 100,0
termen mediu 951 55,0 1098 406 116l 455 1597 482 2096 52,9
termen lung 9. 450 1258 534 139 545 1719 518 1865 471

Structura pe dobanzi a datoriei private reflectd faptul ca ponderea majoritara (54,4 la sutd) o
detin imprumuturile cu dobanda fixd, celor cu dobandad variabila revenindu-le 45,6 la suta.
Nivelurile dobanzilor fixe aferente contractelor incheiate cu partenerii strdini se mentin in
continuare pe un palier ridicat, de peste 5 la sutd, si in multe cazuri, cum ar fi cel al contractelor
de leasing, acestea depasesc 10 la suta, atingand chiar 14 la suta.

Tabelul nr. 61 Datoria externa privata pe tipuri de dobanzi
-milioane dolari SUA-

31.12.2000 % 31.12.2001 %

TOTAL 33164 100,0 3 960,6 100,0
Dobanzi variabile 14794 44,6 1 805,6 45,6
LIBOR USD 1 luna 0,0 0,0 423 L1
LIBOR USD 3 luni 214,0 6,5 228.,6 5,8
LIBOR USD 6 luni 855,8 25,8 850,0 21,5
LIBOR USD 12 luni 45,9 1.4 95,5 2,4
EURIBOR 3 luni 84,2 25 177,1 4,5
EURIBOR 6 luni 202,1 6,1 300,6 7,6
Dobénzi fixe 1837,0 55,4 2155,0 54,4
0,0-4,99% 423,6 12,8 480,4 12,1
5,0-9,99% 901,8 27.2 1001,5 203
peste 10,0% 511,6 15,4 673,1 17,0
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