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Dinamica insolventelor la nivel european

Nr. proceduri Trend 2015 Trend 2016 Prognoza
intrate 2015 2017
Franta 63.198 1% -5% -7%
Ungaria 35.509 -27% -24% -25%
Germania 23.123 -4% -4% 0%
UK 19.887 -12% -3% 5%
Italia 14.722 -6% -5% -5%
Turcia 13.701 -13% -10% 5%
Rusia 10.086 -1% -2% -1%
Romania 10.269 -50% -20% -5%
Austria 5.150 -5% 3% 1%
Spania 4.818 -24% -15% -5%
Norvegia 4.462 -7% 5% 0%
Danemarca 4.029 0% 60% -19%
Finlanda 3.068 -12% -5% 0%
Cehia 2.191 -9% -9% -6%
Lituania 1.987 18% 20% -5%
Irlanda 1.049 -10% 3% -4%
Luxemburg 902 3% 10% 3%
Letonia 797 -16% -10% -5%
Polonia 747 -9% 5% 3%
Bulgaria 737 12% -5% 0%
Slovacia 622 -11% -10% -5%
Estonia 376 -12% 4% 0%
Grecia

sursa - Raport Euler Hermes




Evolutia insolventelor si a reorganizarilor
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Evolutia insolventelor din Romania

2014: din total proceduri inchise - 82% inregistrate
ca neavand bunuri.

2015 silan. — iun. 2016: din total societati inchise -
84% Iinregistrate ca neavand nicio activitate sau
nivelul veniturilor inregistrate nu a depasit 100k

EUR.

Sursa UNPIR, ONRC ’{} CITR




Starea companiilor din Roméania

din 660.000 de companii* (nu erau in insolventi declarati in 2015) doar 19.564 (3%)
sunt de impact (active de peste 1,5 mil euro).

44% din companiile de impact sunt in stare de dificultate!

Structura companii de impact (2015)

Structura
sanatoasa
(Finantabile)
SARYA

Insolventa Dificultate

iminenta (Restructurabile)
G.I.>100% G.I. 70%-100%

3.069 5.433

11.062

I S
*studiu CITR Group '{}/ CITR




19,564
companii

1,945,543 salariati
41% din forta de munca a Romaniei

68%
din cifra de afaceri cumulata national

sursa: studiu CITR Group 2016



Cauzele numarului mic de redresari

v' Putini specialisti capabili sa propuna un plan viabil
v" Interesele / motivatiile divergente ale creditorilor in proceduri
v' Lipsa surselor de finantare

v' Accesarea tardiva a procedurii

01.07.2016 1.695 6,59
01.01.2015 1.724 5,24
30.06.2014 1.644 5,55
01.01.2014 1.674 5,62
01.01.2013 1.686 5,53
01.01.2012 1.488 5,00
01.01.2011 904 3,23
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Surse de finantare

Fondurile mari de investitii

+ -

»problema »statutului de creditor
provizionarii majoritar si de
actionar majoritar
> fird “regulament” »marimea medie a
tranzactiilor

»>lipsa  transparentei
datelor

< CITR




Surse de finantare

Investitorii individuali, cei strategici
si fondurile mici

« cel mai potriviti pentru piata actuala din
Romania.

« prefera achizitia de active sau transtferul
de business

$ CITR



Surse de finantare

Finantarea bancara

» finantari noi - blocate

Prin exceptie, bancile creditoare acorda finantare suplimentard in vederea
prevenirii pierderii recuperarii creantelor anterior acordate.

» finantari in procedura - maximizarea recuperarii, nu majorarea

expunerii

Alte impedimente...

> Lipsa increderii in actionariat/management

» Efortul mare de recuperare a finantarii
» Nu exista produse specifice destinate societatilor in dificultate

I
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Solutii propuse

PRODUS BANCAR NOU

» FNGCIMM + garantarea creditelor pentru
societatile in dificultate

» super-prioritate

» schimbare management

FOND DE INVESTITII PRIVAT - SOCIETATI IN DIFICULTATE
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