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l. Implementarea politicii monetare
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l. Implementarea politicii monetare

PROCESUL DE FORMULARE A POLITICI MONETARE

d. Comitetul de politica monetara

Participanti: conducere executivd, directori, consilieri

v' (Cadru institutionalizat de analiza a evolutiilor monetare

v’ Se asigura ca toate informatiile relevante au fost avute in
vedere la realizarea prognozei de inflatie

v" Revizuieste proiectiile si formuleaza propunerile de masuri
de politica monetara catre CA al BNR
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l. Implementarea politicii monetare

PROCESUL DE FORMULARE A POLITICI MONETARE

b. Consiliul de Administratie al BNR

v Adopta masurile de politica monetara

v |dentifica scenariile alternative sau solicita reluarea

exercitiului de prognoza pornind de la anumite decizii
strategice
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l. Implementarea politicii monetare

TRANSPARENTA SI COMUNICARE

Raportul asupra inflatiei: principalul instrument de comunicare catre
public in vederea ancorarii asteptarilor inflationiste

Anuntarea publica a calendarului sedintelor Consiliului de Administratie
care au ca subiect politica monetara

Comunicate de presa cu privire la deciziile de politicd monetara

Conferinte de presa dedicate modului in care se realizeaza procesul de
tintire a inflatiei

Conferinte, interviuri, prezentari

Pagina de internet a BNR www.bnr.ro
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l. Implementarea politicii monetare (2)

PIETELE

Rolul BNR in cadrul procesului de implementare a politicii
monetare

v' controlul lichiditatii

v’ asigurarea functionarii pietei interbancare

v' creditor de ultima instanta

Banca Nationala a Romaniei intervine pe piata valutara
interbancara in conformitate cu deciziile de politica monetara
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l. Implementarea politicii monetare

PIETELE
Banca Nationala a Romaniei publica zilnic:
v' ora 11.00: Dobanda de referinta ROBID/ROBOR:

media dobanzilor practicate de 10 banci comerciale la atragerea
si respectiv plasarea de depozite interbancare

v’ ora12.00: Rate de referinta pentru titluri de stat:
calculat pe baza preturilor afisate de bancile participante
v' ora13.00: Cursul indicativ al pietei valutare:

calculat pe baza cotatiilor bancilor comerciale
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l. Implementarea politicii monetare

INSTRUMENTELE DE POLITICA MONETARA

» Operatiuni de piata monetara (la initiativa bancii centrale)

» Facilitati permanente (la initiativa bancilor comerciale)

» Rezervele minime obligatorii
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l. Implementarea politicii monetare

INSTRUMENTELE DE POLITICA MONETARA

» Operatiuni de piata monetara (la initiativa bancii centrale)
Atragerea de depozite la termen
Emiterea de certificate de depozit

Tranzactii reversibile cu active eligibile (Repo/Reverse
Repo)

Tranzactii definitive (vanzari — cumparari de titluri de
stat)

Imprumuturi colateralizate

Swap-uri valutare
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l. Implementarea politicii monetare

INSTRUMENTELE DE POLITICA MONETARA

» Facilitati permanente (la initiativa bancilor comerciale)

Facilitatea de depozit (plasare de depozite overnight)
0,25 %

Facilitatea de creditare marginala (credit colateralizat
overnight)

3,25 %

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Il. Titluri de stat — piata primara si secundara
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[l. Titlurile de stat

Piata primara:
BNR este agentul statului pentru emiterea titlurilor de stat
Calendar de emisiune, prezentat lunar
Licitatie - proces informatizat
Participanti:
Dealeri primari - direct
Dealeri secundari - indirect
Non-dealeri (persoane fizice si juridice) - indirect

Sistem electronic de decontare SaFir - livrare contra platd (DvP)
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[l. Titlurile de stat

Obligatii ale dealerilor primari:

v'sd adjudece in nume propriu minimum 2% din totalul valorii ponderate si respectiv in
nume propriu si/sau numele clientilor minimum 3% din totalul valorii adjudecate de catre
Ministerul Finantelor Publice, aferenta emisiunilor de titluri de stat plasate in perioada
evaluata pe piata interna, denominate in moneda nationala si/sau in valuta

v'sd deruleze in nume propriu pe piata secundara tranzactii de vanzare si cumparare cu
titluri de stat emise pe piata interna in moneda nationala sau in valutd, cu o valoare de
decontare ponderata de minimum 3% din totalul ponderat al tranzactiilor cu titluri de
stat derulate pe piata secundara in perioada evaluatg;

v'sa mentina conturi de custodie pentru clienti.
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I1l. Administrarea rezervelor internationale
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Ill. Administrarea rezervelor internationale

3 piloni de baza ai conceptului administrarii rezervelor:
Siguranta
Lichiditate

Profitabilitate

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Ill. Administrarea rezervelor internationale

Sursele de formare a rezervei valutare :

v Sume obtinute de Ministerul Finantelor Publice provenind din
imprumuturi interne si externe in valutd sau din fonduri europene

v’ Credite contractate si depozite n valuta atrase de Banca Nationala a
Romaniei in nume propriu

v Dobanzi, comisioane si alte venituri in valuta rezultate din operatiuni
specifice de administrare si fructificare a rezervelor

v Cumparari de valuta de pe piata valutarad interbancar3
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Ill. Administrarea rezervelor internationale

Utilizarea rezervelor valutare:

v

v

Rambursarea imprumuturilor externe, plata dobanzilor si comisioanelor
aferente

Onorarea obligatiilor rezultate din garantiile emise de Guvernul
Romaniei

Participatii in devize ale statului roman la organismele internationale

Alte plati efectuate cu scopul indeplinirii unor obligatii externe ale
statului roman sau ale BNR

Plata comisioanelor si spezelor aferente operatiunilor specifice de
administrare

Vanzari de valuta pe piata valutara interbancara
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I1l. Administrarea rezervelor internationale (ARI)

PROCESUL DE ADMINISTRARE

a. Comitetul de administrare a rezervelor internationale (CARI)

Participanti: guvernator, directori, consilieri

Cadru institutionalizat de analiza a evolutiilor internationale
Asigura decizia tactica in procesul de AR

Analizeaza pozitia investitionala externa

D N N NN

Reevalueaza propunerile operative si formuleaza

propunerile strategice catre CA al BNR
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Ill. Administrarea rezervelor internationale

PROCESUL DE ADMINISTRARE

b. Consiliul de Administratie al BNR

v' Aproba strategia de administrare a rezervelor
internationale

v' Stabileste orientarile si obiectivele strategice privind ARI
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Ill. Administrarea rezervelor internationale

Nivelul rezervelor (28 februarie 2017) : 38,435 miliarde euro
Compozitia rezervelor:

v 1n valuta : 34,495 miliarde euro

la vedere (conturi de corespondent la principalele banci centrale)
la termen

titluri de stat in valuta (USD, EUR, etc.)

v metale pretioase (aur): 3,940 miliarde euro = 103,7 tone aur
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Ill. Administrarea rezervelor internationale

Provocari ale strategiei ARI:

Dobanzi cvasi zero sau chiar negative la multe valute
importante, inclusiv pe termen mediu

Gradul ridicat de incertitudine in ceea ce priveste evolutia
mediului economic global

Volatilitatea pietelor internationale atat datorita factorilor
economici cat si a celor politici (referendumuri/alegeri)

Volumul rezervelor internationale

Perspectivele ratelor dobanzilor
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