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BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Instructiunile din 14.09.2012

referitoare la implementarea regimului expunerilor mari

Avand in vedere:

- prevederile Regulamentului BNR-CNVM nr.14/24/2010 privind expunerile
mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii (denumit in

continuare Regulamentul BNR-CNVM nr. 14/24/2010),

- clarificarile cu privire la modul de aplicare a prevederilor referitoare la
regimul expunerilor mari, date in cadrul Ghidurilor CEBS privind

implementarea regimului revizuit al expunerilor mari din 11 decembrie 2009,
- practica predominantd in domeniu la nivelul Uniunii Europene,

in baza dispozitiilor art. 420 alin.(2) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.99/2006 privind institutiile de credit s§i adecvarea capitalului, aprobatd cu
modificari §i completari prin Legea 227/2007, cu modificarile i completarile

ulterioare, Banca Nationala a Romaniei emite urmatoarele instructiuni:

PARTEA 1

Introducere

1. Pentru ca regimul expunerilor mari sa actioneze in mod eficient in sensul
diminudrii impactului generat de dificultatile de rambursare ale contrapartidelor,
expunerile mari trebuie sd fie identificate Tn mod clar de cétre institutiile de credit.
Aceasta include identificarea conexiunilor dintre clienti. In consecinti, prezentele

instructiuni au scopul de a clarifica conceptul de inter-conexiune, in special pentru



cazurile 1n care aspectele privitoare la control sau dependenta economica ar trebui sa

conduca la gruparea clientilor.

2. Prezentele instructiuni furnizeaza o listd nelimitativd de indicii cu privire la
control care vor ajuta institutiile de credit in identificarea relatiilor de control. Chiar
in cazurile in care nu se poate vorbi despre exercitarea controlului de cétre un client
asupra altui client, institutiile de credit trebuie sid determine dacd, intre clientii
respectivi, existd o relatie de dependentd economicd. Dacé este posibil ca problemele
financiare ale unui client sa determine dificultati de rambursare pentru alti clienti,
atunci existd un singur risc care trebuie luat in considerare. Dependenta economica
intre clienti poate fi uni- sau bi-directionala. Prezentele instructiuni cuprind o lista
nelimitativd de exemple care ilustreaza posibilele situatii de dependenta dintre clienti
care permit institutiilor de credit sd investigheze, mai departe, necesitatea de a grupa
clientii.

3. De asemenea, sunt avute in vedere si posibilele conexiuni intre clienti ca urmare
a existentei aceleiasi surse principale de finantare, In acest context fiind furnizate
indrumari pentru cazurile in care clientii ar/nu ar trebui considerati ca fiind in

legétura, pe baza relatiei de finantare.

4. Identificarea clientilor aflati in legatura trebuie sa fie parte integranta a procesului
de acordare si de urmarire a creditelor, iar fiecare institutie de credit trebuie sa aiba
implementat un proces robust pentru realizarea unei asemenea identificari. Desi
institutiile de credit trebuie sa depuna eforturi pentru a aplica acest proces tuturor
expunerilor, acest deziderat este totusi dificil de realizat in practicd si, in acest
context, se recomanda o abordare proportionala: ca nivel minim, ar trebui aplicat un
proces intensiv tuturor expunerilor care depasesc 2% din fondurile proprii ale

institutiei de credit, atat la nivel individual cat si consolidat.

5. Expunerile pot rezulta nu numai In urma investitiilor directe efectuate de
institutiile de credit, dar si prin investitii in scheme' care la randul lor investesc in
active suport. In mod ideal — si in plus fatid de schemd — activele suport ale unei
scheme ar trebui sa fie luate in calcul la determinarea expunerilor pentru scopurile

expunerilor mari.

' Ca de exemplu Organisme de plasament colectiv (OPC) si vehicule de finantare structurati (de ex.
securitizari)



6. In acest sens, se poate afirma cd abordarea de tip look-through (analizarea
individuald a expunerilor suport aferente unei scheme) este abordarea cea mai
senzitiva la risc din punctul de vedere al expunerilor mari. Totusi, nu este intotdeauna
posibil sau fezabil sa fie aplicatd abordarea look-through si din acest motiv, pentru
asemenea cazuri sunt propuse abordari alternative mai conservatoare. Aceste abordari,
pe de o parte, oferd un stimulent pentru utilizarea abordarii look-through, dar, pe de
alta parte, ofera suficienti flexibilitate pentru institutiile de credit. In consecinti,
decizia cu privire la alegerea celei mai potrivite aborddri rdmane la latitudinea

institutiilor de credit.

7. Abordérile alternative ofera flexibilitate prin luarea In considerare a informatiilor
partiale referitoare la schemad, activele suport (abordare /look-through partiala,
abordare bazatd pe structurd) sau la granularitate. Cu toate acestea, trebuie reflectat si
gradul nalt de incertitudine din cadrul expunerilor (sau chiar al intregilor scheme)
suport necunoscute. Din acest motiv, este necesar ca toate expunerile suport
necunoscute ale unei scheme, precum si schemele in totalitate, necunoscute, s fie

considerate ca apartindnd unui grup separat de clienti aflati in legatura.

8. De asemenea, este avutd in vedere aplicarea abordarilor propuse in cadrul
prezentelor instructiuni si in cazul produselor transate din punctul de vedere al
riscului, in acest sens fiind prezentat un numar de exemple, prevazute in Partea a 2-a,

sectiunea C, pentru a ilustra functionarea diferitelor abordari.

PARTEA a 2-a

Clientii aflati in legitura

9. Tratamentul expunerilor mari are drept scop limitarea impactului pe care-l poate
avea esecul unei contrapartide asupra institutiei de credit. Riscul idiosincratic
reprezintd efectele riscurilor caracteristice debitorilor individuali. Scopul definitiei
»grup de clienti aflati in legaturd”, prevazuta la art.2 alin.5 din Regulamentul BNR-
CNVM nr.14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor
de investitii, este acela de a identifica clientii atat de strans legati prin factori de risc

idiosincratic, incat este prudent sa fie tratati ca reprezentand un singur risc.



A. Definitia ,,grup de clienfi aflati in legaturd” prevdzutd la art.2 alin.5 din
Regulamentul BNR-CNVM nr.14/24/2010 privind expunerile mari ale

institutiilor de credit si ale firmelor de investitii

10. Expresia ,.grup de clienti aflati in legdaturd’ reprezinta:

a) doud sau mai multe persoane fizice si/sau juridice care constituie, dacd nu se
dovedeste altfel, un singur risc deoarece una din ele detine, direct sau indirect,
controlul asupra celeilalte ori celorlalte; sau

b) doua sau mai multe persoane fizice si/sau juridice Intre care nu exista o relatie
de control, asa cum este descrisa la lit.a), dar care trebuie sa fie considerate ca
reprezentdnd un singur risc deoarece sunt interconectate in asemenea masura
incat, in cazul in care una din acestea s-ar confrunta cu probleme financiare, in
special dificultdti de finantare sau de rambursare, cealaltd sau toate celelalte ar

intdmpina probabil dificultdti de finantare sau de rambursare.

11. Definitia ,,grup de clienti aflati in legaturd” se referd la interconexiuni ce rezulta
intr-una dintre urmatoarele situatii:
- un client detine controlul asupra altuia;
- clientii sunt interconectati printr-o anumitd forma de dependenta
economica semnificativa, cum ar fi spre exemplu:
= dependenta economicd directd, cum ar fi legdturile in cadrul
lantului de aprovizionare ori dependenta de clientii mari, sau
= clientii dispun de o aceeasi sursa principalda de finantare sub
forma accesului la creditare, finantare potentiald sau asistenta

financiard directa, indirectd sau reciproca.
B. Interpretarea notiunii de ,,control”

12. In contextul definitiei ,.,grupului de clienti aflati in legatura”, pentru semnificatia
notiunii de ,,control”, institutiile de credit trebuie sa aiba in vedere in primul rand
prevederile relavente ale art. 7 alin.1 pct.4 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.99/2006, cu modificarile si completdrile ulterioare. Astfel, controlul reprezinta
relatia dintre socictatea mama si o filiala a acesteia sau o relatie similara existenta

intre orice persoana fizica/juridica si o entitate.

13. Se presupune ca existd control atunci cand clientul detine direct sau indirect, prin

intermediul filialelor, mai mult de jumatate din capitalul sau drepturile de vot ale unei



entitati, cu exceptia cazului in care, In circumstante exceptionale, poate fi demonstrat

in mod clar faptul ca o astfel de detinere nu constituie control.

14. Un client care detine 50% din actiunile/drepturile de vot ale unui alt client poate
exercita una sau mai multe dintre capacitatile prevazute la pct.16. Aceeasi situatie se
poate manifesta si In cazul in care exista doi parteneri/detinatori egali care isi impart

atributiile si conduc In comun entitatea (a se vedea exemplul de la pct.18).

15. Controlul poate exista si in conditiile in care clientul detine mai putin de jumatate
din drepturile de vot ale unei entitati sau chiar in situatia in care nu detine interese de

participare in respectiva entitate.

16. La evaluarea cazurilor de mai sus, institutia de credit va lua in considerare
indiciile de control asociate situatiilor in care clientul are autoritatea sa exercite una
sau mai multe dintre urmatoarele:

- capacitatea de a directiona activitatea altei entitati (in acest context, un client
persoana fizica sau juridicd) astfel incat sa obfina beneficii din aceasta;

- capacitatea de a decide cu privire la tranzactiile importante cum ar fi transferul
profitului sau al pierderii,

- capacitatea de a numi sau revoca majoritatea directorilor, consiliul de
supraveghere, membrii consiliului de administratie sau ai organului de
administrare echivalent in conditiile in care controlul entitatii este exercitat de
respectivul consiliu/organ;

- capacitatea de a obtine majoritatea voturilor in cadrul sedintelor consiliului de
administratie, a adunarii generale a actionarilor sau a unui organ de
administrare echivalent, in conditiile In care controlul entitatii este exercitat de
respectivul consiliu/organ;

- capacitatea de a coordona conducerea unei entitati cu cea a altor entitati in
urmdrirea unui obiectiv comun, cum ar fi spre exemplu, situatia in care
aceleasi persoane fizice sunt implicate in administrarea sau conducerea a doud

sau mai multe entitati.

17. In cazurile in care institutia de credit considera necesara efectuarea unei evaluari
mai amanuntite, alaturi de aceste indicii pot fi folosite, in vederea identificarii relatiei

de control, si alte indicii relevante pentru scopuri contabile.



18. Exista situatii in care o entitate ar trebui inclusd in mai multe ,,grupuri de clienti
aflati 1in legaturda”, cum ar fi, spre exemplu, cazul unei entitdfi In care doud
persoane/companii detin fiecare cate o participatie de 50% la capital si exercitd
control Tn mod egal asupra entitatii, dar nu sunt altfel interconectate in sensul
prevederilor de la art.2 alin.5 din Regulamentul BNR-CNVM nr. 14/24/2010 (a se
vedea schema de mai jos). Acelasi rationament se aplica si in cazul in care un client a
incheiat un acord cu alti actionari astfel incat sa obtina majoritatea drepturilor de vot
ale unei entitati, aceasta situatie implicand ca toti actionarii in cauza au control asupra
entitatii. O persoand fizica sau juridica, asociatd intr-una sau mai multe parteneriate
exercitd, de asemenea controlul asupra acestora iar parteneriatele respective sunt, prin

urmare, incluse in ,,grupul de clienti aflati in legatura” al fiecaruia dintre asociatii lor.
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19. La calculul expunerii fatd de un ,,grup de clienti aflati in legatura” trebuie inclusa
intreaga expunere fata de un client care face parte din respectivul grup; aceastd suma

nu se limiteaza la si nici nu este proportionald cu procentul de detinere.

20. Din definitia ,,grupului de clienti aflati in legatura” rezultd faptul ca grupurile
constituite pe orizontald care intocmesc conturi consolidate s§i rapoarte anuale
consolidate trebuie considerate ,,grupuri de clienti aflati in legatura”. In aceasti
categorie intra cazul In care o entitate este legatd cu una sau mai multe entitati
deoarece acestea au aceeasi societate-mama sau sunt conduse pe baza unitara. Acest
tip de conducere poate fi rezultatul unui contract Incheiat intre entitatile in cauza, sau
al unor prevederi incluse n contractul de societate/asociere sau statutul respectivelor

entitati, sau dacad componenta organelor cu atributii de conducere si supraveghere ale



entitatii si ale uneia sau mai multor entitati consta, In cea mai mare parte, din aceleasi

persoane.

21. Expunerile fata de entitatile din acelasi grup cu institutia de credit raportoare

trebuie privite ca reprezentand un singur risc.

22. Se considera ca existd control dacd acesta reprezintd o situatie stabild si nu se
manifestd pe o perioada de timp tranzitorie. Sintagma ,,daca nu se dovedeste altfel”,
utilizatd in contextul definitiei de la art.2 alin.(5) Regulamentul BNR-CNVM
nr.14/24/2010, trebuie inteleasa in sensul cd daca institutia de credit poate demonstra
ca ceea ce pare a fi relatie de control, in realitate nu este, atunci nu se aplicd cerinta de
grupare a clientilor. In aceasti situatie se afla actionarii fara drepturi de vot. Cu toate
acestea, 1n situatiile in care exista premisele pentru exercitarea controlului, nu prezinta
relevantd faptul ci in prezent clientul nu exerciti efectiv potentialul control. in
consecintd, auto-limitdrile impuse in mod voluntar cu privire la exercitarea
controlului, sub forma restrictionarilor legale sau declaratiilor de natura similarad
venite din partea clientilor nu inlaturd necesitatea de a lua in considerare clientii

respectivi ca si ,,clienti aflati in legatura”.
C. Exceptii de la cerinta de grupare a clientilor pe baza relatiei de control

23. Pentru entitétile In care majoritatea actiunilor este detinutd in mod direct de catre
administratia centrald (entitatile A si D din exemplul de mai jos), iar expunerile fata
de administratia centrala respectiva sunt ponderate la risc cu 0%, potrivit prevederilor
din Regulamentul BNR-CNVM nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard, cu
modificarile si completarile ulterioare, nu se aplica cerinta de grupare a acestor entitati
in ,grupul de clienti aflati in legatura”. Aceastd abordare se aplicd si in cazul
entitatilor controlate de administratiile regionale sau autoritatile locale care primesc
ponderea de risc 0%, potrivit Regulamentului BNR-CNVM nr.14/19/2006. In astfel de
cazuri, chiar daca detinatorul are control asupra fiecarei entitati, riscul asociat
expunerii fatd de o entitate nu este in mod normal corelat cu riscul asociat expunerilor
fatd de alte entitati. In plus, esecul unei entititi, persoani juridicd separati, nu impune
in mod necesar obligatia detindtorului de a investi capital suplimentar. Daca
detinatorul decide totusi sa facad aceasta investitie, se presupune ca aceasta ar putea fi

finantata prin cresterea veniturilor. Exceptia enuntatd nu se aplicad sub-structurilor



acestor entitdti (cum sunt entitdtile B, C, E si F din exemplul de mai jos). In aceste
cazuri, entitatile si filialele lor trebuie incluse in ,,grupul de clienti aflati in legatura”.

Aceasta abordare se aplica si in cazul altor tipuri de interconexiuni.

Administratie centrala
(pondere de risc 0%

Entitatea A Entitatea D

Soc B Soc C
_—— _ Grup de clienti
- Leg&turd prin "control” aflati in legaturad

D. Interpretarea interconexiunii economice (,,un singur risc”)
Aplicarea regimului expunerilor mari in raport cu riscul de concentrare

24. Riscul de concentrare rezultat din expunerile fatd de contrapartidele din acelasi
sector economic sau regiune geograficd nu intrd sub incidenta regimului expunerilor
mari, acest risc fiind tratat potrivit Regulamentului BNR nr.18/2009 privind cadrul de
administrare a activitatii institutiilor de credit, procesul intern de evaluare a
adecvarii capitalului, cu modificarile si completarile ulterioare. Institutiile de credit
care 1si desfagoard activitatea doar intr-o anumitd regiune geograficd sau Intr-o
regiune 1n care un anumit sector economic este predominant, nu sunt afectate de
prevederile aferente ,.clientilor aflati in legdturd” Tn mai mare masurd decit alte
institutii de credit. Riscul de concentrare sectoriald afecteaza toate entitatile dintr-un
anumit sector economic; de asemenea, riscul de concentrare geografica afecteaza toate
entitatile din aceeasi regiune, in timp ce interconexiunea economica reprezintd un risc
idiosincratic, suplimentar riscului de concentrare sectoriald si riscului de concentrare

geografica.



25. Riscul de concentrare sectoriald si riscul de concentrare geografica pot fi descrise
ca o dependenta de un factor extern (cum ar fi piata unui produs sau o regiune anume)
care afecteaza 1n aceeasi masura toate entitatile care isi desfasoara activitatea intr-un
sector economic sau intr-o regiune. Riscul idiosincratic apare in situatia in care, in
contextul unei relatii bilaterale, dificultatile financiare ale unei entititi sunt
transferate, in virtutea acestei relatii, celeilalte entitati care, in alte conditii, nu ar fi

fost afectata.
Interpretarea interconexiunii economice

26. Chiar daca ipoteza exercitarii controlului de catre un client asupra altui client nu
se verifica, institutia de credit trebuie sa verifice daca existd o relatie de dependenta
economica intre clienti. Daca existd probabilitatea ca dificultatile financiare ale unui
client sd conduca la aparitia dificultatilor pentru alt/alti client/clienti in legdturd cu
plata integrald si la termen a datoriilor, atunci este evidentd existenfa unui ,,Singur
risc” care trebuie luat in considerare. Dependenta economica intre clienti poate fi

reciprocd sau doar intr-un singur sens.

27. Dependenta poate apdrea in contextul legaturilor existente in desfasurarea
activitatii (cum ar fi legaturile in cadrul lantului de aprovizionare, dependenta de
clientii importanti sau expunerile contrapartidei, dependenta financiard) care sunt
independente de riscul de concentrare sectoriala sau riscul de concentrare geografica
si sugereazd faptul cd respectivii clienti sunt expusi aceluiasi factor de risc
idiosincratic. Dacad riscul idiosincratic se concretizeaza, aceastd situatie poate
ameninta solvabilitatea unuia sau a ambilor clienti. Astfel, interdependentele intre
entitati (sau persoane) datorate legaturilor bilaterale existente in desfasurarea
activitafii pot conduce la aparitia starii de nerambursare prin contaminare,
independenta de riscul de concentrare sectoriala sau riscul de concentrare geografica.
Faptul ca existenta factorilor comuni de risc idiosincratic poate conduce la aparitia
starii de nerambursare prin contaminare in cazul clientilor, care altfel sunt
independenti, reprezintd elementul esential al conceptului ,,interconexiune

economica”.

28. Scopul includerii interconexiunii economice, in contextul art.2 alin.5 din
Regulamentul BNR-CNVM nr.14/24/2010, este identificarea dependentelor economice

pe care un client nu le poate evita fara a intampina dificultati de rambursare. Cu toate



acestea, chiar daca un client ajunge sd depinda de un alt client, de exemplu printr-o
relatie de afaceri, existd totusi posibilitatea ca primul client sa géseasca un Inlocuitor
pentru partenerul sdu de afaceri (in cazul in care partenerul respectiv se afla in stare de
nerambursare), sau sd compenseze o asemenea pierdere prin alte mijloace, cum ar fi
reducerea costurilor, orientarea spre alte sectoare etc. Daca institutia de credit ajunge
la concluzia ca respectivul client va fi capabil sd depaseasca o astfel de situatie fara a
intampina dificultdti de plata semnificative, nu se aplica cerinta de a considera astfel
de clienti ca fiind interconectati in sensul art.2 alin.5 lit. b). Daca, pe de alta parte, este
posibil ca respectivul client sa nu poata, spre exemplu, sustine pierderea unui partener
important, cu alte cuvinte, institutia de credit ajunge la concluzia cid esecul
partenerului ar conduce la dificultati de platd semnificative pentru clientul sau, acestia

trebuie considerati ca fiind interconectati in sensul art.2 alin.5 lit. b).

29. Urmadtoarele exemple releva situatii posibile de dependentd economica intre
clienti, cazuri in care institutiile de credit trebuie sa efectueze analize suplimentare cu
privire la necesitatea de a grupa acesti clienti:

- o contrapartida a garantat integral sau partial expunerea altei contrapartide, sau
este responsabild pentru aceasta prin alte mijloace, iar expunerea este atat de
semnificativd pentru emitentul garantiei incat, la o eventuald materializare a
obligatiilor ce decurg din angajamentele asumate, existd probabilitatea ca
emitentul sd intre in stare de nerambursare. Dacd expunerea nu este
semnificativa, cu alte cuvinte, in conditiile materializarii obligatiilor ce decurg
din angajamentele asumate, solvabilitatea emitentului nu este amenintata,
astfel de relatii intra sub incidenta prevederilor privind tehnicile de diminuare
a riscului de credit sau fac obiectul metodei privind substituirea contrapartidei;

- detinatorul unei proprietati imobiliare locative/comerciale si chiriasul care
plateste cea mai mare parte a chiriei;

- partea semnificativd a productiei este destinatd unui singur client;

- partea semnificativa a creantelor sau a datoriilor clientului bancii sunt fata de o
singura contrapartida;

- un producitor si vanzatorul de care acest producator depinde, iar nlocuirea
acestuia necesita timp;

- entitatile care dispun de baze de clienti identice, ce cuprind un numér mic de

clienti iar potentialul identificarii de noi clienti este limitat;
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- daca institutia de credit afla ca altd institutie de credit a considerat clientii
respectivi ca fiind interconectati; si
- pentru piata de retail:
= debitorul si co-debitorul sau;
= debitorul si sotia/sotul/ partenerul sa/sdu, dacd prin prevederi
contractuale sau prin legislatia in domeniul relatiilor familiale ambii
parteneri sunt raspunzatori iar creditul respectiv este semnificativ
pentru amandoi; sau
= debitorul si furnizorul de garantie reald sau garantul acestuia, cu
conditia ca respectiva garantie reald sau personald sda fie atdt de
semnificativa pentru emitent incat capacitatea acestuia de a-si respecta
obligatiile sa fie afectatd daca institutia de credit solicitd executarea

respectivei garantii reale sau personale.

30. O lista completa cu situatiile n care existd interconexiune economica nu poate fi
furnizata, fiecare situatie avand propriile caracteristici, iar identificarea clientilor aflati
in legdturd necesita cunoasterea detaliata a clientului i nu in ultimul rand, cunoasterea

de catre personalul institutiei de credit a riscurilor aferente clientilor aflati in legatura.
Interpretarea interconexiunii economice datorata sursei unice de finantare

31. Art.2 alin.(5) din Regulamentul BNR-CNVM nr.14/24/2010 prevede ca institutiile
de credit trebuie sa identifice clientii aflati In legatura in baza relatiilor de finantare
existente. Aceasta Tnseamnad ca dificultatile de finantare pe care le-ar putea intdmpina
o entitate, ar putea s conduca la propagarea dificultétii de finantare cétre alta entitate,
datorita dependentei de aceeasi sursa de finantare. ,,Dependenta” se refera, in acest
context, la faptul cd o sursa de finantare nu este usor substituibilad iar, in acest caz,
clientii nu pot evita dependenta financiara fatd de respectiva entitate, nici chiar in
conditiile acceptarii inconvenientelor de natura practica sau a costurilor mai ridicate.
Scopul prevederilor respective nu este acela de a include cazurile in care
contrapartidele se finanfeaza de pe aceeasi piatd (de ex. piata titlurilor pe termen
scurt), ci cazurile in care finantarea clientilor se bazeaza pe aceeasi sursi. In plus,
trebuie mentionat faptul ca principiul de baza pentru regimul expunerilor mari este
acela potrivit caruia, la identificarea interconexiunilor, nu sunt luate in considerare

calitatea conducerii sau calitatea de credit aferenta entitatilor in cauza.

11



32. In cadrul exemplului de mai jos, capacitatea clientilor CL1 — CL5 de refinantare
a activitatii depinde de solvabilitatea/reputatia institutiei de credit A (initiatoare si
garant) si de calitatea activelor suport ale fiecareia dintre entitdti (CL1 - CL5).
Deoarece institutia de credit A este direct/indirect responsabila pentru intreaga
structura (culoarea verde) si, de asemenea, este imprumutatorul de ultima instanta, A

va considera entitatile CL1 — CL5 ca si ,,clienti aflati In legatura”.

33. Din perspectiva institutiei de credit B, in general se aplicd aceeasi abordare. Cu
toate acestea, dacd B reuseste si demonstreze faptul ca entititile CL1 — CL5 nu
reprezintd ,,un singur risc”’, aceasta le poate trata ca si contrapartide separate. Se
presupune ca exista ,,un singur risc” atunci cand intre entitdtile CL1-CLS5 exista risc
de contagiune sau risc sincronic. Riscul sincronic poate rezulta, spre exemplu, din:

i) utilizarea unei singure entitati finantatoare;

ii) acelasi consultant de investitii (de ex. comitetul de investitii);

iii) structuri similare;

iv) mentinerea activitatii pe baza angajamentelor din partea unei singure surse
(cum sunt garantiile, sprijinul sub forma creditului in cadrul tranzactiilor
structurate sau facilitatile de lichiditate neangajate ferm — non-committed
liquidity facilities) si pe baza solvabilitatii respectivei surse;

V) active suport similare.

34. In exemplul de mai jos CL1, CL2 si CL3 pe de o parte iar CL4 si CL5, pe de alta
parte, au riscuri similare, ceea ce Inseamnd ca existd risc de contagiune sau risc
sincronic. Premisa generald, in acest exemplu, este aceea cd toate cele cinci entitati
sunt interconectate deoarece depind de institutia de credit A si au o sursd comund de
finantare. Cu toate acestea, dacd institutia de credit B care investeste 1n entitatile CL3
— CLS poate demonstra ca riscul de contagiune/sincronic se limiteaza doar la entitétile
CL4 si CLS, adica CL3, CL4 si CLS5 nu reprezintd ,,un singur risc”, iar sursa de
finantare comuna poate fi inlocuitd cu usurinta, aceasta poate lua in considerare doar

CLA4 si CL5 ca si clienti aflati In legatura si sa trateze CL3 ca un client separat.
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Insttutia A, initiatoare, S
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= grup de clienti aflati in legatura - ie de lichiditate
© pentru insttutia care furmizeazi garantie de lichidi
garantjile de lichiditate = = risc de contaminare,

HSC Sincronic

35. Un caz ilustrativ cu privire la necesitatea constituirii grupului de clienti aflati in
legaturd in baza existentei unei surse comune de finantare este urmatorul: dacd o
institutie de credit si-a luat angajamentul de a finanta sau de a acorda sprijin sub
forma creditului pentru mai multe entitati sau SPV-uri in conditii similare, si exista
posibilitatea ca toate angajamentele sd se concretizeze In expuneri in acelasi timp,
datorita dependentei de aceeasi sursd de finantare. De exemplu, o entitate a furnizat
lichiditate pentru un numar de intermediari, si se bazeaza pe emisiunea de titluri pe
termen scurt in vederea finantarii acestora. Respectivii intermediari nu au alta sursa de
finantare si au investit in active pe termen lung. Intrucat calitatea activelor detinute de
acesti intermediari a devenit indoielnica, pierderea increderii din piatd a intervenit
imediat si in mod semnificativ §i, in consecintd, entitatea finantatoare a devenit
incapabild de a emite noi titluri pe termen scurt. Prin urmare, nu a mai putut furniza
sursele necesare pentru finantarea tuturor intermediarilor. Astfel, institutia de credit,
ca principal garant al intermediarilor, a devenit obligatd sa finanteze intreaga
structurd. Desi diferitii intermediari nu au investit In aceleasi active si sunt
independenti din punct de vedere juridic, fiind detinuti de trust-uri diferite, este
evident faptul ca acestea constituie un ,,grup de clienti aflati in legatura” deoarece
reprezinta ,,un singur risc”’. Acesta nu este risc sectorial, asa cum se intdmpla in cazul
specializarii pe produs sau nisa pe piata monetara, sau mai specific, piata titlurilor pe

termen scurt, care a cauzat dependenta. In momentul in care nu a mai existat o piata
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pentru titlurile pe termen scurt nou emise de entitatea finantatoare, caracterul limitat al

domeniului, competentei si rezistentei acestor SPV-uri a devenit evident.

36. In timp ce exemplul de mai sus prezinti anumite particularititi, trebuie retinut
faptul cé cerinta de a grupa clientii in baza existentei unei surse comune de finantare
nu depinde de tipul entitatii finantate si nici de forma de finantare utilizata, ci de
faptul ca entitatile respective primesc finantarea, in intregime sau in mare parte, de la
o sursd comund care nu poate fi inlocuitd cu usurinta. Ca regula cu caracter general, in
ceea ce priveste conceptul de ,,interconexiune”, se impune o evaluare de la caz la caz.
37. De asemenea, trebuie retinut faptul ca existenta unei sursei comune de finantare
datoritd localizarii geografice nu conduce la necesitatea de grupare a clientilor. in
multe cazuri, entitatile mici si mijlocii nu au capacitatea sau motivatia comerciald de a
folosi altd sursa decat banca locala si in plus, pentru majoritatea dintre acestea, relatia
personald cu reprezentantul bancii poate reprezenta ,.cheia” pentru obtinerea unor
servicii financiare mai avantajoase. In acest caz nu se justifici gruparea clientilor,
chiar dacd dispun de o sursd comuna de finantare. Aceastd situatie diferd de
dependentele financiare descrise in aceastd sectiune deoarece motivul pentru care se
alege aceeasi sursd de finantare este localizarea geografica iar sursa de finantare
respectiva poate fi inlocuita, in conditii obisnuite.

38. Clientii care depind doar de sursele proprii de finantare existente deoarece nu
sunt solvabili, nu se incadreazi in aceastd categorie. In acelasi sens, simplul fapt ci
anumiti clienti apartin aceleasi institutii de credit, nu conduce la obligativitatea
grupdrii respectivilor clienti. Institutiile de credit nu sunt obligate sd colecteze
informatii cu privire la existenta unei surse comune de finantare externa, insa trebuie

sa ia in considerare informatiile accesibile in aceasta privinta.

E. Relatia dintre interconexiunile rezultate din control si interconexiunile
rezultate din dependenta economica

39. Interconexiunile rezultate din control si cele rezultate din dependenta economica
reprezintd doud concepte diferite iar obligativitatea de a le combina ar putea conduce
la cerinte exagerate de grupare a clientilor. Astfel, nu se impune o cerintd generala de
a corela cele doua concepte, asa cum sunt acestea evidentiate in exemplul de mai jos:
institutia de credit raportoare a identificat doua grupuri de clienti aflati In legatura
(GCC), pe baza criteriului de control. In plus, exista dovezi referitoare la existenta

interdependentei economice intre clientii D si F, in sensul celor prevazute la Sectiunea
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D (de exemplu — dependenta intr-un singur sens de la F la D). Dacé dificultatile
financiare ale clientului F nu sunt de natura a conduce la dificultati in ceea ce priveste
plata datoriilor (la scadentd si in Intregime) pentru ceilalti membri ai grupului de
clienti aflati in legaturd din GCC.1, nu este necesard includerea clientului F in GCC.1.
In schimb, D si F vor fi inclusi in al treilea grup de clienti aflati in legatura.
Necesitatea de a trata cele doua grupuri (GCC.1 si GCC.2) ca un singur grup de clienti
aflati in legatura apare doar in situatia in care dificultatile financiare se propaga de la

un grup la celalalt (risc de contagiune la nivelul intregului grup).

dependentd economica
(in sens unic sau dublu)

GCC. ﬂ%ﬂ) l Kusu:u:.z

relatie relatie
de control de control

F. Proceduri de control si conducere pentru identificarea clientilor aflati in
legatura

40. Identificarea legaturilor posibile intre clienti trebuie sa facd parte integrantd din
procesul de acordare si urmarire a creditelor. Identificarea tuturor legaturilor posibile
este in interesul institutiei de credit, pentru a avea o intelegere clara asupra riscului de
ansamblu (cluster risk). Institutiile de credit trebuie sd intensifice eforturile pentru
identificarea legdturilor, pe mésurd ce expunerile cresc sau ating un anumit plafon.
Desi institutiile de credit trebuie sd analizeze interconexiunile existente pentru toate
expunerile, o bund practici constd in analizarea intensiva, de catre institutiile de
credit, a posibilelor legaturi economice, pe baza documentatiei corespunzitoare,
pentru expunerile care depasesc 2% din fondurile proprii determinate la nivel
individual sau consolidat.
41. Informatiile referitoare la clientii aflati In legatura sunt esentiale pentru limitarea
impactului evenimentelor neprevizute. In acest scop, institutiile de credit trebuie si

utilizeze toate informatiile disponibile pentru identificarea legaturilor, inclusiv
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informatiile public disponibile. Informatiile care trebuie colectate pot merge dincolo
de clientul institutiei de credit si includ persoanele fizice sau juridice aflate in legatura
cu clientul respectiv. Informatiile referitoare la legaturile de afaceri sau legaturile
economice nu sunt de obicei cuprinse in sistemele informationale ale institutiilor de
credit. In acest scop este necesara utilizarea ,,informatiilor primare” (,,s0ft
information™) existente de obicei la nivelul ofiterilor de credit si al managerilor
responsabili de relatiile cu clientii. Institutiile de credit trebuie sa depuna toate
diligentele pentru obtinerea acestor informatii.

42. Institutiile de credit trebuie sa dispund de proceduri adecvate pentru identificarea
clientilor aflati n legatura, desi, in practica, pot exista dificultati in ceea ce priveste
identificarea legaturilor in cadrul tuturor expunerilor unei institutii de credit. Totusi,
institutiile de credit trebuie sa poatd demonstra Bancii Nationale a Romaniei faptul ca
procesele de care dispun sunt adecvate dimensiunii activitatii lor. In plus, procesele
respective trebuie sa facd obiectul revizuirii permanente de catre institutiile de credit
pentru a se asigura asupra adecvarii lor. In cazuri rare este posibild implementarea
procedurilor automate pentru identificarea interconexiunilor economice, fiind
necesare analize de la caz la caz. Astfel, in vederea identificarii interconexiunilor
economice, institutiile de credit trebuie sd se bazeze in primul rand pe experienta
ofiterilor de credit si a managerilor de risc. Organele cu functie de supraveghere si
organele cu functie de conducere trebuie sa se asigure ca institutia de credit dispune
de proceduri adecvate pentru identificarea interconexiunilor economice iar managerii
de risc si ofiterii de credit sunt bine instruiti in acest sens. Institutiile de credit trebuie,
de asemenea, sd monitorizeze modificarile in ceea ce priveste interconexiunile, cel
putin cu ocazia revizuirilor periodice ale creditelor si cand se planificd cresterea
semnificativa a creditarii.

43. Un punct esential in cadrul procesului este momentul inregistrarii pentru prima
datd a unei expuneri fatd de un client, sau momentul in care, pentru prima dati, o
expunere atinge un nivel care necesita tratament individual din partea institutiei de
credit. La acest moment, Tn mod normal este implicat un ofiter de credit care intra in
contact direct cu clientul. Aceasta ocazie trebuie folosita pentru a colecta informatii
relevante in identificarea clientilor aflati In legatura.

44. In mod normal, cele mai mari expuneri ale institutiei de credit sunt alocate
ofiterilor de credit dedicati urmaririi periodice a clientului. Aceasta include contactul

personal precum si controlul conturilor si al rapoartelor. Colectarea informatiilor
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pentru a obtine o mai buna Intelegere a activitatii clientului si a posibilelor dependente
reprezinta o etapd normald in derularea activitatii bancare in conditii prudente.

45. Institutia de credit trebuie sd analizeze, de exemplu, diversitatea bazei de
clienti/chiriasi a clientilor sai. In situatiile in care institutia de credit a identificat o
interconexiune, aceasta trebuie sd obtina informatii referitoare la cealaltd/celelalte
entitate/entitati din grupul de clienti aflati in legatura, dacd este necesar, pentru a se
putea forma o opinie cu privire la bonitatea clientului sdu. Cu toate acestea, institutia
de credit nu este obligata sa investigheze daca cealaltd entitate cu care clientul sau
este interconectat, face parte din alte grupuri de clienti aflati in legatura, cat timp
entitatea respectiva nu este client al institutiei de credit.

46. Fiara a aduce atingere celor de mai sus, toate interconexiunile cunoscute de
institutia de credit trebuie luate in considerare, indiferent de marimea expunerii.
Intrucat identificarea interconexiunilor depinde, pe de o parte de rationamentul
economic, iar pe de altd parte de informatiile disponibile sau obtinute de institutia de
credit utilizand toate resursele disponibile, existd totusi posibilitatea ca institutii de
credit diferite sd ajunga la rezultate diferite cu privire la aceleasi entitati. De la caz la
caz, Banca Nationala a Roméaniei — Directia Supraveghere poate pune in discutie

astfel de diferente.

PARTEA a 3-a
Tratamentul expunerilor fata de schemele cu active suport

potrivit art.5 din Regulamentul BNR-CNVM nr.14/24/2010

47. Expunerile pot proveni nu numai din investitii directe ale institutiilor de credit
dar si din investitii in scheme® care, la randul lor, investesc in active suport. In
consecinta, atunci cand o institutie de credit investeste intr-o schema, ea este expusa,
pe de o parte, la riscul asociat administratorului/ depozitarului schemei si, pe de alta
parte, la riscul de credit si riscul de piata aferente activelor suport ale schemei. Astfel,
in mod ideal, activele suport ale schemei ar trebui intotdeauna sa fie luate in

considerare la calcularea expunerilor pentru scopul expunerilor mari.

% Cum sunt organismele de plasament colectiv (OPC-uri) si finantari structurate/vehicule de finantare
structurata (spre exemplu, operatiunile de securitizare)
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48. Regulamentul BNR-CNVM nr.14/24/2010 prevede, la art.5, tratamentul
expunerilor fata de active suport.

49. Pentru scopurile expunerilor mari, art.5 din Regulamentul BNR-CNVM
nr.14/24/2010 prevede In mod clar cé institutiile de credit trebuie sd evalueze separat
schemele cu active suport in vederea determindrii existentei grupurilor de clienti aflati
in legatura. Institutiile de credit trebuie sa evalueze dacd schema insasi, activele sale
suport sau ambele se afla in legatura cu clientii institutiilor de credit (inclusiv cu alte
scheme) si in consecintd, trebuie grupate Tmpreund cu respectivii clienti aflati in
legatura pentru scopurile cerintelor expunerilor mari. Art.5 nu prevede insa, in ce
conditii institutia de credit trebuie sd evalueze fie schema, fie expunerile suport, fie
ambele. De asemenea, art.5 nu prevede pentru institutiile de credit optiunea de a alege
intre aceste trei optiuni, dar cere acestora sid decida, avand in vedere ,,substanta
economicd si riscurile inerente structurii operatiunii”, care abordare este cea mai
potrivitd pentru o anumitd schema. Mai mult, art.5 nu explica ce ar trebui sa faca o
institutie de credit dacd metoda look-through nu este posibild sau este prea
impovaratoare.

50. In situatia in care institutiile de credit nu trateazi in mod consecvent (sau
prudent) expunerile fatd de scheme cu active suport pentru scopurile determinarii
existentei grupurilor de clienti aflati in legdtura, aceasta poate conduce la cresterea
riscului de a depdsi limitele aferente expunerilor mari, ceea ce, in conexiune cu
dificultatile de rambursare ale respectivilor clienti, poate avea consecinte sistemice
negative.

A. Principiile de baza ale instructiunilor

51. Prezentele instructiuni au la baza urmatoarele principii:

- asigurarea unor indrumari prudentiale cuprinzatoare pentru diferite tipuri de

scheme cu active suport;

- abordarea look-through este considerata a fi cea mai senzitiva la risc pentru
determinarea interconexiunilor dintre activele suport si clientii institutiei de
credit, intrucat furnizeazd cel mai prudent tratament din perspectiva

expunerilor mari;

- deoarece abordarea look-through nu este intotdeauna posibila sau fezabila,

este necesara furnizarea de abordari prudente alternative adecvate in astfel
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de situatii. In cadrul acestor abordari, gradul mai mare de incertitudine ar

trebui sa se reflecte intr-un tratament mai conservator.

- luarea in considerare in mod adecvat a granularititii schemelor, a
semnificatiei expunerilor si a situatiilor in care institutiile de credit pot
evalua in mod clar daca clientii necunoscuti sunt diferiti si nu se afla in

legatura cu alti clienti din portofoliul institutiei de credit;

- riscul care apargine schemei insdgi ar trebui recunoscut, indiferent de
existenta interconexiunilor intre activele suport si alte scheme sau expuneri

directe fata de clienti.

B. Tratamentul schemelor cu active suport

52. Pierderile potentiale aferente schemelor cu active suport pot rezulta din doud
surse: riscul aferent schemei insasi si riscul aferent activelor suport ale schemei. Art.5
din Regulamentul BNR-CNVM nr.14/24/2010 specifica in mod clar ca aceste doua
surse de risc trebuie luate in considerare la stabilirea existentei grupului de clienti
aflati in legatura. Natura diferitd a celor doud surse de risc implica faptul ca factori
diferiti trebuie luati in considerare la evaluarea importantei riscurilor ce rezulta din
fiecare sursa fiind necesard, in consecintd, aplicarea abordarii look-through pentru a
tine sub control riscul aferent activelor suport sau limitarea investitiilor intr-o anumita
schema pentru a tine sub control riscul aferent schemei insisi. In cazul riscului ce
rezultd din activele suport, un factor important il constituie gradul de diversificare in
cadrul schemei. In ceea ce priveste riscul ce rezulti din schema insisi, un factor
important de luat in considerare il constituie cadrul legal aplicabil administratorilor
fondurilor.

53. Desi este de preferat aplicarea abordarii look-through in locul unui tratament mai
conservator, decizia privind cea mai adecvata abordare in cazul unei anumite scheme
este lasata la latitudinea institutiei de credit.

54. Institutiile de credit trebuie sa utilizeze, oricand este fezabil, abordarea cea mai
senzitiva la risc si trebuie sa demonstreze Bancii Nationale a Romaniei ca respectiva
alegere nu a fost influentatad de considerente de natura arbitrajului de reglementare.
Decizia institutiei de credit trebuie sd fie justificatd de raportul dintre riscul
corespunzator schemei din perspectiva depasirii limitei expunerilor mari, pe de o

parte, si costul diminudrii riscului respectiv prin utilizarea metodei look-through, pe
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de alta parte. De exemplu, daca o institutie de credit face o investitie, care reprezinta
5% din fondurile proprii, intr-un fond al carui portofoliu are un grad ridicat de
granularitate si o componentd dinamicd, contributia marginald a acestei scheme la
riscul de credit idiosincratic neasteptat al institutiei de credit poate fi scdzuta, in timp
ce costul unei abordari look-through integrale poate fi ridicat. in sens invers, daci
institutia de credit investeste Intr-un fond al carui portofoliu are un grad ridicat de
granularitate §i o componentd dinamica, contributia acestei scheme la riscul de credit
idiosincratic neasteptat al institutiei de credit ar putea fi semnificativ, in timp ce costul
unei abordari look-through integrale este posibil sa nu fie foarte ridicat. Astfel, in cel
de-al doilea caz, institutiile de credit ar trebui sa utilizeze abordarea look-through, in
caz contrar trebuind sa ofere o justificare detaliatd a deciziei lor.

55. Atunci cand o institutie de credit nu poate demonstra cd nu exista interconexiuni
intre clientii sdi si activele suport ale unei scheme, tratamentul prudential nu poate
permite ca expunerile §i schema respectiva sd fie considerate contrapartide
independente. O asemenea abordare ar favoriza arbitrajul de reglementare deoarece
numadrul de scheme din cadrul portofoliului unei institutii de credit nu ar fi limitat,
existand riscul multiplicarii acestora in mod neingradit. in acest fel, institutia de credit
ar putea oricand sa evite depasirea limitei expunerilor mari prin operarea de mici
investitii in cadrul unui numar mare de scheme. Din aceastd cauza, toate expunerile
necunoscute din cadrul schemelor trebuie considerate ca apartindnd unui singur grup
de clienti aflati In legatura. Desi o astfel de abordare ar pierde din vedere posibilitatea
existentei de legaturi intre expunerile necunoscute si portofoliul institutiei de credit,
limitarea investitiilor in scheme pentru care abordarea look-through nu este posibila
ori fezabila, este suficient de restrictiva si diminueaza potentialul risc idiosincratic al
unui client sau grup de clienti aflati in legatura.

56. Solutiile de rezerva prevazute mai jos reflectd gradul mare de incertitudine
inerent expunerilor necunoscute (sau Intregii scheme) prin oferirea unui tratament
conservator care considera toate expunerile suport necunoscute §i toate schemele ca
apartinand unui grup separat de clienti aflati in legatura, desi gradul de conservatorism
ar varia de la caz al caz. Pentru o institutie de credit care investeste in principal in
fonduri de investitii cu portofolii dinamice si grad ridicat de granularitate (care, de
altfel, nu ar scadea sub pragul de 5%, asa cum este prevazut la pct.60), o asemenea
abordare ar fi conservatoare, In timp ce pentru o alta institutie de credit care in mod

normal nu investeste in scheme dar decide sd utilizeze o schemd pentru a eluda

20



regulile aferente expunerilor mari prin investirea intr-o schema cu un activ sau foarte
putine active in care institutia de credit deja a investit in mod direct pana la nivelul de
25% din fondurile proprii, asemenea abordare nu ar fi deloc conservatoare. Astfel, asa
cum a fost mentionat mai inainte, este important ca institutiile de credit sa fie capabile
sd demonstreze Bancii Nationale a Romaéniei ca aspectele de natura arbitrajului de
reglementare nu au afectat decizia de a utiliza sau nu abordarea look-through.

57. Totusi, solutia de rezerva permite institutiilor de credit s trateze toate expunerile
suport ale unei scheme care pot fi identificate, in conformitate cu regulile normale.

58. Un aspect important in contextul abordarii look-through 1l constituie modificarea
in cadrul activelor suport din cadrul unei scheme. In cazul portofoliilor statice, in care
activele suport nu se schimba in timp, evaluarea poate fi facuta o singura data fara a fi
nevoie de o monitorizare ulterioara. in cazul portofoliilor dinamice, tratamentul este
mai complicat intrucdt portiuni relative ale activelor suport, precum si compozitia
schemei insdsi, se pot schimba. In aceste cazuri, abordarea look-through sau
abordarea look-through partiala trebuie sa fie intotdeauna nsotite de monitorizarea
continud a compozitiei schemei. In acest context, termenul ,,continui” presupune
faptul cd frecventa de monitorizare trebuie sa fie adecvatd pentru frecventa si gradul
de semnificatie al modificarilor in ceea ce priveste activele suport din cadrul schemei.
59. Mai mult decat atat, un tratament prudential trebuie sa ia in considerare faptul ca
este posibil sd existe interconexiuni si intre activele suport ale diferitelor scheme sau
chiar intre scheme.

60. Ca urmare a celor prezentate mai sus, in scopul determinarii interconexiunilor
dintre activele suport ale unei scheme si alfi clienti, pentru tratamentul expunerilor
fatd de scheme cu active suport, potrivit art.5 din Regulamentul BNR-CNVM
nr.14/24/2010, institutiile de credit trebuie sd aplice urmatoarele abordari sau
combinatii de abordari:

a) abordarea [ook-through integrala: Institutia de credit poate identifica si

monitoriza in timp toate expunerile din cadrul unei scheme si le poate aloca

clientului/clientilor sau grupului/grupurilor de clienti aflati in legatura.

b) abordarea look-through partiald: Institutia de credit poate utiliza abordarea

look-through pentru un anumit numar de expuneri ale unei scheme si le poate

aloca clientului/clientilor sau grupului/grupurilor de clienti aflati in legatura.
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d)

Expunerile ramase trebuie tratate ca expuneri necunoscute potrivit lit.c) de mai

jos.

expuneri necunoscute: Toate expunerile necunoscute (inclusiv in cazul

schemelor pentru care institutia de credit nu utilizeaza abordarea look-through
prin nicio metoda dintre cele descrise anterior §i care nu au un grad suficient
de ridicat de granularitate) trebuie tratate ca reprezentand un singur risc $i, in
consecinta, vor fi considerate ca fiind asumate fatd de un singur client
necunoscut. O schema poate fi consideratd ca avand un grad suficient de
ridicat de granularitate dacd cea mai mare expunere este mai mica de 5% din

totalul schemei.

abordarea bazatd pe structurd: Daca o institutie de credit poate sa se asigure

(de exemplu prin intermediul mandatului OPC-ului) ca activele suport ale
schemei nu sunt in legaturd cu nicio altd expunere directd sau indirecta din
portofoliul institutiei de credit (inclusiv alte scheme) a carei valoare este mai
mare de 2% din fondurile proprii, institutia de credit poate trata aceste scheme

ca si clienti separati care nu se afla in legatura.

Institutiile de credit trebuie sd ia in considerare separat riscul corespunzator

schemei, in plus fatd de riscul rezultat din activele suport. Astfel, investitiile in

scheme individuale (inclusiv grupul expunerilor necunoscute mentionat la lit.c))

trebuie limitate la 25% din fondurile proprii conform art.9 alin.(1) din

Regulamentul BNR-CNVM nr.14/24/2010.

61. in contextul aplicirii metodelor de mai sus, institutiile de credit trebuie si

respecte urmatoarele principii:

pentru fondurile de investitii care investesc in alte fonduri de investitii (funds
of funds), criteriul referitor la granularitate poate fi aplicat la nivelul

activelor suport ale fondurilor de investitii suport.

monitorizarea trebuie desfasuratd pe baza continud, dar cel putin o data pe

luna.

daca o institutie de credit are informatii referitoare la interconexiunile dintre
activele suport ale unei scheme, acestea trebuie recunoscute pentru scopurile

stabilirii existentei unui grup de clienti aflati in legaturd. Totusi, nu existd o

22



cerintd pentru analizarea aprofundatd a interconexiunilor dintre respectivele

active suport.

- sumele aferente expunerilor respective trebuie incluse doar proportional cu

procentul interesului detinut de institutia de credit in cadrul schemei.

- péna la 31 decembrie 2015, institutiile de credit pot trata schemele in care s-
a investit Tnainte de 31 ianuarie 2010 potrivit tratamentului schemelor care

era aplicabil inainte de 31 decembrie 2010.

62. Pentru o mai clard intelegere a conceptelor utilizate (abordarea look-through
partiala, portofolii cu grad ridicat de granularitate, abordarea bazatd pe structurd)

prezentam exemple ilustrative privind ,,clienti necunoscuti individuali™:

@ abordare look-through
posibila

@ informatie partial
disponibila
{mandat/granularitate)}

63. Exemplul de mai sus prezintd in partea stingd o schema pentru care se aplica
abordarea look-through partiald. Institutia de credit a identificat contrapartidele
(expunerile) A, B si C din cadrul schemei. Deoarece institutia de credit are, de
asemenea, in portofoliul ei o expunere fatd de A, trebuie sd adune aceste doud
expuneri (cercul mic A si cercul mare A) pentru scopurile expunerilor mari.
Expunerile B si C nu au corespondent in portofoliul institutiei de credit si pot fi tratate
ca expuneri separate. Celelalte expuneri necunoscute ale schemei (cercurile gri din
schema din stdnga) trebuie tratate ca un client necunoscut. Schema din partea dreapta
reprezintd un exemplu in care institutia de credit aplica ,,abordarea bazatid pe
structurd”. In acest exemplu, institutia de credit nu are informatii despre
contrapartidele din cadrul schemei dar poate totusi sa se asigure cd acestea nu sunt in
legatura cu nicio expunere directd sau indirectd din portofoliul ei (inclusiv alte
scheme) mai mari de 2% din fondurile proprii. In acest caz, institutia de credit poate

trata schema ca si client separat care nu se afla in legatura . Totusi, pentru ambele

23



scheme ramane aplicabild regula generald, si anume ca orice schema este, in general,
supusa limitei de 25% din fondurile proprii.
64. Pentru o mai clard intelegere a cazului de ,tratare ca si un singur client

necunoscut” prezentdm un exemplu in acest sens:

O Micio informatie
disponibila

65. Exemplul de mai sus prezintd doud scheme. Pentru schema din partea stanga se
aplica abordarea look-through partiala. Institutia de credit a identificat contrapartida
(expunerea) B din cadrul schemei. Expunerea B nu are corespondent in portofoliul
institutiei de credit, astfel ca aceasta poate fi tratatd ca o expunere individuald. Pentru
celelalte expuneri din cadrul ambelor scheme (cele cu cercuri) nu existd informatii
disponibile. In consecinti, aceste expuneri trebuie considerate impreuna si tratate ca si
un singur client necunoscut. Totusi, pentru ambele scheme ramane aplicabila regula
generalda, si anume ca orice schemd este, In general, supusd limitei de 25% din
fondurile proprii.

C. Tratamentul produselor segmentate pe transe

66. In cazul expunerilor de tip ,,finantare nestructurata”, pierderea rezultatd in urma
manifestdrii stirii de nerambursare a contrapartidelor din cadrul schemei este
proportionald cu investitia directd in activele suport. In cazul produselor de tip
,finantare structuratd” sau in cazul vehiculelor de intermediere a finantarilor
structurate, calcularea pierderilor depinde si de imbunatatirea/ameliorarea calitatii
creditului  asociati anumitor transe. In misura in care respectivele
imbunatatiri/ameliorari se aplicd cu respectarea prevederilor legale, acestea trebuie
luate in considerare pentru scopurile expunerilor mari intr-o manierd consecventa cu
cadrul de diminuare a riscului de credit aferent expunerilor mari. Tratamentul propus
recunoaste diminuarea riscului de credit pe care subordonarea transelor o ofera

structurii, aceasta fiind consecventa cu cerinta generald adresata institutiilor de credit

de a utiliza abordarea cea mai senzitiva la risc din punctul de vedere al fezabilitatii.
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Astfel, datoritd Tmbunatatirii calitatii creditului, transele beneficiazd de diminuarea
riscului de credit aferent expunerilor mari.

67. Rationamentul tratamentului propus este urmatorul: pentru orice pozitie datd pe
care un investitor o poate detine intr-o securitizare, existd o protectie ce deriva din
transele subordonate, egald cu marimea respectivei subordondri. Indiferent care
expunere suport ajunge prima in stare de nerambursare, o anumitd pozitie va fi
intotdeauna protejatd de transele junior, cu valoarea egald cu marimea acestora din
urmd. Astfel, expunerea initiald fatd de o contrapartidd datd trebuie ,ajustatd” si
diminuati cu o valoare egald cu mirimea tuturor transelor junior. In acest caz,
ajustarea depinde de procentul cu care se investeste in transa respectiva.

68. In cazul portofoliilor caracterizate printr-un grad ridicat de granularitate, in care
marimea fiecarei contrapartide este mai mica decat marimea transei ce suportd prima
pierdere, tratamentul presupune ca investitorii in tranga ce suportd prima pierdere sa
recunoascd o expunere mare egald cu fiecare contrapartidd suport, iar investitorii in
transa senior sd nu recunoasca nicio expunere mare.

69. Analiza trebuie desfasuratd pentru fiecare transa in care institutia de credit detine
0 pozitie.

70. Tratamentul trebuie sid fie dinamic intrucat limitele variazd pe masurd ce
pierderile afecteaza portofoliul suport. in consecinti, este necesara evaluarea continui
a performantei schemei (a se vedea exemplul 1 de mai jos).

71. Cu toate acestea, existd doud motive pentru care este de dorit sa fie adaugata o
abordare conservatoare in procesul de recunoastere a efectului de diminuare a riscului
de credit. In primul rind, reevaluarea portofoliului pe baze continue, nu este
intotdeauna accesibila. Este posibil ca transa care suportd prima pierdere sa se
epuizeze iar institutia de credit care a investit in transa de rang superior sd nu fi
recunoscut la timp acest lucru pentru scopurile expunerilor mari. Din acest motiv, este
necesara clarificarea standardelor de administrare a riscului pe care trebuie sa le
indeplineasca institutiile de credit pentru a beneficia de astfel de efecte de diminuare a
riscului de credit.

72. In al doilea rand, existd riscul ca, in urma reevaludrii, in contextul epuizarii
transei ce suportd prima pierdere, unele pozitii inregistrate fatd de anumite
contrapartide sd poatd ajunge sa depaseasca limitele expunerilor mari (deoarece
efectul de diminuare a riscului de credit pe seama transei ce suportd prima pierdere a

disparut). Institutia de credit poate fi astfel forfatd sa-si reduca expunerea pentru a
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respecta limitele indiferent de conditiile pietei, in acest caz existand riscul de a vinde
in pierdere (aceasta depinzand de cat de lichid este instrumentul). Diferentierea
transelor detinute de institutie de credit o protejeaza intr-o anumitd masurd de a
inregistra pierderi.

73. Urmadtoarele exemple prezintd cum functioneaza acest tratament 1n cadrul
diferitelor abordari. Exemplele se refera doar la riscul de credit ce rezultd din activele

suport, fara a se referi la riscul ce rezulta din schema nsasi.

EXEMPLUL 1

A. ABORDAREA LOOK-THROUGH INTEGRALA (acest exemplu prezinti cazul in

care se utilizeaza abordarea look-through)

Structura produsului este urmatoarea:

PORTOFOLIU SUPORT TRAMSE DIN SECURITIZARE

contrapartida wvaloare

A 20

B 20

C 15 a0

D 10 :

E 5 Transa

F 2 senior

G 5

H 5

J' g 10

K 5 pI:;Irn:-I.:re {1 25{]%}

Presupunem ca Institutia 1 a investit 90 unitati in transa senior iar Institutia 2 a

investit 10 unitati in transa ce suporta prima pierdere.
Tratamentul pentru scopurile expunerilor mari este urmatorul:
Referitor la transa senior, Institutia 1 recunoaste:
0 unitati fata de debitorii D — K

5 unitati fata de debitorul C
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10 unitati fata de debitorii A si B

Referitor la transa ce suporta prima pierdere, Institutia 2 recunoaste:
5 unitati ata de debitorii E — K
10 unitati fata de debitorii A — D

Presupunem ca in perioada urmatoare contrapartida K intrd in stare de nerambursare
si se inregistreazd o pierdere de 5 unitati. In acest caz, odatd ce aceastd pierdere este
cunoscuta, institutiile 1 si 2 trebuie sa reevalueze expunerile. Astfel, imediat dupa

intrarea in stare de nerambursare:
Referitor la transa senior, Institutia 1 recunoaste:
0 unitati fata de debitorii E —J
5 unitati fata de debitorul D
10 unitati fata de debitorul C
15 unitati fata de debitorii A si B
Referitor la transa ce suporta prima pierdere, Institutia 2 recunoaste:

5 unitati fata de debitorii A —J

B. ABORDAREA LOOK-THROUGH PARTIALA

Acest exemplu presupune ca numai contrapartidele A si B sunt cunoscute, iar pentru
restul contrapartidelor institutiile au cunostintd doar de faptul ca valoarea maxima

investita este 20.
Tratamentul pentru scopurile expunerilor mari este urmatorul:
Referitor la transa senior, Institutia 1 recunoaste:
10 unitati fata de debitorii A si B
10 unitati de adaugat la restul de expuneri necunoscute
Referitor la transa ce suporta prima pierdere, Institutia 2 recunoaste:
10 unitati fata de debitorii A si B

10 unitati de adaugat la restul de expuneri necunoscute
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C. ABORDAREA BAZATA PE STRUCTURA

Acest exemplu presupune ca nicio contrapartida nu este cunoscutd, ci institutiile de
credit au cunostintd doar de faptul ca valoarea maximd de investit in fiecare
contrapartida este 20 unitdti iar contrapartidele pot apartine numai sectorului
farmaceutic si institutiile de credit nu mai au alte investitii directe ori indirecte in

acest sector.
Tratamentul pentru scopurile expunerilor mari este urmatorul:
Referitor la transa senior, Institutia 1 recunoaste:

10 unitati fatd de schema (niciun efect deoarece o expunere fata de

schema in valoare de 90 unitati este deja recunoscuta)
Referitor la transa ce suporta prima pierdere, Institutia 2 recunoaste:

10 unitati fatd de schema (niciun efect deoarece o expunere fata de

schema in valoare de 10 unitati este deja recunoscuta)

D. ABORDAREA REZIDUALA

Acest exemplu presupune ca nicio contrapartidd nu este cunoscuta si ca institutiile de
credit nu cunosc valoarea maxima investita in fiecare contrapartida si nici nu se

cunoaste natura (structura) investitiilor.
Tratamentul pentru scopurile expunerilor mari este urmatorul:
Referitor la transa senior, Institutia 1 recunoaste:
90 unitati de adaugat la expunerile necunoscute
Referitor la transa ce suporta prima pierdere, Institutia 2 recunoaste:

10 unitati de adaugat la expunerile necunoscute
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Exemplele urmatoare prezintd implementarea abordarii look-through integrald in

cazul structurilor mai complexe:

EXEMPLUL 2

In acest exemplu se adduga structurii o transd mezanin si este utilizati o ajustare de
50% pentru a determina efectul diminudrii riscului de credit conferit de tranga
mezanin. Reducerea de 50% este utilizatd doar pentru scopuri de exemplificare, in
realitate aceastd reducere depinzand de riscurile mentionate anterior, respectiv: 1)
intarzierea declansdrii procesului de evaluare si 2) pierderi care pot rezulta din
recompunerea impusd a portofoliului ca urmare a epuizarii primei trange, fiind data

aparitia brusca a depasirii limitelor expunerilor mari.

PORTOFOLIU SUPORT TRAMNSE DIN SECURITIZARE

contrapartidd wvaloare

A 20

20 70
C 15 Transa
D B 10 senior
El s | =
F L
G 5 20 )
HL & mizanin
I o] 10
J 2 Prima (1250%)
K [ pierdere

Tratamentul pentru scopurile expunerilor mari este urmatorul:
Referitor la transa senior, Institutia 1 recunoaste:
0 unitati fata de debitorii A — K
Referitor la transa mezanin, Institutia 2 recunoaste:

0 unitati fata de debitorii E — K
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5 unitati fata de debitorul D
10 unitati fata de debitorul C
15 unitati fata de debitorii A si B
Referitor la transa ce suporta prima pierdere, Institutia 3 recunoaste:
5 unitati fata de debitorii E - K

10 unitati fata de debitorii A — D

EXEMPLUL 3

PORTOFOLIU SUPORT TRAMNSE DIN SECURITIZARE

contrapartidia valoare

de la
=1
90
: Transa
la senior
10
1000 Prima
pierdere
Yaloarea pentru contrapartida i = 0.1 €

Tratamentul pentru scopurile expunerilor mari este urmatorul:
Referitor la transa senior, Institutia 1 recunoaste:
0 unitati fata de debitorii I =1 la 1000
Referitor la transa ce suporta prima pierdere, Institutia 2 recunoaste:

0,1 unitati fata de debitorii I =1 la 1000
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74. Datorita varietatii si diversitatii produselor de tip ,finantare structuratd” sau a
vehiculelor de intermediere a finantdrilor structurate, este necesar ca trasaturile
caracteristice ale fiecareia sa fie luate in considerare in mod corect in contextul

implementarii principiilor prezentelor instructiuni.
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